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Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S
30 Eyliil 2019 Tarihi Itibariyla

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Ri)fifrr;?:m 30 Eyliil 2019
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 946.263
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 13 14.031
Toplam Donen Varhklar 960.294
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar 7 30.324
Kullamim Hakk1 Varliklar 2.5 59.735
Ertelenmis Vergi Varligi 13 176.456
Toplam Duran Varlhklar 266.515
Toplam Varhklar 1.226.809
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 25 26.402
Ticari Borglar
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 3 80.748
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 884
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 8 204.127
Diger Borglar
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6 6.999
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 319.160
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 25 33.700
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 33.700
Toplam Yiikiimliiliikler 352.860
OZKAYNAKLAR 9
Odenmis Sermaye 1.500.000
Dénem Net Zarar1 (626.051)
Toplam Ozkaynaklar 873.949
Toplam Ozkaynaklar ve Yiikiimliiliikler 1.226.809

[lisikteki dipnotlar &zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

A Dipnot 10 Mayis-
KAR VEYA ZARAR KISMI Referansi 30 Eyliil 2019
Genel Yonetim Giderleri (-) 10 (895.386)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 160
Esas Faaliyet Zarari (895.226)
Finansman Gelirleri 12 93.538
Finansman Giderleri(-) 12 (819)
Finansman Gelirleri / (Giderleri), Net 92.719
Vergi Oncesi Zarari (802.507)
Vergi Geliri 176.456
Ertelenmis Vergi Geliri 13 176.456
Dénem Zarari (626.051)
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (TL) 14 (0,4174)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veva Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar
- Tanimlannus Fayda Planlar1 Yeniden _

Olgiim Kazanglar1 / (Kayiplarr)

- Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) --
Toplam Diger Kapsamh Gelir --
Toplam Kapsamh Gelir (626.051)

Ilisikteki dipnotlar dzet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S
30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak sy
Birikmis Diger Birikmis Karlar
Kapsamh Gelirler veya
Giderler
Tanimlanmis Fayda A
Odenmis Planlarnmn Birikmis ~ <ardan Aynlan o s Yillar 3 Ozkaynaklar
, 51 Kisitlanmis A Net Donem Zarari
Sermaye Yeniden Olgiim Karlary/Zararlan Toplam
Yedekler
(Kazanclary)/Kayiplar
10 Mayis 2019 itibariyla Bakiye (Kurulus) 1.500.000 -- -- -- -- 1.500.000
Do6nem Zarari -- -- -- -- (626.051) (626.051)
30 Eyliil 2019 itibariyla Bakiye 1.500.000 -- -- -- (626.051) 873.949

Mlisikteki dipnotlar dzet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S
30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

10 Mayzs -

Not 30 Eyliil 2019
A. isletme Faaliyetlerden Nakit Akislar: (516.036)
Donem Zarari (626.051)
Dénem Net Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman le lgili Diizeltmeler 7 6.925
Faiz Gideri 12 819
Vergi Geliri ile Tlgili Diizeltmeler 13 (176.456)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Ticari Borglardaki Degisimler 81.632
Diger Borg¢lardaki Degisimler 6.999
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Degisimler 204.127
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Vergi Odemeleri 13 (14.031)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari (37.249)
Maddi Duran Varliklarin Alimi 7 (37.249)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 1.499.548
Kurulus Sermaye Odemesi 1.500.000
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart 367
Odenen Faiz (819)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azals) (A+B+C) 946.263
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri --
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 946.263

Mlisikteki dipnotlar dzet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S
30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)
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Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S
30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), Kizilay
Gayrimenkul Portfoy Yénetimi A.S. unvaniyla 10 Mayis 2019 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22 Agustos 2019 tarihli ve GGSPYS/PY.6/1057 numarali faaliyet
yetki belgesi ile Sirket’in Portfoy Yoneticiligi faaliyetinde bulunulmasi uygun goriilmiistiir.

Sirket’in ana faaliyet konusu Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim fonlariin kurulmasi ve yonetimidir.
Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, kolektif portfdy yoneticiligi ve kurucusu
veya yoneticisi oldugu yatinm fonlarinin katilma paylarnin pazarlanmast ve dagitilmasi
faaliyetinde bulunabilir.

Sirket’in ana faaliyet merkezi Siitliice Mah. Imrahor Cad. No:28 Beyoglu / Istanbul’dur.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla kayitl sermaye tavani 5.000.000 TL dir. Sirket’in 30 Eyliil
2019 tarihi itibariyla ¢ikarilmis sermayesi 1.500.000 TL’dir. Sirket’in ana sermayedar: Kizilay
Yatirim Holding A.S’dir.

Sirket biinyesinde 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dénemde ortalama 5 kisi istihdam edilmistir.

Sirket, Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. I. Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu i¢in SPK Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde 17 Ekim 2019 tarihinde Kurulus izni
almis olup, bu fonun ihrag siireci islemektedir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar
Finansal tablolarin hazirlamis sekli

Misikteki ara donem 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmus
olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 ile bunlara iliskin
ek ve yorumlar1 (“TMS”) esas alimugtir.

Ayrica ara donem 6zet finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru
ile aciklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in 30 Eyliil 2019’da sona eren dokuz aylik doneme iligkin 6zet finansal tablolart TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca hazirlanmigtir. Ara donem 6zet finansal tablolar yillik
finansal tablolarda yer almas1 gereken tiim bilgileri ve agiklamalar1 icermez.

Ol¢iim esaslar

Ara donem 0zet finansal tablolar, gergege uygun degeri ile olgiilen finansal varliklar hari¢ olmak
iizere tarihi maliyetler iizerinden hazirlanmistir.

Gecerli para birimi ve raporlama para birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gegerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. Biitiin
finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak sunulmustur.
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30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devamu)

Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
Karsilastirmal bilgiler

Ilisikteki 6zet finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki
egilimleri belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve ilgili farklar ilgili dipnotlarda agiklanir.

Sirket 10 Mayis 2019 tarihinde kuruldugu igin ekli finansal tablolar sadece cari donemden
olusmaktadir.

Yabanci para

Yabanci para islemleri, ilgili Sirket’in gegerli para birimine islemin gerceklestigi tarihteki kurdan
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama tarihindeki
kurlardan gecerli para birimine ¢evrilmislerdir. Parasal kalemlere iligskin yabanci para ¢evirim farki
kazanci veya zarari, donem bagindaki gegerli para birimi cinsinden itfa edilmis tutarin etkin faiz
orani ve ddemelerin etkisi diizeltilmesiyle donem sonundaki yabanci para birimi cinsinden itfa
edilmis tutarin donem sonu kurundan gevrilmis tutari ile arasindaki farki ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleriyle dlgiilen parasal olmayan varliklar ve
yiikiimliilikler, gergege uygun degerin tespit edildigi tarihteki kurdan gegerli para birimine
cevrilir. Yabanci para cinsinden tarihi maliyetiyle Olciilen parasal olmayan kalemler, islemin
gerceklestigi tarihteki kurdan cevrilmislerdir. Yeniden cevirimle olusan kur farklari, diger
kapsamli gelirde kayitlara alinan nakit akig riskinden korunma araglarin etkin olan kismindan
dogan farklar harig, kar veya zararda kayitlara alinir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla sona eren donemlerde yabanci para pariteleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019
ABD Dolary/TL (“USD”) 5,6591
Avro /TL 6,1836
Ingiliz Sterlini (“GBP”) 6.9487

TMS’ye uygunluk beyam

Misikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri esas alinarak hazirlannms olup
Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve ylrirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmustir.

llisikteki finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayanarak yapilan smiflama ve
diizeltmelerle, finansal tablolarin gercegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda, TMS’ye uygun olarak
hazirlanmustir.

Sirket, muhasebe kayitlar1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna uygun olarak TL bazinda
hazirlamaktadir.

Finansal tablolar sirket yonetimi tarafindan 25 Ekim 2019 tarihinde onaylanmistir. Sirket Y 6netim

Kurulunun finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir



Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S
30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devamu)

Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Sirket 10 Mayis 2019 tarihinde kuruldugundan dolayr muhasebe politikalarinda degisiklik
bulunmamaktadir.

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmams degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina
izin verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiirtirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cer¢ceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir.
Kavramsal Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik
saglayacak olan temel ¢ergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal
olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci
olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler
saglamaktadir.Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem icin herhangi bir TFRS’nin
uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir
bicimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarma yardimci olmaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve ise oOnceki versiyonundan daha kapsamli olup KGK ’ya
standartlarin  olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasin1 amaglamaktadir.
Gincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve
aciklamalara kadar standart olusturulmasmin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cerceve, belirli bir islem icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadig
durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler icin,
erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan heniiz yayimlanmamus yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yaymlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayimlanmamustir ve bu sebeple TFRS’ nin bir pargasini olusturmazlar.
Buna bagli olarak UMSK tarafindan yaymmlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirlige
girdikten sonra yapacaktir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemlilik” taniminin netlestirilmesinde, 6énemlilik esiginin
belirlenmesinde ve oOnemlilik kavramimin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin
arttirtlmasina yardimci olmak ic¢in rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki
Degisiklikler‘in yiirtrlikk tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UMS 1 ve UMS 8’in
uygulanmasinin finansal tablolari iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir
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Ozet Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devamu)
Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan heniiz yayimlanmamug yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

Bir iglemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin
belirlenmesinde giicliiklerle karsilasilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yarg: konusu
olmustur. UMSK, bu konuyu netlestirmek iizere UFRS 3 isletme Birlesmelerinde degisiklik
yapmistir. Degisiklikler bir konsantrasyon testi kullanilmasina yonelik bir secimlik hak
icermektedir. Bu uygulama, varliklarin gercege uygun degerinin bilylik bir kismimin tek bir
tanimlanabilir varliga veya benzer tanimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmas1 durumunda
bir varlik edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilari
konsantrasyon testini uygulamayi se¢mezse veya test basarisiz olursa, o zaman degerlendirme
onemli bir siirecin varligina odaklanir. UFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baglayan raporlama donemlerinde elde edilen isletmeler i¢in gecerli olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir. UFRS 3’iin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari
iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise; degisikligin yapildig cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi déonemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket 10 Mayis 2019 tarihinde kuruldugundan dolayr muhasebe politikalarinda degisiklik
bulunmamaktadir.

Onemli muhasebe politikalarinin bzeti

SPK, halka agik sirketlerin TMS 34 “Ara Donem Finansal Tablolar” standardi uyarinca ara donem
mali tablolarinin sunumunda tam set veya 6zet sunumun uygulanabilmesine izin vermistir. Buna
bagl olarak Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihi itibari ile hazirlanan ara donem finansal tablolarin1 6zet
sunumu tercih ederek hazirlamistir.

Ilgili Teblig’e istinaden TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanan yillik finansal tablolarin icermesi
gerekli agiklama ve dipnotlar TMS 34 uyarinca 6zetlenmis veya yer verilmemistir.

Sirket 10 Mayis 2019 tarihinde kuruldugu icin ekli finansal tablolar sadece cari donemden
olugmaktadir. Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmigtir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale
getirilebilmesi igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
iizerinden yapilmigtir. Maddi duran varliklar, kayda alimmalarini izleyen dénemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarinin diigiilmesinden sonra
kalan tutarlar izerinden degerlenmistir.



2.5

Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S
30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin é6zeti (devami)
Maddi Duran Varhklar (devami)

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalici
deger disiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri {izerinden tahmin edilen faydali Omiirler esas
almarak dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar1 ve ilgili
faydali dmiirler agagidaki gibidir:

Aciklama Omiir (Y1)

Demirbaslar 3-5yil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili
maddi duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Maddi bir duran varhiga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
mubhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte
elde edilecek fayday1 artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varligin faydali dmriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini
artiran, iiretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olusmaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, nakde kolayca cevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka
mevduatlar kisa vadeli finansal yatirimlar altinda siniflandirilir.

Ticari Borclar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin
yapilmasi gereken 6demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden
ve miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden ol¢iiliirler.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisia boliinmesi ile bulunmustur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger
secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi
ile bilangconun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Sirket, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S
30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Kiralama Islemleri

Sirket finansal kiralama islemlerini “TFRS 16 Kiralamalar” standardi kapsaminda
muhasebelestirmektedir. Kiraci olarak, Sirket daha 6nce kiralama igleminin, varligin miilkiyetine
sahip olmaktan kaynaklanan risk ve faydalarin tamamimin devredilip devredilmediginin
degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya finansal kiralama olarak siniflandirmistir. TFRS 16
uyarinca, Sirket, yaptigi kiralamalar i¢in kullanim hakk:i varliklarim1 ve kiralama borglarim
finansal tablosunda ayr1 olarak sunmaktadir.

Sirket, ara¢ kiralamas1 yapmaktadir. Sirketin, finansal durum tablosuna yansittigi “Kullanim
Hakki Varliklar1” ve kira yiikiimliiliiklerini gosteren “Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan
Yiiktimliiliikler” asagidaki sekildedir.

Kullanim Hakki Varhiklar 30 Eyliil 2019
Tasitlar 59.735
Toplam 59.735
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 30 Eyliil 2019
Tasitlar 60.102
Toplam 60.102
Mliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu flyeleri ile st diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin ytkiimliliklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
lliskin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iligskin kargiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarna gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimlidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yiikiimliiligiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri {izerinden hesaplanmakta
ve finansal tablolara yansitilmaktadir Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa
ve bankalardan alacaklar1 dikkate almustir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde kaydedilir. Sermaye artirnmina iligkin katlanilan vazge¢ilmez ve kaginilmaz
dogrudan masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.
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Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S
30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Iliskili Taraf Aciklamalar:

Finansal tablolarda ortaklar, dnemli yonetim personeli ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte, istirak ve
miistereken kontrol edilen ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Sirket’in normal
faaliyetlerini siirdiirmesi esnasinda iligkili taraflarla ¢esitli islemler yapilmustir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki iglemlerin detaylar1 asagida aciklanmustir.

Sirket’in bu dipnotta agiklanan bazi iliskili taraflar1 ve Sirket ile olan iliskileri asagidaki gibidir.

Hiskili Taraf Tamm
Kizilay Yatirim Holding A.S Ortak

Iliskili Taraf Bakiyeleri
30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in iligkili taraflara borglar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019
Kisa Vadeli Ticari Bor¢
Kizilay Yatirim Holding A.S 80.748
Toplam 80.748
Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agsagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019
Bankalar
-Vadesiz Mevduat 53.995
-Vadeli Mevduat 892.268
Toplam 946.263

Ticari Borglar
Kisa Vadeli Ticari Borglar

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli iliskili olmayan taraflara ticari borglar
asagidaki kalemlerden olugsmaktadir:

30 Eyliil 2019
Saticilar 884
Toplam 884

Diger Borg¢lar
Kisa Vadeli Diger Borglar

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger borglari
asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

30 Eyliil 2019
Odenecek Vergi ve Fonlar 6.999
Toplam 6.999
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Ozet Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Maddi Duran Varhklar
30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in maddi duran varlik hareket tablosu asagidaki gibidir:

Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
10 May1s 2019 Agilis Bakiyesi -- --
flaveler 37.249 37.249
30 Eyliil 2019 Kapams Bakiyesi 37.249 37.249
Eksi: Birikmis Amortisman
10 May1s 2019 Acilis Bakiyesi -- --
Cari Donem Amortismani (6.925) (6.925)
30 Eyliil 2019 Kapams Bakiyesi (6.925) (6.925)
10 May1s 2019 Net Defter Degeri -- --
30 Eyliil 2019 Net Defter Degeri 30.324 30.324

Sirket’in sabit kiymetler iizerinde herhangi bir rehin ipotek bulunmamaktadir.
Calisanlara Saglanan Faydalar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

Sirket’in 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli
borglar detay1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 18.075
Odenecek Personel Gelir Vergileri 46.030
Personele Borglar 140.022
Toplam 204.127

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiiklar
Sirket 10 Mayis 2019 tarihinde kuruldugundan kidem tazminati karsilig1 ayrilmamaistir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergcevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi
bir gegerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin goéreve ¢agrilan, vefat
eden, emeklilik i¢in gerekli hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline
kidem tazminat1 ddemesi yapmak zorundadir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik
maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2019 itibartyla 6.379 TL ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yiikiimliilik tutarimin bugilinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirket yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlan
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
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Ozet Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Ozkaynaklar, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri
Odenmis Sermaye

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihindeki sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019
Pay Tutan Pay Oram (%)
Kizilay Yatirim Holding A.S 1.500.000 100%
Odenmis Sermaye 1.500.000 100%

Sirketin sermayesi 1.500.000 TL *dir. Bu sermayenin her biri 1 TL nominal bedelli 1.500.000 adet
paya boliinmiis olup imtiyazli pay bulunmamaktadir. Sermayenin tamami 6denmistir.

Faaliyet Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

10 Mayis-
30 Eyliil 2019
Personel Giderleri 594.262
Danismanlik Giderleri 133,511
Vergi , Har¢ ve Komisyon giderleri 101.736
Kira Giderleri 23.275
Malzeme Alimlari 12.744
Amortisman Giderleri 6.925
Dava, Icra ve Noter Giderleri 6.836
Diger Giderler 16.097
Toplam 895.386
Cesit Esasina Gore Siniflandirilms Giderler
Personel Giderleri
Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla personel giderleri asagidaki gibidir:
10 Mayis-
30 Eyliil 2019
Genel Yonetim Giderleri (Not 10) 594.262
Toplam 594.262

Amortisman ve Itfa Pay Giderleri

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla amortisman ve itfa pay1 giderleri asagidaki gibidir:

10 Mayis-

30 Eyliil 2019

Genel Yonetim Giderleri (Not 10) 6.925
Toplam 6.925
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Finansman Gelirleri ve Giderleri
Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla finansman gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

10 Mayis-
30 Eyliil 2019
Faiz / Vade Farki Geliri 93.538
Faiz Gideri (819)
Finansman Gelirleri/(Giderleri), Net 92.719
Gelir Vergileri
Vergi Geliri
Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla vergi gelirinin detay1 asagidaki gibidir:
10 Mayis-
30 Eyliil 2019
Kar veya Zararda Muhasebelestirilen
Ertelenmis Vergi Geliri:
Kullanilabilir Mali Zararlar 176.456
Toplam 176.456
Cari Donem Vergi Varhg
30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla cari donem vergisiyle ilgili varliklar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 14.031
Donem Sonu Bakiyesi 14.031

Kayaitlara alian cari donem vergi mutabakati ile y1l igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

10 Mayis-

30 Eyliil 2019

Acilig Bakiyesi --
Odenen Kurumlar Vergisi (14.031)
30 Eyliil Bakiyesi (14.031)

Etkin Vergi Oraninin Mutabakati

30 Eylil 2019 tarihinde sona eren yila ait raporlanan vergi karsiligi, vergi ncesi kar iizerinden
yasal vergi oranmi1 kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. Ilgili mutabakat dokiimi asagidaki

gibidir:

2019
Doénem Zarar1 (626.051)
Tenzil: Donem Vergi Geliri 176.456
Vergi Oncesi Zarar % (802.507)
Yasal Oranla Hesaplanan Kurumlar Vergisi 22% 176.552
Diger - (96)
Kar veya Zararda Muhasebelestirilen Toplam Vergi Geliri 22% 176.456
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Gelir Vergileri (devami)
Ertelenmis Vergi

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren doneme ait ertelenmis vergi varligi hareket tablosu asagidaki
gibidir:

10 Mays-

30 Eyliil 2019

Acilig Bakiyesi -
Kar veya Zarara Kaydedilen 176.456
30 Eyliil Bakiyesi 176.456

Pay Basina Kazanc¢

Pay basina kazang, cari donem net karinin dénem boyunca islem goren pay senetlerinin agirlikli
ortalama sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Tiirkiye’de sirketler yeniden degerleme artis fonundan
veya birikmis karlardan karsilanmak iizere bedelsiz pay senedi dagitimi yoluyla sermayelerini
arttirma hakkina sahiptir. Pay basina kazang hesaplanmasi sirasinda s6z konusu artirimlar temettii
olarak dagitilan pay senetleri olarak kabul edilmislerdir. Sermayeye eklenen kar pay1 dagitimlari
da ayni sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama pay senedi adedi hesaplanirken bu tiir
hisselerin tim yil boyunca dolasimda oldugu kabul edilmistir. Bu sebeple pay basina diisen kari
hesaplamakta kullanilan pay adedinin agirlikli ortalamasi geriye doniik etkiler de g6z Oniinde
bulundurularak belirlenmistir.

10 Mayis-30 Eyliil 2019

Cari Dénem Kar1 (TL) (626.051)
Agirlikli Ortalama Hisse Adedi 1.500.000
Pay Basina Kazang (TL) (0,4174)

Finansal Araclar- Risk Yonetimi ve Gercege Uygun Degerler
Finansal risk yonetimi

Sirket, finansal araglarin kullanimina bagl olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:
e  Kredi riski
e Likidite riski
e  Piyasa riski

Bu dipnot, Sirket’in yukarida belirtilen her bir riske maruz kalma durumunu, Sirket’in bu riskleri
O0lcme ve yoOnetme konusundaki amag, politika ve yontemlerini aciklamaktadir. Daha detayli
niceliksel agiklamalar, finansal tablolarin i¢inde mevcuttur.

Finansal risk yonetimi, Sirket’in belirledigi genel esaslar dahilinde kendi Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanan politikalar ¢ergevesinde her bir bagl ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

Risk yonetimi sistemi

Sirket’in risk yOnetimi politikalart Sirket’in karsilastigi riskleri, uygun risk limitlerini ve
kontrolleri belirlemek ve analiz etmek ile ilgili limitlere uyumu takip etmek amaciyla
olusturulmustur. Risk yonetimi politikalar1 ve sistemleri piyasada ve Sirket faaliyetlerindeki
degisikleri yansitacak sekilde diizenli olarak gozden gecirilmektedir. Sirket uyguladigi egitim ve
yonetim standartlar1 ve prosediirleri aracilifiyla tiim g¢alisanlarin kendi rol ve yiikiimliiliiklerini
anladig1 disiplinli ve yapici bir kontrol ortami gelistirmeyi amaglamaktadir.
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Finansal Araglar- Risk Yonetimi ve Ger¢ege Uygun Degerler (devami)
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yiikiimliliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in
maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi
riski, miisteriler i¢in belirlenen ve Sirket tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinirlar
araciligryla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, iligkili taraflardan alacaklar disinda ¢esitli sektor ve cografi alanlara dagilmis, ¢ok
sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri {izerinden siirekli olarak
kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski Sirket’in nakit ya da diger finansal varliklar verilerek 6demesi yapilacak finansal
yiikiimliiliiklerini yerine getirmede zorlukla karsilasma riskidir. Sirket likidite riski yonetim
yaklasimi, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz

durumlarinda Sirket’i zarara ugratmayacak ya da itibarin1 zedelemeyecek sekilde fonlayabilmesi
icin miimkiin oldukga yeterli likidite tutmaktir.

Sirket finansal yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini de i¢eren beklenen faaliyet giderlerini, dogal
afetler gibi Ongoriilemeyen olagandisi hallerin olasi etkisi istisnai olmak iizere karsilayacak
derecede yeterli nakit bulundurmay1 hedeflemektedir.

Piyasa Riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlart veya menkul kiymetler piyasalarinda islem goren
enstriimanlarin fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya sahip
oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine
maruz kalmayi kabul edilebilir smirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi
amaclamaktadir.

Kur Riski

Sirket, yabanci para cinsinden yaptigi satin alma iglemleri ve banka kredileri nedeniyle kur riskine
maruz kalabilmektedir. Sirket kur riskini ileri vadeli yabanci para alim/satim ve yabanci para
opsiyon islemleri yaparak yonetebilir.

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliilitk
bulunmamaktadir.
Sermaye Risk Yonetimi

Sirket sermaye yonetiminde, sektdrdeki diger sirketlerle paralel olarak bor¢ sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam o6zkaynaga boélinmesiyle bulunur. Sirket’in net
borg/toplam sermaye orani asagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2019
Toplam Finansal Bor¢lanmalar --
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (946.263)
Net Borg (946.263)
Toplam Ozkaynak 873.949
Bor¢ / Ozkaynak Oram (108)%
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17.

Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S
30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Raporlama Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar

Sirket, 11 Ekim 2019 tarihli Yonetim Kurul’unda 1.500.000 TL olan 6denmis sermayesini
3.500.000 TL daha arttirarak 5.000.000 TL’ye ¢ikarmak i¢cin SPK’ya bagvurmus ve siire¢ devam
etmektedir. Sermayenin tamami tek pay sahibi Kizilay Yatirim Holding A.S tarafindan nakdi
olarak gonderilmis ve siire¢ neticelene kadar Takasbank nezdinde bloke edilmistir.

Sirket, Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. I. Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu i¢in SPK Mevzuat1 hiikiimleri ¢er¢evesinde 17 Ekim 2019 tarihinde kurulus izni
almis olup, bu fonun ihrag siireci islemektedir.

Finansal Tablolar1 Onemli Olgiide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Acik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmas1 Ac¢isindan Ac¢iklanmasi Gereken Diger
Hususlar

Sermaye Yeterliligi Yiikiimliiliigiine ili§kin Aciklamalar

2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Portfoy Yonetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’nin(IlI-55.1)” Sermaye yeterliligine iliskin
yiikiimliiliikleri diizenleyen 28. maddesine gore yonetilen portfoy biiyiikliigii; 100.000.000 TL’ye
kadar olan Sirket’in 6zsermayesinin asgari 2.000.000 TL, 100.000.001 TL’den 500.000.000 TL’ye
kadar olan Sirket’in 0zsermayesinin asgari 3.000.000 TL, 500.000.001 TL’den 5.000.000.000
TL’ye kadar olan Sirket’in 6zsermayesinin asgari 5.000.000 TL, 5.000.000.000 TL’yi asan
Sirket’in 6zsermayesinin asgari 10.000.000 TL olmasi zorunludur. .Bu kapsamda sahip olmasi
gereken asgari Ozsermaye tutarinin hesaplamasimna esas portfoy biyiikliigli tutarinin
belirlenmesinde, son ii¢ ayin sermaye yeterliligine iliskin tablolarinda yer alan yonetilen portfoy
biiyiikliigii tutarlarmin aritmetik ortalamas1 dikkate alimr. Ote yandan, yonetilen portfdy
biiyiikliigliniin 10.000.000.000 TL’yi agsmas1 halinde, 10.000.000.000 TL’yi asan tutarin %0,02’si
kadar ilave 6zsermayeye sahip olunmasi gerekmektedir. Sirket’in 6zsermaye tutarinin 20.000.000
TL’yi asmasi halinde ilave 6zsermaye sartt aranmaz. Sirket’in yonetmekte oldugu portfoylere;
bireysel portfoy yoneticiligi hizmeti sunulan kisilerin, yatirim ortakliklarinin, emeklilik yatirim
fonlarinin ve kurucusu oldugu fonlarin portfoyleri dahil edilirken; sadece yoneticisi oldugu
fonlarin portfoyleri ve Sirket’in kendi portfoyii dahil edilmez.

Sirket, yukarida belirtilen yiikiimliiliikklerin yan1 sira Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun araci kurumlara
iliskin sermaye yeterliligi yilikiimliliiklerine de tabidir. Sermaye yeterliligi diizenlemeleri
kapsaminda Sirketin asgari 6zsermaye yiikiimliiligii tutar1 belirlenirken, hesaplanacak yonetilen
portfoy biiylikliigl tutarina karsilik gelen 6zsermaye tutar1 dikkate alinir.

Yukarida belirtilen asgari Ozsermaye sarti, Sirketin kurulusunun tescilini takip eden iki yil
stiresince yarisi oraninda uygulanir.

Bununla birlikte “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi’nin(II1-55.1)” faaliyetleri sinirli portfoy yonetim sirketlerine iliskin esaslar1 diizenleyen 9.
maddesine gore; miinhasiran paylart yurt disinda yerlesik kisilere pazarlanacak yabanci kolektif
yatirim kurulusu kurmak ve yonetmek ile yurt disinda yerlesik kisilere portfoy yonetim hizmeti
vermek, miinhasiran girisim sermayesi yatirim fonu kurmak ve yoOnetmek, miinhasiran
gayrimenkul yatinm fonu kurmak ve yonetmek, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim fonu
kurmak ve yonetmek iizere kurulabilen Sirketler hakkinda 8 inci maddenin ikinci fikrasinin (e)
bendi, 20 nci maddenin ligiincii fikrasinin (a), (b) ve (c) bentleri ve 28 inci maddenin besinci
fikras1 hiikiimleri uygulanmaz. Sirketler hakkinda 5 inci maddenin birinci fikrasinin (¢) bendinde
belirtilen baglangi¢ sermayesi tutari ile 28 inci maddenin birinci, ikinci ve dordiincii fikralarinda
belirtilen asgari 6zsermaye ve sermaye tutarlari yarisi olarak uygulanir.
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