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KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2019 TARIHLI

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Gecmis
Cari Donem Donem

Not 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 10.325.812 7.919.656
Nakit ve Nakit Benzerleri 35.531 183.031
Finansal Yatirimlar 4 8.708.636 7.093.519
Ticari Alacaklar 5 1.528.738 643.098
Diger ticari alacaklar 19.910 41.107
[liskili taraflardan ticari alacaklar 4,5 1.508.828 601.991
Pesin Odenmis Giderler 46.811 -
Diger Alacaklar 6 6.096 8
Duran Varhklar 489.785 684.017
Maddi Duran Varliklar 7 165.442 61.532
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 111.863 119.614
Ertelenmis Vergi Varligi 212.480 502.871
TOPLAM VARLIKLAR 10.815.597 8.603.673
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 892.623 1.211.166
Ticari Borglar 5 75.003 176.900
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 75.003 176.900
Calisanlarin Ucret Tahakkuklari -- --
Diger Borglar -- --
Kisa Vadeli Karsiliklar 564.488 863.144
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 11 564.488 863.144
Diger Karsiliklar -- --
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 12 253.132 171.122
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 70.184 61.899
Uzun Vadeli Karsiliklar 70.184 61.899
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 11 70.184 61.899
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi -- --
OZKAYNAKLAR 9.852.790 7.330.608
Odenmis Sermaye 13 10.000.000 10.000.000

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler - -

Deger Artis / Azalis Fonlar 13 -- --
Gegmis Yillar Zararlari (2.669.392) (3.601.087)
Net Donem Kari 2.522.182 931.695
TOPLAM KAYNAKLAR 10.815.597 8.603.673

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

1 OCAK -30 EYLUL 2019 DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Not 1 Ocak- 1Temmuz- 1 Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Hasilat Gelirleri 14 8.955.021 3.945.653 3.126.069 837.633
BRUT KAR 8.955.021 3.945.653 3.126.069 837.633
Genel Yonetim Giderleri (-) 15 (7.120.911) (2.339.464) (4.146.676) (1.295.245)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.688 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (5.889) -- -- --
ESAS FAALIYET ZARARI 1.832.909 1.606.189 (1.020.607) (457.612)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler) 16 979.664 346.598 1.415.713 818.815
SURDURULEN FAALIYET VERGI
ONCESI KARI / (ZARARI) 2.812.573 1.952.787 395.106 361.203
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (290.391) (45.479) (30.818) (383)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (290.391) (45.479) (30.818) (383)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI / (ZARARI) 2.522.182 1.907.308 364.288 360.820
DONEM KARI / (ZARARI) 2.522.182 1.907.308 364.288 360.820
Diger Kapsamh Gelir / (Gider):
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar -- -- -- --
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) -- -- -- --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 2.522.182 1.907.308 364.288 360.820

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

1 OCAK-30 EYLUL 2019 DONEMINE AIiT OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden

Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler
veya Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler
veya Giderler

s . Sermaye Yeniden degerleme Kardan Gecmis Net donem
Dipnotlar Odenmis diizeltme ve 0lciim kazang/  Deger artis fonlar: ayrilan yillar kar / kar/ Toplam
sermaye farklar kayiplari lasitlanmis (zararlar)) (zararlar) Ozkaynak
yedekler

Cari Donem
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 13 10.000.000 -- -- -- - (3.601.087) 931.695  7.330.608
Transferler -- -- -- -- - 931.695 (931.695) --
Sermaye artig1 -- -- -- -- -- -- -- --
Toplam kapsamh gelir / (gider)
Sermaye artis1 -- -- -- -- -- -- -- --
Net dénem kar1 -- -- -- -- - - 2.522.182  2.522.182
Diger kapsamli gelir / (gider) -- -- - -- - -- -- --
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 10.000.000 -- -- -- - (2.669.392) 2.522.182  9.852.790
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 13 10.000.000 -- -- -- - (2.669.392) 2.522.182  9.852.790
Gegmis Donem
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 13 10.000.000 -- -- -- - (2.499.232) (1.101.855)  7.330.608
Transferler -- -- - -- -~ (1.101.855) 1.101.855 --
Toplam kapsam gelir / (gider)
Sermaye artis1 -- -- -- -- -- -- -- --
Net donem kari -- -- -- -- - -- 364.288 364.288
Diger kapsaml1 gelir / (gider) -- -- -- -- --
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 10.000.000 -- -- -- - (3.601.087) 364.288  7.694.896
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 13 10.000.000 -- -- -- - (3.601.087) 364.288  7.694.896

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

1 OCAK-30 EYLUL 2019 DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Gecmis
Not Cari Dénem Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
A. Isletme Faalivetlerinden Elde Edilen Nakit Akislari
Donem Kan 2.522.182 364.288
Donem Net Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 7.8 25.502 23.018
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 11 (290.371) (144.483)
Finansal varlikliklar ger¢ege uygun deger kayip / 16
kazanglariyla ilgili diizeltmeler (979.664) (635.457)
Vergi (gelir) / gideriyle ilgili diizeltmeler 290.391 30.818
Kar pay1 geliri ve gideriyle ilgili diizeltmeler (290.398) (77.445)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 1.277.642 (439.261)
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis 5 (885.640) (234.710)
Diger alacaklardaki (artis) / azalig (52.899) (176.525)
Ticari borglardaki artis / (azalis) 5 (101.897) 40.317
Diger yuikiimliiliikteki artis / (azalis) 12 82.010 (25.343)
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit akislari 319.216 (835.522)
B. Yatirun Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Finansal yatirimlardaki artig (635.453) 799.401
Maddi duran ve maddi olmayan duran varlik yatirimlar 78 (121.661) (40.352)
Menkul kiymetlerden alinan kar pay1 gelirleri 290.398 77.445
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan / (kullanilan) net
nakit (466.716) 836.494
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) (147.500) 972
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 183.031 1.029
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 35.531 2.001

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2019 TARIHI iITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

KT Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup genel midiirliigii Biiyiikdere
Caddesi N0:129/1 34394 Esentepe/istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 26 Mayis 2015 tarihinde kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterileriyle portfoy yoneticiligi
sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket
portfoy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin, yatirim ortakliklarinin ve gercek veya tiizel kisilerin portfoylerini
yonetmektedir. Sirket’in portfoy yoneticiligi lisansina ilave olarak yatirim damismanhigi yetki belgesi bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla gerekli basvurularini yapmis ve Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri
gergevesinde hazirlanan portfoy yoneticiligi ve yatirim danigsmanligi faaliyetlerine iliskin 7 Eyliil 2015 tarihinde yetki
belgesini almistr.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 19 kisidir (31 Aralik 2018: 15).

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, sahip oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) yetki belgeleri asagidaki
gibidir:

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliik Tarihi
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 7 Eyliil 2015
Yatirim Danismanligr Yetki Belgesi 7 Eylil 2015

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in ortaklik yapist agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Pay oram (%) Pay tutan Pay orani (%) Pay tutan
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
AS(™) %100 10.000.000 %50 5.000.000
KFH Capital Investment
CompanyK.S.C.C. -- -- %50 5.000.000
Toplam 100,00 10.000.000 100,00 10.000.000

(*) KFH Capital Investment Company K.S.C.C. 5 Nisan 2019 tarihi itibariyla hisselerini Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1
A.S.’ye devir etmistir. Boylelikle Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’nin sermayedeki pay1 %100 olmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan 6zet finansal tablolar, Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan 30 Eyliil 2019 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ger¢evesinde Sirket’in yetkili kurullarinin
ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Sirket, %100 hisse oran1 ile Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’nin istirakidir.

Faaliyet konusu

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak olup, hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan
finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.



KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2019 TARIHI iITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

(a) TERS’ve Uygunluk Beyani

Ilisikteki 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete ’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistr.

Finansal tablolar, finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu ¢ergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir.

Sirket’in ara donem 06zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama ve dipnotlarin
tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara dénem &zet finansal tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli finansal
tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan
prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planimi esas almaktadir. Ara donem 6zet finansal tablolar, finansal yatirimlar harig
tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirast olarak hazirlanmigtir. Ara donem 6zet finansal tablolar, bazi finansal
araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar diginda,
onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket finansal tablolar1
iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

I. 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

* TFRS 16 Kiralamalar: KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmustir.
Bu Standard kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Igerip igermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15
“Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatinm Amagl Gayrimenkuller”
Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal
kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin yiikiimliiliiklerin bilango diginda izlenmesi seklindeki
ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.

Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir
muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler icin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde
devam etmektedir. Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
6



KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2019 TARIHI iITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

I. 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla yiiriirlikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar: (devami)

* TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler: KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir
vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere TFRS
Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarma iliskin Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma
vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip
etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil
hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.

TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligkin belirsizligin etkilerinin finansal
tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

* TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler): KGK Aralik
2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Séz
konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir parcasinit olusturan istirak veya ig ortakligindaki
uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araclart uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal
Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is
ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak
yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar1 kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9’u,
ozkaynak yontemine gére muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir
pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak tizere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulanmaktadir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamuigtir.

* TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢an Erken Odemeler: KGK tarafindan Aralik 2017°de
finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak {izere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir.
Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini kargilamasi
durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden veya gercege uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak
olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve kira geliri tutarini
biiyiik dl¢iide yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu i¢eren finansal varliklar bu
kriteri kargilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli
olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamuistir.

* TMS 19’daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiikiimliiliklerin Yerine Getirilmesi
(UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin
veya kiigiilmenin yani sira yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir
sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve net kira geliri maliyetini belirlemek i¢in glincellenen cari aktiieryal
varsayimlar1 kullanacak ve plana iligkin herhangi bir ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya
zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger
kapsamli gelir igerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmamustir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)



KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2019 TARIHI iITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar: (devami)

Yillik iyilestirmeler- 2015-2017 Déonemi

TFRS’deki iyilestirmeler

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 doénemine iligkin
Yillik Tyilestirmelerini yaymlamistir:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar

TFRS 3 ve TFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artigini nasil
muhasebelestirecegine agiklik getirmek tizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri kontrol giiclinii elde ettiginde,
bu islem agamali olarak gergeklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu
pay1 gercege uygun degeriyle yeniden 6lgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya
da misterek kontrolii elde ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin yeniden dlgiilmesi gerekmemektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri

TMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan
o0demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar
veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar1 igerisinde veya dzkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga
kavusturmak tlizere degistirilmistir.

TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

TMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitildiigii durumlarda aktiflestirilebilir bor¢lanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli bor¢lanma havuzuna, halihazirda gelistirme agsamasinda olan
veya ingaati devam eden Ozellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi
gerektigine aciklik kazandirmak iizere degistirilmistir. Kullanima veya satiga hazir olan 6zellikli varliklarin — veya
Ozellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin- finansmani i¢in direkt borglanilan tutarlar ise genel amagh
borglanma havuzuna dahil edilmelidir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamuistir.

Il. Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiirlirliige girmemis
ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.
Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

Subat 2019’da KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta sozlesmeleri igin
uluslararas1 gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger kisilerin sigortacilarin maruz kaldig
riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini kolaylastiracaktir. TFRS 17, 2004 yilinda gegici bir
standart olarak getirilen TFRS 4'in yerini almigtir.



KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

1. Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar: (devami)
TFRS 17 Sigorta Soézlesmeleri (devami)

TFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarini1 kullanarak sigorta soézlesmelerinin muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklasimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak,
yatirimeilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilagtirmalart giliglesmistir. TFRS 17, tiim sigorta
sozlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan UFRS
4’lin yol agtig1 karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta ylikiimliiliikleri tarihi maliyet
yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal
tablo kullanicilarina daha yararl bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve
sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS 17’nin
uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 izerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler- Onemlilik Tanim

Haziran 2019’da KGK “6nemlilik tamimi” degisikligini yayimlamustir (TMS 1 ve TMS 8’de yapilan degisiklikler).
Degisiklikler, “6nemlilik” taniminin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin belirlenmesinde ve donemlilik kavraminin
TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirtlmasina yardimci olmak icin rehberlik saglamaktadir. TMS 1 ve
TMS 8'deki Degisiklikler ‘in yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 1 ve TMS 8’in uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari
iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas: beklenmemektedir.

(c)Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket“in, 2019 yili igerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamuistir.

(d) Netlestirme/ Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

() isletmenin siirekliligi

Sirket, 6zet finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

(f) Raporlama Para Birimi

Sirket’in 6zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve 6zet
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmelerin faaliyet boliimleri
ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Bu nedenle finansal tablolarda faaliyet boliimlerine iliskin bilgi
sunulmamustir.
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4. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in iligkili taraflardan alacaklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

iligkili taraf bakiyeleri
Nakit ve nakit benzerleri

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. 33.603 181.522
Yatirim Fonlari -finansal yatirnmlar

KTR ve KTV Fonlar1 8.708.636 7.093.519
Ticari Alacaklar-portféy yonetim iicretleri

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 2.360 21.935

KT Portfoy Fon Hesaplari 1.420.409 455.873

Korfez Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 5.235 5.001

Katlim Emeklilik ve Hayat A.S. 80.824 119.183
Toplam alacaklar 10.251.067 7.877.032

1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in iligkili taraflar ile yaptig1 islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Gelirler 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Iliskili taraflardan hizmet ve komisyon gelirleri 8.846.688 3.033.996
KT Portfoy Fon Hesaplari 8.216.408 2.490.117
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. 513.456 498.999
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 72.265 -
Tiirk Kapital Holding - -
Korfez GYO 44.559 44.880
Iliskili taraflardan menkul kiymet gelirleri 1.956.063 1.395.023
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. - 615.210
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. - 52.694
Tiirk Kapital Holding - 14.217
KT Portfoy Fon Hesaplari 1.956.063 712.902
Toplam gelirler 10.802.751 4.429.019
Kira ve Bina Giderleri 259.875 230.735
Kuveyt Turk Katilim Bankas1 A.S. 259.875 230.735
Toplam giderler 259.875 230.735

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere saglanan iicretler

Sirket’in genel midiir, genel miidiir yardimcisi, departman miidiirii gibi iist diizey yoneticilerine cari donemde saglanan
ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.326.698,85 TL dir (1 Ocak — 30 Eyliil 2018: 1.621.095 TL).
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5. TiCARi ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
iliskili taraflardan ticari alacaklar 1.508.828 601.992
Diger ticari alacaklar 19.910 41.106
Toplam 1.528.738 643.098

Kisa vadeli ticari borg¢lar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari bor¢lar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Saticilar 75.003 176.900
Toplam 75.003 176.900

6. DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in diger alacaklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Verilen avanslar 6.096
Toplam 6.096

7. MADDIi DURAN VARLIKLAR
30 Eylil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemde Sirket, 130.436 TL tutarinda maddi duran varlik alimi
gerceklestirilmistir ve maddi duran varlik satis1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: Sirket, 48.721 TL tutarinda maddi
duran varlik alim1 ve 3.479 TL tutarinda maddi duran varlik satis1 gergeklestirmistir). 1 Ocak 2019- 30 Eyliil 2019
tarihleri arasinda dénem i¢i amortisman gideri maddi duran varliklar i¢in 19.511 TL’dir (1 Ocak- 30 Eyliil 2018: 15.268
TL).

8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklarin degeri sirasiyla 111.863 TL ve
119.614 TL dir. Tlgili cari dsnemde maddi olmayan duran varlik alimi1 ve satis1 bulunmamaktadir (1 Ocak- 31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir.). 1 Ocak 2019- 30 Eyliil 2019 tarihleri arasinda donem igi amortisman gideri maddi olmayan
duran varlik igin 5.991 TL (1 Ocak — 30 Eyliil 2018: 7.750 TL).

9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir.

10. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir.
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Uzun vadeli
Kidem tazminati kargilig1 70.184 61.889
Toplam 70.184 61.889
30 Eyliil 2019 31 Aralk 2018
Kisa vadeli
Izin karsihigt 39.488 21.922
Huzur hakk: gider tahakkuku - 565.635
Personel prim karsilig1 525.000 275.587
Toplam 564.488 863.144

12. DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in diger kisa vadeli yikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Odenecek vergi kesintileri, resim ve harglar 253.132 171.122
Toplam 253.132 171.122
13. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Pay oram
(%) Pay tutari Pay orani (%) Pay tutari
Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S. 100% 10.000.000 50% 5.000.000
KFH Capital Investment Company -- -- 50% 5.000.000
K.S.C.C.

Toplam 100,00 10.000.000 10.000.000
10.000.000 10.000.000

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 10.000.000 TL’dir. Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri
1 TL nominal degerde 10.000.000 adet hisseden olugmaktadir. Sirket’in kayitli sermaye tavani 15.000.000 TL dir.

14. ESAS FAALIYET GELIiRLERI

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Fon Yonetim Ucretleri 8.955.021 3.945.653 3.126.069 837.633
Toplam 8.955.021 3.945.653 3.126.069 837.633
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15. GENEL YONETIM GiDERLERIi

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Personel Gideri (5.233.887) (1.666.763) (2.603.793) (544.160)
Resmi Harglar ,vergi gideri (514.181) (200.838) (263.433) (108.812)
Kira ve Bina Giderleri (440.415) (132.121) (280.456) (90.925)
Haberlesme ve Bilgi Teknolojierli gideri (388.547) (149.068) (307.630) (111.677)
Damigmanlik Gideri (257.770) (84.150) (216.702) (20.993)
Lisans Aidat ve Uyelik Giderleri (98.221) (36.131) (66.398) (46.466)
Gazete, Dergi , Matbaa Gideri (35.605) (5.855) (81.016) (223.282)
Amortisman Gideri (50.743) (30.043) (23.018) (11.817)
Temsil Agirlama Gideri (31.159) (16.355) (261.257) (125.361)
Bakim Onarim Gideri (7.331) (236) (10.118) (5.294)
Seyahat ve Ulasim Gideri (13.875) (11.021) (6.138) (2.033)
Temsil ve Agirlama (2.241) -- (11.151) (1.744)
Diger Giderler (46.936) (6.883) (15.566) (2.681)
Toplam (7.120.911) (2.339.464) (4.146.676) (1.295.245)

16. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELiRLER

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil
30 Eyliil 2019 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Yatirim Fonlart Deger Artigt 592.516 143.474 635.457 205.624
Menkul Kiymetlerden Alian
Getiriler 387.148 203.124 780.256 613.191
Toplam 979.664 346.598 1.415.713 818.815

17. PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang
aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden dolay1, ekli finansal tablolarda hisse
basina kazang hesaplanmamustir.

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
[liskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z
konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z
sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla
hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldig1 grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 say1l1 Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine [liskin Esaslar Tebligi’nin 25.
maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak
ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin
sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve
maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak
iizere, deger diislikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile miigteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim a¢isindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile
bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasi araglar1 tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar1
yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar: ve degerleme

giiniinden dnceki son li¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliilikler ve bilango disi kalemlere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla yabanci para cinsinden yapilan islemi bulunmamaktadir:
30 Eylul 2019 tarihi itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

Kur riskine duyarlhik

Sirket’in yabanci para varlik ve borcu bulunmadigindan kur riskine duyarlilik tablosu sunulmamustir.

19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

14



