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SEKER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
Dipnotlar denetimden gegcmemis  denetimden gecmis
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR
Donen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 1.236.942 1.828.073
Finansal yatirimlar 5 700.000 75.140
Ticari alacaklar 6 - 730
- [liskili taraflardan ticari alacaklar -- 730
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 7 127.134 150.482
Pegin 6denmis giderler 8 6.999 23.006
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.071.073 2.077.431
TOPLAM VARLIKLAR 2.071.074 2.077.431
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar 6 712.334 11.888
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar 4 700.000 1.000
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 12.334 10.888
Diger borglar 7 7.499 74.883
Kisa vadeli karsiliklar -- 73.383
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiiklar 9 -- 73.383
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 719.834 160.154
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar -- 68.445
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 9 -- 68.445
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - 68.445
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 11 6.500.000 6.500.000
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler 4.049 4.049
-Diger kayiplar 4.049 4.049
Gegmis yillar zarari (4.655.217) (3.139.945)
Donem zarari (497.591) (1.515.272)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.351.241 1.848.832
TOPLAM KAYNAKLAR 2.071.074 2.077.431

Misikteki notlar bu &zet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



SEKER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Ozet

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden  denetimden denetimden  denetimden
gecmemis gecmemis gecmis gecmemis
1 Temmuz - 1 Temmuz -
1 Ocak - 30 30 Eyliil 1 Ocak - 30 30 Eyliil
Dipnotlar Eyliil 2019 2019 Eyliil 2018 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Satig gelirleri 12 300 - 588.870 164.657
BRUT KAR 300 - 588.870 164.657
Genel yénetim giderleri 13 (752.265) (66.669) (1.908.636) (629.688)
Pazarlama giderleri 14 (7.241) - (15.000) (3.019)
ESAS FAALIYET KARI (759.205) (66.669) (1.334.766) (468.050)
FINANSMAN GELIRI/GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI (759.205) (66.669) (1.334.766) (425.244)
Finansman gelirleri 15 261.614 73.938 339.832 120.559
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI (497.591) 7.269 (994.934) (347.491)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi _
(gideri)/geliri 19.017 1.815
- Ertelenmis vergi gideri 16 -- 19.017 1.815
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI (497.591) 7.269 (975.917) (345.676)
DONEM ZARARI (497.591) 7.269 (975.917) (315.151)
DiGER KAPSAMLI GELIiR -- - (29.178) (11.700)
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmig fayda planlari yeniden _ _ (37.406) (14.998)
6l¢iim kazanglari/kayiplart ' '
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak diger kapsamli -- -- 8.228 3.298
gelire iligkin vergi (gideri)/geliri
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (497.591) 7.269 (1.005.095) (357.376)
0

[lisikteki notlar bu dzet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



SEKER PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIiRKETI
1 Ocak 2019 — 30 Eyliil 2019 Tarihleri Arasindaki Hesap Donemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak diger
kapsamh gelir ve giderler

Birikmis karlar

Tammlanms fayda planlarn

Notlar Odenmis yeniden ol¢iim Gegmis yillar Net donem Ozkaynaklar
sermaye kar/zararlan kari/zarari
kazanclary/kayiplar:

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 6.500.000 (22.100) (1.538.847) (1.601.098) 3.337.955
Sermaye ddemesi - - - - -
Transferler -- -- (1.601.098) 1.601.098 --
Donem Kari / zarari - - - (975.917) (975.917)
Diger kapsamli gelir - (29.178) - -- (29.178)
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 6.500.000 (51.278) (3.139.945) (975.917) 2.332.860
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 6.500.000 4.049 (3.139.945) (1.515.272) 1.848.832
Sermaye 6demesi - - - - -
Transferler -- -- (1.515.972) 1.515.972 --
Donem kar1 - -- -- (497.591) (497.591)
Diger kapsamli gelir - - - - -
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 6.500.000 4.049 (4.655.217) (497.591) 1.351.241

Misikteki notlar bu 6zet finansal tablolarmn ayrilmaz bir parcasidir.
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SEKER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

1 Ocak 2019 — 30 Eyliil 2019 Tarihleri Arasindaki Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
ge¢memis gecmis
Notlar 1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari (611.926) (981.066)
Donem kar1 (497.591) (975.917)
Donem net karyzarari mutabakat ile ilgili diizeltmeler: (234.376) 181.268
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler - 26.982
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 27.239 205.594
-Borg¢ karsiliklary ile ilgili diizeltmeler - 176.058
-Kidem tazminati karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 9 27.239 29.536
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 59.571 (19.017)
-Ertelenmis vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 16 - (19.017)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (261.615) (32.291)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (27.494) (133.892)
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 6 730 35.631
Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 6 700.445 (5.895)
Bloke mevduattaki degisim 5 (700.000) --

Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/azalisla ilgili
diizeltmeler (26.319) (163.628)
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler (59.571) --
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 92.547 (52.525)
Odenen kidem, izim ve prim karsiliklari (169.068) --

Alinan faizler

Vergi Odemeleri 18 261.615 (52.525)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar -- (1)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) (611.926) (981.067)
D. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 3 1.848.868 3.271.920
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 3 1.236.942 2.290.853

Ilisikteki notlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 Eylil 2019 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Seker Portfdy Yonetimi AS (“Sirket”), 7 Agustos 2015 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 13
Agustos 2015 tarih ve 8883 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak, Sirket’in ana soézlesmesinde belirtilen sermaye piyasas1 faaliyetlerinde bulunmak, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyleri, miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle, vekil sifati ile yonetmek,
yatirim danismanligi ve sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy
yoneticiligi kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci
ozel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri
cergevesinde yonetmektedir.

Sirket’in merkezi Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:171 A Blok K:4 Sisli / istanbul adresinde
bulunmaktadir.
Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralk 2018

Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. 100,00% 100,00%
Toplam 100,00% 100,00%

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygunluk beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirlige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
esas alinmustir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis 6zet finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren
donem ait Ozet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 30 Ekim 2019 tarihinde Y6netim Kurulu
tarafindan onaylanmustir.

Finansal tablolar, finansal yatirimlar igerisindeki gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
Finansal varliklarin, tiirev finansal araglarin ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan Finansal varliklarin gergege uygun deger ile 6l¢iilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 Eylil 2019 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)
Sunuma iliskin temel esaslar(devami)
Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Finansal tablolar, finansal yatirimlar igerisindeki gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin gercege uygun deger ile Olciilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL’dir.
Karsilagtirmal bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara

iligkin olarak agiklama yapilmaktadir.

Sirket cari y1lda 6nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin Sirket’in net donem zarar1 497.591 TL (31
Aralik 2018: Donem zarar1 1.515.272 TL), birikmis zararlar1 donem zarar1 dahil 5.152.808 TL (31
Aralik 2018: 4.655.217 TL) ve 6zkaynaklar toplami 1.351.241 TL olarak ger¢eklesmistir (31 Aralik
2018: 1.848.832 TL). Bununla birlikte 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla ekteki 6zet finansal tablolar
dikkate alindiginda Tiirk Ticaret Kanunu Madde 376 agisindan sermayenin tigte ikisi zarar sebebiyle
karsiliksiz kalmistir. Bu durum isletmenin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek dnemli bir belirsizligin mevcut oldugunu gostermektedir. Sirket’in ana ortaklarindan
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S., Sirket’in operasyonlarimin siirekliligini devam ettirmek amaciyla
bilango tarihinden itibaren ilave sermaye arttirimi, ilave finansal destek saglamak ve gerektiginde yeni
hissedar bulma ¢alismalarimi stirdiirmektedir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla
Sirket’in personel sayist 1°dir (31 Aralik 2018: 9). Sirket, SPK’nin 11 Kasim 2015 tarih ve
PYS/PY.44/1377 numarali izniyle portfoy yoneticiligi faaliyetlerinin gecici olarak durdurulmasi igin
bagvuruda bulunmus olup, 20 Haziran 2019 tarihli SPK onayi ile portfoy faaliyetlerini gecici olarak
durdurmustur.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket TFRS ile uyumlu ve 30 Eylil 2019
tarihinden gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamistir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 Eylil 2019 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yo6netimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yukimliliik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tanminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe  tahminlerindeki  giincellemeler,  giincellemenin  yapildigi ~ dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kullanilan tahminler asagidaki gibidir:
e Not 11 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

e Not 18 - Ertelenen Vergi
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Stadartlan

a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakhiklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara  Saglanan  Faydalar’a  iliskin
Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler  TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23
Standartlarindaki degisiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiract durumundaki taraflar i¢in
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan hesap ddénemleri igin gegerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardi1 ve
ilgili yorumlarinin yerine ge¢cmistir. Sirket, TFRS 16 standardini ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinde
finansal tablolara alinan ilk uygulamanin kiimiilatif etkisini dikkate alarak geriye doniik olarak
uygulamistir.

Kiract muhasebesinin aksine, TFRS 16 6nemli 6lgiide TMS 17’nin kiraya veren igin gegerli
hiikiimlerinin devamai niteligindedir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 Eylil 2019 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait
Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Stadartlar1 (devami)

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gecisteki kolaylastirici uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden
once imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama soézlesmesi olarak
degerlendirilen s6zlesmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamaistir.

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavrami ile iligkilidir. TFRS 16,
tanimlanmig varligin  kullaniminin  miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak
sozlesmenin kiralama mi1 hizmet sdzlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin
asagidaki sartlara sahip olmasi durumunda var oldugu kabul edilir:

- Tanmimlanan varhigin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde
etme hakki; ve

- Tanimlanan varligin kullanimini yonetme hakki

Sirket, TFRS 16’da belirlenmis kiralama tanimin1 ve ilgili agciklamalar1 1 Ocak 2019’dan itibaren
yapilan ya da degistirilen tiim kiralama s6zlesmelerinde (kiralama sézlesmesindeki, kiraya veren
ya da kiraci olsa da) uygulamstir.

Kiract Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalar

TFRS 16, Sirket’in énceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar1 olarak siniflandirilan ve
bilango disinda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tiim kiralamalar i¢in (asagida belirtilenler haricinde) Sirket
asagidakileri yerine getirmistir:

a) Ilk muhasebelestirmede, gelecekteki kira ddemelerinin bugiinkii degeri iizerinden dl¢iilen
kullanim hakki varligmi ve kira yilikiimliliklerini finansal durum tablolarinda
mubhasebelestirir;

b) Kullanim hakki varligina iliskin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliiliikklerinden
kaynaklanan faiz giderlerini kar veya zarar tablosunda muhasebelestirir;

€) Yapilan toplam ddemenin anapara (finansman faaliyetleri igerisinde sunulan) ve faiz
kismini (isletme faaliyetleri icerisinde sunulan) ayristirarak nakit akisi tablosuna yansitir.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden diisiilen kiralama tegvikleri
(bedelsiz kiralama siiresi gibi), kullanim hakki varliklarinin ve kira yiikiimliiliiklerinin bir pargasi
olarak finansal tablolarda muhasebelestirmistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullamim hakki varliklart TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii
standardina uygun olarak deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik ag¢idan
dezavantajli s6zlesmeler i¢in finansal tablolarda karsilik ayirmaya iliskin 6nceki uygulamanin
yerine gegmektedir.
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Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Stadartlar1 (devami)

Kiraci Muhasebesine Etki (Devami)

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama donemi 12 ay veya daha az olan) ve diisiik degerli varliklarin
kiralamalarinda Sirket, kiralama giderlerini TFRS 16’nin izin verdigi sekilde kiralama siiresi
boyunca dogrusal olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

1 Ocak 2019 itibarryla TFRS 16’nin  Sirket’in finansal tablolar1 {iizerindeki etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer
alan finansal tablolara alma ve 6l¢tim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir igletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatiriminin bir parcasini
olusturan ancak 6zkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli
paylara uyguladigini agiklar.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan
faydalardan (tanimlanmig fayda planlar1 ve tanimlanmis katki planlari olarak ikiye ayrilmaktadir)
tanimlanmig fayda planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmig fayda planlarinin
muhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmustir.

2015-2017 Dénemine Iligkin Yillik Iyilestirmeler

2015-2017 Dénemine lliskin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlagmalar’da, misterek faaliyette Onceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir
Vergileri’nde, d6zkaynak araci olarak siniflandirilan finansal araglara iliskin yapilan 6demelerin gelir
vergisi sonucglari konusunda ve TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen borglanma
maliyetleri konusunda degisiklikler yapmustir.

So6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in 6zet finansal durumu ve performansi
tizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Stadartlar1 (devami)

b) Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu

TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe Politikalar,, Muhasebe Tahminlerinde

Degisiklikler ve Hatalar
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde Olclilmesini gerektirir ve tiim
sigorta sozlesmeleri icin daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarl, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1
Ocak 2021 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini almistir.

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme
grubu mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi i¢in “igletme” tanimi
onemlidir. TFRS 3 Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanim1 degistirilmistir.
So6z konusu degisiklikle beraber:

e Birisletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve
siire¢ ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi
hususlarina aciklik getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak igletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak i¢in istege bagl bir test eklenmistir.

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu ve TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar — Onemlilik Tanimi

Onemlilik tamnundaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “onemlilik” tanimini
netlestirir ve Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.
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Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

-Fon yonetim komisyon gelirleri: Fon yonetim iicreti komisyonlart tahakkuk esasmna gore
muhasebelestirilmektedir.

-Faiz gelirleri: Faiz gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli
mevduat faiz gelirlerini ve sabit getirili menkul kiymetlerden alinan faizleri igermektedir.

-Ters repo anlasmalart cercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlagmalari gergevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup onceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen
kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini icermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari
doneme isabet eden kismi, “Finansal gelirler” (Not 12) olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar
diisiilerek ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang ve kayiplar, s6z konusu maddi duran varligin
elden cikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar veya zararda
net olarak diger faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler aktiflestirilebilir.
Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict
nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler, olustuk¢ca kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini faydali dmiirleri asagidaki gibidir:

Makine ve cihazlar 4yl
Mobilya ve demirbaslar 4-5 yil
Ozel maliyetler 5 yil veya kira siiresinden kisa olan

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali émiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmstir.

Ozel maliyetler i¢in, normal amortisman ydntemi ile kiralama dénemleri veya sz konusu ozel
maliyetin faydali dmriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Maddi olmayan
duran varliklara iligkin itfa paylari, satin alimdan itibaren 10 y1l1 asmamak kaydiyla tahmini ekonomik
Omiirlerine gore esit tutarli, dogrusal itfa yontemi kullanilarak ayrilmigtir.

Bor¢lanma maliyetleri

Tium finansal giderler, olustuklart donemlerde kar veya zarara kaydedilmektedir.
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Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama dénemi sonunda, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigi meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligim net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani
secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden
cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
diisiikliigii kayiplar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta
olusan deger diisiikligii kaybi, o varligin geri kazamlabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

Finansal araglar
Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri {izerinden 6lgiiliir:

o finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve
o finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
Asagidaki kosullar saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢iiliir:
e finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
o finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamh
gelire yansitilarak 6l¢iilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.
[k defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan
yatirnmini  ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve
faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. . Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit
defter degerine etkin faiz orani1 uygulanarak hesaplanir:

() Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigi bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar igin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigi bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger disiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin
faiz oranini1 uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gergege uygun deger degisimi diger
kapsaml1 gelire yansitilmis borglanma araglari igin etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.
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Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Finansal araglar (devami)

(i) Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan 6zel sektor tahvillerinin gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilir. Ozel sektdr tahvilleri ilk olarak gergege uygun degerine islem maliyetleri eklenerek
oOlgiilir. Daha sonra bu 6zel sektor tahvillerinde kur farki kazang ve kayiplarindan kaynaklanan
degisimler, deger diistikliigli kazang¢ veya kayiplar1 ve etkin faiz yontemi ((i)’e bakiniz) kullanilarak
hesaplanan faiz gelirleri, kar veya zararda muhasebelestirilir. Kar veya zararda muhasebelestirilen
tutarlar, bu 0zel sektor tahvilleri itfa edilmis maliyet tlizerinden Olgiiliirse kar veya zararda
muhasebelestirilecek olan tutarlarla aynidir. Bu 6zel sektor tahvillerinin defter degerindeki diger tiim
degisiklikler diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve yeniden degerleme fonu altinda sunulur. Bu
0zel sektor tahvilleri finansal tablo disi birakildiginda o©nceden diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmis olan toplam tutar kar veya zarara yeniden siniflandirilir.

iii) Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan ozkaynak araglart

[k defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagcla elde tutulmayan her bir 6zkaynak aracina
yapilan yatirimini gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri dontilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsayilir:
e yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmisse; veya
e ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Sirket’in birlikte yonettigi belirli finansal
araglardan olusan portfoyiin bir parcasiysa ve son zamanlarda Sirket’in kisa donemde kar etme
konusunda egilimi bulundugu yoniinde kanit bulunmaktaysa; veya
e tiirev aracsa (finansal teminat sdzlesmesi veya tanimlanmis ve etkin korunma aract olan tiirev
araglar haric).
Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar
baglangicta gercege uygun degeri iizerine islem maliyetleri eklenerek Olciiliir. Daha sonra, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilip yeniden degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlarinin elden cikarilmasi
durumunda, birikmis olan toplam kazang veya kayip birikmis karlara aktarilir
Ozkaynak araglarindan elde edilen temettiiler, yatirrm maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde olmadig siirece TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir.
Kur fark: kazanc ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle
belirlenir ve her raporlama doneminin sonunda gegerli kurdan cevrilir. Ozellikle,

o itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmig bir riskten korunma isleminin bir pargasi
olmayan finansal varliklar igin kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir;

o gergcege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olciilen ve tanimlanmis bir
riskten korunma igleminin bir pargasi olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri
tizerinden hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger
tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

e gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak olgiilen ve tanimlanmig bir riskten korunma
isleminin parcasi olmayan finansal varliklara iliskin kur farklar1 donem kar veya zararda
muhasebelestirilir; ve

e gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen 6zkaynak araglarina iliskin kur
farklar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
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Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam:)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Finansal araglar (devami)

Finansal varliklarda deger disukligiu

Sirket, itfa edilmis maliyetleri lizerinden gdsterilen veya ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak Slgiilen borglanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarina dair
beklenen kredi zararlari igin finansal tablolarinda deger dusiikligii karsiligr ayirir. Beklenen kredi
zarar1 tutar1 her raporlama doéneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu
yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Beklenen kredi zararlarimin olciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢iimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa
kaybin biiyiikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve
temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere
dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki
briit defter degeri lizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in sozlesmeye dayali olarak vadesi geldikge
gerceklesecek nakit akislarinin tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akisglarinin tamanmu
arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinin) baslangigtaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin
faiz orani) iizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarina iliskin sézlesmeden dogan haklarin
siiresi doldugunda veya finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk
ve getirileri énemli Ol¢lide baska bir isletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo disi
birakar.

Itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica,
gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir borglanma aracinin finansal tablo
dis1 birakilmasinda, daha once ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang
veya kayip, kar veya zararda yeniden smiflandirilir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede gercege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak 6lgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal
tablo dist birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang¢ veya kayip
kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.

Finansal yiikiimliiliikler
Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden dlger.
Gergege uygun deger degisimleri kdr veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliliklerin ilk

Ol¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de
gergcege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden 6l¢iilen olarak siniflandirir:
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 Eylil 2019 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Finansal yiikiimliiliikler (devami)

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimlilikler: Bu
ylikiimliiliikler, tiirev iiriinler de dahil olmak {iizere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun
degerinden olciiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo digi birakma sartlarin1 tagimamasi veya
devam eden iligki yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Sirket,
bir varlig1 devam eden iliskisi Ol¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal
tabloya buna bagh bir yiikiimliiliik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagl yiikiimliiliik, igletmenin
elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde Olgiiliir. Devredilen varliga
bagh yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayn1 usulde 6lg¢iiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara
alinan sarta bagl bedel: ik defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagl bedeldeki
gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Sirket finansal ylikiimliiliikleri yalmzca Sirket’in yiikiimliiliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde
veya zaman asimina ugradiginda finansal tablo digi birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal
ylikiimliiliigiin defter degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya iistlenilen yiikiimliiliikkler dahil
olmak {izere 6denen veya ddenecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilir.

Kur degigiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama donemi sonunda gegerli kur iizerinden dénem
sonunda TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yabanci para birimi ile yapilan islemi
bulunmamaktadir.

Pay basina kazang

Pay Basma Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 Eylil 2019 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda,
isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olayllar ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki
olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- Raporlama donemi sonu itibaryla ilgili olaylarm var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya c¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarimi1 yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket
s0z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve kosullu varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliilikler ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:”
(“TMS 37”) uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in
gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin bulunmasi, bu
yikimliliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden g¢ikmasinin
muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamussa, Sirket séz konusu hususlari ilgili finansal
dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.

Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Diger biitiin kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak
siniflandirilmaktadir. Sirket’in tiim kiralama islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiraya veren durumunda Sirket

Sirket’in kiraya veren konumda oldugu kiralama iglemleri bulunmamaktadir.
Kiract durumunda Sirket

Not 2.5.a’da belirtilen muhasebe politikalarina gore muhasebelestirilmektedir.
Iliskili taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara aym1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Mligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 Eylil 2019 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Vergilendirme

Donemin vergi karsiligi, cari donem kurumlar vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem
vergi yikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve raporlama dénemi sonunda
gecerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yiikiimliiliiginii ve ge¢mis yillardaki vergi
yikimliligi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi yikiimliiliigli veya alacagi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin
finansal durum tablosu yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yikiimliiliigi veya alacagi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag:
ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda
iligikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde vergi
avantajinin saglanmasi olast durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildig:
oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gecici farkliliklarin
ortadan kalkacag ilerideki donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir.

Islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar
veya zararda muhasebelestirilir. Islemler ve diger olaylar dogrudan dogruya dzkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmigse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir.
Vergi provizyonunun dogrudan 6zkaynaklar ile iliskilendirilen varliklarla ilgili olan kismi 6zkaynaklar
hesap grubunda yer alan ilgili hesaplarla netlestirilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve Is
Kanunu’nda belirtilen davraniglar disindaki nedenlerle istihdami sona eren personele belirli bir toplu
O0deme yapmakla yiikiimlidiir. S6z konusu 6deme tutarlari raporlama tarihi itibariyla gegerli olan
kidem tazminati tavami esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii net degerine gére hesaplanmig
ve ilisikteki finansal tablolara yansitilmisgtir.

Bu yiikiimliiliik 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla 30 giinlilk maasin iizerinden en fazla 6.379,86 TL’ye
(31 Aralik 2018: 6.017,6 TL) gore calisilan yil bagina emeklilik ya da fesih giliniindeki orana gore
hesaplanmaktadir. Kidem tazminati karsiligi cari bazda hesaplanmir ve finansal tablolara yansitilir.
Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken Sirket’in ¢alisanlarinin emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugilinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama Hiikiimet
tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore yapilmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliligi, Sirket’in calisanlarimin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. Calisanlara Saglanan Faydalar standardi
(“TMS 197), Sirket’in yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak hesaplanmasini 6ngérmektedir.

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yilikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel faiz oranim ifade etmektedir. Finansal tablolarda yiikiimliiliikkler, ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.
Bununla beraber 30 Eylil 2019 itibariyle Sirket’in portfoy faaliyetlerini durdurmasi sebebiyle
hesaplanan ytikiimliiliik iskonto edilmeden finansal tablolara yansitilmustir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 Eylil 2019 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Calisanlara saglanan faydalar (devamy)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yiikiimliiliiglin net bugiinkii deger hesaplamasinda
kullanilan baslica tahminler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Iskonto orani -- %14.50
Enflasyon oranm -- %.9.00
Beklenen maag/limit artis orani -- %6.00

Nakit akis tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akiglar1 tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akis, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglar1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde
ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akislari,
Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Boliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslart ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 Eylil 2019 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Nakit ve nakit benzerleri

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Bankalar 70.368 1.520.795
- Vadeli mevduat - 1.520.795
- Vadesiz mevduat 70.368 -
Ters repo islemlerinden alacaklar 1.166.574 307.278
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve 1.236.942 1.828.073

nakde esdeger varhklar

Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki faiz gelir
reeskontlari - 20.795

Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve
nakde esdeger varhiklar 1.236.942 1.848.868

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 1.500.000 TL tutarindaki banka mevduatlar1 Sirket’in ana hissedar
olan Sekerbank T.A.S. vadeli hesaplarinda bulunmaktadir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla, ters repo islemlerinden alacaklarin vadesi 1 giin olup, faiz oram ise
%12,00°dur.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019

Vadesiz Mevduat Faiz orani (%) Vade Tutar

Takasbank A.S. 15.00 O/N 70,368

Toplam 70,368
31 Arahk 2018

Vadeli mevduat Faiz orani (%) Vade Tutar

Sekerbank T.A.S. 23,00 11 Ocak 2019 1.520.795

Toplam 1.520.795
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Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Iliskili taraf aciklamalar:

Iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara

bor¢lar

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018tarihi itibariyla iliskili taraflar nezdinde bulunan nakit ve nakit

benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Nakit ve nakit benzerleri
Sekerbank T.A.S.(*) - 1,520,795
Toplam - 1,520,795
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Finansal Yatirimlar
Bloke Mevduat* 700,000
Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. (*) 1,166,574 1,520,795
Toplam 1,866,574 1,520,795
Mliskili taraflara borglar 30 Haziran 2019 31 Arahik 2018
Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. 700.000 1.000
Toplam 700.000 1.000

1 Ocak 2019- 30 Eyliil 2019 ve 1 Ocak 2018-31 Aralik 2018 tarihleri arasindaki hesap donemine ait,
iligkili taraflardan gelirleri —giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak —
30 Haziran 2019

1 Ocak —
31 Arahk 2018

Sekerbank T.A.S.

Mevduat faiz gelirleri 300 424,084
Toplam 300 424,084
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ters Repo Faiz Gelirleri 116,755 33,748
Toplam 116,755 33,748
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2019 30 Haziran 2018
Seker Yatirom Menkul Degerler A.S.
Kira giderleri 7.000 21.000
Toplam 7.000 42.000
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 Eylil 2019 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Tliskili taraf aciklamalari (devami)
Mliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. 700,000 730
Toplam 700,000 730

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren hesap déneminde Sirket iist yonetimine 6denen licret ve benzeri
menfaatlerin toplami 275.722-TL dir (30 Eyliil 2018: 387.009).

Finansal Yatirimlar
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in finansal yatirimlari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Nominal Defter Nominal Defter
degeri degeri degeri degeri
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari -- -- 80.000 75.140
Toplam -- -- 80.000 75.140

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla 700.000-TL tutarindaki banka mevduatlar1 Takasbank A.S. nezdinde
Sermaye Acig1 sebebiyle blokelidir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri
tizerinde sermaye a¢181 sebebiyle 700.000.-blokaj bulunmaktadir.

Ticari Alacaklar ve borg¢lar
Ticari alacaklar
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklar1 agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Fon ydnetim alacaklari -- 730
Toplam -- 730

Ticari borglar
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ticari borglari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Saticilar 12.334 10.888
Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. 712.334 1.000
Toplam 712.334 11.888
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Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Diger alacaklar ve borglar

Diger alacaklar
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diger alacaklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Is avanslar1 -- 252
Vadeli mevduat stopaji 127.134 150.230
Toplam 127.134 150.482

Diger borg¢lar
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diger bor¢lar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Odenecek vergi, resim ve harclar 7.499 74.883
Toplam 7.499 74.883

Pesin 6denmis giderler
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Pesin Odenmis Giderler 6.999 23.006
Toplam 6.999 23.006

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla uzun vadeli pesin 6denmis giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).
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Ozet Finansal Tablolar iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla c¢alisanlara saglanan faydalarin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Personel prim karsiligt - -
Kullanilmayan izin karsilig1 - 73.383
Toplam -- 73.383
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Kidem tazminati karsilig - 68.445
Toplam -- 68.445

Personel prim karsilhig:

Sirket’in 30 Eylil 2019 tarihinde personel prim karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Kullanilmayan izin karsilhigi

Kullanilmayan izin karsihigi, tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimlilik tutaridir.

Kidem tazminati

Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimlilik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmigtir.

Sirket’in 30 Eylil 2019 kullanilmayana izin karsiliginin ve kidem tazminati karsilig
bulunmamaktadir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ndeki (III-15.1
Madde 28) Sermaye Yeterliligine iligkin yiikiimliiliikler ¢ercevesinde ilgili donemde asgari 6zsermaye
sartinin saglanabilmesi igin, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 24 Ocak 2019 tarihinde
350.000 TL ve 14.03.2019 tarihinde 350.000 TL olmak iizere Sirket adina Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. nezdinde toplam 700.000 TL tutarinda nakit blokaj tesis edilmistir. (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Davalar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis 2 adet ise iade davasi bulunmaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).
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(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar
Odenmis sermaye

Sirket’in kayith sermaye tavani 10.000.000.-TL olup, ¢ikarilmis sermayesi 6.500.000.-TL’ dir. 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi, tamami 0denmis beheri 1 TL nominal degerde
6.500.000 adet hisseden meydana gelmistir. Hisse senetlerinin tamami nama yazilidir.

13 Temmuz 2017 Tarihinde alinan Yo6netim Kurulu karari ile Sirket’in 5.000.000 TL olan 6denmis
sermayesinin tamami Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan ve nakden karsilanmak sureti ile
1.500.000 TL artirilarak 6.500.000 TL'ye ¢ikarilmustir.

Satislar ve satislarin maliyeti

1 Ocak 2019 — 30 Eylil 2019 ve 1 Ocak 2018 — 30 Eyliil 2018 tarihleri arasindaki hesap
donemine ait satig gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Esas faaliyetlerden gelirler 2019 2019 2018 2018
Fon ydnetim komisyon gelirleri 300 -- 588.870 164.657
Toplam 300 -- 588.870 164.657

13 Genel yonetim giderleri

1 Ocak 2019 — 30 Eyliil 2019 ve 1 Ocak 2018 — 30 Eyliil 2018 tarihleri arasindaki hesap dénemine
ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Nisan - 10Ocak- 1 Nisan-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Genel yonetim giderleri 2019 2019 2018 2018
Personel giderleri 508,973 29,213 1,382,807 442,919
Vergi, resim ve harclar 108,469 1,388 95,222 31,867
Lisans aidat ve iiyelik giderleri - -- 46.280 23.184
Kira giderleri 7,000 0 31,500 10,500
Ulasim gideri 13,290 0 61,248 21,022
Amortisman giderleri ve itfa paylari 0 0 26,977 8,992
Danigmanlik ve denetim giderleri 22,774 5,428 22,133 9,545
Bilgi teknolojileri giderleri 48,524 10,513 197,261 17,897
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 19,229 466 73,954 69,412
Diger 24,005 19,660 17,534 17,534
Toplam 752.265 66.669 1.908.636 629.688
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13  Genel yonetim giderleri (devami)

1 Ocak - 30 1 Nisan-30 10Ocak-30 1Temmuz-30

Personel giderleri Eyliil 2019 Eylil 19  Eyliil 2018 Eyliil 18
Ucret giderleri 279,277 21,155 1,112,678 404,273

SSK isveren pay1 40,917 6,563 156,662 52,222

Yemek giderleri 8,412 1,495 28,194 9,149

Kidem ve izin tazminati karsilik

gideri 169,068 0 29,536 -63,849

Diger personel giderleri 11,299 0 55,737 41,124
Toplam 508,973 29,213 1,382,807 442,919

14 Pazarlamagiderleri

1 Ocak 2019 — 30 Eyliil 2019 ve 1 Ocak 2018 — 30 Eyliil 2018 tarihleri arasindaki hesap dénemine
ait pazarlama giderleri agagidaki gibidir:

10cak-30 1Temmuz- 1Ocak-30 1 Temmuz-30
Pazarlama giderleri Eyliil 2019 Eyliil 2019 Eyliil 2018 Eyliil 2018
Temsil ve Agirlama Giderleri 7.241 - 15,000 3,019
Toplam 7,241 15,000 3,019

15 Finansman gelirleri ve giderleri

1 Ocak 2019 — 30 Eyliil 2019 ve 1 Ocak 2018 — 30 Eyliil 2018 tarihleri arasindaki hesap déonemine
ait finansal gelirler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 1 Temmuz- 1 Ocak - 30 1 Temmuz-30
Finansal gelirler Eyliil 2019 Eyliil 2019 Eyliil 2018 Eyliil 2018
Mevduat faiz gelirleri 129,488 27,282 290,563 87,878
Ters repo faiz gelirleri 119,382 39,544 49,269 32,681
Diger faiz gelirleri 12,744 7,112 -- 0
Toplam 261,614 73,938 339,832 120,559

1 Ocak 2019 — 30 Eylil 2019 tarihleri arasindaki hesap donemine ait finansman giderler
bulunmamaktadir. (1 Ocak 2018 — 30 Eyliil 2018:Bulunmamaktadir).
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket, %22 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

21 Eylil 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’iincii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup
s6z konusu bu diizenlemeler, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’tGncti maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmas tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat tizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili olarak dagitilmis
sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para
alinmast ve verilmesi, ikramiye, tcret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta
mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iliskili sirketler ile yapilmig
olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi metotlart
belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirlige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler
Vergi Dairesi Baskanlhigi’na kayitli miikelleflerin bir hesap donemi iginde iligkili kisilerle yaptigi
yurt i¢i ve yurt dist islemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap donemi ig¢inde
iligkili kisilerle yaptigi yurt disi islemlere iliskin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu
hazirlamalar1 zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan
baz1 tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir.

Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracihigi ile gelir elde eden dar
miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri
tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oramt %15°e ¢ikarilmistir. Dar mikellef kurumlara ve
gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarmin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da géz oniinde bulundurulur.

Tirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi
takip eden dordiincii aymn 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir. Tiirk vergi sistemine
gore olugsmus mali zararlar yalnizca 5 yil taginabilirler.
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve
2020 yillarinda tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklar1 iizerinden %22, 2021 ve

sonrasinda tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklar1 iizerinden ise %20 kullanilmistir
(2018: %20).

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 1 Ocak 2019 - 30 Eyliil 2019 ve 1 Ocak — 30 Eyliil 2018 tarihleri
arasindaki hesap donemine ait toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi Oncesi kar
rakamina uygulanmastyla hesaplanan miktar arasindaki farklar1 gostermektedir:

1 Ocak 2019 — 30 Eyliil 2019 ile 1 Ocak 2018 — 30 Eyliil 2018 tarihleri arasindaki hesap dénemine ait,
vergi gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Cari donem vergi gideri -- --
Ertelenmis vergi geliri/gideri -- 17.202
Vergi gideri -- 17.202

1 Ocak 2019 — 30 Eylil 2019 tarihleri arasindaki hesap dénemine ait, kurumlar vergisi karsiligi ile
odenen kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “donem kar1 vergi yikiimliiliigii” veya “cari
doénem vergisiyle ilgili varliklar” hesabina kaydedilmektedir.

Ertelenmis vergi

1 Ocak 2019 — 30 Eyliil 2019 ve 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 tarihleri arasindaki hesap donemine
ait, net ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Kidem ve izin karsiliklar -- 31.202
Mali zararlar - 1.001.136
Toplam Ertelenmis vergi varhg -- 1.032.338
Maddi duran varlik amortismanlarinin vergi . i
kanunlari ile yontem farklari
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii -- --
Ertelenmis Vergi Karsiligi (1.032.338)

Net ertelenmis vergi varhg: / yiikiimliiliigii -- --

Sirket’in portfoy faaliyetlerini gegici olarak durdurmasi sebebiyle, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle
ertelenmis vergi hesaplanmamustir.
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Hisse basina kazancg
Hisse Basina Kazanca iliskin 33 No’lu Tirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 33”) hisseleri bir

borsada islem gormeyen isletmelerin hisse basina kazang bilgisi vermesini gerektirmediginden
ilgili not sunulmamistir.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk i¢cin Sirket’in maruz kaldigi riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve 6lgmek i¢in belirledigi politikalari hakkinda bilgi vermektedir. Sirket, finansal araglarin
kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

kredi riski,
likidite riski,
piyasa riski,
Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina ¢esitli portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmakta ve danigmanlik
hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda c¢esitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de
yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagsmalarda belirlenen sartlar1 yerine
getirmemesi durumunda anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan
dolay1 ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir igslem zararin1 kontrol etmek veya
azaltmak amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklart
bulundurmalarini istemektedir.
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devamu)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar

30 Eyliil 2019 ol g r Bankalarda Bloke)

ilisklll Dlger iliSkill Dlger meVdUat meVduat'

taraf taraf taraf taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz _ _ _
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 127,134 70,368 700.000
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina _ _ _ _ B _
alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis finansal varliklar -- -- -- 127,134 70,368 700.000

net kayith degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger

diistikligiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin net kayith degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net kayitli degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis

kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm

net kayith degeri

- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri) -- -- -- --
- Deger diistiklagii (-) -- -- -- -
- Net degerin teminat ile giivence altina

almmus kismi

- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) -- -- -- --
- Deger diistiklugii (-) -- -- -- -

- Net degerin teminat ile giivence altina
alimmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- --
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devamu)

Alacaklar
31 Aralik 2018 Tlcarl alacakl.'flvr plger alacakla.rv Bankalardaki Flnansa(ll )
Mliskili Diger  Iliskili Diger mevduat yatirimlar(
taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski -- 730 --150.483 1.520.795 75.140
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile _ _ _ _ _ _
giivence altia almmus kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramanus finansal -- 730 --150.483 1.520.795 75.140

varliklar net kayith degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis veya deger diisiikliigiine -- -- -- --
ugramis sayilacak finansal

varliklarin net kayith degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger

diisiikliigline ugramamisg -- -- -- --
varliklarin net kayith degeri

- Teminat, vs ile giivence altina

alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan

varliklarin net kayith degeri

- Vadesi ge¢mis (briit kayith

degeri)

- Deger diigtikligi (-) -- - -- -
- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit kayith

degeri)

- Deger diisiikliigii (-) -- - -- -
- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren

unsurlar
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte
giicliik yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklasimi, her donem yeterli likiditeye sahip
olup vadeleri geldiginde yiikiimliliklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul
edilemez bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla tirev olmayan finansal yiikiimliliiklerin kalan
vadelerine gore profili agagidaki tablodaki gibidir:

30 Eyliil 2019
Beklenen
nakit 5
Defter cikislar 3aydan 3-12ay 1-5yil  yildan
Beklenen vadeler degeri toplanm kisa arasi  arasi _ Uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 712,334 712,334 712,334 0 0 0
Ticari borglar 712,334 712,334 712,334 - - -
31 Aralik 2018
Beklenen
nakit 5
Defter caikislar 3aydan 3-12ay 1-5yil  yildan
Beklenen vadeler degeri toplanm kisa arasi  arasi _ Uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 11,886 11,886 11,886 -- -- --
Ticari borglar 11,886 11,886 11,886 -- - -
Piyasa riski
Kur riski

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
Hisse senedi fiyatlarindaki degisim riski
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in hisse senedi bulunmamaktadir.

Faiz orant riski
Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarma gore menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan finansal
varliklar

Finansal varliklar ~ Bankalardaki vadeli-vadesiz

mevduat 70,368 1,520,795
Ters repo islemlerinden
alacaklar 1,166,574 307,278
Ozel Sektor Tahvili 75,140
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Finansal araclar
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varhigin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatini ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas1 hem de dipnot sunumlar agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsayimlar gergege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda
her bir finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmustir.

Finansal varhklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle bankadaki mevduat ile ticari ve diger alacaklarin kayith degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degeri ile gésterilen menkul kiymetlerin gercege uygun
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarn, finansal borglarin ve diger finansal ylikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayitl degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile élciime iligkin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araclar: Acgiklama” standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri
tizerinden Olgiilerek gosterilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin  belirlenmesinde
kullanilan  verilerin  6nemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak  gdsterilmesini
gerektirmektedir. Bu smiflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. G6zlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa
verilerinin kullanilmasi; gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve
varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki
siiflamalar ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varhik ve vyiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.

Bu c¢ergevede gercege uygun degerleri iizerinden OoOlglilen finansal varlik ve yikimlilikleri
bulunmamaktadir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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