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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem

(Smirh (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmis)
Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
Referanslari 2019 2018
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 40.448.415 38.127.153
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 18.911.313 11.517.386
Finansal Yatirimlar 4 20.205.375 24.389.013
Ticari Alacaklar 28.322 398
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 14 28.247 323
Diger Ticari Alacaklar 75 75
Diger Alacaklar 1.222.773 2.172.515
Tiirev Araglar 23.740 -
Pesin Odenmis Giderler 26.572 20.784
Diger Donen Varliklar 30.320 27.057
Duran Varhklar 1.386.624 78.958
Kullanim Hakki Varliklart 1.292.402 -
Maddi Duran Varliklar 5 64.938 47.727
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 29.284 31.231
TOPLAM VARLIKLAR 41.835.039 38.206.111
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 242.626 248.299
Ticari Borglar 86.735 88.883
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 14 51.153 48.114
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 35.582 40.769
Diger Borglar 89.181 92.252
fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 89.173 92.245
Iliskili Taraflara Diger Borglar 8 7
Tiirev Araglar - 21.970
Kisa Vadeli Karsiliklar 66.710 45.194
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 8 66.710 45.194
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.660.728 249.073
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.376.403 -
iliskili Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalar 755.045 -
Kiralama Islemlerinden Borglar 755.045 -
{liskili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalar 621.358 -
Kiralama Islemlerinden Borglar 621.358 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 284.325 249.073
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 8 284.325 249.073
Ozkaynaklar 39.931.685 37.708.739
Odenmis Sermaye 9 35.000.000 33.500.000
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler (133.209) (133.209)
Diger kazang/kayiplar (133.209) (133.209)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9 807.656 691.563
Gegmis Y1l Kar/(Zararr) 9 1.331.042 1.328.532
Net Dénem Kart 2.926.196 2.321.853
TOPLAM KAYNAKLAR 41.835.039 38.206.111

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem Cari Donem Gec¢mis Donem Gecmis Donem
(Sinirh Denetimden (Smirh Denetimden (Smirh Denetimden (Smirh Denetimden
Gecmemis) Gecmemis) Gegcmemis) Gecmemis)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
KAR VEYA ZARAR TABLOSU Referanslari 2019 2019 2018 2018
Hasilat 10 14.210.936 3.636.462 23.189.712 9.973.834
Satiglarin Maliyeti (-) 10 (8.020.880) (1.740.601) (19.214.097) (7.942.438)
BRUT KAR 10 6.190.056 1.895.861 3.975.615 2.031.396
Genel Yonetim Giderleri (-) 11 (3.043.528) (1.025.567) (2.587.760) (836.182)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 108.396 35.735 17.348 6.489
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (182.614) (20.231) (15.024) (110)
ESAS FAALIYET KARI 3.072.310 885.798 1.390.179 1.201.593
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 3.072.310 885.798 1.390.179 1.201.593
Finansman Giderleri (-) (146.114) (47.466) - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI 1.201.593
KARI 2.926.196 838.332 1.390.179 U
Donem Vergi (Gideri) / Geliri - - - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 2.926.196 838.332 1.390.179 1.201.593
DONEM KARI 2.926.196 838.332 1.390.179 1.201.593
Pay basina kazang 13 0,083606 0,023952 0,039719 0,034331

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIiT OZET DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem Cari Donem Gecmis Donem Gecmis Donem
(Sinirh Denetimden (Smirh Denetimden (Smirh Denetimden (Smirh Denetimden
Gegmemis) Gecmemis) Ge¢cmemis) Gecmemis)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
DONEM KARI/ZARARI 2.926.196 838.332 1.390.179 1.201.593
DIGER KAPSAMLI GELiRLER:
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar - - - -
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim
kazanglari/kayiplari - - - -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilacaklar - - - -
DIGER KAPSAMLI GELIiR - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 2.926.196 838.332 1.390.179 1.201.593

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya
Zararda Yeniden
Siiflandirilma-
yacak Birikmis
Diger Kapsamh
Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Tammlanmis
fayda planlar Kardan
yeniden 6l¢iim Ayrilan Gecmis
Odenmis kazanglary/ Kisitlanmas Net Donem Kari / Yillar Kar /
Not Sermaye kayiplari Yedekler (Zarar) (Zararlan1)  Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 32.000.000 (103.528) 585.595 2.119.360 1.313.140 35.914.567
Net Doénem Kar/(Zarar) Transferi - - - (2.119.360) 2.119.360 -
Yasal Yedeklere Transfer 9 - - 105.968 - (105.968) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - 1.390.179 - 1.390.179
Dagitilan Temettii 9 - - - - (498.000) (498.000)
30 Eyliil 2018 itibariyla bakiyeler (Déonem sonu) 32.000.000 (103.528) 691.563 1.390.179 2.828.532 36.806.746
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 33.500.000 (133.209) 691.563 2.321.853 1.328.532 37.708.739
Net Donem Kar/(Zarar) Transferi - - - (2.321.853) 2.321.853 -
9 -
Yasal Yedeklere Transfer - 116.093 ) (116.093) -
Toplam Kapsaml Gelir - - - 2.926.196 - 2.926.196
Dagitilan Temettii 9 - - - (2.203.250) (2.203.250)
I¢c Kaynaklardan Sermaye Artisi 9 1.500.000 1.500.000
30 Eyliil 2019 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 35.000.000 (133.209) 807.656 2.926.196 1.331.042 39.931.685

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN ELDE EDIiLEN
NAKIT AKISLARI

Donem Kari

Dénem Net Kar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile lgili
Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Ters Repo Gelirleri ile lgili Diizeltmeler
Karsihiklar ile flgili Diizeltmeler
Temettii Gelirleri

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler
Finansal Yatirimlardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili
Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili
Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Odenen Kidem Tazminatlari
Alman Temettiiler
Alman Faiz

isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen/ (Kullamlan) Nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikiglart
Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen / (Kullanilan) Nakit
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI
Odenen Temettiiler

Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/(AZALIS)
(A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D)

Dipnot
Referanslar:

5-6

10

10

10

Cari Donem

Gecmis Donem

(Smirh (Sinirh

Denetimden Denetimden

Gecmemis) Gecmemis)

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
2.926.196 1.390.179
20.349 18.815
(934.105) 438.590
(3.010.215) (1.428.730)
93.952 32.253
(221.168) (394.130)
(1.105) 155.872
5.463.410 4.234.193
1.155.789 (40.922)
(27.189) (422.713)
(181.654) -
221.168 394.130
3.036.963 1.414.779
8.542.391 5.792.316
(35.613) (22.822)
(35.613) (22.822)
(703.250) (498.000)
(703.250) (498.000)
7.803.528 5.271.494
11.113.868 3.997.593
18.917.396 9.269.087

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Yatirim Ortakligt A.S. (“Sirket”) 9 Temmuz 1996 tarihinde tescil edilerek 250.000 TL sermaye ile
Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar cer¢evesinde menkul
kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasast
araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger
kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;
a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gore en aza indirecek
bir bi¢imde dagitir,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiiriitmektedir. Sirket’in hisseleri Kasim 1996’da %80 oraninda halka arz edilmis olup 30 Eyliil
2019 tarihi itibarryla %99,696’si Borsa Istanbul A.S’de (“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla calisan sayis1 9’dur (31 Aralik 2018: 9).
Sirket merkezi “Maslak Mah. Atatiirk Oto Sanayi, 55. Sokak 42 Maslak No:2 A Blok D:270, 34485 —
Sariyer, Istanbul, Tiirkiye” adresindedir.

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 25 Ekim 2019 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

TERS ye Uygunluk Beyani

Iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yirtirliige konulmus olan Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar ve
TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, baz1 finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin ger¢ege uygun
degeri esas alinmaktadir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.1. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Kullan:lan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar
i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilh karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamastir.

Karsilastirmal: Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek ftizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farklhiliklar agiklanir.

Sirket, cari yilda dnceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi
olmamugtir.

2.3 Yayimmlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.3 Yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler (devamni)

UMSK tarafindan yayimlanmig fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve degistirilmis
standartlar ve yorumlar

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel c¢erceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve
benzer iglemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir.Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli
bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar
gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina
yardimc1 olmaktadir. Gilincellenen Kavramsal Cergeve ise Onceki versiyonundan daha kapsamli olup,
UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir
islem icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek
icin Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanimi” degisikligini yaymmlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “6nemlilik” taniminin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin belirlenmesinde ve
onemlilik kavramimin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardimer olmak igin
rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasimin sirket finansal tablolar1 lizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Asagida yapilan agiklamalar diginda, bu ara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, en son yillik finansal tablolarda esas alinan muhasebe politikalari ile aynidir. Sirket, 1 Ocak 2019
tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardin1 uygulamaya baslamistir. Bunun yani sira, 1 Ocak
2019’dan itibaren diger baz1 standart degisiklikleri de yiirtirlige girmistir. Ancak bu degisikliklerin, Sirket’in
finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Sirket, bir kiraci
olarak, dayanak varligi kullamim hakkini temsil eden kullanim hakki varlig1 ve kira 6demekle yiikiimliigii
oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almistir. Kiraya veren agisindan
muhasebelestirme, onceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Sirket, ilk geciste tiim kolaylastirict hiikiimlerden yararlandigindan kullanim hakki varligi ve kiralama
borcunun esit tutarda ¢ikmasiyla sonuglanan kismi geriye doniik yaklagimi uygulamustir.

A. Kiralama Tamimi
Daha once, Sirket tarafindan s6zlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama islemi igerip igermedigine
TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin kiralama iglemi igerip igermediginin belirlenmesi ”ne gore karar verilmekte
iken Sirket artik, bir s6zlesmenin kiralama islemi igerip icermedigini yeni kiralama tanimina dayanarak
degerlendirmektedir.
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2.3 Yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devamui)

A. Kiralama Tanimi (devam)

TFRS 16 uyarinca bir s6zlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire igin
devredilmesi durumunda, bu s6zlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da bir kiralama islemini igermektedir.

TFRS 16’ya geciste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olan kolaylastirict
uygulamay1 kullanarak, kiralama olarak tanimlanma i¢in eski haliyle uygulamay1 se¢mistir. Dolayisiyla,
TFRS 16’y1 sadece daha once kira s6zlesmeleri olarak tanimlanan s6zlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve
TFRS Yorum 4’e gore kiralama icermeyen sozlesmelerin, bir kiralama islemi icerip igermedigi yeniden
degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalmizca 1 Ocak 2019°da veya
sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmistir.

Sirket, bir kiralama bilesenini iceren bir sdzlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sozlesme
baslangicinda, her bir kiralama sézlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kirac1 oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamay1 ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi
se¢mistir.

B. Kiraci olarak
Sirket, gayrimenkul ve motorlu arag kiralamasi yapmaktadir.

Kiraci olarak, Sirket daha 6nce kiralama isleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve
faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya finansal
kiralama olarak smiflandirmistir. TFRS 16 uyarinca, Sirket, yaptigi kiralamalar i¢in kullamim hakki
varliklarini ve kiralama borglarini finansal tablosunda ayr1 olarak sunmaktadir.

Grubun, finansal durum tablosuna yansittig1 “Kullanim Hakki Varliklar1” ve kira yiikiimliiliiklerini gosteren
“Kiralama Islemlerinden Bor¢lar ” asagidaki sekildedir.

Kullamim hakki varhklar 1 Ocak 2019 30 Eyliil 2019
Bina 682.162 580.174
Tasitlar 875.897 712.228
Toplam 1.558.059 1.292.402
Kullanim islemlerinden borg¢lar 1 Ocak 2019 30 Eyliil 2019
Bina 682.162 621.358
Tasitlar 875.897 755.045
Toplam 1.558.059 1.376.403

i. Onemli Muhasebe Politikalart

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig tarihte kullanim hakki varligimi ve kira yiikiimliiliigiinii finansal
tablolarina alir. Kullanim hakki varligi, baslangigta maliyeti {izerinden Ol¢iiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve kira ylikiimliiliigliniin yeniden 6l¢iimiine gére
diizeltilmis maliyeti iizerinden Glger.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugtinkii
degeri lizerinden Olgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zzmni faiz oranimin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif borglanma faiz oranim
kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif bor¢lanma faiz oranini
kullanmistar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliiliigiiniin defter degerini, kira
yukiimliliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmast durumunda ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden olgiiliir.

2.3 Yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devamui)

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sdzlesmeleri i¢in kira siiresini belirlemek i¢in kendi yargisin
kullanmigtir. Sirket’in bu tiir opsiyonlart1 uygulamak icin makul 6lgiide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama borglarinin ve
kullanim hakki varliklarinin tutarlarim etkilemektedir.

ii. Gecis

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin, kira
yukiimliiliigii, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri iizerinden Olgtlmiistiir. Kullanim hakki varliklari; her bir
kiralama bazinda ilk uygulama tarihinden hemen 6nce finansal durum tablosuna yansitilan, 6n ddemesi
yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarina goére diizeltilmis olan kira yilikiimliiliigiine esit
bir tutar tizerinden Ol¢tilmistiir.

Sirket, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin TFRS 16’y1
uygularken asagidaki kolaylastirict uygulamalar1 kullanmaistir.

— Ik uygulama tarihinde kullanim hakki varligin1 6lgerken baslangictaki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemistir.

- Soézlesmenin, sozlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri icermesi durumunda, kiralama siiresi
belirlenirken bunlara iligkin Yonetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmistir.

C. Finansal tablolara etkileri

i. Gecgis ve cari donem etkisi

Grup, kiralama borglarini 6l¢erken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif bor¢lanma oranini kullanarak kiralama
Odemelerini iskonto etmistir. Uygulanan agirlikli ortalama oran Tiirk Lirasi cinsi kiralamalar i¢in % 23,50,
Avro cinsi kiralamalar i¢in ise %3,40 - %4,20’dir. TFRS 16'ya gegis etkisi asagida 6zetlenmistir.

1 Ocak 2019 30 Eyliil 2019
Kullanim Hakki Varliklar 1.558.059 1.292.402
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.558.059 1.376.403

Baslangicta TFRS 16in bir sonucu olarak, daha 6nce faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar
ile ilgili olarak Grup, 30 Eylil 2019 itibartyla 1.292.402 kullanim hakki ve 1.376.403 TL kiralama
yukimliliigli muhasebelestirmistir.

Ayrica, TFRS 16 kapsamindaki kira sozlesmeleriyle ilgili olarak, Sirket faaliyet kiralamasi gideri yerine
amortisman ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 30 Eylil 2019 tarihinde sona eren dokuz ay boyunca,
Sirketin yapmus oldugu kira 6demeleri toplami 359.145 TL olup, bu kiralamalar ig¢in 265.657 TL degerinde
amortisman gideri, 146.114 TL degerinde finansman gideri, 115.594 TL degerinde kur gideri ve 84.218 TL
degerinde kur geliri muhasebelestirmis ve kar zarar etkisi 31.376 TL olarak gergeklesmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren doneme iligkin &zet ara dénem finansal tablolar, TMS’nin ara dénem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu
Ozet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

Finansal Araglar

TFRS 9 “Finansal Araclar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yikiimliliiklerin
muhasebelestirilmesine ve Sl¢iimine iligkin hitkimleri dizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almastir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi
ve niteligi asagida belirtilmistir.

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii icin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmigtir. TFRS 9’un uygulanmasinin
Sirket’in finansal borglari ile ilgili muhasebe politikalari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil siniflandirdigi, olgtiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alimasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olciilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak odlciilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen - 6zkaynak araclart veya GUD farki
kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin igletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarmin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakl tiirevlerin
finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmig olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin olarak ne
sekilde siniflandirilacag: degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden ol¢iiliir:

- Finansal varhigin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borg¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devami)

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
6lciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir. Bunlar, tiim tlirev finansal
varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal
varliklarin farkli sekilde Olglimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya énemli l¢lide
azaltmasi sarttyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak Olglilen olarak tanimlanabilir. Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara
yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli
iizerinden Olgiilen ve O6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk
Olciimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege
uygun degere ilave edilerek 6l¢iiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6l¢timlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar:

GUD farki kar/zarara yansitilarak | Bu varliklar sonraki 6l¢limlerinde gercege uygun degerleri lizerinden 6lgiiliir. Herhangi
olciilen finansal varhklar bir faiz veya temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar
veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden | Bu varliklar sonraki olgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
olgiilen finansal varhklar maliyetinden Slgiiliir.

itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diisiikliikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Bunlarm finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan
kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire | Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri lizerinden dlgiiliir. Etkin faiz
yansitilarak olciilen borg¢lanma | yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger
araclar diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dist
brrakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya
kayiplar kar veya zararda yeniden simiflandirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire | Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden 6l¢iiliir. Temettiiler,
yansitilan 6zkaynak araclan agikca yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadikca kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya
zararda yeniden siiflandirilmazlar.

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9, TMS 39’daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar” modeliyle degistirmektedir. Yeni
deger diistikliigii modeli itfa edilmis maliyetinden oOlgiilen finansal varliklara ve sozlesme varliklarina
uygulanir ancak 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz. itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen
finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olugmaktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri i¢in beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina alir:

- itfa edilen maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklar;
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devami)

Sirket, zarar karsilig1 12 aylik beklenen kredi zararlarindan dlgiilen agsagidaki kalemler diginda kalanlar igin,
Oomiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsiligi hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sdzlesme varliklari igin zarar kargiliklart her zaman omiir
boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan o6lgiiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana onemli Sl¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen kredi
zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir
bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Sirket’in gegmis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan
niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.

Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artig oldugunu kabul eder.
Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Borg¢lunun Sirket’e olan yiikiimliiliiklerini, Sirket teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara basvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 gilinden fazla agsmissa.

Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi
durumunda bunlarin diigiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen dmrii boyunca gerceklesmesi miimkiin
temerrlit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlar1, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde ger¢eklesmesi miimkiin temerriit
hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarimi temsil eden kisimdir. Beklenen kredi zararlarinin
Olciilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama déneminde itfa edilmis maliyetinden Sl¢iilen finansal varliklarin kredi-deger diistikliigii
olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarin1 olumsuz sekilde
etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger diisiikliigiine
ugramistir.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti icinde olmast;
- Temerriit nedeniyle bir sdzlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigli finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diistinmedigi bir ayricalik tanimas;

- Borglunun iflasimin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya

- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eyliil 31 Arahk
2019 2018
Vadesiz mevduat 7.396 13.868
Vadeli mevduat - 2.526.748
Ters repo alacaklari 11.559.985 1.700.005
Borsa para piyasasindan alacaklar 7.407.511 7.303.159
Beklenen zarar karsiligi (63.579) (26.394)
18.911.313 11.517.386
Nakit ve nakit benzerleri lizeindeki beklenen zarar karsilig 63.579 26.394
Nakit ve nakit benzeri iizerindeki faiz reeskontu (57.496) (429.912)
Toplam 18.917.396 11.113.868

30 Eylul 2019 tarihi itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (devami)

30 Eyliil 2019
Maliyet Para Faiz orani(%) Vade Tarihi Tutar
birimi
Ters repo alacaklari 2.000.000 TL 16,25 1 Ekim 2019 1.999.998
Ters repo alacaklari 9.500.000 TL 16,25 1 Ekim 2019 9.499.992
Ters repo alacaklari 60.000 TL 10,00 1 Ekim 2019 59.994
Borsa para piyasasinda alacaklar 3.250.000 TL 15,30 15 Ekim 2019 3.288.461
Borsa para piyasasinda alacaklar 2.000.000 TL 15,00 23 Ekim 2019 2.015.427
Borsa para piyasasinda alacaklar 2.100.000 TL 15,30 16 Ekim 2019 2.103.624
Toplam 17.620.000 18.967.496
31 Arahk 2018

Ters repo alacaklari 1.500.000 TL 25,00 2 Ocak 2019 1.499.996
Ters repo alacaklari 157.000 TL 18,00 2 Ocak 2019 157.007
Ters repo alacaklari 43.000 TL 18,00 2 Ocak 2019 43.002
Vadeli mevduat 1.000.000 TL 23,50 15 Ocak 2019 1.010.893
Vadeli mevduat 500.000 TL 22,40 15 Ocak 2019 505.193
Vadeli mevduat 1.000.000 TL 23,00 15 Ocak 2019 1.010.662
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 23,70 15 Ocak 2019 549.165
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 23,80 21 Ocak 2019 547.117
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 26,00 13 Subat 2019 550.475
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 26,00 13 Subat 2019 547.717
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 24,25 25 Subat 2019 545.695
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 24,36 2 Ocak 2019 533.336
Borsa para piyasasinda alacaklar 600.000 TL 30,00 4 Nisan 2019 639.934
Borsa para piyasasinda alacaklar 200.000 TL 23,60 17 Ocak 2019 212.245
Borsa para piyasasinda alacaklar 1.100.000 TL 26,39 8 Mayis 2019 1.137.634
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 25,93 19 Subat 2019 513.530
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 25,50 22 Mayis 2019 512.661
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 24,36 2 Ocak 2019 511.407
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 24,00 21 Mart 2019 502.243
Toplam 11.100.000 11.529.912
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4, FINANSAL YATIRIMLAR
30 Eyliil 2019

Gergege uygun deger degisimi kar zarara
yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Bor¢lanma Senetleri
Devlet Tahvilleri 68.937 60.760 60.760
Ozel Kesim Tahvilleri 5.660.000 6.419.136 6.419.136
Eurobond 4.175.233 5.778.525 5.778.525
Hisse Senetleri
Borsa [stanbul’da islem géren hisse senetleri 7.124.496 7.946.954 7.946.954
Toplam 17.028.666 20.205.375 20.205.375

31 Aralik 2018

Gergege uygun deger degisimi kar zarara

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Bor¢lanma Senetleri

Devlet Tahvilleri 2.829.457 2.727.921 2.727.921
Ozel Kesim Tahvilleri 8.160.000 9.183.854 9.183.854
Eurobond 4.175.233 5.266.335 5.266.335
Hisse Senetleri

Borsa Istanbul’da islem géren hisse senetleri 7.327.386 7.210.903 7.210.903
Toplam 22.492.076 24.389.013 24.389.013
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. MADDiI DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2019
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar 206.213 35.613 - 241.826
206.213 35.613 - 241.826
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2019 amortismani(*) Cikislar 30 Eyliil 2019
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar (158.486) (18.402) - (176.888)
(158.486) (18.402) - (176.888)
Net Defter Degeri 47.727 - 64.938
Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2018
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar 167.784 22.822 - 190.606
167.784 22.822 - 190.606
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismani(*) Cikislar 30 Eyliil 2018
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar (134.770) (16.868) - (151.638)
(134.770) (16.868) - (151.638)
Net Defter Degeri 33.014 - 38.968

) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri alinda muhasebelestirilmistir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik

2018: Bulunmamaktadir).
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2019
Haklar 50.021 - - 50.021
50.021 50.021
itfa paylar 1 Ocak 2019 itfa paylari(*) Cikislar 30 Eyliil 2019
Haklar (18.790) (1.947) (20.737)
(18.790) (1.947) (20.737)
Net Defter Degeri 31.231 (1.947) 29.284
Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2018
Haklar 50.021 - - 50.021
50.021 50.021
itfa paylar 1 Ocak 2018 itfa paylari(*) Cikislar 30 Eyliil 2018
Haklar (16.194) (1.947) (18.141)
(16.194) (1.947) (18.141)
Net Defter Degeri 33.827 (1.947) 31.880
™ Itfa giderleri genel yonetim giderleri alinda muhasebelestirilmistir.
7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

1 Ocak 2019 — 30 Eyliil 2019 d6énemi igerisinde Sirket aleyhine veya Sirket tarafindan agilan ve Sirket’in
finansal durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte herhangi bir dava bulunmamaktadir (31 Aralik

2018: Bulunmamaktadir).

Sirket’in viopP teminatlar1 disinda kendi veya 3 kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu Teminat,
Rehin, Ipotek (“TRI”) bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

Kullanilmamus izin karsilig

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

Kidem tazminati karsilig

30 Eyliil 31 Arahk
2019 2018
66.710 45.194
284.325 249.073
351.035 294.267

Sirket, Tiirk I3 Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢aligma hayat: ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan

veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliikk tutarinin
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”,
sirketin ylkiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yilikiimliliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eylil 2019 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, caliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %12,50 enflasyon ve %16,30
iskonto oran1 varsayimlarina gore yaklasik %3,38 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmistir (31 Aralik 2018: yillik %12,50 enflasyon ve %16,30 iskonto orani varsayimlarina gore
yaklasik %3,38 olarak elde edilen reel iskonto oran1 kullanilmak suretiyle hesaplanmustir). istege bagli
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmistir. 1 Temmuz 2019 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplamasinda
esas tavan tutar1 6.379,86 TL olarak dikkate alinmistir

Kidem tazminati karsiliginin ve kullanilmamus izin karsiliginin 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde
sona eren ara hesap donemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 Eyliil 1 Ocak-30 Eyliil

Kidem tazminati karsiligi: 2019 2018
Donem bagi 249.073 190.229
Hizmet maliyeti 14.429 10.583
Faiz maliyeti 20.823 11.289
Kidem tazminat 6demesi - -
Do6nem sonu 284.325 212.101

Kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen aktiieryal kayip haricindeki toplam maliyetler 30 Eyliil 2019 ve 30

Eyliil 2018 tarihi itibariyla hazirlanan kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

1 Ocak-30 Eyliil

1 Ocak-30 Eyliil

Kullanilmamus izin karsiligi: 2019 2018
Do6nem bast 45.195 44,030
Donem gideri 71.729 50.752
Doénem i¢inde iptal edilen karsilik (-) (50.214) (45.324)
Doénem Sonu 66.710 49.458
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutar1 100.000.000 TL (31 Aralik 2018:
100.000.000 TL) ve ¢ikarilmig sermayesi 35.000.000 TL’dir (31 Aralik 2018: 33.500.000 TL). Sirket’in 30
Eylil 2019 itibartyla sermayesi 35 milyon adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2018: 33 milyon 500 bin
adet). Hisselerin itibari degeri hisse bagia 1 TL’dir (31 Aralik 2018: hisse bas1 1 TL).

Sirket’in adet, 1 Ttrk Lirasi nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse senetlerinin her
biri Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢iminde bir milyon oy hakkina sahip olup anilan hisselerin kar dagitiminda
herhangi imtiyaz1 bulunmamaktadir. imtiyazli ve adi hisse senetleri igin pay basina kazang tutarlar1 aymdir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Pay Oram 30 Eyliil Pay Oram 31 Aralik

Ortaklar % 2019 % 2018
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. 3,613 1.264.604 3,304 1.210.403
Diger Ortaklar (Halka Arz Olunan) 96,387 33.735.396 96,696 32.289.597
100 35.000.000 100 33.500.000

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis villar karlari / (zararlari)

30 Eyliil 31 Aralk

2019 2018
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 807.656 691.563
- Yasal Yedekler 807.656 691.563
Gegmis Yillar Karlart 1.331.042 1.328.532
Toplam 2.138.698 2.020.095

Net donem kart digindaki birikmis karlar gegmis yillar kar/(zararlar1) hesabinda netlestirilerek
gosterilmektedir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla ge¢mis yillar karlar1 2018 yilindan devreden olaganiistii
yedekler 1.328.532 TL ve genel kurul tarafindan 2018 y1li karindan olaganiistii yedeklere aktarilmasina karar
verilen 2.510 TL olmak tizere toplam tutar 1.331.042 TL’dir (31 Aralik 2018: 1.328.532 TL).

Sirket’in 29 Nisan 2019 tarihli olagan genel kurul toplantisinda: “1 Ocak 2018- 31 Aralik 2018 hesap
donemine ait gelir tablosundaki 2.321.853 TL donem karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek
akgeler ile vergi, fon, mali 6demeler diisiildiikten sonra kalan 2.205.760 TL net dagitilabilir kardan ve kaynag:
istisna kazanglardan olmak tizere; (a) 653.250 TL nakit olarak, 1.500.000 TL sirket &zkaynaklarini
giiclendirmek ve kiiciik yatirnmer yararlarinin orta vadede korunmasini saglamak amaciyla bedelsiz pay
seklinde pay sahiplerine kar pay1 dagitilmasina, (b) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Kurumsal Yo6netim Tebligi
(1-17.1) diizenlemeleri dahilinde bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri hari¢ yonetim kurulu iiyelerine 50.000 TL
kar pay1 dagitilmasina ve dagitim esaslar1 hususunda yonetim kurulu baskaninin yetkilendirilmesine, (c) Pay
sahiplerine ve yonetim kurulu iiyelerine kar pay1 dagitilmasindan sonra kalan tutarin olaganiistii yedeklere
aktarilmasina, (d) Kar payr dagitim zamani konusunda yonetim kurulunun yetkilendirilmesine” karar
verilmistir. 653.250 TL nakit kar pay1 dagitimi1 31 Mayis 2019 tarihinde tamamlanmistir. Bagimsiz yonetim
kurulu iiyeleri hari¢ yonetim kurulu iiyelerine 50.000 TL kar pay1 11 Haziran 2019 tarihinde dagitilmistir.
1.500.000 TL bedelsiz pay seklinde pay sahiplerine kar pay1 dagitilmasi islemi 24 Haziran 2019 tarihinde
pay sahiplerinin hesaplarina alacak kaydedilmek suretiyle sonuglandirilmistir. 2019 yili iginde 2018 yilina
ait hisse basina dagitilmasina karar verilen temettii 0,0642761 TL dir (2018 y1l1 i¢inde 2017 yilina ait hisse
basina dagitilmasina karar verilen temettii 0,046785 TL).
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. HASILAT

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Satislar 2019 2019 2018 2018
Ozel sektor tahvili satislart 2.984.400 1.484.400 4.415.519 -
Devlet tahvili satiglart 2.733.424 75.000 386.729 386.729
Hisse senedi satiglari 2.605.189 723.000 14.654.377 7.027.081
8.323.013 2.282.400 19.456.625 7.413.810
Diger Satislar
Faiz gelirleri 3.010.215 794.227 1.428.730 443.294
Ters repo islemlerinden alinan faiz geliri 1.226.046 529.959 115.601 22.975
Hisse senedi deger artig/(azaliglarn) 938.940 508.465 (2.446.085) 465.665
Eurobond deger artisi/(azalist) 512.191 (39.236) 1.671.295 1.314.791
VOB islem sozlesmeleri gelir/(gider) 496.965 85.781 2.312.024 (229.630)
Temettii Gelirleri 221.168 509 394.130 14.917
Hazine bonosu ve devlet tahvili gerceklesmemis
deger artisi/(azalis1), net 93.360 3.243 (69.674) 32.147
Borsa Para Piyasasi deger artisi/(azalis1) (345.648) (47.780) 266.633 151.087
Ozel sektor tahvili gergeklesmemis deger artisi net (264.718) (481.106) 140.218 344.778
Déviz Islemleri kur farki kar/(zarart) (596) - (79.785) -
5.887.923 1.354.062 3.733.087 2.560.024
Hasilat 14.210.936 3.636.462 23.189.712 9.973.834
Satislarin Maliyeti:
Devlet tahvili alimlari (2.760.521) (75.045) - -
Hisse senedi alimlar (2.443.402) (554.955) (14.320.148) (7.438.389)
Ozel sektor tahvil alimlar (2.500.000) (1.000.000) (4.592.833) (405.458)
Ara Toplam (7.703.923) (1.630.000) (18.912.981) (7.843.847)
Portfoy yonetim iicreti (247.821) (83.807) (223.500) (71.750)
Saklama komisyonu (38.245) (14.510) (44.347) (18.179)
Verilen komisyonlar (23.278) (12.284) (26.706) (8.662)
Kotta kalma ticreti (7.613) - (6.563) -
Ara Toplam (316.957) (110.601) (301.116) (98.591)
Toplam Satislarin Maliyeti (8.020.880) (1.740.601) (19.214.097) (7.942.438)
11.  PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GIDERLERi
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Genel yonetim giderleri (-) (3.043.528) (1.025.567) (2.587.760) (836.182)
Toplam (3.043.528) (1.025.567) (2.587.760) (836.182)
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12. NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Genel Yonetim Giderleri:
Personel giderleri (2.119.967) (783.666) (1.733.395) (545.814)
Kullanim Hakki Varliklar1t Amortismani (265.657) (89.526) - -
Bakim, onarim, gelistirme giderleri (90.513) (26.129) (72.239) (28.850)
Kullanilmamus izin karsihik gideri (71.729) - (5.428) 28.655
Genel kurul giderleri (46.029) - (78.736) (21.720)
Kidem tazminati karsilik gideri (35.252) (11.751) (21.872) (7.290)
Ulasim ve seyahat giderleri (34.332) (10.930) (197.790) (78.601)
Miisterek yonetim giderleri (32.073) (10.691) (24.313) (6.005)
Miisavirlik giderleri (29.058) (8.113) (54.279) (39.773)
Amortisman gideri ve itfa paylart ¢ (20.349) (8.891) (18.816) (6.805)
Temsil ve agirlama giderleri (7.279) - (1.862) (537)
Diger giderler (291.290) (75.870) (379.030) (129.442)
Toplam (3.043.528) (1.025.567) (2.587.760) (836.182)

(*) BSMV dahildir.

13.  PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karmnin, donem i¢indeki agirlikli ortalama

pay sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler sermayelerini, halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis pay gibi degerlendirilir.

1Ocak - 1Temmuz- 10Ocak -  1Temmuz-
Pay basina kazang: 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Donem boyunca mevcut paylarin ortalama sayist
(tam degeri) 35.000.000 35.000.000 32.000.000 32.000.000
Toplam 35.000.000 35.000.000 32.000.000 32.000.000
Hissedarlara ait net kar/(zarar) 2.926.196 838.332 1.390.179 1.201.593
Pay basina kazanc¢/(kayip) (*) 0,083606 0,023952 0,039719 0,034331

(*) Pay basina 1 Tiirk Liras olarak ifade edilmistir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar agagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan alacaklar (Net)
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Toplam

iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar
Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Garanti Filo Hizmetleri A.S
T.Garanti Bankas1 A.S.

Toplam

Iliskili taraflara diger borclar (Net)
Diger borglar
Toplam

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
28.247 323
28.247 323
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
28.056 26.473
21.818 20.591
1.279 1.050
51.153 48.114
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
8
8

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iligkili taraflarla iglemler

asagidaki gibidir:

Portfoy Yonetim Ucreti:

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Verilen Komisyonlar:

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

EFT Masraf Gideri:

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Sigorta Gideri:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Bakim, Onarim ve Gelistirme Gideri:
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S.(*)
Risk Hizmet Gideri:

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Arag Kiralama Gideri:

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S.
Genel Kurul Gideri:

Antur Turizm A.S.(*)

Toplam

Vadeli Mevduat Faiz Geliri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
Toplam

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
(236.020) (79.815) (216.875) (72.351)
(9.982) (2.378) (22.195) (7.314)
(13.091) (9.840) (4.357) (1.284)
(20.479) (6.789) (17.030) (4.910)
(112.906) (38.289) (71.456) (27.097)
- - (105.147) (62.667)
(11.498) (3.833) (9.450) (3.150)
(196.958) (65.720) (168.725) (67.170)
- - (13.998) -
(600.934) (206.664) (629.233) (245.943)
59.015 - 85.824 23.748
59.015 - 85.824 23.748

™ Tlgili sirketler, 20 Aralik 2018 tarihinden itibaren, TMS 24 1liskili Taraf Aciklamalari standardi kapsaminda, iliskili taraf
kriterlerini saglamadigi igin Sirket’in iligkili tarafi olarak dikkate alinmamigtir. Diger taraftan, 1 Ocak 2018 — 20 Aralik 2018 tarih
araligindaki bu sirketlerle olan islemlerden kaynakli hizmet ve iiriin alimlar iligkili taraf agiklamalarina dahil edilmistir.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ust diizey yéneticiler ve Yonetim Kurulu iiyelerine 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap déneminde
toplam 1.352.526 TL (30 Eyliil 2018: 1.100.691 TL) tutarinda fayda saglanmistir.

15. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

30 Eyliil 2019 itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019
Tiirk Lirasi
Karsihig:
(Fonksiyonel  \ gy 1y g1ar Avro GBP
Para Birimi)

1. Ticari Alacaklar - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 5.778.525 1.023.889
2h. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

3. Diger - -

4. Donen Varhklar (1+2+3) 5.778.525 1.023.889 -
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 5.778.525 1.023.889 -
10. Ticari Borglar - -
11. Finansal Yiikimliliikler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) - - -
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yikimliliikler - - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) - - -
19.Finansal durum tablosu Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin

Net Varlik /

(Yuktimlilik) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliilik) Pozisyonu (9-
18+19)

22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminimn Tutari - - -
24. Doviz Yikiimliliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - -

5.778.525 1.023.889 -
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

Kur riski (devami)

31 Aralik 2018 itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu agagidaki gibidir:

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Dénen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikkler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimliilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dig1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik /

(Yikiimlilik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varhlk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

22. Doviz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Doviz Yikiimliliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
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31 Aralik 2018

Tiirk Lirasi
Karsihigi
(Fonksiyonel
Para Birimi)

5.266.335

5.266.335

5.266.335

5.266.335

ABD Dolan

997.223

997.223

997.223

997.223

Avro

GBP



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Tiirk Lirasi’nin asagidaki tabloda siralanan yabanci paralar
karsisinda %10’luk deger degisiminin Sirket’in kar/zarar ve 6zkaynagina etkisi asagida yer alan tabloda
sunulmustur. Bu analizde faiz oranlar1 ve diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

30 Eyliil 2019

Kar / Zarar
Yabanci
paranin Yabanci paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1 - ABD Dolart net varlik / ytikiimliiliigii 577.853 (577.853)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 577.853 (577.853)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yiiktimliilik - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) - -
TOPLAM (3+6) 577.853 (577.853)
31 Aralik 2018
Kar / Zarar
Yabanci
paranin Yabanci paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1 - ABD Dolart net varlik / ytikiimliiliigii 526.633 (526.633)
2 - ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 526.633 (526.633)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) - -
TOPLAM (3+6) 526.633 (526.633)

26



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. FINANSAL ARACLAR

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 donemine ait finansal araglarin defter degerleri ve gercege uygun degerleri
asagidaki gibidir:

30 Evyliil 2019

Finansal varhklar

Defter degeri

Gercege
uygun degeri

Nakit ve nakit benzerleri 18.911.313 18.911.313
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 20.205.375 20.205.375
Ticari alacaklar 28.322 28.322
Diger alacaklar ¢ 1.222.773 1.222.773
Tiirev araglar 23.740 23.740

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 86.735 86.735
Diger borglar () 282 282
Gergege

31 Arahk 2018

Finansal varhklar

Defter degeri

uygun degeri

Nakit ve nakit benzerleri 11.517.386 11.517.386
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 24.389.013 24.389.013
Ticari alacaklar 398 398
Diger alacaklar ) 2.150.545 2.150.545
Tiirev araglar 21.970 21.970
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 88.883 88.883
Diger borglar () 13.807 13.807
Tiirev araglar 21.970 21.970

) Odenecek vergi, resim ve harclar hari¢ tutulmustur.
() Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi teminatlarin igermektedir.

Gergege uygun deger aciklamalar

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile
donem sonu kurlar kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan
dolay1 rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmugtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar a¢isindan dogrudan
(fiyatlar araciligryla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16.  FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Varliklar / Finansal Gergege uygun Gergege uygun
Yiikiimliiliikler deger seviyesi

30 Eyliil 2019 | 31 Arahk 2018
Hisse senetleri (gergege uygun deger farki kar
zarara yansttilan) ) 7.946.954 7.210.903 1.Seviye
Ozel kesim tahvilleri ¢ 6.419.136 9.183.854 1.Seviye
Devlet tahvilleri ) 60.760 2.727.921 1.Seviye
Tiirev finansal varliklarl/ylikiimliiliikleri 23.740 (21.970) 1.Seviye
Eurobond 5.778.525 5.266.335 1.Seviye

(*) Borsada islem goren sermaye piyasasi araglarinin gergege uygun degerinin tespitinde raporlama tarihi itibariyla
Borsa Istanbul’da olusan agirlikli ortalama fiyat ve oranlar dikkate alinmaktadir.

17. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamay1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alam1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

18. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

19. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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