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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

KT Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolara iliskin Rapor
1) Goriis

KT Portfoy Yénetimi A.S. Ugiincii Katilim Serbest Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil
olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriislimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansimi ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina fliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK*)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle
gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’min bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklari bsliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayrmlanan
Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4)  Kurucw’nun Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Kurucu; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli ¢nemli yanlighk
igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu: Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Kurucu, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanhshk igerip igermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan onemli bir yanhshgm her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanlighklarmn, tek basma veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin bu tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 8lgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar énemli olarak
kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
ylriitiilen bir bafimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

*Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl ihmal, ger¢ege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanhsligi tespit edememe riskinden
yitksektir.)

*Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirilmektedir.

*Kurucu Ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

*Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevecut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.

*Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar1 gercefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

HURRIYET MAH. Dr. CEMiL BENGU CaD. Hak 5 MeErRkez] No:2 K:1 CA&LAYAN 34403 KAGITHANE - ISTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
Ticarer SiciL No: 262368

DENGE BACIMS1Z DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUsAViRLIK AS.



MAZARS

MAZARS DENGE

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularmi Kurucu Yonetimi’ne
bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimmizi Kurucu Yd&netimi’ne bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagmmsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve -varsa- ilgili
onlemleri Kurucu Yonetimi'ne iletmis bulunmaktayiz.

Ust y6netimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en g¢ok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarm, kamuya agiklamanm doguracagi kamu yararim asacagmin makul sekilde beklendigi
oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1. 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca;
Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin,
TTK ile Fon igtiiztigiintin finansal raporlamaya iliskin hitkimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarmnca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyési, .

Aziz Miirat Demirtas, SMMM
Sorumlu Denetgi

fstanbul, 19 Nisan 2019
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KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 2.465.948 10.267.952
Finansal Varliklar 19 105.067.011 71.898.982
Toplam Varhklar 108.432.959 82.166.934
Yéonetim Ucretleri 4 (25.626) (20.818)
Diger Borglar 5 (12.112) (6.168)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varhik Degeri Harig) (37.738) (26.986)
Toplam Degeri (Net Varlik Degeri ) 108.395.221 $2.139.948

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK -31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ocak- 20 Ekim-

Dipnot 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI 21.905.952
Kar Pay: Gelirleri 12 232.040
Finansal Varhk ve Yikiimliluklere 12
Iliskin Gergeklegmis Kar/Zarar {5.965.191) 73.238
I_*‘i.napsal Varlik ve Yiikitmliililklere 12
Iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 353.325 1.903.140
Esas Faaliyet Gelirleri 16.294.086 2.208.418
Yénetim Ucretleri 8 {294.690) (48.616)
Saklama Ucretleri 8 {115.265) (10.269)
MKX Ucretleri 3 (2.483) (352)
Denetim Ucretleri 8 (3.562) (1.748)
Damigmanlik Ucretleri 8 (2.94%) (698)
Kurul Ucretleri 8 (20.252) 4.107)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (2.440) (2.612)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (854) (68}
Esas Faaliyet Giderleri (442.495) (68.470)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 15.851.591 2.139.948
Net Dinem Kari/Zarar (A) 15.851.591 2.139.948
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamlh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 15.851.591 2.139.948

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir.



KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ocak - 20 Ekim-

31 Arahk 2018 31 Aralik

Dipnot 2017

Dinem Bagi itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 82.139.948 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azahg 10 15.851.591 2.139.948
Katilma Pay1 Thrag Tutart (+) 10 10.403.682 80.000.000
Katilma Pay: iade Tutar: () 10 - -
31 Aralk itibanyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 108.395.221 §2.139.948

(Diénem Sonu)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir,



KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{Tiim tutarfar TL olarak gdsterilmistir)

1 Ocak - 20 Ekim-
31 Aralik 31 Arzhk
Dipnot 2018 2017
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Net Donem Kari/Zarari 15.851.591 2.139.948
Net Dénem Kar/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Kar Payi Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler 12 (21.905.952) (232.040)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar
ile Tgili Diizeltmeler 12 (353.325) (1.903.140)
Isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler
Borglardaki Artis/Azalisla {lgili Diizeltmeler 10.752 26.986
Finansal Varliklardaki Artis/Azahsla Ilgili Diizeltmeler (33.714.704) (69.995.842)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan
Alinan Kar Pay 12 21.905.952 232.040
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Katilma Pay: fhraglarindan Elde Edilen Nakit 10 10.403.682 80.000.000
Katilma Pay [adeleri igin Odenen Nakit 10 - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan 10.403.682 §0.000.000
Yabanel Para Cevrim Farklannm Etkisinden Onee (7.802.004) 10.267.952
C. Yabane1 Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -- --
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (7.802.004) 10.267.952
D. Dénem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 21 10.267.952 -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 2.465.948 10.267.952

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,



KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tum tutarlar TL olarak gdsterifmistir).

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

KT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanununun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na 976437 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 15.102015 tarih ve 8926 sayili Tirkive Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portfoy
Yonetimi A.3. Serbest Semsiye Fonu ictiiziigii ve izahname hitkiimlerine giire yonetilmek tizere olusturulmug
KT Portféy Uglincii Katilim Serbest Fonu’nun katiima paytarmin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan 14 Ocak 2017 tarihinde onaylanmistir,

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsilifinda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore ve uluslararas: kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun
varlik ve haklardan olusan portféyii mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde isletmek amaciyla
kurulan, katilma paylart Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidir.

Uluslararas: kabul gormilg faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portfy Yonetimi A.S. Yiksek Danigma
Kurulu'nea gozetilir. Yitksek Danigma Kurulu’nun kimlerden olustugu, ¢aligma ilkeleri ve buna iliskin diger
bilgiler KT Portfoy Yonetimi A.S. intemet sitesinde ve KAP'ta ilan edilmektedir.

Fon'un Unvani Ugiineti Katilim Serbest Fonu

Bagli Oldugu $emsiye Fonun Unvani: KT Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fonu

Stiresi: Siiresiz

Fon™un kurucusu: KT Portfoy Yonetimi A.S. _
Fon kurucusunun adresi: Bliyiikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Fon'un ydneticisi: KT Portfdy Yonetimi A.S. '
Fon yoneticisinin adresi: Biiyiikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, $isli, Istanbul, 34394

Saklayici kurulug: Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.
Saklayict kurulugun adresi: Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon siiresi ve kacinct yilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 20 Ekim 2018 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoviiniin vonetimi:

Fon’un riskin dagitilmast ve inangli miilkiyet esaslarma gtre belge sahiplerinin haklarms koruvacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca KT Portfdy Yonetimi A.S.
{(“Kurucu™) sorumludur, Fon, KT Portféy Yénetimi A.S. (“Kurncu®™) tarafindan kurulmus ofup, SPK mevzuati
uyarinca portfoy yonetimi, KT Portfdy Yonetimi A.S. (“KT Portféy”, “Yo6netici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon vonetint ticretieri:

Kuruew’nun Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsiligy olarak her giin igin Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %
0.00822%inden (yilzbindeseldzvirgiilyirmiki) olugan bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagmnict arasinda imzalanan sdzlesme gercevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denmektedir.

Fon’un adresi ve baglica faaliyet merkezi: Bilyiikdere Cad. No:129/1 Esentepe - Sisli /Istanbul’dur.
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KT PORTFOY UCUNCTU KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE iLISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)

Denetim _ficretleri:

SPK’'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karart dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirmm fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhiindan giinlitk olarak tahakkuk ettirilerek
karsilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onavlanmasi:

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmis ve 19 Nisan 2019 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmigtir. Fon Kuruhw’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadsr.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK™) mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhklar icin tdenen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Gergege uygun deger, fiyatin dogrudan gozlemlenebilir olmasma veya baska bir degerleme yontemi
kullamlarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullarinda 8lciim tarihinde asil (ya da en
avantajli) piyasada olagan bir iglemde bir varh@in satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 8denecek
fiyattir (bagka bir ifadeyle ¢ikis fivatidir). Fon, bir varligin ya da yikimliliigiin gergege uygun degerini
hesaplarken, ilgili varlik ya da yukUmlillilklerin 8zelliklerini, eger piyasa katilmcilart bu varlik ya da
yitkiimlitliklerin fivatlarini belirlerken bu &zellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gergege uygun deferin hesaplanmasi, gergege uygun degerleme bilgilerinin gozlemlenebilir bir
diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi i¢lerindeki dnemine gore, asagidaki agiklandig1 sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Seviye olmak iizere iige ayrilir:

e Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin 6lgtim tarihinde elde ettigi ve aktif bir pivasada benzer varlik ve
yitkiimliikitkler igin kullanilan borsa fiyvatlaridir (diizeltiimemis).

» Ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varlik veya vilkiimlilik icin
dogrudan ya da dolayh olarak gozlemlenebilen bilgilerdir; vea

s Uciincii seviyedeki bilgiler, bir varlgin ya da yikimliligiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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2.5

KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)

TFRS’ye Uygunluk Beyam

{lisikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlarina uygun olarak hazirlanmistir,

Mligikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2
sayilt “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (11-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmus olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ile bunfara
iliskin ek ve yorumiar esas almmistir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur

Kullantlan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar faaliyette bulundugu temel! ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi} ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglar,, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karart uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar’'ma uygun olarak finansal tablo hazirlayan girketler igin, I Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard:i (“TMS 297)
uygulanmamigtir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut Gnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

* TFRS 9, “Finansal aracglar®; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan willik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve viikiimliikiklerin
smiflandirmasi ve olgitlmesi ile ilgili zorunluluklan ve aym zamanda su anda kullamimakta olan, gerceklesen
deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

« TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; | Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapitan uyum g¢alismasi
sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hastlatin finansal raporlamasmi ve finansal tablolarm toplam gelirlerinin diinya
¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamayr amaglamistir.

* TFRS 15, “Miisteri sézlegmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dgnemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim (performans)
yiikkiimliliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarmm muhasebesine ve igletmenin asil
midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar
igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve degistirilmis agiklayict érnekler
eklenmistir,



KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir),

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5  Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile meveut dneeki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar (devami):

UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

« TFRS 4, “Sigorta Stzlesmeleri” standardimdaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 4°de yaptlan degisiklik sigorta girketleri igin
‘ortillit yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi {deferral approach)’ olarak iki farkli yaklasim
sunmaktadir. Buna gére:

* Sigorta sézlegmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta stzlesmeleri standardr yayimlanmadan &nce
TFRS 9 uygulandifinda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay: kar veya zararda muhasebelestirmek yerine diger
kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

» Faaliyetleri agirhkh olarak sigorta ile baglantih olan sirketlere istege bagh olarak 2021 yilina kadar gecici
olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi erteleyen igletmeler hali hazirda var
olan TMS 39, ‘Finansal Araclar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

» TMS 46, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Yatinm amagh gayrimenkullerin
smiflandinImasina iliskin yapilan bu degigiklikler, kullamm amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim
amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir
gayrimenkuliin kulianiminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinim amach gayrimenkul’ tanimlarina
uyup uymadiimin degerlendirilmesinin yapilmas gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degigiklik nakde dayali hisse bazli ddemelerin 6lgiim
esaslarim ve bir o&diillendirmeyi nakde dayalidan ozkaynaga dayaliya ceviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik aynr zamanda bir igverenin c¢ahsamimin hisse bazh
ddemesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS
2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 8diill sanki tamamen 6zkaynafa dayaliymisgasina islem gdrmesini
gerektirmektedir,

= 2014-2016 donemi yithk iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama ddnemlerinde gegerlidir.

» TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlartin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarim kaldimilmgtir,

» TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar”; bir istirak ya da is ortakhmin gergege uygun
degerden 6iglilmesine iliskin agiklik getirmistir.

* TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar &demeleri”; 1 Qcak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum yabanci para
cinsinden yapilan islemler ya da bu tir islemlerin bir pargast olarak yapilan ddemelerin yabaner bir para
cinsinden yapiimast ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir &demenin
yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 8demenin yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu
rehberlifin amaci uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.,
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KT PORTFQY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS I OCAK — 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar {(devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliife girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degigiklikler
agagidaki gibidir

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmistir. Bu Standard
kiralama iglemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardinmn,
TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin Kiralama Islemi Igerip Igermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15
“Faaliyet Kiralamalari — Tegvikler” yorumlarinmn yerini almakta ve TMS 40 “Yatinim Amagli Gayrimenkuller”
Standardinda da degigiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agismdan mevcut uygulama olan
finansal kiralama iglemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasma iligkin yikiimliliiklerin bilango diginda
izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.

Bunun yerine, tilm kiralamalar igin mevceut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir
muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin muhasebelestirme meveut uygulamalara benzer
sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerli olmalda birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 16’nin Fon’un finansal tablolar iizerinde
dnemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligskin belirsizliklerin finansal tablolara
nasil yansitilacagmi belirlemek fizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler”
Yorumu yaymmlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi dlizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi
otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12
"Gelir Vergileri”, cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara
iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir,
TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizlifin etkilerinin
finansal tablolara nasil yansitilacagini agtklifa kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hitkiimlere ilave
gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirlitk tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasma izin verilmektedir. TFRS Yorum 23°{in uygulanmasinn
Fon’un finansal tablolar iizerinde 8nemli bir etkisinin olmast beklenmemektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢an Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine y6nelik aciklik kazandirmak iizere
TFRS 9"un gerekliliklerini degistirmistir, Erken &dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varhkiar,
TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini kargilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti (izerinden veya gergege
uygun deger farklan diger kapsamli gelire yansitilarak 6lciilebilir. TFRS 9 uyarinca, sézlesmesi erken sona
erdirildiginde, heniiz §denmemis anapara ve Kira Gelirleri tutarmi biiyiik dlgide yansitan 'makul bir ilave bedel'
ddenmesini gerektiren erken tdeme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri kargilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup, erken
uygulanmasma izin verilmektedir.

TFRS 9’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinim, Fon’un finansal tablolar: lizerinde dnemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.
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KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamr)

Yeni ve Revize Edilinis Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

31 Arahk 2018 tarihi itibarryla yayimlanmig ama heniiz yiriirliife girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler {devami)

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cerceve;
KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarima rehberlik saglayacak olan Temel cerceveyi
ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlanin kavramsal olarak tutarh olmasini ve benzer iglemlerin
ayni sekilde ele alinmasin saglamaya yardimer olmakta ve béylece yatinmeailar, borg verenler ve kredi veren
diger taraflar igin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi
bir TFRS’nin uygulanabilir olmadig durumlarda muhasebe politikalan gelistirmelerine ve daha genig bir
bigimde, paydaglarin bu standartlann anlamalarina ve yorumlamalarina yardmmel olmaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cergeve ise dnceki versiyonundan daha kapsaml olup, KGK’ya standartlarm olusturulmasinda
gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal
raporlamanm amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim y8nlerini
kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir iglem icin herhangi bir TFRS*nin uygulanabilir
olmadir durumlarda muhasebe politikalarim gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sgirketler icin,
erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararast Muhsebe Standartlarr Kurulu (“UMSK?™) tarafindan yayinlanmis fakat bu
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikier heniiz KGK tarafindan TFRS’ve uyarlanmamistir/yaymianmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasm olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimianan fakat
halthazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.
Fon, finansal tablolarimda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiirlirliige
girdikten sonra yapacaktir.

Yullik iyilestirineler - 2015-2017 Donenti

UFRS'deld iyilestirmeler

Halihazirda yiiritrlitkte olan standartlar igin yayinlanan “UFRS’de Yilhk lyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi”
asafida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikdiklerin uygulanmasinin, Fon'un finansal tablolan iizerinde tnemli bir
etkisinin olmast beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miigterek Anlagmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimimi karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardakiartigim
nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek tizere degistirilmigtir. Miigterek taraflardan biri kontrol giiciinii
elde ettiginde, bu islem agamalr olarak gerceklegen isletme birlegmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin
dnceden sahip oldugu pay1 gergede uygun degeriyle yeniden 8lgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek
kontrolti devam ettifinde (ya da miisterek kontrolii elde ettiginde) daha énce sahip olunan payin yeniden
Slglilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirtlan finansal araglara yapilan
ddemeler de dahil olmak fizere) igletmenin dagitilabilir kar tutarini olugturan iglemlerle tutarh olarak {Grnegin;
kir veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar igerisinde veya dzkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga
kavugturmak tizere degigtiribmistir.

UMS 23 Borclanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiirtitildtigti durumlarda aktiflestirilebilir bor¢lanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacl borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme asamasinda
olan veya insaati devam eden Ozellikli varliklarin finansmam igin doZrudan borglamlan tutarlarin dahil
edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak {izere degistirilmistir. Kullanima veya satiga hazir olan 6zellikli
varliklarin - veya 6zellikli varhk kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmant icin direkt borglanilan
tutarlar ise genel amagh borglanma havuzuna dahil edillglelidir.
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KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devams)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliife girmemis ve erken uygulanmayan
degisikdikler (devam)

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimlitiiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 $ubat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiikiimliliklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degigiklikler) baghkh deZisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda
vasanan bir degisikligin veya |kiigiimenin yam swa yikiimliliklerin - yerine  getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir, Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net Kira
Gelirleri maliyetini belirlemek igin giincellenen cari aktiieryal varsayimlar kullanacak ve plana iligkin herhangi
bir yukitmlilliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarm hesaplanmasmnda varlik tavanmdan
kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir igerisinde ayr olarak ele
alinacaktir. Bu degisikiik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap

dénemlerti igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 19’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon'un finansal tablolart izerinde onemli bir etkisinin
olmass beklenmemektedir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yaymlanmistir. Sigorta
stzlesmeleri igin uluslararasi gecerlilikte ilk standart olan UFRS 17, vatinimcilarin ve ilgili diger kigilerin
sigortacilarim maruz kaldig: riskleri, kdrliliklarmi ve finansal durumunu daha iyi anlamalarim kolaylagtiracaktrr.
UFRS 17, 2004 yilinda gecici bir standart olarak getirilen UFRS 4'in yerini alnustir, UFRS 4, sirketlerin yerel
muhasebe standartlarini  kullanarak sigorta sbzlesmelerinin  muhasebelestirmelering izin  verdiginden
uygulamalarda ¢ok cesitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasima neden olmustur. Bunun sonucu olarak,
yatirmmcilarin benzer girketlerin finansal performanslanm karsilastirmalari giiglesmigtir. UFRS 17, tiim sigorta
stzlegsmelerinin tutarh bir gekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan
UFRS 4’iin yol actifir karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda goire, sigorta yiikiimlilikler
tarihi maliyet yerine glincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler dtizenli olarak
giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarma daha yararh bilgiler saglayacaktir. UFRS 17'nin yiiriirlitk
tarihi 1 Ocak 2022 tarhinde ve sonrasinda baglayan raporlama ddnemleri olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 17°nin uygulanmasmm, Fon'un finansal tablolar1 iizerinde ©nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “onemlilik tanin” degisikligini yayimlamigtir (UMS 1 ve UMS 8%’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Gnemlilik” taniminn netlestirilmesinde, dnemlilik egiginin belirlenmesinde ve
dnemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarhilifm arttirilmasina yardimcer olmak igin

rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiirdrlik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi (devami)

UMS | ve UMS 8'in uygulanmasinm, Fon’un finansal tablolari iizerinde dnemli bir etkisinin ohmasi
beklenmemektedir.
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KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Téim tutarlar TL olarak gijsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)
2.5.1 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarmda yapitan Snemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki ddnem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Fon"in, TFRS 9 “Finansal Araglar”
standardinin  zorunlu kildig1 muhasebe politikasi degisiklikleri haricinde, 2018 yih igerisinde muhasebe
pelitikalarinda bir degisiklik olmamistir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina iligkin ilk ge¢is

Fon, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olan ve TMS
39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme™nin yerini alan TFRS 9 “Finansal Araglar” standardini, 1
Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulamistir. Bu yéntem ile Fon, TFRS 9 standardma ilk gegise iliskin 1 Ocak
2018 tarihi itibariyle olugmus kimiilatif etkiyi, gecmis yillar karlarindan dizeltmistir. 31 Aralik 2017 tarihli ve
bu tarih itibariyle sona eren yila ait finansal tablolar ise TMS 39"a uygun olarak sunulmusgtur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yitkiimllitklerin simflandiriimasma iligkin degigiklikler agagida
dzetlenmigtir. S6z konusu siniflama farkhiklarinin, agagida listelenen finansal varliklarin dl¢limiine iligkin bir
etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar TMS 39°a giire tnceki TFRS 9°a giire yeni
simflandirma simiflandirma

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Finansal yatirimlar Gergege uygun deger degisimi kar  Gergege uygun deger degisimi kar
zarara yansitilan zarara yansitilan

Finansal yiikiimliiliitkler TMS 39’a gore dnceki TFRS 9*a giire yeni
simiflandirma siniflandirma

Ticari borglar ftfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varlik ve yiiktimlkiliklerin siniflandirilmas: ve Glgiilmesi ile ilgili zorunluluklarm yanisira
TMS 39“da yer alan gergeklesen deger diisitkliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 15 Standartlarinin , Fonun finansal durumu ve finansal performans: {izerinde 6nemli bir etkisi
ofmamistir.
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2.6

KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Hasilat

Kar pent gelivleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay! geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin glivenilir
bir bigimde &lgiilmesi mumkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alimr. Kar payr geliri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kar pay: gelirlerini, Borsa Para Pivasasi ile ters repo iglemlerinden
kaynaklanan Kira Gelirlerileri ve vadeli islem teminatlanmin nemalarim icermektedir. Portfdydeki menkul
kiymetlerin satis gelirleri, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakk: dogdugu zaman (Fon'un
ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde Slgiilmesi mémkiin oldugu siirece) kayda
alinir,

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gire kaydedilmektedir,

Finansal Araglar:

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardy, finansal varliklarin ve finansal yiikkiimliilitklerin muhasebelegtirilmesine
ve dlgimine iligkin hiktmleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardinin yerini almistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve
niteligi asagida belirtilmigtir.

Finansal varlikiarin ve viitkiimltiliklerin sinyflanmast ve élciimii

TFRS 9, finansal araglarin siniflandiridmas: ve Slgiimit igin TMS 39’daki mevcut hiikéimleri biiyiik oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir
finansal varliklar igin dnceki TMS 39 simiflama kategorileri kaldinlmistir. TFRS 9’un uygulanmasinin Fon’un
finansal borglar ile ilgili muhasebe politikalari izerinde dnemli bir etkisi olmamsgtir.

Fon’un finansal varliklar biiyitk 8lgiide nakit ve nakit benzerleri, finansal yatinmlar ve ticari alacaklardan
olusmakta olup; finansal yatinmlar “ Gergege uygun defer degisimi kar zarara yansitilan” nakit ve nakit
benzerleri ile ticari alacaklar ise “Itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varliklar olarak siniflandiriimakta
ve muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarin simflandinlmas: Fon ydnetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalarr”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varhklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak ger¢ege uygun pivasa degerinden varsa yatinmla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gdsterilmektedir.
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KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK —31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Araglar (devam):

ltfa edilmis maliveti ile mubasebelestirilen varliklar:

Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sozlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan Kira Gelirleri 6demelerini igerdigi, sabit veya
belirli ddemeleri olan, aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve tiirev arag olmayan finansal varliklan itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen wvarliklar olarak simiflandirifir. Vadeleri finansal durum tablosu
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise ddnen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varhklar olarak siniflandirilirlar.
Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve
nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Beklenen kredi zarar karsithigimm élciimii

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ve gergefe uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsthfmin olgiimii finansal varhi@in durumu ve gelecek
ekonomik ilgili Snemli varsayunlar ve gelismis modellerin kullanimmni gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararm: 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarini uygutamak igin bir grup 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki Snemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi
- Beklenen kredi zararinin 8lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- 1liskili beklenen kredi zaran ve her tip iiriin/pivasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayis1 ve olasiligins
belirleme

- Beklenen kredi zararini 8lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alun tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve Gnemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Fon’un bilango tarihi itibartyla satilmaya
hazir ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varlig1 bulunmamaktadir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varhk veya finansal
varlik gruplar, her bilango tarihinde deger digiikliigiine ugradiklarma iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin ilgili finansal varhik veya varfik grubunun glivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar itzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligm deger duistiklitgiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger digiikliigi
zarar1 olugur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikligii tutan gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarmm finansal varhgin etkin Kira Gelirleri oran: iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farkter.
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2.

KT PORTFOY UCUNCY KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILiSKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir),

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yitktimltilitkler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yitkiimlilikler veya
diger finansal yikiimliilitkler olarak simflandiriimaktadir,

Diger finansal viikiimliilitkler:

Diger finansal yiikiimlitliikler baglangicta iglem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin Kira Gelirleri yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yilkiimliilitkler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmast, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin mimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligtin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gésterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglar:, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

For’un finansal tablolarmnin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanct para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama ddnemi sonundaki
doviz kurlan kullamilarak TL'ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL'ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farks gider veya gelirler ilgili dnemde kar veya zarar ve
diger kapsamlr gelir tablosunda *Net Yabanc: Para Cevrim Farki Gelirler!” hesabina yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fonun portfdy vonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iligkili kuramlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri
Katilma belgelerinin satis ve geri alig fiyat, belgedeki pay sayist ile pay deferinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardsr. Bir paymn degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisma bolinmesi ile bulunur. Katilma

belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig tutar esas aliarak katiima belgeleri hesabina aktariimakta
geri alinan belgeler ise alig tutarlar: esas alinarak bu hesaptan diistilmektedir.

Katilma pay iglemleri gtinlitk olarak Takasbank’ a bildirilir ve katilma paylar Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki elaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilanconun yayimi icin vetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde ditzeltir.

Vergi

Yatinm fonlarinm portfoy isletmeciliginden dogan kazanglarn kurumlar vergisinden istisnadir.
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2.6

2.7

2.8

KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak edsterilmistir),

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devanm)
Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporfanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarimi gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglan, Fon’un finansman faalivetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gisterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarm hazirlanmasinda kullandigi onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar: bulunmamaktachr.

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslan

Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin
eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle hesaplamir, Bu
deger her i glinli sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢cergevesinde hesaplanir ve

katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu ydnetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslart kullanmihr,

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu portfoy igletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldufundan 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda boliimlere gére raporlama yapilmamstir.
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KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU o
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE [LISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar T1. ofarak gésterilmistir).

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 31 Arahik
2018 2017
KT Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yénetim giderleri) (294.690) (48.616)
(294.690) (48.616)
KT Portfy Yonetimi A.$. (Fon yénetim iicreti) (25.626) (20.818)
(25.620) (20.818)

ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 31 Aralik
2018 2017
[ligkili Taraftara Borglar (Not 4) (25.626) (20.818)
Diger Borglar (12.112) (6.168)
(37.738) {26.986)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU YVARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (eski unvaniyla “IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.$.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, gecmis dénemlerde tatbik edilen ve
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona
erdirilmig; bu uygulamanm yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’in sigortalandid1 dolayisiyla da
Fon’un bu kurulusiar nezdinde saklanan titm menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’yi (*MKK”) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankas!
A5, ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hrsizlik, tagima riskleri, her tirli

maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir,
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10.

11.

KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 1 OCAK 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak sdsterilmistir).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01 Ocak - 20 Ekim-

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Yénetim Ucretleri {294.690) (48.616)
Saklama Ucretleri (115.265) (10.269)
Kurul Ucretleri (20.252) (4.107)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (2.440) (2.613)
Denetim Ucretleri (3.562) (1.748)
MKX Ucretleri (2.483) (352)
Danigmanlik Giderleri (2.949) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (854) (68)
{442.495) (68.470)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS
01 Ocak - 20 Ekim-
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Dénem basi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 82.139.948 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 15.851.591 2.139.948
Katilma Payi Thrag Tutar (+) 10.403.682 80.000.000
Katilma Payi lade Tutar1 (-) - -
31 Arahk itibartyla Toplam Deferi/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 108.395.221 82.139.948
2018 2017 2018 2017
Adet Adet Tutar TL. Tutar TL
Agtlis 80.000.000 - 80.000.000 -
Satiglar 10.000.000 80.000.000 10.403.682 80.000.000
Geri Alislar ) i ) )
31 Aralik 90.000.000 80.000.000 90.403.682 $0.000.000

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal varhiklarinin
finansal durum tablosundaki 105.967.011 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarimin

toplami ile aynidir,
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12.

13.

14,

15.

1e.

17.

18.

KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK ~ 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLQ DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak eosterilmistir).

HASILAT

Esas Faalivet Gelirleri

1 Qcak -
31 Aralik 2018

20 Ekim-
31 Aralk 2017

Kar Pay: Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yukiimlitliklere {liskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar

ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR VE GIDERLER

21.90 232.04

5.952 0

(5.965.191) 73.238

353.325 1.903.140

16.294.086 2.208.418
1 Ocak- 20 Ekim-

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Esas Faalivetlerden Difer Giderler

Diger Giderler

(854)

(68)

(854)

(68)

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakiniz Bsliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakimiz Béltim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK ~ 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR
31 Aralik 31 Arahik
Finansal Varliklar 2018 2017
Gergege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 105.967.011 71.898.982
Gergege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar
Borglanma Senetleri
Ozel sektdr kira sertifikalari 105.967.011 71.898.982
105.967.011 71.898.982

31 Araltk 2018 tarihinde ticari amagla elde tutulan eurobondlarin yillik kar payi oranlari 212,37 ve %15,75 arasmdadir.

20



19,

KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
{Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Risk Faktérleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine {(gercege uygun deZer kar payt orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, kar payr oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler dahilinde portfoy yéneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Kar pay oram riski
Kar pay: oram riski, Kira Gelirleri oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un kar payr oranina

duyarli varliklan iizerinde meydana getirebilecegi deger diistisit oiarak tammlanir. Fon’un kar payr oranina
duyarl ylikiimHiHigl bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay: oranlar:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Varhklar
Ozel sektor kira sertifikalart 227,01 %14,62
Kira Gelirleri
Sabit Kira Gelirlerili Araclar
Ozel sektsr kira sertifikalan 105.967.011 71.898.982

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhk olarak
simfladigs borglanma senetleri kar payr oraninin degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadr.

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi
itibar ile dovizli islemleri bulunmamaktadir.

Kredi riski

Fon’un kullandimlan kredileri bulunmadifindan dolay: karsi tarafin anlagma yikumlaliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 agagidaki tablodaki gibidir:
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19.

KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK ~ 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak edsterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devam))
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya
gikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin famamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Tiirev olmayan finansal yitkiimliiliiklerin 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla
stzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilim agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 Sozlesme uyarinca qikaslar 3 aydan kisa 3 ay-1yilarast 1 yil-58 yil arasi
Diger borglar (37.738) (37.738) - -
Toplam yikiimkilik (37.738) (37.738) - -
31 Arahk 2017 Sizlesme uyarinca ¢ikislar 3 aydankisa 3 ay-Iyillarast 1 yil-5 yil arasy
Diger borglar {26.986) {26.986) - -
Toplam yiikiimliiliik {26.986) (26.986) - -
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19.

KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal Araclar Kategorileri

Gergegie uygun deder
farka kar/zarara

itfa edilmis malivet

. . ; o
{nakit ve nakit benzerleri benz;;;ﬁ? vansttilan finansal Defter deeri Not
31 Aralik 2018 varhklar
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.465.9438 - 2.465.948 21
Finansal Varliklar 105.967.011 105.967.011 19
Finansal Yiikiimlilikler
Finansal Y{ikimHiliikler - 5
Diger Borglar (37.738) - (37.738) 5
Gergege uyeun defer
Krediler ve alacaklar farky kar/zarara Defter
(nakit ve nakit benzerleri dahil) vansitilan finansal deferi Not
31 Arahk 2017 varliklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 10.267.952 - 10267952 21
Finansal Varliklar - 71.898.982 71.808982 19
Finansal Yiikiimtiliikler
Finansal Yiik{imltiliikler - - - 5
Diger Borglar {26.986) - (26.986) 5

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gercefe uygun defer, bilgili ve istekll taraflar arasinda, piyasa kosuilarina uygun olarak gerceklesen
iglemlerde, bir varligin karsiliZinda el degistirebilecegi veya bir yitkiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstrilmanlarin tahmini ger¢eZe uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklart ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiintilerek defter degerlerine yaklagtif1 éngoriilmektedir,

Gergefe uygun deger farklar kar/zarara yansiilan finansal varliklarm gerce@e uygun deBerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yitkiimliliiklerin gergede uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayllmaktadir. Finansal varliklarin ve yitkiimliiliiklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhk ve yikiimlillikler, birbirinin aym varlik ve yilkiimlilikler i¢in aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimlillikler, ilgili varhk ya da yikimlGligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uslincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun degerinin

s8bulunmasinda kullanilan piyasada gzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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KT PORTFOY UCUNCU KATILIM SERBEST FONU S
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir).

19, FINANSAL ARACLAR (devami)

Fon’un bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikieri her bilango tarihinde gergefe uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo stz konusu finansal varhik ve yikiimliliklerin gergege uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir;

Finansal Varhklar 31 Arahk 2018
Ozel Sektsr Kira Sertfikalari 105.967.011 Seviye 2 Piyasa fiyat
19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir

20. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR
31 Araltk 2018 31 Arahk 2017
Vadeli mevduatlar 2.461.138 -
Vadesiz Mevduatlar 4.810 10.267.952
2.465.948 10.267.952

21.TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.

22. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.
UCUNCU KATILIM SERBEST FONU

1 OCAK- 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT PAY FiYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

KT PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI
UCUNCU KATILIM SERBEST FONU
PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAY ANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

KT Porfdy Yonetimi A.S. Ugiincii Katilim Serbest Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren
fiyat raporlarinin 30 Arahik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamip hazirlanmadigimt SPK’nmin konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

KT Porféy Yonetimi A.S. Ugiincii Katilim Serbest Fonu’nun pay fiyatnin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren
fiyat raporlari Teblig hitktimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu gorils tamamen SPK ve KT Portfoy Yonetimi A.$’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska maksatla
kullanilmasi uygun degildir.

DENGE B!}GIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZAfi{ﬁTE,Iygsi

LIS ’ " “ . A ,’?J/
AzizMuraf Demirtas SMMM
SorumluDenetci

fstanbul, 19 Nisan 2019

HURRIYET MaH. Dr. CEMIL BENGU Cap. Hak I3 MERKEZI NO:2 K:1 CACLAYAN 34403 KAGITHANE - [STANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TIicARET SiciL No: 262368

DENGE BAGIMSI1Z DENETIM SERBEST MUHASEBECE MALI MUSAVIRLIK A.S.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. UCUNCU KATILMA SERBEST FONU

31 Aralik 2018 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Fon / Ortaklik Portféy Degeri Tablosu

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (*°TL*’) olarak gosterilmistir.)

A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER

a} Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar Toplam
b) Diger Alacaklar

D. BORCLAR

a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti

¢) Odenecek Vergi

d) ihtiyatlar

e) DIGER_BORCLAR
f) Kayda Alma Uereti
g) Krediler

TOPLAM DEGER

Toplam Katiima Payi/Pay Sayist
Yatirim Fonlari fgin Kurucu Tarafindan Iktisap
Edilen Katilma Pay

TUTAR (TL)

108.428.149,39
4.809,63
0,00
4.809,63
0,00
0,00
0,00
0,00
TUTAR
(37.738,19)
(25.625,19)

{6.693,24)
(5.419,76)

108.395.220,33

1.000.000.000,00
910.000.000,00

GRUP %

0,00
100,00
0,00

0,00
GRUP %

0,00
67,90
0,00
0,00
32,10
14,36
0,00

TOPLAM %
100,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

TOPLAM %

(0,03)

(0,02)

(0,01)
(0,00}




