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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ovyak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Ovyak Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu(“Fon”)'nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile 4 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait; kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit
akis tablosu ile dGnemli muhasebe politikalarinin 6zetr de dahil olmak Uzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorasumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Oyak Portfoy Birinci Hisse Senedi
Fonu'nun 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla finansal durumunu ve 4 Ocak - 31 Aralik
2018 hesap donemine ait finansal performansint ve nakit akislarini; Yatinm
Fonlanmin  Finansal Raporlama Esaslarina lliskin  Teblig (I-14.2) (“Teblig")
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari hukumlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tum
onemli yonleriyle gergcege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gorisgtin Dayanagdi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlan'nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS”) uygun olarak yuUrutulmustar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumiuluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bdliminde ayrintil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar {“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgih mevzuatta
yer alan etik hikumlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérasuimuzan olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik A.$., a Turkish corporation and a member firm
of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity
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Kilit Denetim Konularn

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumiulugu

Oyak Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarn SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislk i¢cermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi slrece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumiudur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar::

Amacimiz, bir btun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli bir yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul gldvence elde etmek ve gérdsumuzd igeren bir bagimsiz denetgi
raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagmsiz denetim standartlarina ve
BDS’lere uygun olarak yurutilen bir denetim sonucunda verilen makul guvence, yiksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishigm her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanhslklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhslikiarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullamicilaninin  finansal tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6lgude bekleniyorsa bu yanhsliklar énemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan badmsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geregi olarak, badimsiz denetim siresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "énemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisumize dayanak sadlayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith inmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlhishg tespit edememe riski, hata
kaynakl 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yiksektir.

» Fon'un i¢ kontrolundn etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degdil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendiriimektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendirilmektedir.
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» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi suphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve ydnetimce isletmenin surekliligi esasim kullaniimasinin  uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumlu goérds disinda bir goéris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yanisira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim
bulgulanni tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusunilebilecek tim
iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemlen Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konularn yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararini agsacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YikUGmlGtikler

1) 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dordincl fikras! uyarinca;
Fon'un 4 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon i¢
taztgunin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamustir.

2) TTK'nin  402'nci maddesinin  dérddncd  fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2018 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Borsa Para Piyasasi Alacaklari

Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)

Yiikiimliiliikler

Takas Borglari
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Hari¢) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Dipnot
referansi 31 Aralik 2018
22 7.670
7 140.256
5 691.449
19 5.484.666
6.324.041
5 29.886
5 14.857
44,743
10 6.279.298

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir




Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu
4 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Zarar
Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Denetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Zarari
Net Dénem Zarar (A)
Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE AZALIS (A+B)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

Bagimsiz

Denetimden

Gegmis

Dipnot 4 Ocak -
referans: 31 Arahk 2018
12 63.974

12 57.500

12 (27.835)

12 (254.924)
(161.285)

8 (58.719)

8 (4.708

8 (2.963)

8 (713)

8 (12.529)
8-13 (7.967)
(87.599)

(248.884)

(248.884)

10 (248.884)




Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu
4 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis

Dipnot 4 Ocak —

referansi 31 Arahlk 2018

4 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bagi) --
Toplam Degerinde/Net Varlik

Degerinde Azalis 10 (248.884)

Katilma Payi [hrag Tutar: (+) 10 7.240.013

Katilma Payi lade Tutan (-) 10 (711.831)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 6.279.298

lligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Oyak Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu

4 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Dénem Zarar

Net Dénem Zarar1 Mutabakat ile {lgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglan ile ilgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim
Borglardaki Artis Ilgili Diizeltmeler

Finansal Varliklardaki Azalsla lgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Alinan Faiz
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari

Katilma Pay ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay: [adeleri igin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis (A+B)

C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis (A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Iisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Bagimsiz

Denetimden Gecmis

Dipnot 4 Ocak -
referansi 31 Arahk 2018
(5.829.513)

(248.884)

12 (63.974)
12 254.924
(140.256)

44.743

(5.740.040)

12 63.974
6.528.182

10 7.240.013
10 (711.831)
6.528.182

698.669

698.669

22 -
22 698.669




Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Oyak Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. Ve 54. Maddelerine
dayanilarak, 05/07/2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 872744 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 11/07/2017 tarih ve 9364 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Oyak Portfoy
Yonetimi A.S. Hisse Senedi Smesiye Fonu igtiiziigii ve izahname hiikiimlerine gore yonetilmek i{izere
olusturulacak Oyak Portfdy Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun )Fon’un katilma paylarinin ihracina
iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 23/10/2017 tarihinde onaylanmistir. Oyak Portfoy
Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun ) Fon’u 4 Ocak 2018 tarihinde siiresiz olarak kurulmustur,

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarrursahiplerinden fon katilma pay: karsihiginda toplanan nakitle.
tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II, béliimiinde belirlenen
varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye Fon'a bagh olarak
ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir,

Fon’un Kurucu’su, Yénetici’si ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici’nin;
Unvani; Oyak Portfdy Yo6netimi A.S.

Merkez Adresi; Akatlar Mah. Ebulula Mardin Caddesi Maya Sitesi F2 C Blok No:24/3 34335 Levent-
Besiktag-Istanbul

Saklayict Kurulus’un;
Unvani; istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4, Sariyer 34467 Istanbul



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Aiit
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar
Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TFRS’ve Uygunluk Beyami

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na
(“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Arahik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirtm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” bashkli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmgtir,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 5 Nisan 2019 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmigtir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliilikler
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Bulunmamaktadir.



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIi$KIiN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarlt bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar: yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem icerisinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat standartlarinin uygulanmasi disinda muhasebe politikalarinda onemli bir
degisiklik olmamustir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016°da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15'e agiklik getirmek igin yaptig
degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve &lgiim
ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglar1) satisinin muhasebelestirilip lgiilmesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Degisiklikler
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi olmamistir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve &lgiimiine iliskin
hiikiimleri dijzenleme!gtedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistir.

Fon 2018 ve 2017 yili i¢in TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar igin karstlastirmal bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin uygulamasina iliskin toplam etki Snemsiz oldugu igin sunulmamistir.

Finansal varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simflandirmasi ve Ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliklerin simflandirilmas: ve 6lgiimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
bilyiikk oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar igin 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Fon’un finansal borglari ve tiirev finansal araglar1 ile ilgili muhasebe
politikalari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirtlmast ve
Olgiimii tizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Slgiilen; gergege uygun deger (“GUD™) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen —
borglanma araglari; GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen — Ozkaynak araglart veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin s6zlesmeye bagh nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD fark: kar veya zarara yansitilarak
dlgiilen olarak siniflandirlmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden olgiiliir:

e Finansal varhgin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i3 modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

¢ Finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiiliir:
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)

Finansal varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmas: ve Ol¢iimii (Devam)
* Finansal varhgin sdzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varhia iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gergefe uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri déniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatinm bazinda
yapilabilir,

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden yada GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklari da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde Slgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Slgiide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri déniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kr veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak tanimlanabilir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgiimlerinde gegerlidir.

GUD  farki  kar/zarara | Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde gergege uygun degerleri lizerinden &lgiiliir.
yansitilarak olgiilen finansal | Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net
varhklar kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmig maliyeti | Bu varliklar sonraki 6lgtimlerinde etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis
iizerinden dlgiilen finansal | maliyetinden dlgiiliir.

varhklar

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger dustikliigii zararlari tutari kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Bunlarmn finansal durum tablosu disi birakilmasindan
kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak olgiilen
bor¢lanma araglari

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden olgiiliir. Etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari
ve deger diisiiklikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal
varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha énceden diger kapsamh
gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden
simiflandirilir.

GUD farki diger kapsamli
gelire yansiilan 6zkaynak
araglan

Bu varliklar sonraki donemlerde gergefe uygun degeri iizerinden olgiliir.
Temettiiler, agikca yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazamlmasi niteliginde
olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsaml gelirde muhasebelestirilir ve kar veya
zararda yeniden simflandirtimazlar.




Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden lgiilen
finansal varliklar, sézlesme varliklari ve GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen borglanma
araglari igin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin uygulanmamaktadir,

Itfa edilmis maliyetinden lgiilen finansal varliklar alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir,
TFRS 9 kapsaminda, zarar karsihiklar: asagidaki esaslarin herhangi biri ile lgiiliir:

e 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

e Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen omrii boyunca ger¢eklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak dlgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligini miir boyu BKZ’lere
esit olan tutar iizerinde Slger:

¢ Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

¢ Diger borglanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya gikan temerriit riski) 6nemli 6lgiide artmadigi banka bakiyeleri.

Fon, alacaklar ve stzlesme varliklarina iliskin deger diisiikligiiniin hesaplanmasinda 12 aylhik BKZ’leri
segmistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren Snemli &lgiide artmig olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken 6demelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asiri maliyet veya cabaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon’un gecmis kredi zarari
tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Fon, bir finansal varhk iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli Olgiide
arttigin1 varsaymaktadir.

Fon, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diigmiis olarak dikkate alir;

* Fon tarafindan teminatin kullamilmas: (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Borg¢lunun kredi
yiikiimliiliiginii tam olarak yerine getirmemesi, veya

Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasu.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirim notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir,

BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.
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Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic: Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devamu)
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)

BKZ’lerin Ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére agirhiklandirilmig bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden olgiilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sbzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akislan arasindaki farktir).

Nakit ag181, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislar ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akislari arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamas: dikkate
alindi@indan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Fon itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramigtir.

Alacaklar ve Sézlesme Varhklan

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya bagslamasiyla alacaklar ve sozlesme varliklarina iligkin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Fon, kullandigi modeli ve bu
BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklari
olarak ele almaktadir.

BKZ’leri son yedi yilda gergeklesen kredi zararlari tecriibesine gére hesaplamistir. Fon BKZ oran
hesaplamalarini toptan satis yaptig1 miisterileri ve diger miisterileri igin ayr ayr1 gerceklestirmigtir,

Gergeklesen kredi zaran tecriibesi, gegmis verilerin toplandigi dénemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Fon’un alacaklarin beklenen dmrii boyunca ekonomik kosullara iliskin goriislerini yansitacak
sekilde sayisal faktorlere gore diizeltilmistir.

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
iizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken &dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini kargilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden
veya gergege uygun deger farklari diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
s6zlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini bilyiik olgiide yansitan
'makul bir ilave bedel' 5denmesini gerektiren erken Sdeme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla 6nceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak siniflandirilir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden OSlgiiliir.
Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varhigin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alm ve satimlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TFRS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk ve finansal borg¢lar
Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD fark: kar/zarara yansitilarak lgiilen finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya
geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son
zamanlarda kisa donemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli
finansal araglardan olusan bir portfoyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi
ozkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak lgiilen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege
uygun degerleri iizerinden degerlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan
olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayah kiymetler ve borglanma
araglarini igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk
ybnetim veya yatirim stratejisi gergevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari
buna gore degerlendirilen bir portfyiin pargasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve

icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin yapildig1), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi
sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar1 ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride simflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve

alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Ag¢tklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Gergege uygun deger ol¢iimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar: arasinda Slgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattr.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas
ve yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittig1 igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayan icin bir dnceki seansin agirhikl
ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, Ozdes veya karsilastirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

3) Finansal varhk ve yiikiimlillikler, varlik ya da yikiimliliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger diisiikligiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradiina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarari olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger
diigiikligii tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhgin etkin faiz oran: iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi
Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL*dir.

Yabanci para iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar iizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci
paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak;
yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki
kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ise
gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye gevrilmistir. Cevrimler sonucu
olusan kur farklari Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi
ve soz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl sonuglandirma
niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhiklar” altinda fon portfdyiinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portféyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsihig: elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglart ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen satim ve geri alim
fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran yontemine goére gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen alim ve geri
satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismt igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi”ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Fon’un &diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
Takas alacaklari /bor¢lar

Takas borglari raporlama dénemi sonu itibartyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir,

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen teminatlar
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla VIOP nakit teminati 140.256 TL dir.

Gelir/Giderin Taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya
azalislari toplamu) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger
olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplanir. Satis tutar ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet
satig karlarr” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete
iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azalislars” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar
ilgili donemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve
satim bedelinden ayr1 olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda izlenir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dsnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Fon yénetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsihgi ile sinirh olarak, Kurucuya, fon toplam degerinin giinlik %
0,00548'(yiizbindebegvirgiilkirksekiz) [yillik yaklagik %2 (yiizde iki)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme
¢ercevesinde belirlenen paylasim esasina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon orani” uygulanir.

Giderler
Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil1 yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayimnlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar: iizerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Fiyatlama Raporuna Iliskin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.

- PortfSydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) PortfSye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

(i) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirliklt ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren
varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamast
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

(ii) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim
orani ile degerlenir.

(iii)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

(iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis
kuru ile degerlenir.

(vi)  Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

(vii)  Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(viii) (i) ile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, TMS dikkate alinarak degerlenir.
Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar1 (Devami)

(ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, TMS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci
para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile
carpilmas! suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur.
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Oyak Portféy Yonetimi A.S.
Oyak Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmus olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmstir.

Karsihiklar, Kosullu Varhlik ve Yiikiimliliikler

Fon ydnetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmastnin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliilik tutari kadar kargilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amactyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin
isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.

Tligkili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayh
bir gekilde kontrol edebilen veya &nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. iligkili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Fon ySnetimi de dahildir. iliskili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

16



Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet boliimii olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tiim Snemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bsliim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Oyak Portfoy”) ve yoneticisi de
Oyak Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar
asagida agiklanmigtir,

Tligkili taraflara borglar 31 Arahik 2018
Fon Y&netim Ucreti (Oyak Portfoy) 10.732
Toplam 10.732
4 Ocak -
Tliskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2018
Giderler
Fon ybnetim iicretleri (Oyak Portféy) 58.719
Toplam 58.719

Yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile siirli olarak, Kurucuya, fon toplam degerinin giinlik %
0,00548'(yiizbindebegvirgiilkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (yiizde iki)] olugan bir yonetim {icreti tahakkuk
ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme
gergevesinde belirlenen paylagim esasina gore kurucuya ve dagiticiya fondan denir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oran1” uygulanir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR
Alacaklar 31 Arahk 2018
Borsa Para Piyasasi1 Alacaklan 691.449
Toplam 691.449

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir.

Borg¢lar 31 Arahik 2018
Takasa borglar 29.886
Fon Yonetim iicreti (Dipnot 4) 10.732
Diger borglar 4.125
Toplam 44.743

BORCLANMA MALIYETLERIi
Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa tiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar,

kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, VIOP islemleri i¢in 140.256 TL tutarinda teminat vermistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhiidii ve

nominal karsiligt bulunmamaktadir.
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10.

Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

4 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2018
Yonetim iicretleri (Dipnot 4) (58.719)
Komisyon ve diger islem iicretleri (12.529)
Denetim iicretleri (4.708)
Kurul iicretleri (713)
Saklama iicretleri (2.963)
Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 13) (7.967)
Toplam (87.599)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

31 Arahk
Birim pay degeri 2018
Fon toplam degeri 6.279.298
Dolasimdaki pay sayisi 6.890.384
Birim pay degeri 0,911313
Katilma belgeleri hareketleri 2018 adet 2018 tutar (TL)
Acilig - -
Satiglar 7.603.772 7.240.013
Geri ahglar (713.388) (711.831)
Dénem sonu 6.890.384 6.528.182

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 6.279.298 TL tutarindadir.

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri azalis bakiyesi
248.884 TL tutarindadir.

4 Ocak -

31 Arahk 2018

4 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis (248.884)
Katilma Pay fhrag Tutari (+) 7.240.013
Katilma Pay1 lade Tutari (-) (711.831)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 6.279.298
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk
2018
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 6.279.298
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 6.279.298
Fark -
HASILAT
4 Ocak -
31 Arahk
Esas faaliyet gelirleri 2018
Faiz gelirleri 63.974
Temettii gelirleri 57.500
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/(zarar) (27.835)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin gerceklesmemis kar/(zarar) (254.924)
Toplam (161.285)
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
4 Ocak -
31 Arahk
Esas faaliyetlerden diger giderler 2018
E defter gideri 2.388
SMMM gideri 1.800
Vergi, resim ve harglar 1.396
Diger giderler 2.383
Toplam 7.967
FINANSMAN GIiDERLERI
Bulunmamaktadir.
KUR DEGISIMININ ETKILERi

Bulunmamaktadir.
DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir.
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Oyak Portféy Yonetimi A.S.
Oyak Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agtklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

TUREV ARACLAR
31 Arahk 2018
Nominal Uzlasma Sozlesme
Sézlesme Tamm Vade Pozisyon Deger Fiyat Degeri
F_XU0300219 28 Subat 2019 Kisa (20) 118,025 (236.050)
F_USDTRY0219 28 Subat 2019 Uzun (20) 5,458 109.170

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamstir.

FINANSAL ARACLAR
31 Aralik
Finansal varhklar 2018
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar 5.484.666
Toplam
31 Arahk 2018
Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
_yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Hisse senetleri 5.740.028 5.484.666
Toplam 5.740.028 5.484.666

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, vadeli mevduat bulunmamaktadir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayict Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz oran riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yOnetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig: aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yénetilmektedir.

Fon’un ilgili raporlama dénemi sonlar itibariyla faiz oranina duyarl: finansal araglarinin dagilimi asagida
sunulmustur,

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2018

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

Finansal varliklar yansitilan finansal varhiklar -
Nakit ve nakit benzerleri ~ Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 140.256
Borsa para piyasasi Borsa para piyasasi alacaklari 691.449

Degisken faizli finansal araglar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varhiklar

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladigr degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle faiz riski
bulunmamaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagl menkul kiymetler arasinda gsterilen ve
piyasa degerleri ile 6lgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olas dalgalanmalardan dolay: gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklar tizerindeki
etkisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018
Endeksteki degisim Kar veya Zarar Tablosu

BIST %10 548.467

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye’dedir.
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20.

Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sézlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz
kalmamustir,

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve &demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan
kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki
finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye
dayah nakit 1-5
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay yil S yildan

31 Aralik 2018 Degeri toplami kisa arasit__ arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 44.743 44.743 44.743 -- - --
Takasa borglar 29.886 29.886 29.886 - - --
Diger borglar 14.857 14.857 14.857 - -- --

Finansal araclarin siniflar1 ve gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araclarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.,

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gbsterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin &nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastig1 ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yitkiimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden dnemli olgtide farklilik
gostermeyecegi varsayimistir.
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Finansal araglarin simflar ve gercege uygun degeri (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yOntemleri:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar

Hisse senetleri 5.484.666 -- -- 5.484.666

Toplam 5.484.666 -- -- 5.484.666

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye I: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yikiimliligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKI$ TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2018

Bankadaki nakit 7.670
Vadesiz mevduat 7.670
Nakit ve nakit benzerleri 7.670

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerler ile borsa para piyasasi alacaklari toplamindan olusmaktadir.

31 Aralik 2018
Nakit ve nakit benzerleri 7.670
Borsa para piyasasi alacaklari (*) 691.449
Reeskontlar (450)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 698.669

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Fon'un borsa para piyasasi alacaklarinin faiz orani %23,75 ile vadesi 2 Ocak
2019°dur.
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Oyak Portféy Yonetimi A.S.
Oyak Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiizige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yliriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfdyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara satisina iligkin hiikiimleri cergevesinde nitelikli yatirimcilara
satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon' un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ortaklik paylarina yatirilir.

Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80"i devamli olarak menkul
kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak iizere BIST'te islem géren ihragg1 paylari, ihragg1 paylarina
ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg1 paylarina
ve pay endekslerine dayal opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihragg1 paylarina ve
pay endekslerine dayali araci kurulug varantlarina yatirtlir.

Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risklgetiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde déniisiimlii kolay olanlar tercih edilir. Fon portfdyiine yabanci sermaye piyasasi
araglari da dahil edilebilir. Ancak, fon portfgyiine fon toplam degerinin en fazla %20'si oraninda yabanci
sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve [SLEM TURU Asgari%  Azami %
Ortaklik Paylari 80 100
Kamu Ve/Veya Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 20
Ters Repo Islemleri .

Takasbank Para Piyasasi E Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Borglanma Araglari 0 20
Yabanci Kira Sertifikalari 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Ipotek Ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek Ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Araci Kurulug Ve Ortaklik Varatlari, Sertifikalar 0 10
Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylary/ Yatirim Fonlar1 Katilma Paylar)/ Gayrimenkul

Yatirim Fonu Katilma Paylar/ Girisim Sermayesi Fonu Katilma Paylar1 / Yatirim

Ortaklig1 Paylari/ Yabanci Borsa Yatirim Fonlarina Katilma Paylari / Yabanci Yatirim

Fonlar1 Katilma Paylari 0 10
Vadeli Mevduat /Kariima Hesaplar 0 10
Altin Ve Diger Kiymetli Madenler 0 10
Yapilandirilmis Yatirim Araglar 0 10
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Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile portfoyiindeki sermaye piyasasi
araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir. Fon
portfdyiinden 6diing verme islemi, ddiing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100'% karsiliginda
Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank'ta bloke

edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun
ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon Kurul'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme cergevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75'i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye'de kurulu
borsalarda odiing verebilir. Sermaye piyasasi araglari ve kiymetli maden 6diing verme islemlerinde ve
alinan teminatlarin degerlenmesi konularinda Kurul'un ilgili diizenlemelerine uyulur,

Fon PortfSyiinde bulunan repoya konu olabilecek kiymetlerin rayig degerinin %10'ununu gegmemek iizere
bor¢lanma amaciyla borsada ya da borsa disinda repo islerini yapilabilir.

Fonun karsilastirma 6lgiitii % 90 BIST- 100 Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak
belirlenmistir.

PortfSye riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla déviz, faiz ile 2.4. maddesindeki varlik tablosunda
yatinm yapilabilecegi belirtilmis olan diger varliklara ve bu varliklardan olusan finansal gostergelere
dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri) dahil edilebilir. Ayrica borsa dig1 tiirev arag ve
swap sozlesmeleri, fonun yatirim stratejilerine uygun olmak kayd ile fon portfdyiine dahil edilir. Fon
portfSyiine alinan 3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun
olmasi zorunludur. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber'in -Fon Tiirlerine
iligkin Kontrol" basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Portfdye borsa disindan tiirev arag ve swap sozlesmesi ile repo sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars:
taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa digi taraf olunan
tiirev arag ve swap sozlesmesi ile repo sdzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum vb.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde "giivenir" ve
"dogrulanabilir" bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon toplam degerinin % 1o’unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin imari,
faizi alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP'ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon portfdyiine, ABD, Hindistan
Cumhuriyeti, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya. Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Avusturya. Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir,
Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg. Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika,
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela,
Vietnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda Adalan, Britanya Virjin Adalari, Brunei, Cayman Adalari,
Gambiya, Guernsey, Jersey, Kazakistan, Kuveyt, Malezya, Urnman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap
Emirlikleri, Yemen, Pakistan. Katar ve sayilan bu iilkeler haricinde kalan Avrupa Birligi. OPEC, BRIC.
G20, Ekonomik Kalkinma ve isbirligi 6rgiitii (OECD)*ne dahil iilkelerden herhangi birinde tegkilatlanmis
borsada islem goren ortaklik paylar ve derecelendirmeye tabi tutulmus olan yabanci devlet, kamu ve 6zel
sektdr bor¢lanma araglari ve kira sertifikalan dahil edilebilir.

27



23.

Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Oyak Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (Devam)

Fon portfSyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla yapilandirilmis
yatirim/borglanma araglart dahil edilebilir. Yapilandirilmis yatirim/borg¢lanma araglarinin borsada iglem
gormesi. ihraggisinin ve/veya yatirnm aracinin, Teblig'in 32'nei maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur.

Yapilandiriimis yatirim/borglanma araglari tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici
kurulus nezdinde saklanir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak borsada islem gorme sarti
aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinimig yatirim/borglanma araglarinin ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 araciligiyla ilan edilmesi, fonun
fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun
degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Ayrica, yurt i¢inde ihrag edilen yapilandinilmis yatinm/borglanma araglarindan, Kurul'un borglanma
araglarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen
sermaye piyasasi araglarindan, yatirimci tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii
iceren Ozellikteki borglanma araglari fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portfoyiindeki varliklar sézlesme gercevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
saklanir,

Fon siiresi ve tutart

Fon ig tiiziigline gére, Fon siiresizdir.
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Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iliskin Bagimsiz Deneti Raporu



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Oyak Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (“Fon”)'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlk Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlannin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Oyak Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (“Fon”)'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlannin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1-14.2)" hukamlerine
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigint Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun konu hakkindaki dizenleme
ve duyurulan cgercevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Oyak Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarn 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) hakamlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Oyak Portfoy Yoénetimi
Anonim Sirketi (“Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig olup, baska
maksatla kullanimasi mumkdn dedgildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative
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