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Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Baglh Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) Kuruiu’ na:

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goris

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fon’unun (Fon) 31
Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuize gore, ilisikteki finansal tablolar Fon’un 31 Aralik 2018 tarih itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (BDS) uygun olarak yiritilmustir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumlulukiari”
boliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gorisimizin olusturulmast icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konularn
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusu olmadigina karar verilmistir.
4. Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli
gordiigi ic kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolart hazirlarken yonetim; Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir.

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimtizi iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yirittilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir. Ancak, var olan onemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhshklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul odlgiide
bekleniyorsa bu yanhsliklar onemli olarak kabul edilir. :

BDS’lere uygun olarak yurttiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyu b 9
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdiirmekteyiz. Tarafimizca ayricaj/
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e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir beyan veya ic kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakh
onemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yiiksektir,

# Fon’un ic kontroliniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

® Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlaria ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasinin kullanilmasinin uyguniugu hakkinda
sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.

¢ Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
tzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 402’'nci maddesi’nin dérdiincii fikrast uyarinca, Fon’un
10Ocak —31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanunlar ile finansal raporfamaya
iliskin tebliglere uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK'nin 402’'nci maddesi’'nin dordiincl fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

A-1 Yeminli Mali Musavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(TGm tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot

31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Referanslari

VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 403.216 291.029
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 104.319 71.804
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklari 5 96.000 585.765
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 8 9.027.515 13.305.076

Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -

Toplam Varliklar (A) 9.631.050 14.253.674

YUKUMLULUKLER

Repo Borglari - -
Takas Borglari 7 (116.595) (820.245)
Krediler - -
Finansal YikUumlullkler - -
Diger Borglar 6 (22.943) (30.170)

Toplam Yiikiimliiliikler

(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) FEEEEL) EALE,

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 9.491.512 13.403.259

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetimden Gegcmis 1 Ocak-31 Aralik 2018 Dénemine Ait Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli
Gelir Tablosu
(TGm tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Referanslari

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 12 33911 57.284
Temetti Gelirleri 12 516.487 589.149
FinansaIVar.Ilk ve YukUmlaliklere ligkin 12 169.239 1.218.088
Gergeklesmis Kar/Zarar

FinansaIVarllkye Yikumliliiklere iliskin 12 (2.561.410) 1.430.761
Gergeklesmemis Kar/Zarar

Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 12 1.269
Esas Faaliyet Gelirleri (1.841.761) 3.296.551
Yonetim Ucretleri 9 (239.856) (226.161)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 9 (14.195) (13.785)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 9 (3.404) (2.957)
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 9 (2.345) (2.403)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 9 (14.162) (11.578)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9,13 (14.501) (10.196)
Esas Faaliyet Giderleri (288.463) (267.080)
Esas Faaliyet Kar/Zarar (2.130.224) 3.029.471
Finansman Giderleri -
Net D6nem Kari/Zarari (A) (2.130.224) 3.029.471
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (2.130.224) 3.029.471

(A+B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2018 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(TGm tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Referanslari

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 13.403.259 6.832.866
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis (2.130.224) 3.029.471
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 2.010.496 3.812.842
Katilma Payi iade Tutari (-) (3.792.019) (271.920)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 9.491.512 13.403.259

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak - 31 Aralik 2018 Tarihli Nakit Akis Tablosu

(TGm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Referanslan

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 1.893.710 (3.696.509)
Net Donem Kari/Zarari (2.130.224) 3.029.471
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 2.527.500 (1.488.045)
Deger Dusiikligi/iptali ile ilgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (33.911) (57.284)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ilgili i i
Dizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili

Dizeltmeler 2.561.411 (1.430.761)
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler - -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 1.462.524 (5.295.219)
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 489.765 (576.575)
Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (710.878) 525.744
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla

ilgili Dizeltmeler 1.683.637 (5.244.388)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 1.859.800 (3.753.793)
Alinan Faiz 33.910 57.284
Faiz Odemeleri - )
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (1.781.523) 3.540.922
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 2.010.495 3.812.842
Katilma Payi iadeleri icin Odenen Nakit (3.792.018) (271.920)
Kredi Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglari - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit

ve Nakit Benzirlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 112.187 FEERET
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 112.187 (155.587)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 291.029 446.616
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 403.216 291.029

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagli Atlas Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)’dur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Atlas Portféy Yonetimi A.S (Maslak Mah. S6guitdzii Sk. 20U / B29 Sariyer /iISTANBUL)
Yonetici:

Atlas Portféy Yénetimi A.S (Maslak Mah. S6giitézii Sk. 20U / B29 Sariyer /ISTANBUL)
Portfoy Saklayicisi:

Tirkiye is Bankasi A.S. (is Kuleleri 34330 4. Levent / ISTANBUL )

Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalari

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiritiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar (izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtlizige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
ylratilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak Uzere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyl, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde(l11-55.1) belirtilen ilkeler ve fon
portfoyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fonun yatinm stratejisi kapsaminda; yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin segiminde, risk/getiri
degerlendirmeleri sonucunda belirlenen ve nakde donlsimi kolay olanlar tercih edilir. Fon toplam
degerinin en az %80’i devamli olarak yerliihraggilarin ortaklik paylarina yatirilir. Ayrica, Fon’un hisse senedi
yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’'i devamli olarak menkul kiymet yatirim
ortakliklari paylari harig olmak tizere Borsa istanbul’da (‘BIST’) islem géren ihraggi paylari, ihraggi paylarina
ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihracgi paylarina
ve pay endekslerine dayall opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggl paylarina ve
pay endekslerine dayali araci kurulus varantlarina yatirim yapilir.

Yonetici tarafindan, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Varlik Ve islem Tiirii Asgari % Azami %
Ortaklik Payi (Yurt ici) 80 100
Kamu Borglanma Araclari 0 20
Ozel Sektor Borglanma Araclari 0 20
Ters Repo islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler 0 5
Gayrimenkul Sertifikasi 0 10
Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari (Yurt igi) ile 0 10
Yatirim Ortakligi Paylari

Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada
veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine, fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.



Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)
Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalari (Devami)

Borsa distislemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isglinii icinde islemlerin tutari, faizi,
tarihi ve karsi taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Sermaye Piyasasi Kurul’'una (Kurul, SPK)
bildirilir.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda portfoyindeki
sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye piyasasi araglarini 6diing
verebilir.

Fonun karsilastirma olgltli %90 BIST 30 Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endekslerinin
agirhklandiriimasi ile hesaplanacak deger olarak belirlenmistir.

Karsilastirma 6l¢itd, Fonun tird, yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine uygun
sekilde, yurt icinde veya yurt disinda genel kabul gérmis ve yaygin olarak kullanilan piyasa endekslerinin
agirhklandiriimasi yoluyla belirlenmistir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirm amaciyla fonun tlriine ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde tirev araglar (VIOP sdzlesmeleri, forward, opsiyon sdzlesmeleri) dahil edilebilir. Ortaklik paylari,
Ozel sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz, doéviz/kur ve finansal
endekslere dayal tlrev araclara varantlara ve sertifikalara yatirrm yapilabilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Yatirrm Fonlarina iliskin rehberin  “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol”
basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Portfoye borsa disindan repo/ters repo sdzlesmeleri ile riskten korunma amaciyla sinirli olarak forward,
opsiyon ve swap sOzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri nedeniyle
maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Borsa disl repo/ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 giinii asmayacaktir.

Borsa disI sozlesmeler Fonun yatirim stratejisine uygun olarak Fon portféyline dahil edilir. S6zlesmelerin
karsi tarafinin yatirrm vyapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gercege uygun degeri lzerinden nakde donustirilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa
disi tlirev arag ve swap sOzlesmelerinin karsi tarafin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir’” ve ““dogrulanabilir’”’ bir yontem
ile degerlenmesi zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek lizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari,
faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta aciklanir ve Kurula bildirilir.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

A. Sunuma iliskin Genel Esaslar
(a) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar, SPK’'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan seri [I-14.2 No'lu (“Teblig”) hiikimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS”) hikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatl” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoytindeki varliklarin gercege uygun deger

Olciimlerinde Teblig’'in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir.
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2- Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
A. Sunuma iliskin Genel Esaslar (Devami)

(a) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani (devami)

Fon’un finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon i¢tiziglnde belirtilen hikiimlere, Tlrk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuati ile Fonlar icin cikartilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yuakimlaltklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun vyapilmasi amaciyla gerekli dlzeltme ve siniflandirmalar vyansitilarak
diizenlenmistir.

(b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, TMS ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 31 Aralk
2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

8 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 7, “Nakit akis tablolar”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yikimlilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek acgiklamalar getirmistir. Degisiklikler Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu'nun (“UMSK"”) ‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo
acitklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair gikarilmistir.

e TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Gerceklesmemis zararlar tizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesine iliskin bu degisiklikler, gercege uygun
degerden olgllen borglanma araglar Gzerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.

e TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak lizere geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12'nin agiklama
gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak siniflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagini agikhga
kavusturmaktadir.

e TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
ylakimlaltklerin siniflandirmasi ve olgilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda su anda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger distkligl zarari modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.
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2- Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
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(b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

e TFRS 15, “Musteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan vyillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Goérmis Muhasebe
Standartlar ile yapilan uyum c¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamayi amaglamistir.

e TFRS 15, “Mdisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yukumluliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
milkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin brit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari icermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK,
ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

e TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri icin ‘Ortuli yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

e Sigorta soOzlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayi kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme secenegini
saglayacaktir ve faaliyetleri agirlikh olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak
2021 yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9, uygulamayi
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya
devam edeceklerdir.

e TMS 40, “Yatirrm amagli gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan vyillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirnm amagl
gayrimenkullerin siniflandiriimasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik
olmasi durumunda vyatinm amach gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden vyapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkulin ‘yatirrm amagl gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

e TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin 6l¢glim esaslarini ve bir ddillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir
isverenin calisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktari kesmek ve bunu vergi dairesine
odemekle yikimla oldugu durumlarda, TFRS 2'nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6dil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymisgasina islem gérmesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
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2 - Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
A. Sunuma iliskin Genel Esaslar (Devami)

(b) Yenistandartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

e TFRS 1, “Tlrkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS
10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmistir.

e TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakhiginin
gercege uygun degerden olctlmesine iliskin aciklik getirmistir.

e TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”; 1
Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
odemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir 6demenin vyapiimasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi
azaltmaktadir.

e TFRS 9, “Finansal araglardaki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlgilen
finansal bir yikimluligan, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya cikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestiriimesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz
oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin
IAS 39’dan farkh olarak enstrimanin kalan émri boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin
muimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

e TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardaki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya misterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

e TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17
kurallarina goére, kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem icin finansal
kiralama (bilancgo ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango disi) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS
16’ya gore artik, kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin gelecekte ddeyecekleri
kiralama yikumlilGklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina
yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve disik degerli varliklar igin
bir istisna 6ngdérmistir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya
verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK'nin kiralama islemlerinin
tanimini  degistirmesinden  o6tlrd  (s6zlesmelerdeki igeriklerin  birlestiriimesi ya da
ayristirlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme belirli bir stre icin belirli
bir tutar karsihiginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o
sOzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

. TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri
standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi
daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil
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(b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini
acikhiga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda
ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil oOlclilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama
getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin
vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin,
ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli
bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23, bir
kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yukimlalGgin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak tizere her
durumda gecerlidir.

° TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’Un yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

(c) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki dénemtarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon’un finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerek gorildigiinde yeniden
siniflandirilir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgilerde yapilan nemli bir siniflandirma degisikligi bulunmamaktadir.

(d) Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yuktumluliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlaltkleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e) Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan Tirk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Fon’un
dénem icinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSiKLIKLER VE HATALAR
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek

donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem icinde muhasebe tahminlerinde bir
degisiklik olmamustir.
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2 - Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri icin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

(b) Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yukimlllik “Repo borglari” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari”
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

(c) Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yonetimi
tarafindan satin alma amaclari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri Gizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar,
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya cikan kar veya zarar gelir
tablosunda “Finansal varlik ve yukiumliltklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil
edilmektedir.

Gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitiimaktadir. Temetti gelirleri ise ayri olarak,
temetti gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal
varliklardir. Krediler ve alacaklarin ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak lzere gercege
uygun degerleri ile yapilmakta ve miteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri ile degerlenmektedir.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deder artislari/azalislari

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer
alan “Finansal Varlik ve Yukiumliliklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yikiumliliklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

TUm yatirim amach menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir.
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

2 - Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

(d) Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yilikiimliillikler

Finansal yuakimlulikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
ylikumldltkler veya diger finansal yukimluliikler olarak siniflandiriimaktadir. Diger finansal
yakimlaltkler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.

(e) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
ahs kurundan Tirk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya cikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil
edilmistir.

(f) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tuzel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi icinde
bulundugu istirakleri ve bagh ortakliklari disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi,
ylrittlmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim
kurulu Gyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tyeleri ve bu kisilerin
dogrudan veya dolayl olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

(g) Fon paylari, birim pay degeri ve net varlikdegeri

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesiyle elde edilmektedir.
Her is glinGi sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miteakip isglinii duyurulmaktadir. Fon Net

Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri”ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin (Kurucu
tarafindan kurulus islemleri icin verilen avans harig) distlmesi suretiyle bulunur.

(h) Temettii gelirleri

Fon portféylinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangic¢
giniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temetti geliri olarak muhasebelestiriimektedir.

(i) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilanco tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

2 - Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(i) Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasaile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih
ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirnm fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik
finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglari
Uzerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(k) Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna
“Finansal varlk ve yukiamluliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fondan satilan bir
menkul kiymet satis giint degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya azalislari
toplami) Uzerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis gini degeri,
ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin
birim sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glinii degeri arasinda bir fark
olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yukiumluliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar”
hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’'un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon
paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar
ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yukamliluklere iliskin gerceklesmis kar/zarar”
hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yukimluliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestiriimektedir. ilgili teminat tutari ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

(1) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirarak raporlanir.

(m) Katilma paylari

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri lizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik degeri/toplam degerinin,
degerleme giinlinde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

(n) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

2 - Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(n) Uygulanan degerleme ilkeleri (Devami)

a) Portfoye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alm fiyati satin alma glinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doéviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem goérenler degerleme glinlinde borsada olusan en son seans
agirhkli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikh ortalama
fiyatlar kullanihr.

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araglari, ters repo ve repolar son
islem ginindeki ic verim orant ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme glnd itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doéviz alis kuru ile degerlenir.

6) Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varlklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yukumlilukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢cin belirlenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Fon, finansal tablolarinin isletmenin strekliligi esasina gére hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
actklanan kosullu varlik ve yuakimluliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir.
Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu
tahminlerden farkhlik gésterebilir.

3. Boliimlere Gére Raporlama

Fon, Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirrm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bolim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimiine iliskin bilgiler Fon’'un bir b{tin olarak sunulan finansal tablo

bilgilerine esittir.
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Diger Hazir Degerler 1.945 1.684
Borsa Para Piyasasi 401.271 289.345
Toplam 403.216 291.029

31.12.2018 tarihi itibariyla 104.319 TL'lik teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmaktadir. Bu
tutar, Takasbank’a verilen VOB Nakit Teminat ‘tan olusmaktadir. (31.12.2017: 71.804 TL)

5. Takas Alacaklari

Bilancoda gosterilen takas alacaklari kaleminin detaylari asagida agiklanmistir.

Takas Alacaklari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kurumdan Alacaklar 96.000 585.765

Toplam 96.000 585.765
6. Diger Alacaklar ve Borglar

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” ve “Diger Alacaklar” kalemlerinin detaylari asagida agiklanmistir.

Diger Borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti (475) (670)
Denetim Ucreti (3.413) (2.959)
Fon Saklama Ucreti (2.473) (3.256)
Kuruma Borglar/SMMM Odemeleri (275) (1.555)
Toplam (6.636) (8.440)

lligkili Taraf Agiklamalar

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Turkiye’de kurulmus olan Atlas Portfoy Yonetimi AS’dir. Fon ile diger iliskili
taraflar arasindaki bakiye islemlerin detaylari asagida acgiklanmistir.

iliskili Tarafa Borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
iliskili taraftan yénetim komisyon hizmet alislari (16.307) (21.730)
Toplam (16.307) (21.730)
Genel Toplam (22.943) (30.170)
iliskili Taraftan Katilma Belgesi Alisi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Atlas Portfoy Degisken Fon Katilma Payi - (1.170.190)
Toplam - (1.170.190)
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

6. Diger Alacaklar ve Borglar (Devami)

iliskili taraflara borglar, fon ydnetim (icreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’'un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyl Atlas Portfoy Yonetimi A.S tarafindan yonetilmektedir.
Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsihgr olarak her giin icin fon toplam degerinin %0,00548 (ylizbinde bes virgil kirksekiz) yillik % 2,0
(ikivirgllsifir) oraninda bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Sirket’e 6denir. S6z konusu Ucret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlasma cercevesinde
paylastirilir.

Fon’un kurucusu olan Atlas Portféy Yonetim AS'nin kurucusu oldugu ve yonettigi Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) (AHI) katilma paylarindan bir alimi bulunmamaktadir. (31.12.2017:
Bulunmamaktadir.)

Borglanma maliyetleri

Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)

Karsiliklar, kogsullu varlik ve yiikiimliiliikler

Fon’un menkul kiymetleri Tiirkiye is Bankasi A.S. tarafindan muhafaza edilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ViOP’da acgik olan sézlesmesi bulunmamaktadir. (31.12.2017:
Bulunmamaktadir.)

7. Takas Borglari

31 Arahk 2018 tarihi itibariyle bilangoda yer alan Takas Borglari kaleminin detaylari asagida agiklanmistir.

Takas Borglari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kuruma Borglar-T1 (Hisse) - (820.245)

Kuruma Borglar-T2 (Hisse) (116.595) -

Toplam (116.595) (820.245)
8. Finansal Varliklar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amach menkul kiymetlere
iliskin bilgiler asagidadir.

31 Arahk2018 31 Aralik 2017

Hisse Senetleri 8.689.559 12.239.769
Kamu Kesimi Bor¢lanma Tahvili (Ters Repo

Alacaklan) i i
Finansman Bonosu/Ozel Kesim Borglanma Senedi 337.956 103.898
Yatirim Fonu Katilma Belgesi - 961.409
Do6nem Sonu 9.027.515 13.305.076

Fon’un 31.12.2018 tarihi itibariyle ters repo alacagi bulunmamaktadir. (31.12.2017: bulunmamaktadir)
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal

Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

8. Finansal Varliklar (Devami)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2018

Nominal Maliyet Piyasa Degeri
Deger Degeri
Hisse senetleri 1.366.750 9.791.274 8.689.559
Finansman Bonosu/Ozel Kesim Borglanma 340.000 312.149 337.956
Senedi
Yatirim Fonu Katilma Belgesi - - -
Toplam 1.706.750 10.103.423 9.027.515
Gergege uy.gun deger farki gelir tablosuna 31 Aralik 2017
yansitilan finansal varliklar
Nominal Maliyet . . .
Deger Degeri Piyasa Degeri
Hisse senetleri 1.370.467  10.846.310 12.239.769
Finansman Bonosu/Ozel Kesim Borglanma Senedi 100.000 102.439 103.898
Yatirim Fonu Katilma Belgesi 736.132 868.941 961.409
Toplam 2.206.599 11.817.691 13.305.076

Diger varlik ve yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)

9. Niteliklere Gére Diger Giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda diger niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayi asagidaki gibidir.

Esas Faaliyet Giderleri:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Yénetim Ucretleri (239.856) (226.161)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (14.195) (13.875)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (3.404) (2.957)
Danismanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (2.345) (2.403)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (14.162) (11.578)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Dipnot 13) (14.501) (10.196)
Toplam (288.463) (267.080)
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Atlas Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal
Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

10. Toplam deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degeri / Net Varlik Degerinde Artis / Azalis

Asagida Fon’un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger/net varlik degerinin

detay!i verilmistir.

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Fon Toplam Degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim Pay degeri (TL)

9.491.512 13.403.259
8.791.766 10.473.971
1,0795911 1,2796731

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Net varlik degerindeki artis (azals) TL
Yil iginde dolasimdaki agirlikli ortalama Pay sayisi (Adet)
Birim paya disen net varlik degerindeki Artis (Azalis) TL

Katilma belgeleri hareketleri:

(2.130.224) 3.029.471
12.030.237 10.054.510
(0,177072469) 0,3013046

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Adet Adet
Donem basinda dolasimdaki pay sayisi 10.473.971 7.073.773
Donem icinde satilan katilma belgesi sayisi 1.171.058 3.946.963
Donem icinde geri alinan katilma belgesi Sayisi(-) 3.399.263 546.765
Toplam 8.791.766 10.473.971

11. Fiyat Raporundaki Ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri

Mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 9.491.512 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplami ile aynidir. (31.12.2017: 13.403.259 TL)

12. Esas Faaliyet Gelirleri

Faiz Gelirleri 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ozel Sektdr Tahvili 6.161 15.520
Odiing HS Alinan Komisyonlar - 3
Vadeli Mevduat - 20.771
Finansman Bonosu 14.689 16.539
Takasbank VOB Nema Faizi 13.061 4.451
Toplam 33.911 57.284
Temettii Gelirleri
Hisse Senetleri 516.487 589.149
Toplam 516.487 589.149
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12. Esas Faaliyet Gelirleri (Devami)

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar

Menkul Kiymet Satis Karlari 30.123 8.146
Gerceklesen Deger Artislari 139.661 1.234.667
Vadeli islem S6zlesme Gelirleri (545) (24.725)
Toplam 169.239 1.218.088
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar

Menkul Kiymet Deger Artis/Azalislar (2.561.410) 1.430.761
Toplam (2.561.410) 1.430.761
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Odiing islem Komisyon Gelirleri 12 1.269
Diger Gelirler - -
Toplam 12 1.269
Genel Toplam (1.841.761) 3.296.551

13. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Diger Giderler

Diger Gelirler

Fon’un Aralik 2018 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri 12 TL'dir. Bu tutarin 11 TL'si
“Qdiing islem Komisyon Geliri”’, 1 TL'si ise diger gelirlerdir. (31.12.2017: 1.269 TL)

Diger Giderler

Fon’un Aralik 2018 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger giderleri 14.501 TL'dir. Bu tutarin 647
TL'lik kismini "Vergi Resim ve Harglar", 19 TL'lik kismini banka masraflari, 72 TL'lik kismini noter
masraflari, 7.080 TL'lik kismini "Endeks Lisans Sozlesmesi", 1.753 TL'lik kismini "E-Defter ve E-Fatura
Bakim Bedeli", 1.451 TL'lik kismini KAP Ucreti, 793 TL'lik kismini "BPP BSMV Gideri", 2.684 TL'lik kismini
SMMM Ucreti, 2 TL'lik kismini "Kiisurat Farklari olusturmaktadir. (31.12.2017: 10.196 TL).

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)

Diger Kapsamli Gelir Unsurunun Analizi

Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

SPK’'nin 17 Mart 2015 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler icin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecgerli olmak izere enflasyon muhasebesi uygulamasina

son verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamistir.
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14. Tirev Araglar

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portféylinde tirev finansal araglari bulunmamaktadir.
(31.12.2017: Bulunmamaktadir.)

15. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi riski) ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katiim paylarinin
degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gilinliik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte;
portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galismaktadir.

Yogunlagma riski

Fon i¢ tiztglinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani islemleri mevzuata, igtliziik ve izah name
de belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz Orani Riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon’un sabit faizli finansal araclari mevcuttur. Fon’un faize duyarliligi olan
finansal araglari mevcut oldugunda, faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinde olacak degisiklikler, tablolara yansitilmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Finansal Araglar (Sabit Faizli Finansal Araglar) 337.956 103.898
Finansal Araclar(Degisken Faizli Finansal Araglar-Para Piyasasi) 401.271 289.345
Finansal Araclar (Faizsiz Finansal Araclar-Hisseler) 8.689.559 13.201.178
TOPLAM 9.428.786 13.594.421

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon’un net varlk degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir.

31 Aralik 2018 31 Aralik

2017

Kar Zarar Kar Zarar

Faiz artis1 / (azalis1) Uzerindeki Uzerindeki
Etkisi Etkisi

% 1 3.380 1.039
(%1) (3.380) (1.039)
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15. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
Hisse Senedi Fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, ilgili hisse senedinin degerinin degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa
degerlerinin diismesi riskidir.

Fon, BIST’de islem gordiigii icin piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklar(hisseler) ihtiva ettiginden,
fiyat riskine maruz kalmaktadir. Piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varlklarin fiyatlarindaki %1’lik
degisimin gelir Gzerindeki etkisi asagida gosterilmektedir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kar Zarar Kar Zarar

Fiyat artisi / (azalisi) Uzerindeki Uzerindeki
Etkisi Etkisi

% 1 86.896 122.398
(%1) (86.896) (122.398)

Kur Riski

Yabanci para varliklar, ylikiimltlikler ve bilanco disi ylikiimllliklere sahip olma durumunda ortaya c¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralk 2018 tarihi
itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan fon kur riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yuakimlaltklerinin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine bagl
olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni piyasada
hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 403.216 TL
tutarinda nakit ve nakit benzerleri bulunmaktadir.

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonun da talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan sézlesmeye bagli vade analizinin gercek nakit akislarini yansitmasini beklememektedir.
Zira katilma pay! sahipleri katiim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

Kredi Riski
Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimlilGglini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip /zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak

borglanma araglarina yaptigi yatirnmlardan kaynaklanmaktadir. Fon, islemlerini Atlas Portféy Yonetimi A.S.
araciligiyla gerceklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iliskin kredi riski sinirlidir.
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15. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2018 iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki Takas Diger(*)
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatinmlar(**) Mevduat Alacaklari

Rapolarlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - - - - -
(A+B+C+D+E)
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger duslkligiine ugramamig - - - - 104.319 96.000 403.216

finansal varliklarin net defter degerleri

B.Kosullari yeniden goérusilmis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - - - - -
gecmis veya deger duslkligine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger dusukligliine ugramamis - - - - - - - -
varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

D.Deger distklugune ugrayan varlklarin net defter degerleri - - - - - - - -
E.Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

(*) Borsa Para Piyasasi Alacaklarini igermektedir.
(**) Hisse senetleri piyasa riski tasidigi igin dahil edilmemistir.
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15. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

31 Aralk 2017 tarihi itibariyla, finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Arahk 2017 ligkili Diger iligkili Diger Finansal Bankalardaki Ters Repo Diger(*)
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatinnmlar(**) Mevduat Alacaklari

Rapolarlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - - - - -
(A+B+C+D+E)
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger duslikligline ugramamis - - - - 71.804 585.765 291.029

finansal varliklarin net defter degerleri

B.Kosullari yeniden gorusilmis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - - - - -
gecmis veya deger disitkligliine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger dusikligiine ugramamig - - - - - - - -
varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D.Deger distklugune ugrayan varlklarin net defter degerleri - - - - - - - -

E.Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - -

(*) Borsa Para Piyasasi Alacaklarini igermektedir.
(**) Hisse senetleri piyasa riski tasidigi igin dahil edilmemistir.
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15. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklerin Gergege Uygun Degeri ile Gosterilmesine iliskin Agiklamalar
a) Finansal Tablolarda Maliyet veya itfa Edilmis Maliyet ile Yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittig
varsaylmistir.

b) Finansal Tablolarda Gergege Uygun Degeri ile Yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yliktiimliliklerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi asagidaki gibidir.

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiamlilikler, 6lctim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya borglarin
aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

. ikinci Seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasindan kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii Seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amach finansal varlklar)
devlet i¢c borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayic degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Finansal varliklara ait seviyelerin tespiti yapilamamistir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam

Finansal Varliklar

Alim-satim amacgli finansal varliklar — Hisse Senedi 8.689.559 - - -
Alim-satim amacli finansal varlklar — Finansman Bonosu 327.429 - - -
Alim-satim amacli finansal varliklar- Yatirim Fonu Katilma

Belgesi 10.526

Toplam Finansal Varliklar 9.027.515 - - -

31 Arahk 2017
1. Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam

Finansal Varliklar

Alim-satim amacli finansal varliklar — Hisse Senedi 12.239.769 - - -
Alim-satim amacli finansal varliklar — Finansman Bonosu 103.898 - - -
Alim-satim amacli finansal varlklar- Yatirrm Fonu Katilma

Belgesi 961.409

Toplam Finansal Varliklar 13.305.76
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16. Nakit akis Tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi i¢ aydan kisa
olan alacaklardan olusmaktadir.

17. Toplam Deger/ Net Varlik Degeri Degisim Tablosuna iliskin Agiklamalar
Toplam deger/net varlik degerine iliskin aciklamalar dipnot 10’da agiklanmustir.

18. Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Agik, Yorumlanabilir ve
anlagsilabilir Olmasi agisindan Agiklanmasi Gereken Diger Hususlar.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) Sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (11-14-2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

19. Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki aciklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.
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