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Gedik Portfoy Birinci Degisken Fon
Kurucu Yénetim Kuruluna

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Gedik Portfoy Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) 31.12.2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortigtimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31.12.2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansmi ve nakit akislarmi, Yatirrm Fonlarmim Finansal
Raporlama Esaslarma Iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS”) hitkiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak tim yonleriyle gergege uygun bir
bi¢cimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimmlanan Ttrkiye Denetim Standartlarinimn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun
olarak yuriitilmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarm Bagunsiz Denetimine iliskin Sorumluluklart bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmuistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etilk Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarmm, goriisiimiiziin
olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafinizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun clmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak
hazirlanmasmdan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken y&netim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamalktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: stirece isletmenin siirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur,
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Mliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veva hile kaynakli énemli yanlislik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriistimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan nemli bir yanhshigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile
kaynakl olabilir. Yanlighklarm, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden
alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlighiklar onemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bafimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

= Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl thmal, gerceZe aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli énemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe
riskinden yuksektir.)

*  Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

»  Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

s Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda
ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkmda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon2un
stirekliligini sona erdirebilir,

=  Finansal tablolarm, agiklamalar d&hil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri ddhil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularint iist ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhifa iligkin etik hikiimlere uygunluk sagladifimizi tst yOnetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu duistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ve
varsa, ilgili 8nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1. 6102 sayilr Tiirk Ticaret Kanununun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Fon’un
01.01.-31.12.2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile fon i¢ tiiziigiiniin flnansal
raporlamaya iligkin hilkiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa rastlanmamuistir.

2. TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapnus ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Erkut Yavuz’dur,

istanbul, 29 Mart 2019

Ak Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Erkut Yavuz
Sorumlu Denetci
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GEDIiK PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

31.12.2018 ve 31.12.2017 TARIHLERI iTIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot Cari
Referanslari Doénem

31.12.2018
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 1.441
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 39.025
Ters Repo Alacaklari 7 0
Takas Alacaklari 8 97.792
Diger Alacaklar 9 238.677
Finansal Varliklar 10 1.132.862
Teminata Verilen Finansal Varliklar 11 0
Diger Varliklar 12 0
TOPLAM VARLIKLAR (A) 1.509.797
YUKUMLULUKLER
Repo Borglari 13 0
Takas Borglari 8 80.652
Krediler 14 0
Finansal Yiikiimliliikler 10 0
Diger Borglar 9 27.178
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM DEGERI/NET VARLIK
DEGERI HARIC) (B) 107.830
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 1.401.967

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.




GEDIiK PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
17.09.-31.12.2018 DONEMINE iLiSKIN

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot Cari
Referanslari Dénem
17.09.-

31.12.2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 20 46.211
Temetti Gelirleri 16, 20 0
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 20 (83.745)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 20 71.048
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20, 22 827
Esas Faaliyet Gelirleri 34.341
Yonetim Ucretleri 21 (8.052)
Performans Ucretleri 21 0
Saklama Ucretleri 21 (1.330)
MKK Ucretleri 21 0
Denetim Ucretleri 21 (880)
Danismanlik Ucretleri 21 0
Kurul Ucretleri 21 0
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 21 (1.749)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21, 22 (1.288)
Esas Faaliyet Giderleri (13.299)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 21.042
Finansman Giderleri 23 0
Net Donem Kary/Zarari (A) 21.042
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 24 0
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 24 0
Diger Kapsamh Gelir (B) 0
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 21.042

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GEDIiK PORTFOY BiRiINCi DEGISKEN FON
17.09. -31.12.2018 DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot Cari

Referanslari Dénem
31.12.2018
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 0
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 15 21.042
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 15 2.979.824
Katilma Payi lade Tutari (-) 15 (1.598.899)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 1.401.967

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.




GEDIiK PORTFOY BiRiINCi DEGISKEN FON

17.09. -31.12.2018 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Cari Donem
Dipnot 17.09.-
Referanslari 31.12.2018
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.379.484)
Net Donem Kary/Zarari 21.042
Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakat ile lgili Diizeltmeler 0
Deger Diisiikliigii/iptali ile Ilgili Diizeltmeler 0
Karsihiklar ile flgili Diizeltmeler 0
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 0
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile Ilgili Diizeltmeler 0
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili Diizeltmeler 10 0
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 0
Isletme Sermayesinde Gergceklesen Degisimler (1.446.737)
Alacaklardaki Artis/Azalsla Ilgili Diizeltmeler 8 (336.469)
Borglardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 8,9 107.830
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler 7,8,9, 12 (1.218.098)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 46.211
Alinan Temettii 0
Alinan Faiz 46.211
Faiz Odemeleri 0
Diger Nakit Girisleri/Cikiglar 0
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.380.925
Katilma Payi Thraclarindan Elde Edilen Nakit 15 2.979.824
Katilma Payi ladeleri i¢in Odenen Nakit 15 (1.598.899)
Kredi Odemeleri 0
Faiz Odemeleri 0
Alinan Krediler 0
Diger Nakit Girisleri/Cikiglar 0
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari 1.380.925
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artig/Azahs (A+B) 1.441
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI 0
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 1.441
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 5 0
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5 1.441

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GEDIiK PORTFOY BiRiINCi DEGISKEN FON

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Gedik Portfoy Birinci Degisken Fon, T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 17.08.2018
Tarih ve E.8990 sayili karari ile kurulmus olup, Fonun katilma paylari 17.09.2018 tarihinden itibaren
yatirimcilara arz edilmeye baslanmustir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Semsiye Fonu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu
Gedik Portfoy Yonetimi A.S.
Cumhuriyet Mah. ilkbahar Sok. No:1 Kartal / istanbul

Yonetici
Gedik Portfoy Yonetimi A.S.
Cumbhuriyet Mah. {lkbahar Sok. No:1 Kartal / Istanbul

Saklayici Kurumlar
Tirkiye Halk Bankast A.S.
Barbaros Mahallesi, Sebboy Sokak No:4 34746 Atasehir / istanbul

Semsiyve Fonu
Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu

Fon siiresi ve kacinci yilda oldugu

Fon, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulumun 17.08.2018 Tarih ve
E.8990 sayili karari ile kurulmus olup, siiresizdir.

Fon izahnamesi, 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine uygun olarak 13.09.2018. tarihinde tescil
edilmis ve bu tescil 19.09.2018 tarih ve 9663 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.



GEDIiK PORTFOY BiRiINCi DEGISKEN FON

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER (Devami)

Birim Pay Degeri
31.12.2018
Fon Toplam Degeri 1.401.967
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 1.376.900
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 1,018205
Katilma Belgeleri Hareketleri
31.12.2018
1 Ocak (Adet) 0
Satislar (Adet) 2.974.900
Geri Alislar (Adet) (1.598.000)
Dolasimdaki Pay Sayis1 (Adet) 1.376.900

Fon Siiresi
Fon, siiresiz olarak kurulmustur.
Sigorta

Fon’a ait menkul kiymetlerden BIST’de islem goren hisse senetleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 56. maddesi ve bununla ilgili Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-56.1 sayili tebligi uyarinca
saklama hizmeti portfoy saklayicisi kuruluslara devredilmistir. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus,
yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi nedeniyle yatirim fonlarinda portfoy yonetim sirketi ve katilma payi
sahiplerine, yatirnm ortakliklarinda ise ortakliga verdigi zararlardan sorumludur. Saklamadaki bu menkul
kiymetler, her tiirlii riske kars1 Takasbank’in sigortasi altindadir.

Diger Hususlar

Fon yonetimi, yatirim yapacagt menkul kiymetlerin se¢imini i¢ tiiziigiinde belirtilen asagidaki esaslar
dahilinde yapar.

Fonun yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %801 devamli olarak yerli ortaklik paylarina yatirilir.
Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar1 hari¢ olmak iizere BIAS ta islem goren ihragc1 paylari, ihragel
paylaria ve ihragc1 payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari,
ihragg1 paylarma ve ihragg1 payma dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihraggi
paylarina ve ihrag¢1 payina dayali araci kurulus varantlarina yatirilir.



GEDIiK PORTFOY BiRiINCi DEGISKEN FON

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER (Devami)
Yabanci yatirim araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir, ancak fon toplam degerinin %20’sini gecemez.

Fon, kamu veya 6zel sektor bor¢lanma araglarina, varliga dayali menkul kiymetlere, Takasbank para piyasast
islemlerine ve ters repo islemlerine fon degerinin en fazla %20’sine kadar yatirim yapabilir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemlerine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Yapilandirilmis yatirim araci seg¢iminde Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi ve borsada iglem gérme sartlari
aranmaktadir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda portfoyiindeki
sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye piyasasi araglarini 6diing
verebilir,

Fonun karsilagtirma 6lgiitii %85 BIST 100 Endeksi + %15 KYD O/N Repo Endeksi’dir Karsilagtirma olgiitii
fonun tiirli, yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve iglemlerin niteliklerine uygun sekilde yurtiginde
veya yurtdiginda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak kullanilan piyasa endekslerinin agirliklandirilmasi
yoluyla belirlenmistir.

Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
tirev araclar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon sdzlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” basliginda yer alan smirlamalara
uyulur.

Portfoye Kurul diizenlemeleri g¢ergevesinde borsa disi repo/ters repo sozlesmeleri ile riskten korunma
amaciyla sinirli olarak borsa digindan forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi
repo/ters repo soézlesmelerinin vadesi 90 giinii asamaz.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.

Burada deginilen hususlara iligkin detayli bilgiler Kamu Aydinlatma Platformu’nda bulunmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (°TTK’’) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde
hazirlanmigtir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TFRS)’a uygun olarak
hazirlanmistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda tarihi maliyet
esasina gore, Fon’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirast (“°TL’’) olarak hazirlanmistir. Tarihi maliyet
belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir. Fon’un
islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi (“TL”) olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlar1 Tiirk Lirasi
(“TL”) olarak tutulmaktadir.

Fon’un 31.12.2018 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolari Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan
29.03.2019 tarihinde onaylanmustir.

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyani

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)’a
uygun olarak hazirlanmustir.

2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, dnceki donemlere veya birbirini
izleyen donemlerin faaliyet sonuglarma etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve Onceki
donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha Onceki doénemlere iliskin diizeltme tutarlari ve
karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asirt bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin
yapilmadig1 kamuya agiklanir.

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kari1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 dnceki donemlere
iligkin karsilagtirmal1 tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabiin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem
baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar ve
TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir:

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yaymlamustir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15°e agiklik getirmek i¢in yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Ol¢iim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup
bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran
varlik ¢ikislar1) satisinin muhasebelestirilip 6lgiilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama
tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. S6z konusu standardin Fon’un finansal
durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: siniflandirma ve olgme, deger disiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini
ve nakit akim o6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢lim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun
iizerine, kredi kayiplarimin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen
kredi kayb1’ modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur.

Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile 6lgme
opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagl olarak finansal borcun gercege
uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran ‘“kendi
kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yoOnetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalar1 ile daha iyi iligkilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli
icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Soz
konusu standardin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamuistur.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ortiili yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir. Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmamustir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigt bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
o0demelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligm, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi1 veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan
varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu
Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans poli¢elerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu yorum
Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Simiflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik
getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

(2) nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢timiinde hakedis kosullarinin etkileri,

(b) stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

(c) islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hiikkiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklikler Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi
olmamustir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amacgl gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal
durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamuistir.

TFRS Yilhik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine
iliskin Y1llik Iyilestirmelerini yaymlamsgtir:

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar”

Bu degisiklik, istirakteki veya ig ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri
isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirimlarim1 TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak 6l¢gmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda
gegerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklikler Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmamustir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiirtirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki Fonler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki Fonler i¢in
muhasebelestirme biiyiik dlgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin disiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.)
uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira yiikiimliiliigiinii o tarihte
6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden odlger (kiralama yiikiimliiliigi) ve aym tarih
itibartyla ilgili kullanim hakk: varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira
o0demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak
iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz
oranini kullanir. Kiraci, kiralama yikimliligi tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varligmin
amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yilikiimliiliigiinii yeniden 6lgmesi s6z konusu
olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira ddemelerinin belirli bir endeks veya
orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiikiimliiligiiniin
yeniden dl¢iim etkisini kullanim hakk: varligr iizerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir. Fon’un finansal
durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamuistir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler igin
aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle
KGK, TFRS 9’un sadece Fon’un 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar1 kapsam disinda
biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zii
itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil
olmak {izere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirnmlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde -etkisi
olmayacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei isletmenin istirak veya is Ortakh@ma Yaptigi Varhk Satislar1 veya
Katkilar — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek {izere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi
gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasit durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde
yer alan muhasebelestirme ve 6lglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.
Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karmi (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini
ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama
yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, dzkaynak kaleminin diger bir unsurunun)
acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir.

Yillik fyilestirmeler - 20152017 Dénemi
KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlart degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine
iliskin Y1llik Iyilestirmelerini yaymlamgtir: yaymnlamistir.

-TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar

TFRS 3°teki degisiklikler bir Fon’un miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde
etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir Fon’un miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6l¢mesine gerek
olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri

Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna
bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga hazir duruma geldikten sonra ddenmemis zel
borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun Fon’un genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme
oranini belirlerken borglandig: fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiclilme veya Yerine Getirme™’yi
yaymlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik
hesap doneminin kalan kismu icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal
varsayimlar1 kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri
erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. Degisiklik Fon igin gegerli
degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik) Baz1 erken 6denebilir finansal varliklarin
isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden Oo&lgiilebilmeleri igin TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak
degisiklikler yaymlamistir. TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun
deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli
kosullarin saglanmasi durumunda, igletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar: itfa edilmis
maliyetinden dlgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiirlirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamisgtir ve
bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile dlglimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Fon i¢in gegerli degildir
ve Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanmimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde yer alan isletme tanimima iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimeilarinin eksik unsurlar: tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmas;

- Isletmelerin edinme siirecin nemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagli bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6) Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki déonem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlene formatlara uygun sekilde
hazirlanmigtir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmustir.

2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal araclar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kor veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara almir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile olciilen finansal
varliklar” olarak smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagl
olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {irlinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
0zkaynak araglar1 gercege uygun degerleri giivenilir olarak Olgiilemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artig fonunda biriktirilir. Yatirimin elden cikarilmas: ya da deger disiikliigiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam Kkar/zarar, gelir tablosuna
siiflandirilmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin
temettiiler Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi
sonundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari,
parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari,
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmast durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarii takiben “i¢
verim oran1 ydntemi” kullamlarak “Itfa edilmis maliyeti” ile dlciilmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile &lgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlart {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin
deger dusikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram
tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmast yoluyla defter degerinin azaltildig1 ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden distiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde,
deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger distikligii
zararl, deger distikliigiinin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diislikliigli higbir zaman
muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarim1 agsmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarinin gercege
uygun degerinde deger diigikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan Ozkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Fon’un finansal yikiimlilikleri ve o6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylkiimliliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma gore simiflandirilir. Fon’un tiim borgclari
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢cin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger fark: kér veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal ytikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden armdirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle
TL’ye gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimmi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi
ve soz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngdren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portf6yiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligt elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalart ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari
arasindaki farkin doneme isabet eden kismu icin etkin faiz orani yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda ddenen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi”ne gore faiz
gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /borg¢lari

Takas borglart raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satig iglemlerinde satig sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum tablosunda
ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri
disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
smiflanmaktadir.

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibartyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satig gilinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari
toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina
veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1
deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglart” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere {liskin Gerceklesmis Kar/Zarar”
hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim {icreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar
(borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat oram1 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari
Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya g¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak

degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgiinii itibartyla yapilir.

- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1. Borsada iglem gorenler degerleme giliniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2. Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giinlindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3. Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas almarak degerlenir.

4. Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar1 (Devami)

5. Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6. Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7. Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8. 11ila 7 nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9. 7 ve 8 nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir

(c) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
Kurucu ile iligkiler

Fonun, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumludur. Fon portfoyii, yonetici Gedik Portfoy Y onetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfy yonetim sdzlesmesi gercevesinde bu ictiiziik ve
Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir. Dénem igerisinde Fon’un menkul kiymet alim ve satimlariin biiyiik
boliimii Borsa Istanbul nezdindeki piyasalarda ydnetici araciligiyla yapilmaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.8) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliilikklerin tutarlarini,
sarta bagl varliklarin ve yikiimliliiklerin agiklanmasi ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Fon yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur
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NOT 4 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,00685'inden (yiiz binde alt1
virgiil seksen bes) yillik yaklasik % 2,5 (binde yirmi bes) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret

her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucu ve yonetici arasinda paylastirilarak 6denir.

Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detay1 asagida aciklanmistir.

Aciklama 31.12.2018
VARLIKLAR
Diger Alacaklar 0
Gedik Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsilig1 Alacaklar) 0
YUKUMLULUKLER
Diger Borclar 2.724
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) 0
Gedik Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 2.724
17.09.-
Aciklama 31.12.2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 0
Gedik Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsilig1 Gelir) 0
Esas Faaliyet Giderleri (8.052)
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) (45)
Gedik Portfoy Yonetimi A.S. (Yénetim Ucreti) (8.007)
NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2018
Bankalar
Vadesiz Mevduat 1.441
Toplam 1.441
NOT 6 - TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2018
VIOP nakit teminati 39.025
Toplam 39.025
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NOT 7 - TERS REPO ALACAKLARI
Yoktur

NOT 8 - TAKAS ALACAK VE BORCLAR

Takas Alacaklar1
31.12.2018
Takas Alacaklar1 97.792
Toplam 97.792
Takas Borglar:
31.12.2018
Takas Borglari 80.652
Toplam 80.652
NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
31.12.2018
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 238.677
Diger alacaklar 0
Toplam 238.677
Diger Borg¢lar
31.12.2018
Yonetim Ucreti 880
Denetim Ucreti 2.724
Diger 23.574
Toplam 27.178
NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Finansal Varhklar
31.12.2018
Hisse Senetleri 474,187
Finansman Bonosu 556.585
Yatirim Fonu 102.090
Toplam 1.132.862

Finansal Yiikiimliiliikler

Y oktur

17




GEDIiK PORTFOY BiRiINCi DEGISKEN FON

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devan)

Finansal Varhklar

31.12.2018

oAl | Cnm | ToREAT | onup e | oo
Hisse Senetleri
BTCIM 2.992 2,41 7.211 1,52 0,64
BTCIM 8 2,41 19 0 0
CIMSA 9.000 7,55 67.950 14,33 6
CIMSA -1.500 7,55 -11.325 -2,39 -1
DADDY 5.000 0,07 325 0,07 0,03
DJDHM 13.000 0,18 2.340 0,49 0,21
DOAS 15.000 4,34 65.100 13,73 5,75
DOAS 3.000 4,34 13.020 2,75 1,15
EKGYO 40.000 15 60.000 12,65 53
EKGYO 10.000 15 15.000 3,16 1,32
NUHCM 7.000 7,74 54.180 11,43 4,78
NUHCM -1.500 7,74 -11.610 -2,45 -1,02
SELEC 5.000 2,79 13.950 2,94 1,23
SELEC 10.000 2,79 27.900 5,88 2,46
TATGD 3.526 3,82 13.469 2,84 1,19
TATGD 3.500 3,82 13.370 2,82 1,18
TLMAN 2.499 8,39 20.967 4,42 1,85
TLMAN -1.249 8,39 -10.479 -2,21 -0,93
YKBNK 88.000 1,6 140.800 29,71 12,43
YKBNK -5.000 1,6 -8.000 -1,69 -0,71
Toplam 474.187 100 41,86
Finansman Bonosu
TRFTCZB11921 40.000 98,88 39.552 7,11 3,49
TRFTEBK11911 30.000 98,57 29.571 5,31 2,61
TRFGDKM21916 40.000 96,31 38.524 6,92 34
TRFAKFK31917 60.000 96,35 57.809 10,39 51
TRFFNBK31935 60.000 96,16 57.698 10,37 5,09
TRFISFN31917 20.000 95,94 19.188 3,45 1,69
TRFDNFK31923 40.000 94,67 37.868 6,8 3,34
TRFGKYH41910 130.000 94,06 122.283 21,97 10,79
TRFISFN41932 40.000 93,93 37.571 6,75 3,32
TRFGDKM41914 75.000 93,17 69.877 12,55 6,17
TRFGRFA41919 50.000 93,29 46.644 8,38 4,12
Toplam 556.585 100 49,13
DIGER
Y.Fonu Tiirk
GYK-Gedik Portfoy Borglanma Araglari Fonu 7.065.600 0,01 102.091 100 9,01
Toplam 102.091 100 9,01
Genel Toplam 1.132.862 100

NOT 11 - TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur

NOT 12 - DIGER VARLIKLAR
Yoktur

NOT 13 - REPO BORCLARI
Yoktur

NOT 14 - KREDILER

Y oktur
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NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS
Fon Toplam Deger

Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢carpimi sureti ile bulunan
tutardir. Bir paym degeri, fon toplam degerinin, dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alian belgeler ise alis tutarlar esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Fon Toplam Deger
31.12.2018
Katilma Belgeleri 1.380.925
Katilma Belgeleri Deger Artig/Azalis 0
Fon Toplam Deger Artig/Azalis
- Cari Y1l 21042
- Gegmis Yillar 0
Toplam 1.401.967
Katilma Belgeleri Hareketleri
31.12.2018
Adet Tutar
Acilis 0 0
Satiglar 2.974.900| 2.979.824
Geri Aliglar (1.598.000) | (1.598.899)
Toplam 1.376.900 | 1.380.925
31.12.2018
Tutar| Oran (%)
A- Fon Portfoy Degeri (+) 1.171.887 83,59
B- Hazir Degerler (+) 1.441 0,10
C-Alacaklar (+) 336.469 24,00
D- Diger Varliklar (+) 0 0,00
E- Borglar (-) (107.830) -7,69
Fon Toplam Degeri 1.401.967 100,00
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NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE iLiSKiN ACIKLAMALAR
Imtiyazhi Hisse Senetleri

31.12.2018 tarihi itibariyle portfoyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri (Nominal)

31.12.2018 tarihi itibariyle alinan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.

Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10’unu Asan Kism

31.12.2018 doneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin iginde, fonun toplam degerinin % 10’unu asan bir
menkul kiymet bulunmamaktadir.

Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar:

31.12.2018 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacagi bulunmamaktadir.

Araci Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlar

31.12.2018 tarihi itibariyle yonetici veya kurucu Aract Kurum’dan alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.
Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler

31.12.2018 tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
bulunmamaktadir.

Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongéren Anlasmalar

31.12.2018 tarihi itibariyle fon portfoyil igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarini dngdren
anlagmalar ¢ercevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir.

Dénem I¢inde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylar

31.12.2018 tarihi itibariyle fon portfoyii icerisinde dénem iginde elde edilen hisse senedi kar paylari
bulunmamaktadir.
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NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un 31.12.2018 tarihi itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

31.12.2018

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 0

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu 0
TRIi'lerin toplam tutar1

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu
temin amactyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutar1

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar1

o |Ojo|] o

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutar1

iii. C Maddesi kapsamia girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TR1i'lerin
toplam tutari

Toplam

Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutar
Yoktur

Alinan Teminatlar

Yoktur

NOT 18 - TAAHHUTLER

Yoktur

NOT 19 - BORCLANMA MALIYETLERI
Yoktur

NOT 20 - HASILAT

17.09.-
31.12.2018

Faiz Gelirleri

Ozel sektor tahvil ve bono faiz geliri 17.813

Devlet tahvili faiz gelirleri 4.772

VIOP faiz gelirleri 15.644

BPP Faiz Gelirleri 7.982

Temettii Gelirleri

Hisse Senedi 0

Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmis Karlar/Zararlar (NET) (83.745)

Finansal Varliklara iliskin Ger¢eklesmemis Karlar/Zararlar (NET)

Menkul Kiymet Deger Artig-Azalislar 71.048

Gecmis Donem Finansal Varliklara iliskin Ger¢eklesmemis Karlar/Zararlar iptali 0

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 827
Toplam 34.341
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NOT 21 - NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

17.09.-

31.12.2018

Yonetim Ucretleri (*) (8.052)
Performans Ucretleri 0
Saklama Ucretleri (1.330)
MKK Ucretleri 0
Denetim Ucretleri (880)
Damigmanlik Ucretleri 0
Kurul Ucretleri 0
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (1.749)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (1.288)
Toplam (13.299)

(*) 31.12.2018 tarihi itibariyle fon yoOnetim {icretlerinin i¢ tiiziikte belirtilen sinirlarin iizerinde
gerceklesmemis olmasi nedeniyle yil igerisinde kurucu geliri iadesi yapilmamustir.

NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER (NET)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

17.09.-

31.12.2018

Kurucudan Gider Iadeleri (Net) 0

Diger 827

Toplam 827
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

17.09.-

31.12.2018

Vergi, Resim ve Harglar (226)

Beyanname Gonderim Ucreti (516)

Diger (546)

Toplam (1.288)

NOT 23 - FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur.

NOT 24 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur.

NOT 25 - GELIR VERGILERI

01.01.2006 tarihi itibaren gegerli olmak tizere yiiriirliige giren, 21.06.2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine goére Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2018 tarihi itibariyle menkul kiymet yatirim fonlar: tarafindan hesaplanmasi
gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir. Fon vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Tirkiye Finansal

Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore hazirlanmig mali tablolar1 arasinda farkliliklardan kaynaklanan
gegici zamanlama farklari kurumlar vergisinden istisna oldugu i¢in s6z konusu farkliliklar bulunmamaktadir.
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NOT 26 - TUREV ARACLAR

31.12.2018:
.. - - Sozlesme Uzlasma Rayic
Sozlesme Tanim Vade Pozisyon | Adedi Biiyiikliiii Fiyat Deger
F_YKBNK1218 31.12.2018 Uzun 50 100 1,6 8.000,00

NOT 27 - KUR DEGIiSIMININ ETKILERi

Yabanci Para Varhk

Yoktur

Yabanci Para Yiikiimliiliik

Yoktur

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz oran1 riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetimi progranmu genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karst tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden

kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirnm yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arac tiirleri itibarivle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Cari Dénem iligkili | Diger Taraf | liskili | Diger Taraf | Banka TPP Diger Finansal Toplam
Taraf Taraf Alacaklar: Varliklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 0 0 0 97.792 | 1.441 238.677 | 39.025 1.132.862 | 1.509.797
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kism 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigliine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 0 0 0 97.792 | 1.441 238.677 | 39.025 1.132.862 | 1.509.797
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger disiikligiine 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Teminat, vs ile giivence altia alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Deger diisiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Deger diisiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklar1 {izerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Fon'un portfoyii sadece hisse senetlerinden olustugundan dolay: Fon, faiz riskine maruz kalmamaktadir.

Fiyat riski

Fon, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacag hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2018 tarihi itibariyle BIST’te islem goren bu hisselerde

%10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon’un net
kar/zararinda artis /azalis asagidaki gibidir.

Cari Donem
Endeksteki Degisim | Donem Kar/(Zararma Etkisi)
BIST 100 10% 47.419

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin  vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girigleri ve c¢ikislarinin dengelenmesiyle
diistirilmektedir. Fon, tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2018 tarihi itibariyle Fon’un likidite yiikiimliligii agsagidaki
gibidir.

Sozlesme 5

uyarinca nakit 1-5yi1l | yildan

Defter cikislar toplamm | 3aydan| 3-12ay arast | uzun

Cari Donem Degeri EI+H++1V) | kisa(@) | arast (D) | (1) (1V)
Tirev Olmayan Finansal 107.830 107.830 | 107.830 0 0 0

Yiikiimliiliikler

Takas Borglari 80.652 80.652 | 80.652 0 0 0]
Diger Borglar 27.178 27.178| 27.178 0 0 0
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsilifinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda

olabilecegi diisiiniilerek kayitlt degerlerine yaklastig1 ongdriilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas
alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglart ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli Slglide farklilik
gosteremeyecegi varsayilmistir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o kinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31.12.2018

Seviye 1 | Seviye 2 | Seviye 3| Toplam

Finansal Varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhiklar

Hisse Senetleri 474.187 -- --| 474.187
Finansman Bonosu 556.585 -- --| 556.585
Yatirim Fonu 102.091 - --| 102.091

Finansal yiikiimliiliikler -- -- -- --
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NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur

NOT 30 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEBIiLEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur

NOT 31 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2018
Nakit ve Nakit Benzerleri 40.466
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (39.025)
Faiz Tahakkuku (-) 0
Toplam 1.441
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