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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Kare Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’'na (“TFRS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayritili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:1
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4. Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan denetlenmis ve 30 Mart 2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda bu finansal
tablolara iligkin olumlu goriis verilmigtir.
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5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhsglik icermeyecek sekilde hazirlanmas i¢in gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli yanlishk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighiklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa
bu yanhighiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhslig tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket ’'in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.



Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu ag¢iklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonugclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracag kamu yararim1 agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetc¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 28 Mart 2019
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden gecmis

Bagimsiz
denetimden gecmis

Notlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Donen varhklar 6.879.598 5.069.391
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.312.214 1.794.637
Finansal yatirimlar 4 2.410.744 2.276.666
Ticari alacaklar 5 2.047.405 949.791
- I:li;kili taraflardan ticari alacaklar 5,18 1.613.454 279.822
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 433.951 669.969
Kisa vadeli diger alacaklar 6 44.349 4.259
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 44.349 4.259
Pesin 6denmis giderler 8 64.886 44.038
Duran varhklar 241.401 185.650
Maddi duran varliklar 9 139.419 155.361
Ertelenmis vergi varlig 16 101.982 30.289
Toplam varhklar 7.120.999 5.255.041
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.182.207 1.166.523
Ticari borglar 7 830.142 373.855
-1liskili taraflara olan ticari bor¢lar 7,18 811.435 362.279
-Tliskili olmayan taraflara olan ticari bor¢lar 7 18.707 11.576
Dig_er borglar 7 143.717 223.011
-1liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 143.717 223.011
Kisa vadeli kargiliklar 1.044.319 531.939
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 10 1.010.555 250.632
- Diger kisa vadeli karsiliklar 10 33.764 281.307
Dénem kart vergi yiikiimliligi 17 164.029 37.718
Uzun vadeli karsihiklar 196.403 82.170
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 10 196.403 82.170
OZKAYNAKLAR 4.742.389 4.006.348
Odenmis sermaye 11 3.500.000 3.500.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 498.264 -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
Birikmis diger kapsamli giderler (-) 11 (22.616) (1.590)
Gegmis donem karlari/(zararlar) 9.674 (325.382)
Net donem kar1 757.067 833.320
Toplam kaynaklar 7.120.999 5.255.041

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.

1



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 12 7.883.217 6.903.346
Brut kar 7.883.217 6.903.346
Genel yonetim giderleri (-) 13 (6.980.639) (5.988.757)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 13 (402.314) (203.779)
Esas faaliyet kar1 500.264 710.810
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 864.128 725.034
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (329.004) (584.736)
Surdurdlen faaliyetler vergi 6ncesi kar 1.035.388 851.108
Surdurulen faaliyetler vergi geliri/(gideri)
Donem vergi gideri 16 (344.758) (47.679)
Ertelenmis vergi geliri 16 66.437 29.891
Net donem kar1 757.067 833.320
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 17 0,22 0,24
DiGER KAPSAMLI GIDER (-)
Kar veya zarar tablosunda
yeniden simiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢tim kayiplari (-) 10 (26.282) (1.988)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden dlgiim
kayiplar vergi etkisi 5.256 398
Diger kapsamh gider (-) (21.026) (1.590)
Toplam kapsamh gelir 736.041 831.730

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden ge¢cmis

Kardan ayrilan

Kar veya zararda yeniden
simiflandirllmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler
Tanimlanmis fayda

Odenmis kisitlanmig planlar1 yeniden 6l¢iim Gecmis yillar Net dénem Toplam
sermaye yedekler kazanclary/(kayiplari) zarari kar1/(zararr) Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 3.500.000 - - (158.243) (167.139) 3.174.618
Transferler - - - (167.139) 167.139 -
Toplam kapsaml gelir/(gider) - - (1.590) - 833.320 831.730
- Dénem net kart - - - - 833.320 833.320
- Diger kapsamli gider (-) - - (1.590) - - (1.590)
31 Aralik 2017 itibariyla bakiyeler 3.500.000 - (1.590) (325.382) 833.320 4.006.348
Bagimsiz denetimden gecmis

Kar veya zararda yeniden

siiflandirilmayacak

birikmis diger kapsamh

gelirler veya giderler

. Kardan ayrilan Tanimlanmis fayda
Odenmis kisitlanms planlar1 yeniden 6l¢iim Gecmis yillar Net dénem Toplam
sermaye yedekler kazanclary/(kayiplari) zarari kari/(zararr) Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler 3.500.000 - (1.590) (325.382) 833.320 4.006.348
Transferler - 498.264 - 335.056 (833.320) -
Toplam Kapsaml gelir/(gider) - - (21.026) - 757.067 736.041
- Donem net kart - - - - 757.067 757.067
- Diger kapsamli gider (-) - - (21.026) - - (21.026)
31 Aralik 2018 itibariyla bakiyeler 3.500.000 498.264 (22.616) 9.674 757.067 4.742.389

Tlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢mis denetimden ge¢mis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
A. fsletme faaliyetlerinden nakit akislart 406.775 (266.031)
Donem kari/zarart 757.067 833.320
Dénem net kary/zarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler: (1.209.057) 595.340
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 10,11 42.488 35.460
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 832.978 552.451
- Calisanlara saglanan faydalara, iligkin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.080.521 284.478
- Dava ve/veya ceza karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 2.885 18.846
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (250.428) 249.127
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (63.184) -
- Faiz gelirleri ile 1igili diizeltmeler (63.184) -
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari
ile ilgili duizeltmeler (125.002) -
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (548.858) -
- Finansal varliklarin gergege uygun deger kazanglarl ile ilgili
duzeltmeler (-) (548.858) -
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 278.321 7.429
Kar/(zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (1.625.800) -
- Portfoy yonetim gelirlerine iliskin tahakkuklar 5 (1.315.225) -
- Diger yonetim gelirlerine iliskin tahakkuklar (310.575)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 1.246.675 (1.667.316)
Finansal yatirimlardaki azalig/(artis) 414.780 (1.289.338)
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 515.840 (730.728)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azahs/(arts) 279.822 (100.527)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 236.018 (630.201)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (-) (40.089) (257)
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili
diger alacaklardaki artig (-) (40.089) (257)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig (20.849) (11.886)
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 456.287 344.490
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki arti 449.156 362.279
- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis/(azalis) 7.131 (17.789)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalis (79.294) 20.403
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle Ilgili
diger bor¢lardaki (azalis)/artis (79.294) 20.403
Faaliyetlerden elde edilen/(kullanilan) nakit akislar: 794.685 (238.656)
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda yapilan 6demeler (-) (232.647) (27.375)
Alinan faiz 63.184 -
Vergi iadeleri, 6demeleri (-) (218.447) -
B. Yatirim faaliyetlerinden kullamlan nakit akiglari (-) (14.200) (101.599)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
satisindan kaynaklanan nakit girigleri 40.000 -
- Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 40.000 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (-) (54.200) (101.599)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (-) 9 (54.200) (101.599)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar - -
Yabanci para ¢evirim farklariin etkisinden 6nce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artig/(azahs) (A+B+C) 392.575 (367.630)
D. Yabanci para cevirim farklarimin nakit ve
nakit benzerleri Gzerindeki etkisi 125.002 50.540
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (A+B+C+D) 517.577 (317.090)
E. Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 4 1.794.637 2.111.727
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 2.312.214 1.794.637

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kare Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak portfoy yoneticiligine iligkin faaliyetlerde bulunmak amaciyla 27 Mart 2015
tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)nun 13 Ocak 2015 tarihli ve 12233903-335-01-219 sayili
izni ile Istanbul’da kurulmus ve kurulusu 27 Mart 2015 tarihinde tescil edilerek 2 Nisan 2015 tarihli ve
8792 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile ilan edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde yatirim fonlarmin
kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarmin ve
bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerininin yonetimi
de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamimdadir.

SPK tarafindan, 23 Ekim 2015 tarihi itibartyla Sirket’e kollektif yatirim kuruluslarmin kurulmasi ve
yonetilmesi ile bireysel portfoylerin yonetilmesini kapsayan “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
verilmigtir. Sirket, SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
ve 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliiliige giren “Yatirrm Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi (I1I-52.1)’ne
uyum c¢ercevesinde Hisse Senedi, Bor¢lanma Araglari ve Serbest semsiye fon kuruluglarini
gerceklestirerek Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu ve yoneticisi oldugu fonlarin devir
alinmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda bulunmugstur. Kare Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 13 Kasim 2015 tarihinde SPK
tarafindan onaylanmis olup, kurucu degisiklikleri Kare Portfoy Birinci Bor¢glanma Araglari Fonu (Eski
adiyla “Kare Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”) ve Kare Portfoy Serbest
(Do6viz) Fon (Eski adiyla “Kare Yatirrm Menkul Degerler A.S. Kiiresel Firsatlar Serbest Yatirim Fonu™)
15 Aralik 2015 tarihinde, Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (Eski Adiyla “Kare
Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu™) ve Kare Portfdy Ikinci Bor¢lanma Araglar
(D6viz) Fonu (Eski adiyla “Kare Yatirnm Menkul Degerler A.S. Uluslararast Sabit Getirili Menkul
Kiymetler B Tipi Degisken Fonu”) ise 29 Aralik 2015 tarihinde tescil edilerek tamamlanmistir.

22 Agustos 2017 tarihinde kurucusu Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. olan Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Kare Portféy Fon Sepeti Emeklilik Yatirnm Fonu’nun yonetimi Kare Portf0y Yonetimi A.S.’ye

geemistir.

Sirket’in kontolii Dipnot 14°te belirtildigi sekli ile Sirket sermayesinin tamamini elinde bulunduran
gercgek kiside bulunmaktadir.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayith adresi asagidaki gibidir:

Altunizade Mahallesi, Kisikli Caddesi, Ak-Sarkuysan Is Merkezi No:4 34662 Uskiidar/Istanbul
Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 15°tir (31 Aralik 2017: 14).

Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar, Sirket’in Yonetim Kurulu

tarafindan 28 Mart 2019 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat cercevesinde Genel Kurul ve diger
diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar

2.1.1. Uygunluk beyani

Ilisikteki ara donem finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan ve ylriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TFRS”), Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

Sirket’in finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”)
9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmustir.

2.1.2. Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Finansal tablolar, finansal yatinimlar i¢erisindeki gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarin gercege uygun deger ile 6l¢iilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin ger¢ege uygun degeri esas
alimmaktadir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliiliklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.3. Gegerli ve raporlama para birimi
Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi TL dir.
2.1.4. Karsdastrmal bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akislarndaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, Onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmas1 degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden smiflandirilmakta ve bu hususlara iligkin

olarak agiklama yapilmaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile;
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap
donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarmda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikkiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hiikmii yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagh onemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik
olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in TFRS 9
“Finansal Araglar” standardinin zorunlu kildigi muhasebe politikasi degisiklikleri haricinde, 2018 yili
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

TFRS 9 “Finansal Araclar” standardina ilk gecis

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan 19 Aralik 2017 tarihli ve 29953
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan finansal varliklarin smiflandirilmasi ve 6lgiimii ile alakali “TFRS 9
Finansal Araglar” standardi 1 Ocak 2018 tarihinden gecerli olmak tizere “TMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme” standardmin yerine gegmistir.

i. Finansal varhklara iliskin muhasebe politikalarindaki degisikliklerin finansal tablolar
Uzerindeki etkileri

19 Aralik 2017 tarihli 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin
7. Maddesinin 2. Fikrasinin 15. Bendine gére TFRS 9 kapsaminda dnceki donem bilgilerinin yeniden
diizenlenmesinin zorunlu olmadig1 belirtilmekte, 6nceki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmemesi
durumunda, 6nceki defter degeri ile ilk uygulama tarihindeki 1 Ocak 2018 defter degeri arasindaki farkin
Ozkaynaklarin acilis bakiyesine yansitilmasi gerektigi ifade edilmektedir. Bu madde kapsaminda
Ozkaynak kalemlerinde gosterilen TFRS 9’a gecis etkilerine iliskin agiklamalar asagida yer almaktadir.

Sirket, TFRS 9’un ilk kez uygulanmasi kapsaminda yapmis oldugu incelemeler neticesinde muhasebe
politikalarinda gerceklesen degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin
bulunmamasi nedeniyle agilig bakiyelerinde bir degisiklik yapmamastir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasma iliskin mutabakat tablosu ve
asagida sunulmustur.

TMS 39’a gore o6nceki siniflandirma 1_“_F RS 9’a gire yeni simiflandirma
Olglim Defter degeri Olgim Defter degeri

Finansal varhklar esaslari 31 Arahk 2017 esaslan 31 Aralik 2017

itfa edilmis maliyet ve
Gergege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan

itfa edilmis maliyet ve
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar 1.794.637 finansal varliklar 1.794.637
Gergege uygun deger Gergege uygun deger farki
farki kar/zarara yansitilan kar/zarara yansitilan
Finansal yatirimlar finansal varliklar 2.276.666 finansal varliklar 2.276.666
Ticari alacaklar Itfa edilmis maliyet 949.791 ftfa edilmis maliyet 949.791
Ticari borglar Itfa edilmis maliyet 373.855 Itfa edilmis maliyet 373.855
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)

TFRS 9, finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve dl¢iilmesi ile ilgili zorunluluklarm yani
sira TMS 39°da yer alan gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de icermektedir.

ii. 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanan muhasebe politikalari

Sirket tarafindan TFRS 9 kapsaminda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanan muhasebe
politikalarinin 6zeti Dipnot 2.4’te sunulmustur.

2.3. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamastir.

2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

2.4.1 Yeniya da diizenlenmis TMS ve TFRS ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve dlgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarari modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

. TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Goérmils Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢alismasi sonucu ortaya c¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilagtirilabilir olmasimi
saglamay1 amaglamstir.
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Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarmin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligskin agiklamalar igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri i¢in °Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Yatirim
amacl gayrimenkullerin smiflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasit durumunda yatirnm amacgh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
smiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazlh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda
bir igverenin ¢alisanmnin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
0demekle yilikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini gerektirmektedir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

o TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarmi
kaldirilmistir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakligmin
gergege uygun degerden dlgiilmesine iliskin agiklik getirmistir.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

24

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar édemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir ddemenin yapilmasi / alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi / alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi
azaltmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6lgiilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin  TMS 39°dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatimlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sdzlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gére kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu iglem
icin finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama s6zlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkin1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna Ongdrmiigtiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsihiginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

24

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmnin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, 6zellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yiikiimliiligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere
her durumda gecerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’{in yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2015 - 2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3, ‘isletme Birlesmeleri’; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden 6lger.

. TFRS 11, ‘Miisterek Anlasmalar’; miisterek kontrolii saglayan igletme, miisterek
faaliyette daha once edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12, “Gelir Vergileri’; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde

muhasebelestirir.

. TMS 23, “‘Borglanma Maliyetleri’; bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19, “Cahsanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, Kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrast donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmas;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara almmamais olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

. TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarm Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

. TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
. o6nemlilik tanimimin agiklamasimin netlestirilmesi , ve
. onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

. TFRS 3°teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte igletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir, ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla iglemle sonuglanmaktadir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamustir:

. TFRS 17 “Sigorta Sozlesmeleri’

. TFRS 15 “‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ degisiklikler
. TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler

. TFRS 3’teki degisiklikler - igsletme tanimi

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. TFRS 16 disinda s6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal
tablolari, operasyonlar1 ve finansal performansi tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.
Sirket’in, TFRS 16 kapsaminda uygulanacak muhasebe politikalar1 degisikliklerinin finansal tablolar1
tizerindeki etkilerinin belirlenmesi {izerine ¢alismalar1 devam etmektedir.

2.5. Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti
Nakit ve nakit benzeri varhklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar ve bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlari
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢ ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda almmakta kayda alinmalarini takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri tizerinden izlenmektedir (Dipnot 4).

Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarmi, “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”, ve
“Nakit ve nakit benzerleri” olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal
varliklar, KGK tarafindan 19 Aralik 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal
araclarin siniflandirilmasi ve Olglimiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin {igiincii
boliimiinde yer alan “Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dis1 Birakma™ hiikiimlerine gore
kayitlara alimmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda
gercege uygun degerinden dlgiilmektedir. “Gergege Uygun Deger Farki Kér/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar” digindaki finansal varliklarin ilk 6l¢limiinde islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devami)
Finansal varliklara iliskin aciklamalar

TFRS 9 standardi, finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii, finansal varliklar i¢in hesaplanacak
beklenen kredi zarar karsiligi ve finansal riskten korunma muhasebesi igin yeni ilkeler ortaya
koymaktadir.

Sirket, finansal bir varlig1 sadece finansal araca iligkin sézlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket
yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin
ozellikleri dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, sdzlesmeye bagl nakit akiglarini
tahsil etmek i¢in elde tutmayi amaglayan is modeli ile s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil
edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi
olan finansal varliklar ile finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmayan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilk kayda alinmalilarinda
ve kayda alinmalarini takiben sonraki donemlerde de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan sermayede pay1
temsil eden menkul degerler gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda almmakta ve kayda alinmalarim
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile Ol¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklarini
itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar olarak smiflandirmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devami)
Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iliskin aciklamalar

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla Sirket TFRS 9’un ilgili hiikiimleri uyarinca itfa edilmis maliyetinden
Ol¢iilen finansal varliklar1 igin beklenen kredi zarar karsiligi yontemi ile deger diisiis karsiliklarini
degerlendirmektedir. Deger diisiis karsiligi yontemi ilgili finansal varliklarin kredi risklerinde ilk
muhasebelestirilmesinden sonra 6nemli bir degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Mliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip {iriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasilig1 belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6lgme amagclarina iliskin benzer finansal varlik gruplarinin belirlenmesi

Bu kapsamda, Sirket yonetimi 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tasimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigin1 ve finansal
varliklara iligkin tespit etmis oldugu deger diislis karsilig1 tutariin 6nemsiz oldugunu varsaymistir.
Buna gore, Sirket yonetimi 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda yer alan agilig
bakiyelerinde ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal
varliklarina iligkin herhangi bir deger diisiis kargilig1 muhasebelestirmemistir.

Finansal araclarin bilanco dis1 birakilmasi

Finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmasi veya ilgili
finansal varlik ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa
devredilmesi durumunda s6z konusu varlik bilango dig1 birakilir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim
risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin elde bulunduruldugu
durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliiliikler
muhasebelestirilmeye devam edilir. Devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve
kazanimlarmn elde tutulmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde
edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg¢ tutari da
muhasebelestirilir.

Bir finansal varligin tamamen bilanco dig1 birakilmasi sonucunda defter degeri ve elde edilen tutar ile
dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tirlii birikmis kazang veya kaybin
toplamindan olusan tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Mevcut bir finansal varligin ayn1 karsi taraf ile bir baska finansal varlik karsiligi takas edilmesi ve ilgili
mevcut finansal varligin kosullarinda 6nemli bir degisiklik olmasi halinde eski finansal varlik bilango
dis1 birakilarak bunun yerine yeni bir finansal varlik muhasebelestirilir. Tlgili finansal varliklara iliskin
defter degerleri arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.
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2.5. Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devami)
Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde maliyet degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Ik kayit tarihinden
sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden gosterilmektedir. (Dipnot 5).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler (Dipnot 9).

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gore kist amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip, satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Sirket’in, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliikk tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yiikiimliilik, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagh yiikiimliilikler, ekonomik fayda igeren
kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulmaktadir. Sarta bagh yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler
icin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliikk, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar hari¢, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinmaktadir.

Sirket sarta bagl ylikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin
tutar1 hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigli dipnotlarda
goOstermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl
varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek
bulunmasi durumunda sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin iigiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin
kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalarmn 6zeti (Devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

(i)  Kidem tazminati karsilig

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren caliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 raporlama tarihi itibartyla gegerli olan kidem tazminat tavani
esas alinarak hesaplanir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilmi (kadmlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar i¢in 58
yaginda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati
O0demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki
hizmet siiresine iligkin bazi ge¢is siireci maddeleri ¢ikartiimistir.

Temel varsayimlardan biri enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1 Temmuz 2017 tarihinden
itibaren yiiriirlilkte olan tavan ylkiimliliiglniin arttirilmasidir. Bdylece uygulanan iskonto oram
enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir. Kidem tazminati tavan alt1 ayda bir
revize olup 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan 6.017,60 tam TL (31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in
kidem tazminati karsiligmin hesaplanmasinda 1 Ocak 2018: 5.001,76 tam TL) kidem tazminati tavani
izerinden hesaplanmaktadir.

(i)  Kullanmilmamus izin karsilig

Tiirkiye’de gegerli Is Kanunu’na gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
caliganlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sézlesmenin sona erdigi
tarihteki Ucreti Gizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukimltdr.

(iii)  Tkramiye édemeleri

Sirket, Sirket’in karlilik, biitce gergeklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiyeyi yiikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sézlesmeye bagl bir
zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan durumlarda da karsilik ayirmaktadir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama donemi sonunda varliklariin defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirmektedir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger
diistikligii tutarini belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilmektedir. Varligin
tek bagma geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, o varligin ait
oldugu nakit {ireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanmaktadir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akiglari, paranin zaman degeri ve varliga Ozgii riskleri yansitan vergi Oncesi bir iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirilmektedir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarmm, defter degerinden daha az olmas1 durumunda,
varligin (veya nakit {ireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarmma indirilmektedir. Bu durumda
olugan deger diisiikligii kayiplari diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devami)

Ucret ve komisyon gelirleri

Ucret ve komisyonlar

Kar veya zarar tablosunda gosterilen fon yonetim ticretleri, 6zel portfoy yonetim ticretleri, basar1 primleri ve
diger komisyonlar tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit
getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis faizleri kapsar.

Pay basina kazang

Pay basina kazan¢ miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli

ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur
(Dipnot 20).

iliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde bulunan
kuruluslar, grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak

tanimlanmaktadir.

Mliskili taraf, finansal tablolarim1 hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a)  Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iliskili
sayilir:

S6z konusu kisinin,
(i)  raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhiginin kilit yonetici
personelinin bir liyesi olmas1 durumunda.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yiikiimliliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22°dir (2017: %20). 5 Aralik 2017°de Resmi Gazete’de
yayinlanan 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarmca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme dénemlerine
ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z
konusu %22 oranini %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmigtir.

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018
yili kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %22’dir (2017: %20). Yapilan Kanun
degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir. Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, azami 5 y1l taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye
doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varligi veya ylikiimlilig, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gésterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii veya
varligi, raporlama donemi sonunda gegerli olan vergi oranlart dikkate alinarak ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olugan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinm, cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Sirket, indirilebilir gecici farklar ve mali zararlar ile vergi indirim ve istisnalarmin sonraki donemlere

taginan bakiyeleri lizerinden, bu tutarlarin vergi mevzuati uyarinca sonraki donemlerde indirilebilecegi
mali kér elde edilmesi miimkiin goriildiigii miiddetge ertelenmis vergi varligi olusturabilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devami)
Vadeli islem ve opsiyon piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
smiflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar esas faaliyetlerden
diger gelirler igerisinde siniflandirilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari iizerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde gosterilmektedir.

2.5.1. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, igletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar
ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar);

- ve ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ciktigini gosteren deliller olmasi
(raporlama doneminden sonra duizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama donemi sonu itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarm raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarn finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z
konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarmin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilara bilgi vermek tizere,
diger finansal tablolarmin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarin1 diizenlemektedir. Nakit
akim tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim fonlar1
ile 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini igermektedir.

2.6. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
Sirket finansal tablolarmi isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.

Sirket bir sonraki doneme iliskin olarak, finansal tablolarda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri
etkileyecek tahmin ve varsayimlar yapmaktadir. Tahmin ve varsayimlar devamli olarak
degerlendirilmektedir. I¢inde bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak
lizere s6z konusu tahmin ve varsayimlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir.
Yo6netim, ayn1 zamanda tahminlerden ayri olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili baz1
kararlar da almaktadir.
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3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Bankalar 214.370 781.203
- Vadesiz mevduatlar 214.370 781.203
Yatirim fonlari (*) 2.097.844 1.013.434
- Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 1.288.063 1.013.434

- Kare Portfoy Tiirkiye Odaklr Serbest (Déviz) Fon 789.119 -

- Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 20.662 -
2.312.214 1.794.637

(*)  Sirket’in nakit ve nakit benzerleri i¢erisinde yer alan yatirim fonlarinin tamami Sirket’in kurucsu oldugu
yatirim fonlarindan olusmtaktadir (Dipnot 18).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri lizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait olarak sunulan nakit akis tablosunda nakit ve

nakit benzerleri toplami1 2.312.214 TL olup ilgili doneme isabet eden faiz reeskontu bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: 1.794.637 TL).

4 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Nominal Gergege uygun Nominal Gergege uygun
degeri degeri degeri Defter degeri
Yatirim fonlar1 (Dipnot 18) 55.841.811 2.410.744 121.374.008 2.276.666
Toplam 2.410.744 2.276.666

(*)  Sirket’in finansal yatirimlar igerisinde yer alan yatirim fonlarmin tamami Sirket’in kurucsu oldugu yatirim
fonlarindan olusmtaktadir (Dipnot 18).

5-TICARi ALACAKLAR

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

[liskili taraflardan elde edilen
portdy yonetim alacaklari (Dipnot 18) 1.613.454 279.822
Mliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 433.951 669.969
Toplam 2.047.405 949.791
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6 - DIGER ALACAKLAR

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Mliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 44.349 4.259
Kisa vadeli diger alacaklar 44.349 4.259

7 - TICARI BORCLAR

Ticari borglar

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Miskili taraflara ticari borglar (Dipnot 18) 811.435 362.279
Mliskili olmayan taraflara ticari borglar 18.707 11.576
Toplam ticari borglar 830.142 373.855
Diger borg¢lar

Odenecek gelir vergisi 65.144 53.080
C:)denecek sosyal givenlik primleri 52.786 42.097
Odenecek komisyonlar 14.231 9.058
Odenecek damga vergileri 1.392 1.392
Odenecek BSMV ve harglar 587 116.528
Diger 9.577 856
Toplam diger borg¢lar 143.717 223.011

8 - PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Arahk 2018

31 Aralhik 2017

Pesin 6denen hizmet alim giderleri 61.053 40.461
Pesin 6denen lisans ve aidat giderleri 2.189 1.861
Pesin 6denen sigorta giderleri 1.644 1.716
Toplam pesin 6denmis giderler 64.886 44.038
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9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihleri arasindaki hesap donemine ait, maddi duran varliklarin hareket tablosu

asagidaki gibidir:
Makine, tesis
31 Arahk 2018 ve cihazlar Tagsitlar Demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 22.889 31.528 100.944 155.361
faveler 51.545 - 2.655 54.200
Cikislar (-) - (27.654) - (27.654)
Amortisman gideri (-) (17.819) (997) (23.672) (42.488)
Net defter degeri, 31 Arahk 56.615 2.877 79.927 139.419
Maliyet 95.107 5.001 120.652 220.760
Birikmis amortisman (-) (38.492) (2.124) (40.725) (81.341)
Net defter degeri, 31 Arahk 56.615 2.877 79.927 139.419
Makine, tesis

31 Aralik 2017 ve cihazlar Tagitlar Demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 34.526 40.634 14.062 89.222
Alimlar - - 101.599 101.599
Amortisman gideri (-) (11.637) (9.106) (24.717) (35.460)
Net defter degeri, 31 Arahk 22.889 31.528 100.944 155.361
Maliyet 43.562 45.400 117.997 206.959
Birikmis amortisman (-) (20.673) (13.872) (17.053) (51.598)
Net defter degeri, 31 Arahk 22.889 31.528 100.944 155.361

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek

bulunmamaktadir.
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10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin
detay1 agagidaki gibidir:

i) Diger kisa vadeli karsihklar

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Dava karsilig 21.731 18.846
Diger gider karsiliklar 8.893 26.461
Kira ve bina yonetim gider karsiligi 3.140 236.000
33.764 281.307

ii)  Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalarin detayr asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Personel prim gider karsilig 889.500 224.631
Kullanilmayan izin karsilig 121.055 26.001
Toplam 1.010.555 250.632

Kullanilmamis izin karsihiginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Doénem basi - 1 Ocak 26.001 4.394
Donem igi artig/(azalig), net 95.054 21.607
Donem sonu - 31 Arahk 121.055 26.001

Personel prim gider karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Doénem basi - 1 Ocak 224.631 -
Donem iginde ddenen (-) (224.631) -
Donem igi ayrilan karsilik tutar1 (Dipnot 13) 889.500 224.631
Doénem sonu - 31 Arahk 889.500 224.631
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10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

iii) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kidem tazminat1 karsilig 196.403 82.170
Toplam 196.403 82.170

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kidem tazminati
karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
Doénem basi - 1 Ocak 82.170 69.317
Hizmet maliyeti 72.399 30.118
Faiz maliyeti 23.568 8.122
Donem i¢i 6denen kidem tazminati (-) (8.016) (27.375)
Aktiieryal kayip 26.282 1.988
Donem sonu - 31 Arahk 196.403 82.170

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yoOntemleri kullanarak olast yiikiimliliiklerinin bugilinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Iskonto orant (%) 12,00 11,50
Tahmin edilen maag artis oran1 (%) 7,00 6,50
Net iskonto orani (%) 4,67 4,69
Vadeli islem so6zlesmelerine iliskin aciklamalar
31 Arahk 2018
Kontrat Uzlasma Nominal
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon sayis1 fiyati deger
F_XU0300219 28 Subat 2019 Kisa 55 118,025 649.137
Net pozisyon 649.137
31 Aralik 2017
Kontrat Uzlasma Nominal
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon sayisi fiyati deger
F_USDTRY0218 28 Subat 2018 Kisa 320 3,8535 1.233.120
F XU0300218 28 Subat 2018 Kisa 70 145,2 1.016.400
Net pozisyon 2.249.520
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11 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in kayith sermaye tavani 10.000.000 TL olup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ¢ikarilmisg
sermayesi 3.500.000 TL (31 Aralik 2017: 3.500.000 TL)’dir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in
sermayesi, tamami 0denmis beheri 1 TL nominal degerde 3.500.000 adet hisseden meydana gelmistir.
Sirket sermayesinde imtiyazli pay sinifi bulunmamaktadir.

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Pay oram (%) Pay Tutar (TL) Pay oram1 (%) Pay Tutar1 (TL)

Tpek Kirag 100 3.500.000 100 3.500.000

100 3.500.000 100 3.500.000

Kardan ayrilan kisitlanmzus yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, donem
karmnin %35’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %35’ini asan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agmadig siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin titkenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 498.264 TL tutarinda yasal yedekleri bulunmaktadir
(31 Aralik 2017: bulunmamaktadir).

Kar veya zararda yeniden siniflandirdmayacak birikmis diger kapsamh gelir veya giderler
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiligi hesaplanmisg olup, 22.616 TL

tutarmdaki aktiieryal kayip 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017: 1.590 TL
tutarmdaki aktiieryal kayip 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir).

12 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
Portfdy yonetim komisyon gelirleri 4.888.693 4.553.320
Fon yonetim komisyon gelirleri 2.989.390 1.947.027
Performans prim geliri 5.134 402.999
7.883.217 6.903.346
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13 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI ve GENEL YONETIM GiDERLERi

1 Ocak -
31 Aralik 2018
Genel yonetim giderleri

1 Ocak -
31 Aralhik 2017

Personel giderleri 4.148.395 3.244.559
Kira giderleri 866.734 1.016.509
Bilgi islem giderleri 673.206 694.249
Ulasim ve arag kira giderleri 404.476 423.553
Ofis giderleri 259.160 195.423
Vergi, resim ve harg giderleri 106.855 87.620
Lisans ve aidat giderleri 152.941 135.376
Amortisman ve itfa giderleri 42.488 35.460
Denetim ve danismanlik giderleri 76.321 64.069
Temsil ve agirlama giderleri 20.337 12.104
Sigorta giderleri 7.045 2.902
Kanunen kabul edilmeyen giderler 15.618 16.981
Diger giderler 207.063 59.952
Toplam 6.980.639 5.988.757

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde personel giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Maas ve ticretler 2.532.775 2.278.200
Personele prim karsilig 889.500 452.842
Sosyal sigorta prim giderleri - isveren pay1 292.173 245.671
Yemek giderleri 96.634 89.950
Saglik giderleri 80.999 60.570
Diger giderler 256.314 117.326
Toplam 4.148.395 3.244.559
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Fon hizmet bedeli 211.893 133.812
Fon kuruluslarina 6denen komisyonlar 88.548 -
Saklama komisyonu giderleri 51.270 40.977
Tefas komisyonlari 43.336 22.500
Reklam ve ilan giderleri 7.267 6.490
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 402.314 203.779
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14 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

Yatirim fonlar1 alim/satim kari

1 Ocak -
31 Aralik 2018

1 Ocak -
31 Aralhik 2017

ve deger artig/(azaliglari), net 669.884 574.081
Kur farki gelirleri 125.002 107.214
VIOP islemlerinden faiz geliri 63.184 36.748
Diger gelirler 6.058 6.991

864.128 725.034

15 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
VIOP islem zararlar1 323.172 505.532
Komisyon giderleri 5.755 79.002
Diger giderler 77 202
329.004 584.736

16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Cari donem kurumlar vergi karsiligi (-) (344.758) (47.679)
Pesin 6denen vergiler 180.729 9.961
Cari donem vergi yiikiimliiliigii (-) (164.029) (37.718)

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarmn ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22°dir (2017: %20). 5 Aralik 2017°de Resmi Gazete’de
yaymlanan 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarmca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme dénemlerine
ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir.

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017
yili kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %22’°dir (2017: %20). Yapilan Kanun
degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir. Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, azami 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye
doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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16 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma
uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61’inci madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnas1 olmasi halinde yararlanilan istisna tutari {izerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilign ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlari iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 14’ {incii giinline kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden doérdiincii
aym 25’inci gilinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi
mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez. Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari kar/zarar rakami
icinde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmigtir. Kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8, 9 ve
10’uncu maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40’inct madde hiikmiinde belirtilen indirimler de
dikkate almnir.

1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kar veya
zarar tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Donem kurumlar vergisi karsilik gideri (-) (344.758) (47.679)
Ertelenmis vergi geliri 66.437 29.891
Toplam vergi gideri (-) (278.321) (17.788)
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16 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarhilerinde sona eren hesap donemleri i¢in donem vergi giderinin
donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vergi 6ncesi kar 1.035.388 851.108

Cari vergi orant ile olusan teorik vergi gideri (-) (227.785) (170.222)

Kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler, net (50.536) 113.282
Uzerinden ertelenmis vergi varligi

hesaplanmayan 6nceki donem mali zarari - 39.152

Cari donem vergi gideri (-) (278.321) (17.788)

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya alacagi varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate aliman tutarlari arasindaki vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliilliigli veya alacagi, s6z konusu gegici
farkliliklarm ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 dikkate
alinarak iligikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

Toplam Ertelenmis vergi
gecici farklar varhgy/(borcu)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2018 2017 2018 2017
Finansal varliklarin degerlemelerine
iliskin gegici farklar 348.451 - 76.657 -
Izin ve kidem tazminatina iliskin
geccici farklar 317.458 108.171 63.492 22.154
Maddi ve maddi olmayan duran varliklara
Tligkin gegici farklar - 18.131 - 3.989
Dava karsiliklari 21.731 18.846 4,781 4.146
Ertelenmis vergi varhiklari 144.930 30.289
Gelir tahakkuklarina iligskin gegici farklar (-) 195.217 - (42.948) -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (42.948) -
Ertelenmis vergi varhgi, net 101.982 30.289
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16 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerinin dénem igindeki hareket tablosu agsagida sunulmustur:

2018 2017
Donem basi - 1 Ocak 30.289 -
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi (gideri)/geliri 66.437 29.891
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri 5.256 398
Donem sonu - 31 Arahk 101.982 30.289

17 - PAY BASINA KAZANC

Hisse basina (kayip)/kazang tutari, net donem (zarar)/karinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli

ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Tedaviildeki hisse senedinin agirlikli ortalama adedi 3.500.000 3.500.000
Hissedarlara ait net kar 757.067 833.320
Hisse basina kar (Tam TL) 0,22 0,24

18 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 1.288.063 1.013.434
Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (D6viz) Fon 789.119 -
Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 20.662 -
Toplam 2.097.844 1.013.434
Finansal yatirimlar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kare Portfoy Serbest (Ddviz) Fon 2.410.744 -
Kare Portfoy Birinci Borglanma Araglar1 Fonu - 1.796.336
Kare Portfdy ikinci Borglanma Araglari (D8viz) Fonu - 480.330
Toplam 2.410.744 2.276.666

30



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ticari alacaklar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Key Square Capital Partners Limited (*) 1.315.225 -
Kare Portfoy Serbest (Ddviz) Fon 165.209 57.710
Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 35.240 -
Kare Portfoy Birinci Borglanma Araglar1 Fonu 31.971 49.864
Kare Portfoy Ikinci Borglanma Araglar1 (D6viz) Fonu 27.242 49.877
Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 21.677 32.586
Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (D6viz) Fon 16.890 -
Suna Kirag ve Inan Kirag - 89.785
1.613.454 279.822

(*)  llgili bakiye Sirket’in iliskili kurulusu olan Key Square Capital Partners Limited’e saglamakta oldugu
portféy yonetim danigmanligina iligskin elde etmekte oldugu iicretin tahkkuk tutarindan olugsmaktadir.

Ticari borglar

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Kare Ticari Sinai ve Gayrimenkul Yatirim A.S. 802.400 354.000
Kiraca Holding A.S. 9.035 8.279
811.435 362.279
Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Key Square Capital Partners Limited 4.787.850 3.697.225
Kare Portfoy Serbest (Déviz) Fon 1.505.302 546.627
Kare Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu 425.271 493.936
Kare Portfoy lkinci Bor¢lanma Araglar1 (Doviz) Fonu 421.338 459.256
Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 313.639 446.733
Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 299.132 -
Kare Portfoy Tirkiye Odakli Serbest (D6viz) Fon 20.264 -
Suna Kirag ve Inan Kirag 91.537 154.271
Kare Ticari Sinai ve Gayrimenkul Yatirim A.S. - 780.952
Toplam 7.864.333 6.579.000

Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kare Portfdy Serbest (Doviz) Fon 589.725 -
Kare Portfoy Ikinci Borglanma Araglari (D6viz) Fonu 295.302 30.320
Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (272.673) 288.808
Kare Portfoy Birinci Bor¢glanma Araglar1 Fonu 36.234 21.914
Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 18.295 -
Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (D6viz) Fon 3.001 -
669.884 341.042
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18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kare Ticari Sinai ve Gayrimenkul Yatirim A.S. 802.400 590.000
Kiraga Holding A.S. 118.347 209.615
Kirsan A.S. 106.958 146.964
Kok Ziraat A.S. 9.983 8.472
1.037.688 955.051

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari
donemde saglanan kisa vadeli iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.777.464 TL’dir (31 Aralik
2017:1.084.764 TL).

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIiMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i Kredi riski aciklamalar:

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz oniine alinarak degerlendirilmekte ve gerek
goriildiigi takdirde uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili ~ Diger Bankalardaki Kare Portféy Finansal
31 Arahk 2018 taraf taraf taraf taraf mevduat  yatirim fonlar1  yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 1.613.454 433.951 - 44348 214.370 2.097.844 2.410.744
- Azami riskin teminat, vs.
ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da
deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklar net defter degeri  1.613.454 433.951 - 44349 214.370 2.097.844 2.410.744
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak
finansal varliklarmn net defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs. ile glivence -
altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine
ugrayan varliklarin net defter degeri
E. Bilango dis1 kredi riski -
iceren unsurlar
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Alacaklar Kare Portfoy
Ticari alacaklar Diger alacaklar Hisse Senedi Fonu
iliskili Diger iliskili ~ Diger Bankalardaki (Hisse Senedi Finansal
31 Arahk 2017 taraf taraf taraf taraf mevduat Yogun Fon)  yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) 279.822 669.969 - 4.259 781.203 1.013.434 2.276.666
- Azami riskin teminat, vs.

ile gilivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da

deger disiikligiine ugramamig

finansal varliklar net defter degeri 279.822 669.969 - 4.259 781.203 1.013.434 2.276.666
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger disiikliigiine

ugramis sayilacak

finansal varliklarmn net defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger

diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs. ile glivence -

altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine

ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski -

iceren unsurlar - - - - - - -

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal ylikimliligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliklerin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Turev olmayan finansal yukimlulikler

Sozlesme

uyarmca

nakit
Kayith cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan
31 Aralik 2018 degeri (I+H+1T+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (III) uzun (1V)
Ticari borglar 830.142 830.142 830.142 - - -
Diger borg¢lar 830.142 830.142 830.142 - - -

Sozlesme

uyarmca

nakit
Kayith cikislar toplami 3aydan 3-12 1-5 y1l 5 yildan
31 Aralik 2017 degeri (1+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I1T) uzun (1V)
Ticari borglar 373.855 373.855 373.855 - - -
Diger borglar 373.855 373.855 373.855 - - -
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

iii.  Piyasa riski aciklamalart
Ddoviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dig1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve ylikiimliiliik
tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 31 Arahik 2017

(ABD dolar tutarr) (TL karsihgl)  (ABD dolar tutar) (TL karsihigy)

Nakit ve nakit benzerleri 149.997 789.119 200.000 754.380
Finansal yatirimlar 458.238 2.410.744 - -
Ticari alacaklar 250.000 1.315.225 - -
Net ddviz pozisyonu 858.235 4.515.088 200.000 754.380

Doviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, TL’nin, ABD Dolar1 ve
Avro karsisinda %20 oraninda deger kaybetmesi ve diger tiim degigkenlerin ayni kalmasi varsayimi
altinda, yabanc1 para biriminde olan varlik ve yiikiimliiliiklerden dogan kur farkinin dénem karmna vergi
oncesi etkisi asagidaki tabloda sunulmustur. Bu analizde, diger biitiin degiskenlerin, 6zellikle faiz
oranlarinin sabit kaldig1 varsayillmigtir.

31 Arahk 2018 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolari 903.018 903.018
903.018 903.018
31 Arahk 2017 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolar1 150.876 150.876
150.876 150.876

Faiz pozisyonu riski

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla faize duyarli finansal varlikari bulunmamaktadir (31 Aralik
2017: Sirket’in finansal varliklarmin tamamu sabit faizlidir).
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla alim satim amagl finansal
varlik olarak siiflandirdigr yatirim fonlar1 bulunmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Yatirim Fonlari’nin birim pay degerinde %10’ Iuk
bir degisim olmasi durumunda Sirket’in vergi 6ncesi zarari lizerinde sirasiyla 450.859 TL ve 450.859
TL tutarinda bir artig/azalis olugmasi beklenebilecektir.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy g¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir.

Risk karsihigi

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen
oranlar ¢ercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir Risk karsilifi, pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢er¢evesinde hesaplanan tutarlarin
toplamini ifade eder.

20 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
Nakit ve nakit benzerleri, maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 ongoriilmektedir.
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20 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢cege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a.

Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
Finansal yuktmlulukler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yilikiimliliikler gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin
gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gergege Gergege
uygun Kayith uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 2.312.214 2.312.214 1.794.637 1.794.637
Finansal yatirimlar 2.410.744 2.410.744 2.276.666 2.276.666
Ticari alacaklar 2.047.405 2.047.405 949.791 949.791
Ticari borglar 830.142 830.142 373.855 373.855

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliliiklerinin vadelerinin kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayith
degerleri gercege uygun degerlerine esit oldugu varsayilmstir.

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

fkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasmda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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20 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal durum tablosunda ger¢ege uygun
deger ile gosterilen finansal varliklarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonu 4.508.588 - -
4.508.588 - -
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonu 2.276.666 - -
2.276.666 - -

21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

22.- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 say1l1 “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine ligkin
Esaslar Tebligi”ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirlirlige giren SPK’nmn Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasmna Dair Teblig”e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gére portfoy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri ¢er¢evesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden tutarlarm yer aldig1 grubu
olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25’ inci maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4’ {incii maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V No: 34’{in 3’ {incli maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diigiikliigii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem goérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.
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22.- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
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30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iligkin 55 inci maddesinde ve portfoy saklama hizmetine
iliskin 56’ inc1 maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yaymmlanmigstir. Uygulamaya konulan s6z konusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiylikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutart 2.000.000 TL olarak belirlenmistir. “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
fliskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmigtir. Portfoy yonetim sirketlerinin, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin yiiriirlige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir y1l iginde yerine getirmek zorunda oldugu diizenlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8’ inci maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden
onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi taban1 Teblig’in 7 inci maddesinde belirlenmis dzsermaye rakamlarmin %60’ mdan diisiik
olamaz.

Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde kurulan 4 adet yatinm fonunun yoneticiligini
yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla giinliik fon yonetim komisyonu oranlart ve fon
toplam degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 Fonun adi Komisyon orani (%) Fon toplam degeri

Kare Portfoy Ikinci Borglanma Araglari

(Doviz) Fonu (Eski Adiyla Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.

Uluslararasi Sabit Getirili Menkul Kiymetler B Tipi Degisken Fonu) 0,004 21.760.439
Kare Portfoy Birinci Borglanma Araglar1 Fonu
(Eski Adiyla Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Tahvil ve Bono Fonu) 0,004 26.118.510
Kare Portfoy Serbest (Déviz) Fon

(Eski Adiyla Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kiiresel Firsatlar Serbest Yatirim Fonu) 0,003 33.319.000
Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

(Eski Adiyla Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degigsken Fonu) 0,008 8.150.168
Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 0,004 28.598.997
Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (D6viz) Fon 0,003 6.079.634

124.026.748
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31 Aralik 2017 Fonun ad1 Komisyon orani (%) Fon toplam degeri

Kare Portfoy Ikinci Borglanma Araglari

(Doviz) Fonu (Eski Adiyla Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.

Uluslararas1 Sabit Getirili Menkul Kiymetler B Tipi Degisken Fonu) 0,005 39.571.689
Kare Portfoy Birinci Borglanma Araglar1 Fonu
(Eski Adiyla Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Tahvil ve Bono Fonu) 0,004 41.039.990
Kare Portfoy Serbest (Déviz) Fon

(Eski Adiyla Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kiiresel Firsatlar Serbest Yatirim Fonu) 0,003 16.224.372
Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

(Eski Adiyla Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degigsken Fonu) 0,008 13.810.207

110.646.258
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