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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA BA GIMSIZ DENET iIMDEN GECMEM i$
FINANSAL DURUM TABLOSU (B iLANCO)

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (ET) cinsinden ifade edilnstir.)

Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Donen varliklar 10,565,348 9,758,139
Nakit ve nakit benzerleri 4 9,711,219 8,991 ,4¢
Finansal yatinmlar 5 573,577 484,492
Pein 6denm giderler 7 280,052 281,679
Diger donen varlklar 7 500 500
Duran varliklar 502,495 173,656
Finansal yatinmlar 5 159,711 159,711
Diger alacaklar 7 16,441 13,926
Tligkili olmayan taraflardan gfer alacaklar 16,441 13,926
Maddi duran varliklar 8 326,343 -
Maddi olmayan duran varliklar 9 - -
Ertelenmj vergi varlgi 16 - 19
TOPLAM VARLIKLAR 11,067,843 9,931,795
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukumlultkler 239,094 88,823
Ticari borglar 6 2 2
fiskili taraflara olmayan ticari borglar 2 2
Calsanlara sglanan faydalara gkin karilklar 10 - -
Diger kisa vadeli yakumlulikler 7 20,000 10,000
Vergi Kagiliklari 219,092 78,821
Uzun vadeli yokamlaltukler 20,775 -
Uzun vadeli kagiliklar - -
Calisanlara sazlanan faydalara ilykin kaihklar 10 - -
Ertelenmg vergi yukumliligu 16 20,775 -
OZKAYNAKLAR 10,807,974 9,842,972
Odenmg sermaye 11 6,742,578 6,742,578
Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacak bigkahiger i i
kapsamii gelirler veya giderler
IZ;;TL?E$|;?ZSGI planlari yeniden derleme ve dl¢gim 5999 5.099
Kar veya zgrarda yen_iden siniflandinlacak birikndiger 10,899 77)
kapsamli gelirler veya giderler
Deger artis fonlari - -
Diger kazanc/kayiplar 10,899 77
Kardan ayrilan kisitlangwyedekler 680,002 657,756
Gecmg yillar kar / (zarari) 2,414,470 1,990,921
Net donem kari / (zaran) 954,026 445,795
TOPLAM KAYNAKLAR 11,067,843 9,931,795

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoai parcasidir.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TAR IHINDE SONA EREN YILA A iT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEM IS
KAR VEYA ZARAR VE D IGER KAPSAMLI GEL IR TABLOSU

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
KAR VEYA ZARAR KIS MI
Hizmet gelirleri - -
Satglarn maliyeti - -

BRUT KAR / (ZARAR) - -

Genel yonetim giderleri (-) 12 (739,620) (709,212)
Pazarlama giderleri (-) 12 - -

Esas faaliyetlerden gier gelirler 13 8,986 8,009
Esas faaliyetlerden gier giderler 13 (14,068) -
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) (744,702) (701,203)
Ozkaynak yontemiyle dgerlenen yatinmlarin karlarindan 38571
paylar . ’
Finansal gelirler 15 1,915,193 1,187,248

SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESI KARI /

(ZARARI) 1,170,491 524,616
Surduridlen faaliyetler vergi gelir / (gideri)

- Vergi kasliklari 16 (216,465) (78,821)
SURDURULEN FAAL IYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 954,026 445,795

DIGER KAPSAMLI GEL iR / (GIDER)

Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar 10,899 698
Satiimaya Hazir Finansal Varlklarin Yeniden gegleme
ve/veya Siniflandirma Kazanclari/Kayiplar

Ertelenmj vergi gelir/ (gideri) (3,074) (174)
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacakr

Calsanlara sglanan faydalara §kin aktieryal kayiplar - -
Ertelenmj vergi gelir / (gideri) - -
DIGER KAPSAMLI GEL iR / (GIDER) (VERGI SONRASI) 10,899 698
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR/ (GIDER) 964,925 446,493

13,973 872

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoai pargasidir.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHDE SONA EREN YILA A iT BAGIMSIZ DENET iIMDEN GECMEM i$

OZKAYNAKLAR DE GIiSiM TABLOSU

(Tam tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilntir.)

Calisanlara
sgglanan faydalara Kardan ayrilan Gecmis
Odenmis ili skin akturyal De ger kisitlanmis yillar kar / Net donem
Dipnot sermaye kazancg (kayiplar) arts fonlar yedekler (zararlarr) kari/(zarari) Toplam
1 Ocak 2017 itibariyla bakiye 6,742,578 - (30,679) 644,121 1,481,783 482,247 9,320,050
Gecmg yil karlarina transfer 11 - 30,679 - 515,137 482,247 63,569
Sermaye arttirimi 11 - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - 77) 13,635 - 445,795 459,353
31 Aralik 2017 itibanyla bakiye 6,742,578 - 77) 657,756 1,996,920 445,795 9,842,972
1 Ocak 2018 itibariyla bakiye 6,742,578 - 77) 657,756 1,996,920 445,795 9,842,972
Gecmg yil karlarina transfer 11 - 77 - 445,795 (445,795) 77
Sermaye arttirmi 11 - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - 10,899 22,246 (22,246) 954,026 964,925
31 Aralik 2018 itibanyla bakiye 6,742,578 - 10,899 680,002 2,420,469 954,026 10,807,974

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoai parcasidir.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENET IMDEN GECMEM IS NAKIT AKIM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (LT) cinsinden ifade edilnstir.)

Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
referans
A." Isletme Faaliyetlerinden Hde Edilen: Nakit Akislari 954.026 445795
Donem Kari
Doénem Net Kari/Zarari Mutabakati ile flgili Duzeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dGzeltmeler 8,9 80,459 -
Kas iliklar ile ilgili dtzeltmeler - -
G?rg%e uygun dger Kkayiplar/(kazanclar) ile ilgili (16,055) 36,601
diuzeltmeler
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmet (193,474) -
Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler 17,701 78,821
Alinan Faiz 15 (1,764,251) (1,187,248)
Alinan Temettller (150,943) (38,571)
(1,072,537) (664,602)
Isletme Sermayesinde Gercekken Desisimler
F(.e.lallyetlerle ilgili dger alacaklardaki agi(azalg) ile ilgili (8889) (116,060)
duzeltmeler
Ticari borclardaki argf(azals) ile ilgili dGzeltmeler - (188)
Faaliyetlerle ilgili dger borclardaki arg/(azals) ile ilgili
. 70,901 -
diuzeltmeler
Isletme sermayesinde gercedda dier arts/(azalsla) ilgili ) )
diuzeltmeler
(1,002,524) (780,850)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akslari
Alinan Faiz 1,764,251 1,187,248
Alinan Temettller 150,943 38,571
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit 912,670 444 969
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Aki slari
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakitsdaki (327,844) -
Finansal yatinmlardaki azgl (58,550) 377,306
526,276 822,275
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azals) 526,276 822,275
C. D6nem ba1 nakit ve nakit benzerleri 4 8,907,715 8,169,193
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 9,433,991 8,99168

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoai pargasidir.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

1.  SIRKET’ iN ORGANiZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

21 Eylul 1990'da 6762 sayili Turk Ticaret Kanunuktitnlerine uygun olarak kurulan g@es Menkul
Degerler AS.’nin unvani T.C. Sanayi Bakaglinin 7 Nisan 2009 tarih ve 1941 sayili izniylePJMorgan
Menkul Deserler AS.” (“ Sirket”) olarak deistirilmi stir. Degisiklik,

13 Mayis 2009 tarihli 7310 sayili Turkiye Ticardti$ Gazetesi'nde ilan edilerek kesiglhaistir. Sirket,
Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan (“SPK”) @disagida sunulan yetki belgeleri ¢ercevesinde araci kuru
faaliyetlerini gerceklgtirmektedir.Sirket'in 23 Haziran 2015 tarihli ve 2015/4 sayildietim Kurulu karari
cercevesinde 30 Haziran 2015 tarihinde SermayesB$yaKurulu’na sunulan keurusuna istinaden;
Sermaye Piyasas! Kurulu tarafind@imket’in sermaye piyasasi faaliyetlerinin 3 Temn®@15 tarihi saat
18:00 itibariyla iki yil sure ile gegici olarak diurulmasina karar verilmiolup, kararSirket'e Sermaye
Piyasas! Kurulu’nun 3 Temmuz 2015 tarih ve 329922022.01.04-E.6823 sayIli yazisi ile tgbéidilmistir.

Sirket, faaliyetlerinin durdurulmasi kararina istilea 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarirfug sa
oldugu yetki belgelerinin yenilenmesi talebiyle SPK'yasturuda bulunmsgtur ancak hali hazirda 111-37.1
saylli Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yanitnetlereiliskin Esaslar Tebfii ve 111-39.1 sayili
Yatirirm Kurulularinin Kuruly ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebliyarinca “Dar yetkili aract kurum”
stattiistindedir.

Yetki Belgesi

- Alim Satim Aracilgl Yetki Belgesi

- Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Alim, Agi Sats ve Odiing Alma ve Vermdslemleri izin
Belgesi

- Tlrev Araclarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgi

Sirketimizin 23 Haziran 2015 tarihli ve 2015/4 sayfbnetim Kurulu karari gergevesinde 30 Haziran201
tarihinde Sermaye Piyasas! Kurulu’na sunulagvbeusuna istinaden; Sermaye Piyasas! Kurulu tagdafin
Sirket'in sermaye piyasasi faaliyetlerinin 3 Temm2@15 tarihi itibariyla iki yil sire ile gecici olak
durdurulmasina karar verilgplup, kararSirket'e Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 3 Temmuz 20drhtve
32992422-205.01.04-E.6823 sayili yazisi ile gelddilmistir. Sirketimizin yeniden faaliyete REmasi
icin Sermaye Piyasas! Kurulu'na 22/06/2017 tarih a1l yazi ile bgvuruda bulunulmgtur. Altyapi
calismalari devam etmektedir. Yeni duruma gore

Islem araclg , en iyi gayret aracgh, sinirll saklama ve portfoy yonetegilifaaliyetinden herhangi birini
veya tamamini ylUretecek "Kismi yetkili araci kurustatiisinde olmayi planlamaktadir.

Sirket’in ana hissedari sermayedeki %100 pay otterd.P.Morgan International Finance Limited'dir.

Sirket'in merkezi Istanbul’dadir.Sirket'in genel mudirlgli Levent Blyiikdere Caddesi N&85 Kanyon
Ofis Binas! Kat: 8 Bgiktas - Istanbul,Tlrkiye’'dedir.

Sirketin, merkez adresinden ¢k@ herhangi bir yerde irtibat birosu veyabesi bulunmamaktadir.
Sirket'in istirak veya bgli ortakligi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibaryleSirket’in personeli bulunmamaktadir. (31 Aralik 204Kisi).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaglg ve 19/03/201%arihinde yayinlanmasi icin yetki
5



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari gistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS'ye uygunlulbeyani

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi KurulunfSPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’'lu “Saye Piyasasinda Finansal Raporlamiigkin Esaslar
Tebligi” hikumlerine uygun olarak hazirlangnolup Teblgin 5. Maddesi'ne istinaden Kamu Gdézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*KGK"afandan yurirlge konulmy olan Turkiye Muhasebe
Standartlari (“TMS”) esas alingtir. TMS’ler; Turkiye Muhasebe Standartlari, TUmki¥inansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara skin ek ve yorumlari icermektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Sirket’in finansal tablolari ve notlari, SPK taradem 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile a¢iklanamiatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil eat¢k sunulmgtur. Bu kapsamda gecgniéneme ait finansal
tablolarda gerekli dgsiklikler yapiimistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Turkiye’'de faaliyette bulunan hab@ksirketler icin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak @zemflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli alfrad
ilan etmitir. Sirket’in finansal tablolari bu karar ¢ercevesindainlanmstir.

Sirket muhasebe kayitlarinin  tutulmasinda ve kanufihansal tablolarinin  hazirlanmasinda,
SPK tarafindan cikarilan prensiplere sagtlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuate Maliye
Bakanlgl tarafindan cikarilan Tekdlzen Hesap Pkamtlarina uymaktadir. Finansal tablolar, ggecelygun
degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiukimlulékin dsinda tarihi maliyet esasina gére hazirlaggmi
kanuni kayitlara TMS uyarinca @i sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme weflandirmalar
yansitilarak diizenlenstir.

Yeni ya da duzenlenmg standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanngesrkaynaklanan muhasebe politikagiigiklikleri,
s6z konusu standardgayet varsa, geghikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dooidrak
uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢idkmuntn yer almagh degisiklikler, muhasebe politikasinda ige
bagl yapilan dnemli dgisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari gednik olarak uygulanmakta
ve Onceki donem finansal tablolari yeniden dizemkskiedir..

TFRS 9 finansal araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yukimliliktemuhasebelgdiriimesine ve élcimine gkin
hiakumleri diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2@ti®inden itibaren TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelgiirme ve Olgme standardinin yerini ajtm

TFRS 15 Misteri s6zlesmelerinden hasilat
TFRS 15 “Migteri S6zlamelerinden Haslilat” standardi, hasilatin ne zaneanangi tutarda

6



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

muhasebelgirilecegini belirlemek icin kapsaml bir cerceve glurmustur. TMS 18 Hasilat, TMS lfsaat
Sozlemeleri ve ilgili yorumlarin yerini alngtir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 1&&h 2018 tarihinde yayinlangtir. Bu Standart
kiralama lemlerinin muhasebejérmesinin diizenlendi mevcut TMS 17 “Kiralamdslemleri”
Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Agla@anin Kiralamdslemi iceripicermedginin Belirlenmesi” ve
TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — $é@kler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatm
Amagcl Gayrimenkuller” Standardinda dagdgklikler yapiimasina neden olngtwr. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralagtesmilerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasinakin
yukumluluklerin bilanco dinda izlenmesgeklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirrteakr.
Bunun yerine, tim kiralamalar icin mevcut finankishlama muhasebesine benzer olarak bilango bazli
tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir.aga verenler icin muhasebsgtieme mevcut

uygulamalara benzegekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 itaddh ve sonrasinda glayan
yillik hesap dénemleri icin gecerli olmakla birkkterken uygulamaya izin verilmektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yuksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin dzeltiimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karagarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarint SPK Tebj hikimlerine uygun olarak hazirlayainketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygularaason verilmitir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayimlagr@® No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmatm.

Kar silastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin dizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitimkan vermek lzereirket'in finansal tablolari énceki
donemle kaplastirmall olarak hazirlanmaktad§irket 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal dun tablosu
31 Arallk 2017 tarihi itibariyla hazirlang finansal durum tablosu ile 1 Ocak
31 Aralik 2018 hesap donemine ait kar veya zaradiger kapsamli gelir tablosu, nakit aksablosu ve
Ozkaynak dgisim tablolari ise 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesapeatiinile kagilastirmali olarak diizenlertir.
Gerekli goruldigl takdirde cari dénem finansal tablolarin sunume uygunluk sglamasi agisindan
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiukumlulikler, gerekli kanunikhalmasi, s6z konusu varlik ve yikumlulUkleri nérak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin eldelredsi ile yukumlultklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulungu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
7



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonu§irket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo icin sunum plirami olan TL cinsinden ifade edilrtir.

Isletmenin Sirekliligi
Sirket, finansal tablolarinsietmenin sirekliigi ilkesine gore hazirlargtir.
B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DE GiSiKL iKLER

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme ikin ise, dgisikli gin yapildgl cari dbnemde,
gelecek donemlere gkin ise, hem dgsikli gin yapildgi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kari veya zararinin belirlennussidikkate alinacakekilde finansal tablolara yansitilir. 1
Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde muhaseber&mnde herhangi bir dgsiklik yapiimamstir.

C. MUHASEBE TAHM iNLER iNDEK i DEGIiSiKL iKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme ikin ise, dgisikli gin yapildgl cari dbnemde,
gelecek donemlere gkin ise, hem dgsikligin yapildgl donemde hem de gelecek ddénemlerde, ileriye
yonelik olarak, net donem kari veya zararinin lmiimesinde dikkate alinacalkekilde finansal tablolara
yansitilir.1 Ocak- 31 Aralik 2018 hesap donemindeha&sebe tahminlerinde herhangi birgigiklik
yapilmamgtir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLIMUHASEBE POLITIKALARININ OZET i
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilancoda maliyetgdderi ile yansitiimaktadir. Nakit ve nakit benzei] eldeki
nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakkiglayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiksek likiggesahip,
degerindeki dgisim riski 6nemsiz olan ve vadesi ¢ aydan daha ddea yatirimlari icermektedir.

Finansal varliklara ili skin aciklamalar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yukimlUgrkn muhasebelestiriimesine ve élgimune iliskin
hiakumleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Faadw\raclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almistir.

TMS 39'da yer alan finansal araclarin muhasebeiesési, siniflandirilmasi, élgiima ve bilango disi
birakilmasi ile ilgili uygulamalar artik TFRS 9'asinmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal
varhklardaki dger disikligliiniin hesaplanmasi icin yeni bir beklenen kredirza@eli’'nin yani sira yeni
genel riskten korunma muhasebesi gerekliliklerildéi gtincellenmis uygulamalar da dahil olmak tee
asamali olarak yayimlanan TFRS 9'un dnceki verdgromda yayimlanan uygulamalari da icermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan ydisijy donemleri icin gecerlidir.

TFRS 9, finansal yukimlaluklerin siniflandiriimas élcimi icin TMS 39'daki mevcut hukimleri blyuk
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar eldedosid finansal varlik, kredi ve alacaklar ile saajma
hazir finansal varliklar icin 6nceki TMS 39 sinrfla kategorileri kaldiriimistir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket'in finansal bongl@r tirev finansal araclari ile ilgili muhasebe
politikalari tzerinde dnemli bir etkisi olmamistiiERS 9'un finansal varliklarin siniflandiriimas v
Olcima Uzerindeki etkisi ise ggda belirtiimistir.
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TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finahszblolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis matiiye
uzerinden Olgilen; gerge uygun dger (“*GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgtlen —
borclanma araclari; GUD farkighir kapsamli gelire yansitilarak 6lctlen — 6zkayawdclari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dl¢ilen olanakfiendirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal vadrin
siniflandiriimasi, genellikle, finansal varliklagrinetimi icin isletmenin kullangi is modeli ve finansal
varhigin sézlesmeye Igh nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktaditraiglart kapsaminda sakl
turevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlgluortadan kaldiriimis olup bir hibrid s6zlesmeninhiittin
olarak ne sekilde siniflandirilggiadezerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, agadaki her iki sartin birden glanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olcllen olarak siniflandiriimamasi durumunda iddreis maliyeti Gzerinden ol¢ulir:

- Finansal varfiin s6zlesmeye tgh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayanibimodeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varfia iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlersledece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdttrekislarina yol agcmasi.

Bir borclanma araci, agalaki her iki sartin birden glanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarakolgtlen olarak siniflanmamasi durumu@dd farki diger kapsamli gelire yansitilarak olguldr:
- Finansal varfiin s6zlesmeye tgh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansarliklarin

satilmasini amaclayan bir is modeli kapsamindatekiémasi ve,

- Finansal varfa iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlersizdece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerékitrakislarina yol agmasi.

Ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak araclaragalsin yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gerge uygun dgerindeki sonraki désikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri dontlemeyecek bir tercihte bulunlifaBu tercihin secimi her bir yatirnrm bazinda
yapilabilir. Yukarida belirtilen itfa edilmis malkyi Gzerinden ya da GUD farkigdir kapsamli gelire
yansitilarak élgtilmeyen tim finansal varliklar Gk kar veya zarara yansitilarak élculir. Buntam
turev finansal varliklari da icermektedir. Finangatlhklarin ilk defa finansal tablolara alinmasesinda,
finansal varliklarin farkll sekilde élciiminden wantara iliskin kazang veya kayiplarin farkl sekild
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak hinasebe uyumsuzunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal anligeri donilemez bir sekilde gepgeuygun dger
degisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢ilen olakmlanabilir.

Gercege uygun dger desisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindakafisal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bagmrinden ol¢cilen ve dnemli bir finansman bilesenin

iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gerge uygun dgere ilave edilerek ol¢ulir.
Finansal varliklarda deger dusukli gu

TFRS 9'un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kretdirar1” (BKZ) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni ger disuklgi modeli, itfa edilmis maliyeti Gzerinden 6l¢llen
finansal varliklar, s6zlesme varliklari ve GUD fadiger kapsamli gelire yansitilarak dl¢tlen bor¢lanma
araclari icin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynalaalarina yapilan yatirimlar icin uygulanmamaktadfRS
9 uyarinca kredi zararlart TMS 39’a gore daha erkehasebelestiriimektedibtfa edilmis maliyetinden
Olcilen finansal varliklar ticari alacaklar, naké nakit benzerleri ve 6zel sektér bor¢lanma aragian
olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklarigadaki esaslarin herhangi biri ile dlgultir:

- 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki &2 icinde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerrit durumlarindan kaynaklanan beklémedi zararlarini temsil eden kismidir ve,

- Omir boyu BKZ'ler: finansal aracin beklenen 6rbayunca gerceklesmesi muhtemel tim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zarartarid

Bir finansal varlgin kredi riskinin ilk muhasebelestiriimesinden #&ren 6nemli 6lgctide artmis olup
olmadginin belirlenmesinde ve BKZ'lerinin tahmin edilmege, Sirket, beklenen erken 6demelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgilan ve asiri maliyet veya ¢abaya katlaniimadeda el
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkaaér. Bu bilgiler, Sirket'in gecmis kredi zarari
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tecrubelerini dayanan ve ileriye donik bilgilerrige nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir.

Finansal yokumlulUkler

Finansal bir yikiumlulik ilk muhasebelestiriimesasinda gergge uygun dgerinden dlctlir. Ger@ge
uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansalyililUklerin ilk muhasebelestiriimesi
sirasinda, ilgili finansal yukiumligiin yuklenimi ile dgrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z
konusu gergge uygun dgere ilave edilir. Finansal yikumlulikler sonrakinginlerde etkin faiz orani
Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etfaiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet belshden
muhasebelestirilir.

Finansal yukimlulukler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukililer veya
diger finansal yukumldlukler olarak siniflandirilir.

Maddi duran varhklar

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri tinelen tahmin edilen faydali dmdirler esas alinarak
dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilgrlik amortisman oranlari ve ilgili faydali dmér
asagidaki gibidir:

Amortisman orani Faydali 6mur
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri %20-%50 25y
Diger maddi duran varlklar %10-%33 3-10 yil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindargao kazan¢ ve kayiplar sahasilatindan ilgili maddi duran
varhgin net defter dgerinin digulmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varhklarin hurda derleri ve faydali dmurleri incelenmekte ve lUzuniiallerde
gerekli dizeltmeler yapiimaktadir.

Maddi bir duran varfia yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gitemak muhasebedgriimektedir.
Maddi duran varfin kapasitesini gegleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydeynan nitelikteki
yatirrm harcamalari, maddi duran vanh maliyetine eklenmektedir. Yatirrm harcamalaayigin faydal
Omriand uzatan, vagin hizmet kapasitesini artiran, Uretilen mal veyametin kalitesini artiran veya
maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlatem olymaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlari eldéme tutarlari ve vagiin kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli dger dgrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulungnmaliyet bedeli Gzerinden yapilmaktadir.
Maddi olmayan duran varlklar, kayda alinmalarimeyen donemde maliyet bedelinden birikmi
amortismanlarin ve varsa birikgnidezer azalglarinin digilmesinden sonra kalan tutarlari Gzerinden
degerlenmektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Maddi olmayan duran varliklar genel olarak lisapshaklardan okmakta ve dgrusal amortisman metoduna
gore 3 yilda itfa edilmektedir.

Kar siliklar, sarta bagl yuokumltlikler ve sarta bagli varliklar

Karsiliklar, Sirket'in hesap dénemi itibariyla stire gelen bir glagseya yapici yukimlit olmasi, bu
yukumluligtin yerine getirilmesi icin bir 6deme ihtimalinin loamasi ve tutar hakkinda guvenilebilir bir
tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolaaasytilir.
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Gecmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiystiket'in tam olarak kontroliinde bulunmayan geleeg&kbir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergglegerceklememesi ile teyit edilebilmesi mimkin
yukamlalukler ve varliklar finansal tablolara daleitliimemekte vesarta bgh yukimlulukler ve varliklar
olarak dgerlendirilmektedir.

Calisanlara iligkin faydalara ili skin kar siliklar / kidem tazminatlari

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklamliskin yukumluliklerini “Calsanlara Sglanan
Faydalaralliskin Turkiye Muhasebe Standardl” (“TMS 19”) hiukuniter gére muhasebegl@mekte ve
bilancoda “Cakanlara sglanan faydalara gkin kasiliklar’ hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Turkiye’de mevcufs kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniykeis Kanunu’nda belirtilen
davranglar disindaki sebeplerlesine son verilen ¢ajanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimltdur.
Kidem tazminati karligl, bu Kanun kapsaminda ehaasi muhtemel yukimlUgin, belirli aktteryal
tahminler kullanilarak bugtinki geri Gzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolarsyilmaktadir.

KGK'nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmiz8&de yayimlanan teplile guncellenen TMS 19'a
gore Sirket'in kidem tazminati yukimlUgil hesaplamalarinda aktleryal varsayimlardakisildikler ya da
aktleryal varsayimla gercekén arasindaki farklar nedeniyle ghm aktlieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak
2013 tarihinde veya bu tarihten sonrsglégan yillik raporlama donemlerinde “Kar veya zavar diger
kapsamli gelir tablosu’nda “Ber kapsamli gelir” hesabi altinda muhasefigienesi gerekmektedir.
Standart'in “Gegive yurarlllik tarihi” baligl altinda uygulamanin geriye dénikslzanasina izin vermesi
dolayisiylaSirket ilgili raporlama donemlerinde ofan aktteryal kazang ve kayiplar ‘d@r kapsamli gelir”’
hesabi altinda muhasebgierek ilgili birikmis kazan¢g ve kayiplart “Finansal durum” tablosunda
Ozkaynaklar bolumi altinda “Tanimlargrfiayda planlari yeniden derleme ve 6lcim kazang/kayiplar”
hesabi altinda gosterilmektedir.

Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gbre muhasgh@teektedir. Gelir, hizmet saflarinin faturalanng
degerlerini icerir. Satlar, hizmetin verilmesi, drtnle ilgili risk ve fagthrin transferlerin yapilmiolmasi,
gelir tutarinin givenilirsekilde belirlenebilmesi vesliemle ilgili ekonomik faydalarin tyelere akmasinin
muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecedelie makul dgeri tGzerinden tahakkuk esasina goére
kayitlara alinir. Gelir, KDV, iadeler, indirimlereviskontolardan netlenghali ile gdsterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddbnemdeki kapsamélig tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelkdiriimektedir. Faiz geliri, vadeli mevduat faizlariicermektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Yabanci para slemleri

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulungu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucirket’in gecerli para
birimi olan ve finansal tablo i¢cin sunum para birmtan Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilrtir.
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Yabanci para cinsinden olagleémler, slemin yapildgl tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsind
olan parasal varlik ve bor¢lar ise, dénem sonu TCWB doéviz als kurundan Tark Lirasina cevrilstir.
Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sumga ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili donengielir
tablosuna dahil edilngiir.

Vergi varlik ve yokimlalukleri
Cari vergi

Doénemin kar ve zarari Uzerindeki gelir vergisi yilultgl, cari dénem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi yukuml@glii donem karinin vergiye tabi olan kismi tzerindenbilango
tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesapfangergi yukimluligini ve gecnsi yillardaki vergi
yukumluligu ile ilgili duzeltme kayitlarini icermektedir.

Cari vergi varlklariyla cari vergi yukamlulikleiimahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasyaestz
konusu varlk ve yukamluliklerin ayni vergi mert#érafindan toplanan gelir vergisiyleskilendiriimesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmy vergi

Sirket, bir varlgin veya yukamlilgin defter dgeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergagas dgeri
arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gecicriar icin “Gelir Vergilerine iliskin Turkiye Muhasebe
Standard1” (“TMS 12") hukimlerine ve bu standartigkin SPK agiklamalarina uygun olarak ertelenmi
vergi hesaplamakta ve muhasektidmektedir.

Ertelenmi vergi hesaplanmasinda yururlukteki vergi mevzuatarinca bilango tarihi itibariyla gecerli
bulunan yasalanis vergi oranlari kullaniimaktadir.

Ertelenmg vergi yukuamlalgu vergilendirilebilir gecici farklarin tuma igin Baplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olgan ertelenmsi vergi ertelennsi vergi varlklari, gelecekte vergiye tabi kar eltenek suretiyle
bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel oirgatiyla hesaplanmaktadir.

Onemli gecici farklar, personel prim kadrgi, kidem tazminati, gider reeskontlari, maddi duvaniklarin
kayith deseri ile vergi dgeri arasindaki farklar ve izin kahklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Sermaye ve temettiler
Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adisdeler Gzerinden déilan temettiler, beyan edifi
donemde kaydedilir. Sermaye artinmingkiln katlanilan vazgecilmez ve kacinilmazgdadan masraflar

toplam ddenmgi sermaye icerisinde siniflandiriimaktadfirket ortaklarina datilacak temetti, ortaklar
tarafindan onaylangh donem icerisind&irket'in finansal tablolarina borg olarak kaydedili

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Nakit akis tablosu

Nakit aks tablosunda, doneme gkin nakit aksglari esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine tapa
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakitskki, Sirket'in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan niaiksslarini
12
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gOsterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit alkglari, Sirket'in yatirrm faaliyetlerinde (sabit yatirimlave finansal
yatirimlar) kullandg ve elde etfii nakit akglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akslari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullanglikaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

1liskili taraflar

Bu finansal tablolard&§irket’in ortaklari veSirket ile dggrudan ve/veya dolayl sermayeskisinde bulunan
kuruluglar, Sirket Ust dizey yonetimi ve Yonetim Kurulu Uyelesileleri ve kendileri tarafindan kontrol
edilen veya dnemli etkirge sahip bulunulasirketler “ili skili taraflar” olarak kabul edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; karaskin herhangi bir duyuru veya ghr secilm§ finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya gkmisalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayingin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kaps

Sirket’in, bilanco tarihinden sonraki dizeltme gdredn olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygekilde duzeltir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHM iN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tariltiaitiyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agrdnsarta
bagh varlik ve yukumluliklerin tutarlarini ve ilgillonem icerisinde oltugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yam@sini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyineat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclarthhhminlerden farklilik gosterebilir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Turkiye'de sermaye piyasas! faalisietle bulundgundan, bdlimlere gére raporlamayi
gerektirecek bir faaliyet alani veyagrafi bolge bulunmamaktadir.
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4. NAKIT VE NAK iT BENZERLER

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Vadesiz mevdu: 18RL¢ 57,71t
Vadeli mevduat 9,527,228 8,933,753
9,711,219 8,991,468

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduat Ttinsinden olup, vadesi 04 Ocak 2019, faiz orani
%24,50'dir. (31 Aralik 2017: vadeli mevduat TL dinden olup vadesi, 19 Ocak 2018 faiz orani
%214,30'dur).

Sirket’in nakit akim tablolarinda nakit ve nakit kzemi degerler, hazir dgerlerden faiz tahakkuklari glilierek
gOsterilmektedir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerle 9,711,21 8,991,46
Faiz tahakkuklari (-) (277,228) (83,753)
9,433,991 8,907,715

5. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Arallkk 2018 31 Aralik 2017

Satilmaya hazir finansal varliklar
- Devlet tahvilleri 573,577 484,492
573,577 484,492

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla satilmaya hazindinsal varlik olarak siniflandirilan devlet tatafihin timu
teminat olarak verilmgtir. (31 Aralik 2017: tarihi itibariyla satilmayaahir finansal varlik olarak
siniflandirilan devlet tahvillerinin tumi temindaoak verilmitir).

31 Aralik 2018

Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet Makul De geri  Kayith De geri

- Devlet tahvilleri 535,854 573,577 573,577
31 Aralik 2017

Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet Makul De geri Kayitll De geri

- Devlet tahvilleri 477,304 484,588 484,492

Uzun vadeli finansal yatirimlar

Satilmaya hazir finansal varliklar 31 Aralik 2018 31Aralik 2017

-Borsada glem gormeyen hisse senetleri
Istanbul Takas ve Saklama BankaSi(®)

Borsaistanbul A3 159,711 159,711
159,711 159,711
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6. TICARI ALACAKLAR VE T ICARI BORCLAR
Kisa vadeli ticari borglar

Musterilere borclar

31 Aralik 2018

2

31 Aralik 2017

2

2

2

7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger donen alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Pesin 6denen vergi ve fonlar 280,052 281,679

Gelecek aylara ait giderler - -

Verilen avanslar 500 500
280,552 282,179

Diger uzun vadeli alacaklar

Vadeliislemler Borsasi tiyelik ve garanti fonu teminati - -

Borc¢lanma araclari tyeliklem tem 16,441 13,926

16,441 13,926

Kisa vadeli diger borclar

Odenecek vergi, harc vegdr kesintiler 239,092 88,821
239,092 88,821

8. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyet 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Do6nem bai, 1 Ocak 275,952 275,952
flaveler 327,844 -
DOnem sonu 603,796 275,952

Birikmi s Amortisman

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Donem bai, 1 Ocak (275,952) (275,952)
D6nem amortisman gideri (1,502) -
Dbénem sonu (277,454) (275,952)
Net Defter Degeri 326384 -

Maddi duran varliklar bilgislem cihazlarindan olumakta olup faydali dmdrleri 5 yildir.

15



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.
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9. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet: 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donem bal, 1 Ocak 19,205 19,205
Ilaveler - -
D6nem sonu 19,205 19,205
Birikmi s itfa: 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Do6nem bal, 1 Ocak (19,205) (19,205)
Do6nem itfa gideri - -
D6nem sonu (19,205) (19,205)

Net Defter Degeri - -

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlatan olgmakta olup faydah &murleri
3 yildir.

10. CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
Kisa vadeli karsiliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Personel izin kargi - -

Uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati kalig - -

Sirketimizde calsan personel bulunmamaktadir.
10. CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karligi calsanlarin emeklilgi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel yUkingjidi
buglnki dgerinin tahminiyle hesaplanir. TMS 18irket'in kidem tazminati karligini tahmin etmek igin
aktiier dgerleme yontemlerinin galirilmesini 6ngérmektedir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirleneawvan kagiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklezikilerinden arindiriingigercek orani gosterir.
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11. OZKAYNAKLAR

Cikarllmg ve 6denmi sermaye tutarlari deftelegerleriyle asagidaki gibidir:

Hissedarlar Pay Orani 31 Aralik Pay Orani 31 Aralk

(%) 2018 (%) 2017
J.P. Morgan International Finance Limited 100 742.578 100 6.742.578
Toplam 6denmis sermaye 100 6.742.578 100 6.742.578

31 Arallk 2018 tarihi itibariyla Sirket'in sermayesi 6.742.578 adet hisseden srohkta olup
(31 Arahik 2017 6.742.578 adet hisse) hisselerinbait deseri hisse bgna 1 TL'dir

(31 Aralik 2018: hisse Bal TL). Imtiyazli hisse ya da pay sinifi bulunmamaktadir.
11. OZKAYNAKLAR (Devami)
Deger artis fonlari
31 Aralk 2018 31 Aralik 2017

Finansal varliklar dger arts fonu 10.899 77)

10.899 (77)

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflaridm devlet tahvillerinin ger@e uygun dger ile
degerlenmesinden ortaya cikangge arts fonudur. 10.899 TL (31 Aralik 2017: 77 TL) tutadaki ertelenms
vergi varlgl fondan netlgtirilmi stir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Calsanlara sglanan faydalara gkin aktieryal kazanc/(kayiplar) - -

Kardan ayrilmi s kisitlanmis yedekler
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Birinci tertip yasal yedekler 406.527 384.280
Ikinci tertip yasal yedekler 273.475 273.475
680.002 657.756
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(Tam tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na gore ayritamnci ve ikinci tertip yasal yedeklerden etuaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarf@nflasyona gore endekslenmgmoédenms sermayenin
%20'sine eene kadar, gecmidonem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettllerden sotiien nakdi temettll datimlari Gzerinden yillik %10 oraninda
ayrilir.

Gecmis yil kari / (zarar)
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Gecmi yil kari/(zarar) 2.414,470 1.990.921
Ozel yedekler

2.414.470 1.990.921

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar

Sirket’in  bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarda bulunan net doénem kari 954.026 TL’dir
(31 Aralik 2017: 445.795 Kar).

12. NITELIKLER iNE GORE GIDERLER
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31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Genel yonetim giderleri (-) 970,153 788,035
Pazarlama, satve daitim giderleri (-) - -

970,153 B85
Bilgi islem giderler 100,0( 83,37
Kira giderler 345,9: 270,63
Ucret giderlet - -
Finansal faaliyet giderle 125,5! 109,65
Dansmanlik giderlei 59,3’ 165,93
Diger personel giderle - -
Denetim ve avukatlk giderl 454 43,15
Borsa giderleri - 1,374
Amortisman gideri 1,502 -
Gider Kasilliklari 20,000
Isveren-sizlik sigorta giderleri - -
Telefon giderleri 6,994 14,630
Amortisman giderle - -
MKK ve TSPAKB giderler 2,1¢ 1,21
Damga vergisi giderle 3,0¢ 2,30
Noter giderlel 2,6¢ 131
Ticaret odasi aidatle 3,01 2,80
Kurumlar Vergisi kagilik Gideri 216,5¢ 78,82
Diger Giderle 6,0¢ 12,82
Ertelenmg Vergi Gider 17,7( -
Esas faalyetlerden Ber Giderle 14,0¢ -

970,153 1835

13. ESAS FAUYETLERDEN D IGER GELIRLER

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Konusu kalmayan kanik iptali 8.911 7.137

8.911 7.137
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14. YATIRIM FAL IYETLERDEN GEL IRLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

15. HNANSAL GEL IRLER/(GIDERLER)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Faiz Gelirleri 1,665,409 1,077,032
Menkul dezerlerden alinan faizler 96,408 44,661
Temettl gelirleri 150,943 38,571
Diger 2,433 1,436
1,915,193 811700

Finansal varlik dger azaylari

31 Aralik 2018

13,973

31 Aralik 2017

871

13,973

871

16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Cari kurumlar vergisi kanig 216,46 78,82
Eksi: Pgin 6denen gegici vergi ve fonlar (Not:7) - 280,052 281,679
63,587 - 202,858

Gelir tablosundaki vergi karsiligi

Ertelenmg vergi geliri/(gideri)

2018

3,07

1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31 Aralik
2017

17

3,074

174

20



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye’'de gecerli olan kurumlar vergisinabtdir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yokumlalukleri icin ekli finansal thdfarda gerekli kanliklar ayriimistir.Vergiye tabi kurum
kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlargigrorani, ticari kazancin tespitinde gider yazilaergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi eegiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayaririgel
ve diger indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
disuldikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanghakta

2018 yilinda uygulanan efektif vergi orani %22'(H0. Aralik 2017: %20).
16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (Devami)

Turkiye'de gecici vergi Ucer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir.
2018 yili kurum kazanclarinin gecici vergi donemldibariyla vergilendiriimesi samasinda kurum
kazanclarn utzerinden hesaplanmasi gereken gecigi weani %22'dir (31 Aralik 2017: %20). Zararlar
gelecek yillarda okacak vergilendirilebilir kardan dilmek tizere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan
zararlar geriye donik olarak dnceki yillardaselu karlardan diillemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakagtha prosediri bulunmamaktadir.

Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda verqgi

beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi fltadan bu beyannameler ve buna baz olan muhaset
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek ggtirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, gulmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kalapay kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlargalEancisirketlerin Turkiye'dekisubelerine daitilanlar
hari¢c olmak Uzere kar paylar tGzerinden ayricar ggligisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Greligisi
stopajl 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihlesisarda tumgirketlerde %10 olarak uygulangtr. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/108ayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Oatiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi gédir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar ile Kiye Muhasebe Standartlari’'na (“TMS”) gore hazirfan
finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kallzaan gecici zamanlama farklari igin ertelepraergi
varhgini ve yukumliligini muhasebejgrmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TMS'ye gdrazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerds y
almasindan kaynaklanmakta oluya@da aciklanmaktadir.
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Ertelenmi vergi varliklari ve yukimliltklerinin  hesaplanmada kullanilan vergi orani %20'dir
(31 Aralik 2017 : %20).

Ertelenmi vergiye ve kurumsal vergiye bazké eden kalemler ggida belirtilmitir:

Ertelenmi s vergi
varliklar/(yikidmlalukleri

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2018 31 Aralik2017

Toplam gecici farklar

Ertelenmis vergi varliklan

Menkul kiymet dgerleme farklar (13,973) 96 (3,074) 19
Calsanlara sglanan faydalar - - - -
Maddi duran varlklar - -

Toplam ertelenmivergi varlg/yukimillisu (13,973) 96 (3,074) 19

16.VERG1I VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmg vergi varlgl / (yukimlalig) hareketi gagida sunulmstur:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

1 Ocak, aclly bakiyesi 19 (155)

Gelir tablosunda muhasebstiglen

ertelenmi vergi

Ozkayna.klarde-l muhasebsgtiglen (3.074) 174
ertelenmi vergi

31 Aralik, kapanis bakiyesi (3,055) 19

17. KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sirket’in ilgili kurumlara teminat olarak vergi menkulkiymetlerin dékimu gagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Istanbul Takas ve Saklama Bankas§.A. 626.600 510.000
Borsaistanbul AS. 32.010 25.990
Sermaye Piyasas! Kurulu - -

658.610 535.990
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Sirket'in 31 Arallk 2018 ve 2017 tarihleri itibargyl devam eden lehte veya aleyhte davasi
bulunmamaktadir.

18. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ort@ J.P. Morgan International Finance Limited'dir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibaryla skili taraflardan alacaklar ve skili taraflara borclar
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ddarde iliskili taraflar ile gerceklgtirilen islemler gagida
sunulmaktadir:

Kira gideri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

JPMorgan Chase Bank, N.A. Merkezi Columbus,
Ohio -Istanbul TurkiyeSubesi 345.923 270.631

345.923 270.631

18. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Ust diizey yoneticilere sglanan faydalar

Sirket'in Ust dlzey yoneticilerinin tanimi Yonetimukulu Bakan ve Uyeleriyle Genel Mudur gibi Ust dlzey
yoneticileri kapsamaktadir. Ust dizey yoneticilesgzlanan Ucretler ve der kisa vadeli faydalar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayr e#li finansal riskleri yonetmeye odaklangtir. Sirket, risk yonetimi
cercevesinde piyasalardaki dalgalanmalarin gegirepetansiyel olumsuz etkilerin emzaindirgenmesini
amaclamgtir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterlifii gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumiar Sermayelerine ve Sermaye Yeteglitie iliskin
Esaslar Tebfii'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmaz8te’de yayimlanarak
yarurlige giren SPK'nin Seri: V No: 135 sayill “Araci Kurlann Sermayelerine ve Sermaye Yetediile
fliskin Esaslar Tebfiinde Deisiklik Yapiimasina Dair Tebfi’e uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S0z konusu Tebé gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Tgl3eri: V No: 34’te getirilen
degerleme hukumleri gcergevesinde gddeme gun itibariyla hazirlangrbilancolarinda yer alan ve araci
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kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindarrgianan kismini ifade eden tutarlarin yer gidyrubu
olusturur.

Teblig Seri: V No: 34'Un 4. maddesine gore araci kurumlaermaye yeterlgi tabani, Tebl Seri: V No:
34’Gn 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayaériMaddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve didlatlanms diger piyasalardasiem goérenler haric olmak Uzere, gde disukligu
kargilg ve sermaye taahhutleri gildiikten sonra kalan finansal duran varliklar v@ediduran varliklar ile
mUsteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardgtiraklerden, bgli ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim acisindan gmdan veya dolayli olarak gkili bulunulan kii ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu ki ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilgnve borsalarda ve gkilatlanms diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasas! aracglari tutarlamdinlmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gore aracl kurumlaermaye yeterlgi tabanlari, sahip olduklari
asgari 0z sermayeleri, TeplSeri: V No: 34'te anilan risk katiklari ve dgerleme gininden énceki son U¢
ayda olgan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi biredaz olamaz. Ayrica sermaye yetetiiliabani
Teblig'in 7. maddesinde belirlenmbzsermaye rakamlarinin %60’ indaryiikiolamaz.

Sirket, 31 Arallk 2018 ve 2017 tarihleri itibariyldgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerie
getirmektedir.

Kredi riski agiklamalar

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal agailiskin olarak yukimlulguni yerine
getirememesi sonucu gir tarafin finansal acidan zarargramasi riskidir.Sirket’in kredi riski ggirlikli
olarak bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatardan olgmaktadir.Sirket'in bankalardaki mevduati
3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

Kredi riski agiklamalari (Devami)

Raporlama tarihi itibariyla Finansal arac turlébariyla maruz kalinan kredi risklersagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar
Gercege Uygun Des.
Bankalardaki  Farki Kar veya Zarara
31 Aralik 2018 iliskili Taraf Di ger Taraf ilisikteki Taraf Di ger Taraf (**) Mevduat Yans. Fin. Varliklar Di ger(***)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkméski (*) - - - 16.441 9.527.227 - 733.288

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligasmi - - - - - -

A. Vadesi gegmeniya da dger disukliugine
ugramams finansal varliklarin net defter geri - - - 16.441 9.527.227 - 733.288

vadesi gecrgiveya dger disukligiine gramg

sayllacak finansal varliklarin deftergée - - - - - -
C. Vadesi ge¢rgiancak dger dzuklugune @ramams
varliklarin net defter dgeri - - - - - -
- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - - -

D. Deger disikligline @rayan varliklarin net defter gderleri - - - - - - -
- Vadesi gecmi (briit defter dgeri) - - - - - -
- Deger diuklagu (-) - - - - - -
- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi - - - - - - -
- Vadesi gecmengi(briit defter dgeri) - - - - - B
- Deger dizuklugi (-) - - - - - -
- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkuismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosusdkredi riski iceren unsurlar - - - - - -

™* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gloedi giivenilirlginde arty saslayan unsurlar dikkate alinmagtr.
(***) Satilmaya hazir finansal varlik olarak siandiriimis olan 573.577 TL tutarinda devlet tahvilleri, 15017TL deserinde Borsdstanbul AS. hisselerinden omaktadir.
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(Tam tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar
Gercege Uygun De&s.
Bankalardaki  Farki Kar veya Zarara
31 Aralik 2017 iliskili Taraf Di ger Taraf ilisikteki Taraf Di ger Taraf (**) Mevduat Yans. Fin. Varliklar Di ger(***)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkméski (*) - - - 13.926 8.933.753 - 644.202

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina aligikaismi - - - - - - R

A. Vadesi ge¢cmeniya da dger di3uklugiine
ugramamy finansal varliklarin net defter geri - - - 13.926 8.933.753 - 644.202
vadesi ge¢mgiveya dger disukligline grams
sayllacak finansal varliklarin deftergée - - - - - - -

C. Vadesi ge¢rgiancak dger dzukligune @gramams

varliklarin net defter deeri - - - - - - -

- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - - - -

D. Deger di3uklugiine @rayan varliklarin net defter gerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmi (briit defter dgeri) - - - - - - -

- Deger diuklagu (-) - - - - - - -

- Net dgerin teminat, vs ile gliivence altina aligkismi - - - - - - -
- Vadesi gecmenyi(briit defter dgeri) - - - - - - -

- Deger dizuklugi (-) - - - - - - -

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosusdkredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

™* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gloedi giivenilirlginde arty saslayan unsurlar dikkate alinmagtr.

(***)  Satilmaya hazir finansal varlik olarak siiaridiriims olan 484.492 TL tutarinda devlet tahvilleri, 15017TL deserinde Borsdstanbul AS. hisselerinden omaktadir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukimlaliklerini yerine getieme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninigidimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunudoguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinitugnasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dgtarak mevcut ve muhtemel yukumltliklerini yerinetignek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynaédulundurmak suretiyle likidite riskingfdnetmektedir.

Sirket'in tirev finansal yukumlulgll bulunmamaktadir. gagidaki vade analizindaciklanartutarlar,
s6zlemeye dayall indirgenmemiiskonto edilmeny) nakit akislaridir.

31 Aralik 2018

So6zleme
Defter laya 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil uyarinca nakit
degeri kadar arasl arasl arasi  Vadesiz ciklar toplami
Ticari borglar 2 2 - - - - 2
Toplam yukimlilikler 2 2 - - - - 2
31 Aralik 2017
Sozleme
Defter laya 1-3ay 3ay-1wil 1-5yil uyarinca nakit
degeri kadar arasl arasl arasi Vadesiz ciklar toplami
Ticari borglar 2 2 - - - - 2
Toplam yukumlultkler 2 2 - - - - 2

Piyasa riski aciklamalari

Sirket'in faaliyetleri gagida ayrintilarina yer verildi tzere, faiz oranindaki ve doéviz kurundaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalma&thr.

Doviz pozisyonu riski aciklamalari
Yabanci para varliklar, yukamlalukler ve bilancosidyukumltliklere sahip olma durumunda

ortaya clkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere r kuriski denir. Sirket
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla dovinzisyonutasimamaktadir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz orani riski agiklamalari

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelelgalanmalarinSirket'in faize duyarli varliklari
Uizerinde meydana getirebilgcaleger diyist olarak tanimlanirSirket’in faize duyarh yakimlalgi
bulunmamaktadir.

20. FINANSAL ARACLAR
Finansal enstrimanlarin gergge uygun deeri

Gercge uygun dger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasasutbarina uygun olarak gercekkn
islemlerde, bir varfiin kasgihiginda el dgistirebilecasi veya bir yukimlulgin kagilanabilecgi
degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gegeauygun dgerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun dgerleme yontemlerini kullanarak belirlegtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercge uygun dgerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gereldktedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminfgrket'in cari bir piyasagleminde elde edebilegemiktarlarin
gOstergesi olamaz.

Gercgge uygun dgerleri tahmin edilmesi pratikte mamkin olan findnsastrimanlarin gerge
uygun dgerlerinin tahmini icin gagidaki yontem ve varsayimlar kullanilgtir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar vgedifinansal aktifler dahil olmak tzere maliyet biede gosterilen
finansal aktiflerin gergge uygun dgerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlainemsiz
miktarda olabilecg distnilerek defter deerlerine yaklatigr 6ngorilmektedir.

Gercgge uygun dger farklari kar/zarara yansitilan finansal varlikise satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gercge uygun dgerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esasiall

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflergr¢cgge uygun dgerlerinin defter dgerlerine
yaklastigl varsaylimaktadir.
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20. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yukiamlaliklerinin gerge uygun dgerleri ve kayith dgerleri aagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Geurge_ge uygun Kaéllﬂ |_ Geurge_ge uygun Kayith de geri
degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 9,71821 9,711,218 8,991,468 8,991,468
Finansal yatirimlar 573577 573577 484,492 484,492

Finansal varliklarin ve yakumlaluklerin geggeuygun dgeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamlilikldsjrbirinin ayni varlik ve yukumldlukler icin
aktif piyasadagilem goren borsa fiyatlarindan@@lenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, iligvarlik ya da yukimlilgin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindanska dg@rudan ya da dolayll olarak piyasada g6zlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerderngddenmektedir.

. Ucuincu seviye: Finansal varlik ve yukimltluklearhk ya da yiukumlilgin gercge uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenelir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gerceze uygun dgeri ile gosterilen finansal varliklar

31 Aralik 2018 Seviye 1 Sewviye 2 Seviye 3

Satilmaya hazir finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 573,577 - -
- Hisse senetleri (*) - - 159,711
31 Aralik 2017 Seviye 1 Sewviye 2 Seviye 3

Satilmaya hazir finansal varliklar
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 484,492 - -
- Hisse senetleri (*) - - 159,711

* Istanbul Takas ve Saklama Bankas$.Ae ve Borsaistanbul AS.'ye ait borsadasiem gérmeyen hisse
senetleri gerg&e uygun dgeriyle gosterilmektedir.

29



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

21. BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

22. HNANSAL TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB ILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN D iIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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