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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gériis

Fiba Portfoy Coklu Varlik Ikinci Degisken Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de d4hil olmak tizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigtimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2) (“Tebliz”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: hiikiimlerini
igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun
bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iligkin Sorumluluklar: bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igcin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
ver alan etik hitkiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlarr agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetc¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik igerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul &lgiide
bekleniyorsa bu yanligliklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

*  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte: bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasith ihmal, gerege
aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli &nemli bir yanlishg1 tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

*  Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

*  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agtklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

*  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldufu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérils diginda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un stirekliligini sona erdirebilir.

Ll Finansal tablolarin, a¢iklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan iglem ve olaylari gercefe uygun sunumu saflayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile $nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizhifa iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili 6nlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya
agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin

hitkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK’mn 402°nci maddesinin dordincii fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat’tir.

15 Mart 2019
Istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK IKINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMLERINE
AIT FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir,)

Dipnot Cari Dénem  Onceki Dénem

Referanslars 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 19 360.925 2,254,763
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 19 528.796 329.120
Takas Alacaklari 5 4,014 335.566
Finansal Varliklar 18 9.666.891 16.192.634
Toplam Varhklar (A) 10.560.626 19.112.083
Yiikiimlilikler
Diger Borglar 5 (89.811) (165.493)
1liskili Taraflara Borglar 5 (26.259) {(47.020)
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Hari¢) (B) (116.070) (212.513)
Toplam Deferi/Net Varlik Degeri (A-B) 10.444.556 18.899.570




FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKINCI DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Dénem  Onceki Dénem
Referanslarnt 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 1.582.053 1.804.655
Temettil Gelirleri 12 157.222 -
Finansal Varlik ve Yitkiimlilliklere liskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 574.222 1.217.866
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliklere Iligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (624.416) 578.882
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 98.167 52.268
Esas Faaliyet Gelirleri 1.787.248 3.693.671
Yinetim Ucretleri 8 (465.853) (549.636)
Performans Ucretleri 8 - -
Saklama Ucretleri 8 (24.845) (20.930)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (3.620) (4.328)
Damgmanlik Ucretleri - .
Kurul Ucretleri - .
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 3 (97.029) (111.719)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (12.257) (12.983)
Esas Faaliyet Giderleri (603.604) (699.596)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 1.183.644 2.994.075
Finansman Giderleri 14 - .
Net Diinem Kari/Zaran (A) 1.183.644 2.994.075
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.183.644 2.994.075




FIBA PORTFOY COKLU VARLIK IKINCI DPEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT
DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 18.899.570 18.520.267
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 10 1.183.644 2.994.075
Katilma Pay: Ihrag Tutan (+) 10 2.217.679 7.841.470
Katilma Pay1 ade Tutari (-) 10  (11.856.338)  (10.456.242)
10.444.555 18.899.570

Toplam De@eri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu)




FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMLERINE AiT
TOPLAM NAKIT AKISLARI TABLOSU
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

Dipnot Cari Dénem  Onceki Dénem

Referanslart 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 8.273.616 4.333.090
Net Disnem Kari/Zarar 1.183.644 2.994.075
Net Dénem Kari/Zarart Mutabakat ile Tlgili
Diizeltmeler (2.206.469) (1.270.011)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler 12 (1.582.053) (1.848.893)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar: ile Ilgili
Diizeltmeler _ 12 - -
Kar/Zarar Mutabakat: ile Ilgili Diger Diizeltmeler 12 (624.416) 578.882
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 7.557.166 760.133
Alacaklardaki Artig/Azaligla Ilgili Diizeltmeler 444,008 (198.761)
Borglardaki Artig/Azahsla Ilgili Diizeltmeler (37.002) (50.540)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla
Iigili Diizeltmeler 7.150.160 1.009.434
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 1.739.275 1.848.893
Alinan Temettii 157.222 -
Alinan Faiz 12 1.582.053 1.848.893
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Crkrglart - .
B. Finansman Faalivetlerinden Nakit Akislar (9.638.659) (2.614.770)
Katilma Pay: ihrag:larlpdan__Elde Edilen Nakit 10 2.217.679 7.841.470
Katilma Pay1 Iadeleri Igin Odenen Nakit 10 (11.856.338) {10.456.240)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan (9.638.659) (2.614.770)
Yabanci Para Cevrim Farklarini Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) (1.365.043) 1.718.320
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimn Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis
(A+B+C) (1.365.043) 1.718.320
D. Dénem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 19 2.254.764 536.444
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 19 889.721 2.254.764




FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILiSKIN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gisterilmistir,)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Fibabanka A.S. tarafindan kurulmus olan Fibabanka A.S. B Tipi Deger Degisken Fon’u, Fiba Portfsy Yonetimi
A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54. maddelerine dayantlarak, , 11 Mayis 2015
tarih ve 483 sayil Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fiba Portfdy Yonetimi A.$. Degisken Semsiye
Fonu altinda ybnetilmek {izere 6 Kasum 2015 tarihinde devralinmig ve unvam Fiba Portfoy Degisken Fonu
{“Fon™) olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) mevzuati uyarinca Fon Portfoyii, Fiba Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan
Sermaye Piyasas1 Kanunu, ilgili Tebligler ve Fon igtiiziiii hilkiimlerine uygun olarak yonetilmektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) mevzuati uyarinca 21 Aralik 2011 tarihine kadar TEB Portfoy Yoénetimi A.S.
tarafindan yapilan portfoy yonetimi, 16 Nisan 2014 tarihine kadar HSBC Portfdy Yénetimi A.S$. tarafindan, 16
Nisan 2014 tarihinden itibaren Fiba Portfy Yonetimi A.S. tarafindan yiiriitiilmeye baglanmigtir. Fon katilma
belgelerinin alim satimi da Fibabanka A.§.'nin subeleri, bankamatik, interaktif telefon ve interaktif bilgisayar
aracihigi ile yapilmaktadr.

Fon, izahanme hitk{imlerine gore yonetilmek tizere halktan katilma paylar karsihgi toplanacak paralarla, katilma
pay! sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangli miilkiyet esaslarina gire sermaye piyasasi araglarindan
olusan portfoyl isletmek amaciyla kurulmustur.

Fon’un kurucusu : Fiba Portfdy Yoénetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi : Esentepe'Mah. Bilyiikdere Cad. No:129 Sigli / Istanbul

Fon’un ydneticisi : Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Fon y&neticisinin adresi ; Esentepe Mah. Bilylikdere Cad. No:129 Sigli / Istanbul

Saklayici kurulug : T. Halk Bankas1 A.S.
Saklayici kurulusun adresi: Barbaros Mahallesi, Sebboy Sokak No:4 34746 Atagehir / {stanbul

Fon siiresi ve kacmer vilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 13 Haziran 2003 tarihinde kurulmugtur. Fon’un halka arzi 21 Temmuz 2003 yilinda
gergeklesmigtir.

Fon portfdy stratejisi:
Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasas: Kurulunun diizenlemelerine ve fon igtiiziifiine uygun olarak

secilir ve fon portféyii yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. Maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII,
No:10 sayili Tebliginin 41. maddesine uygun olarak y&netilir.

Buna gére fon portfoyil ydnetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglaninin segiminde nakde dénilsiimil
kolay, riski az olanlar tercih edilir.

Fon portféviiniin yénetimi:

Fon’un riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Fiba Portfoy (“Kurucu™)
sorumludur. SPK mevzuat! uyarinca portféy yénetimi Kurucu tarafindan yapilmaktadir.



FIBA PORTFOY COKLU VARLIK IKiNCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2018 DONEMINE iLiSKIiN

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (Devami)

Fon yénetim iicretleri:

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un y6netim ve temsili ile Fon’a tahsis ettii donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilig: ile simirli olarak, Kurucu’ya, fon toplam degerinin gtinliik 0,00008’inden
(ylizbinde sekiz) olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu'’ya ddenir.

SPK’nin Seri VII, Ne: 10 Tebligi Madde 49/A uyarinca Fon’dan kargilanan tiim giderlerin (yonetim iicreti dahil)
toplamtnin tist simur1 giinlitk 0,0001, yillik %3,65 limitini agmayacak sekilde belirlenir. Yillik fon toplam gideri
oranmin ilgili déneme denk gelen kisminin astlip agilmadigy, ilgili dénem icin hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde sz konusu toplam gideri agmasi
halinde kurucudan tiger aylik dénemleri izleyen 5 ig giinii iginde tahsil edilir.

Fon’un adresi ve baglica faaliyet merkezi Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:129 S$isli, Istanbul’dur,

Denetim ve saklama iicretleri:

SPK’'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verilmisgtir.

Denetim ve saklama ticretleri cari dénemde Fon’un mal varhigindan giinlitk olarak tahakkuk ettirilmistir.

Finansal tablolarin onavianmasi:

Finansal tablolar, Kurucu Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 15 Mart 2019 tarihinde yaymnlanmasi i¢in
yetki verilmigtir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirum Fonlari tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiirtirliige girmek
iizere yatiim fonlarmin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hitklim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama
finansal tablolar, sorumluluk beyanlar: ve portfdy raporlari alinmugtir. Fiyat raporlar ve portfdy dagilim
raporlarindan olugan portfoy raporlari, fon portféylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler
sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir.
Ayrica SPK séz konusu finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarim yayimmlamistir.



FiBA PORTFOY COKLU VARLIK IKiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Titm tutarlar TL olarak gésterilmigtir,)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (1I-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esas1 baz ahnarak TL olarak
hazirlanmigtir.

31! Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak iizere 15 Mart 2019 tarihinde Kurucu Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistr.

Kullamlan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclan, konsolide olmayan finansal tablolar
i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi
Fon, finansal tablolar isletmenin stirekliligi ilkelerine gére hazirlamigtir.
Kargilastirmalt Bilgiler ve Simiflandirmalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar: &nceki
dénemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simflandirilir ve Snemli farkliliklar

actklanir.
Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Mali tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile sarta bagli varlik ve
yitkiimliliklere iliskin agiklayic: notlan etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe tahminlerinin
kullamlmasim gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar cercevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklegebilir. Karmagik ve daha ileri derecede
bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar tizerinde nemli etkisi bulunabilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye ydnelik
olarak uygulanir. Fon’un cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde &nemli bir degigiklik olmamistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulamir ve onceki donem finansal tablolar:
yeniden diizenlenir.



FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE iLiSKIiN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gtsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2018 tarihi itibartyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar agagida dzetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlan ve
TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir, Bu standartlarin ve
yorumnlarin Fon'un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragrafiarda agiklanmusgtir,

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016°da TFRS 15 Miigterilerle Yapilan S¢zlegmelerden Dogan Hasilat standardim yaymlamustir.
Yaymlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016°da UFRS 15°e agiklik getirmek icin yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir., Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgiim ile ilgili gereklilikleri
agiklamaktadir, Standart, miisterilerle yapilan sozlegmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik gikiglari)
satisinin muhasebelegtirilip dl¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir, TFRS 15%in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir,

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ ydniinii: smiflandirma ve dlgme, deger diisiikliigi ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde ydnetildikleri is modelini ve nakit akim
gzelliklerini yansitan akile, tek bir simflama ve élgiim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi
kayiplaninin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir *beklenen kredi kaybr’
modeli ile deger diigitkliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmusgtur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile
Blome opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diigiise bagh olarak finansal bercun
gergege uygun degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
“kendi kredi riski® denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalar: ile daha iyi iligkilendirebilmek igin geligtirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin gegerlidir. S6z konusu standardin
Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Stzlegmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’°te
yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rtiilt yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklagim
(deferral approach)’. Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir. Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi
olmamugtir.



FiBA PORTFOY COKLU VARLIK IKINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yorum 22 Yabane: Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yaymmladigt bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agikhik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhifin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak d8viz kurunun belirlenmesi
amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya ddemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya dilzenledigi sigorta policelerine (reastrans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
poligelerine uygulamasina gerek yoktur,

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S8z konusu yorum
Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamagtir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli ddeme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektii ile ilgili TFRS 2've agiklik
getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir,

a. nakit olarak 8denen hisse bazli 8demelerin lgiimiinde hak edis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimltiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli ddeme islemleri,

¢. iglemin niteligini nakit olarak &denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayal: hisse bazli isleme doniigtiiren
hiikiim ve kogullardaki degisgiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degigiklikler Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi ilzerinde etkisi olmarnistir.

TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatirinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim Amagl Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamigtir. Yapilan
degigiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tanimina uymasina
va da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagh
oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, I Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin
uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmamugtir.,

TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, agagida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine iliskin
Yillik Iyilestirmelerini yayinlamugtir;

- TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirum, bir girigim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak ya
da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarim
TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercefie uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak slgmeyi
segebilmesinin, her istirak veya is ortakliinin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna
aciklik getirmektedir. Degisiklik, I Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir,



FiBA PORTFOY COKLU VARLIK IKINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE iLISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak g@sterilmistir.)

2. Finansal tablolarim sunumuna iligkin esaslar (devamsi)

S6z konusu degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmamuigtir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarmi ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardint yaymlanmigtir, Yeni standart, faalivet
kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki Fonlar igin birgok kiralamanin
tek bir model altinda bilangoya alinmasim  gerektirmektedir, Kiralayan durumundaki Fonlar igin
muhasebelestirme bilytik dl¢iide degismemis olup faaliyet kiralamas ile finansal kiralama arasindaki fark devam
etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir,

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin dilgitk degerli oldugu kiralamalara (Grnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.} uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamann fiilen bagladig: tarihte kiracs, kira yitkiimliliglinii o tarihte 6denmemis olan
kira ddemelerinin buglinkil degeri iizerinden Slger (kiralama yiikiimliiliiii) ve ayni tarih itibartyla ilgili kullamm
hakk: varhgi da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar, Kira édemeleri, kiralamadaki
zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oramm kullamir, Kiraci, kiralama
yitktimltliigti iizerindeki faiz gideri ile kullanim hakk: varlifimin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden &lgmesi s6z konusu olacaktir -
(6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira 8demelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degigiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yilkiimliiligiiniin yeniden lgiim
etkisini kullanim hakk: varlig: izerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir,

TMS 28 “Igtiraklerdeki ve Is Ortakhiklarmdaki Yatiimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Igtiraklerdeki ve I3 Ortakliklarindaki Yatiimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamigtir. 86z konusu degigiklikler, istirak veya ig ortakhimdaki net yatirimin bir par¢asini olugturan istirak
veya is ortakhigindaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan igletmeler i¢in agiklik
getirmektedir,

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve {5 Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve ig ortakhiklarindaki yatirimlarn kapsamamaktadir. S6z konusu degigiklikle KGK, TFRS 9’un
sadece Fon’un dzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari kapsam disinda biraktigina agiklik
getirmektedir. Isletme, TFRS 9°u, 8zkaynak yéntemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zl itibari ile ilgili igtirak
ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak iizere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirnmlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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31 ARALIK 2018 DONEMINE LiSKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime: Isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptg Varhk Satislar: veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢giktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degigikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon sz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi
gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler ofrmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer
alan muhasebelestirme ve dlgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikhik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas: durumunda, yorum:

() igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

{b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari,

(c) isletmenin vergilendirilebilir karii (vergi zararmnig), vergi matrahim, kullamlmamis vergi zararlarini,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarim nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir,

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamast durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’¢ uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi geemis y1l kar zararinin {(veya uygunsa, ¢zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilig bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak uygulayabilir,

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi

KGK Ocak 2019°da agagda belirtilen standartlar: degistirerek, TFRS Standartlarr’’ nin 2015-2017 dénemine
iliskin Yillik Iyilegtirmelerini yayinlamistir: yayinlamstir.

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir Fon’un
miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol éncesi sahip oldugu paylarini yeniden 8lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki
degisiklikler bir Fon'un miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi igletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol ncesi sahip cldugu paylarini yeniden &lgmesine gerek olmadigina
agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimm) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degigiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun Fon’un
genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig: fonlarn bir pargas:
durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken uygulamaya

izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmayacaktir,

11



FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE IiLISKIN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir,)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme”’yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yilhk
hesap déneminin kalan kismu igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal
varsayinlar: kullanarak hesaplanmasim gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken
uygulamasi durumunda, erken uyguladifina dair agiklama yapacaktir. S8z konusu degigikliklerin Fon'un
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz: erken &denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden digiilebilmeleri igin TFRS
9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamigtir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varlig, gergefe uygun deger degigimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak Slgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden dlcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmayacaktir.

jiiy Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmg fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yliriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler henitz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamigtir ve bu sebeple TFRS’nin bir
pargasini olugturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yilriirliige girdikten sonra yapacaktir,

UFRS 17 — Yeni Sigorta Stézlesmeleri Standard:

UMSK, sigorta sozlesmeleri igin muhasebelestirme ve 8lgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan
ylikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Slgiimiinti hem de karin hizmetlerin saglandig1 dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan villik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, Standart Fon igin gegerli degildir ve
Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktr.

isletmenin tammlanmas1 (UFRS 3 Degisiklikleri)
UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tamimina iliskin degisiklikler

yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin igletme birlegimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi olarak
mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardime1 olmaktadir.
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Ttim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Degisiklikler agagidaki gibidir:
- Isgletme icin minimum gereksinimlerin netlegtirilmesi;
~  Piyasa katiimcilarmn  eksik unsurlavy tamamlamast konusundaki degerlendirmenin  ortadan

l_caldzrtlmasz;
- Isletmelerin edinme siirecin dnemli olup ofmadigimt degerlendirmesine yardimer uyguloma rehberi

eklenmesi;
- [fsletmenin ve qiknlarin tanimiarim sinrlandirmak; ve
- Istefe bagl bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde
etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanim: (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari agagida &zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal varlikiar

Gergefle uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simflanan ve gercege uygun
degerinden kayttlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagl: olan finansal
varliklarin alimi veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilhir,

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simiftandirilir,
Simflandirma, finansal varligim elde edilme amacina ve dzelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varlifin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orans; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligm
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gercede uygun deder farki kar veya zarara vansitilan finansal varliiklar

Gergege uygun deger farki kéir veya zarara yansitilan finansal varhiklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
stniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev iiriinleri tegkil eden
bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farks kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK IKINCI DEGISKEN FON
31 ARALIK 2018 DONEMINE iLISKiN

FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devam)

Gercege Uvgun Deger Farkl Diser Kapsamii Gelire Yansttilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem géren borsaya kote $zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri gercege uygun deger fark: diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir ve
gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada iglem giirmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gergege
uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglan gergege
uygun degerleri giivenilir olarak 6lgillemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger duigtikliikleri, etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur
farki kar/zarar tutar haricindeki, gergege uygun degerdeki degigikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger
¢ikarilmasi ya da deger diistikliigtine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kér/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir,

Gergege uygun deger fark: diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar zkaynak araglarina iligkin
temettiiler Fon’un temeittii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir,

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi senundaki gegerli
kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varhgin itfa
edilmis maliyet degeri fizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar: ve zararlari, diger kapsaml gelir
icinde muhasebelestirilmektedir,

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varlikiar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde
tutulmast ve finansal varliga iliskin stzlegme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar payr édemelerini iceren nakit akiglarina yol agmas: durumunda finansal varhk
itfa edilmig maliyeti ile Sl¢tilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgtilen finansal varhiklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim
orani ydntemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile dlgiilmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal
varliklar ile ilgili kar pay: gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varlikiarda deger diisiikligi

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varhk veya finansal
varhk gruplar, her bilango tarihinde deger dusiikligiine ufradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadi@ina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymm meydana gelmesi ve séz
konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger diigiikliigiine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diigiikligii zaran olusur. Kredi ve alacaklar igin deger
ditgiikliiil tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram izerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildip: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigti dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiliir, Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda sz konusu tutar kargthk hesabindan diigiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKINCi DEGiSKEN FON

31 ARALIK 2018 PONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Titm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamni)

Gergege uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deper
ditgiikliigii zarar1 sonraki ddnemde azalirsa ve azalig deger diisiikliigli zarariin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger duigiikliigii zarar, deger
distklugtiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diigiikligli higbir zaman muhasabelegtirilmemis olmasi
durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarmi agmayacak gekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergege uygun
degerinde deger diigiikligli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda defer degisiklifi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirumlardur.

Finansal ytikiimliiliikler

Fon'un finansal yiikiimlilukleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikiimliltiglin ve dzkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tiim borglar
diisiildiikten sonra kalan varliklardaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiiklimliilitkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar: asagida
belirtilmistir.

Finansal ylikimliilitkler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yikiimliilikkler veya diger
finansal yilktimlitliikkler olarak siniflandirilir.

Gercede uvgun deder farki kar veva zarara yansitilan finansal yiikiimbiliikler

Gercege uygun deger fark: kér veya zarara yansitilan finansal yitkiimliiliikler, gercefe uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki defisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, 56z konusu finansal ylikiimliililk igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal viikimbiliikler

Diger finansal ylkiimliililkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergefe uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiiktimliilikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimluiligtin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu dneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak
ilgili finansal yiiktimliiliigiin net bugiinkil degerine indirgeyen orandir,
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FiINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunuimugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiktimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL’ye
¢evrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kira iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tlim olaylar1 kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akas tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar: esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akslart, Fon’un portfdyiindeki deger artig ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akiglarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar,, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gésterir,

Finansal araclarn netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve
s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanh sonuglandirma niyetinin
olmas: durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

+

Satis ve geri ahs anlagsmalar1 ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarin1 &ngéren anlagmalar cergevesinde satilmig olan menkul kiymetler {(“Repo™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfyiinde tutulug amaglarma gore
“Gercege uygun deger farki kir/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsihigi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar1 * hesabinda muhasebelegtirilmekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin doneme isabet eden kismu igin etkin faiz oram y6ntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsilifinda ddenen faizler kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhfidil ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagsmalars ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kisma igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi”ne gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK IKiNCI DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal ¢ablolarin sunumuna iliskin esaslar {(devami)
Takas alaeaklar: /borglar:

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardur.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satig sdzlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1} finansal durum tablosunda
ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda
verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak smiflanmaktadir.

Gelir/giderin tammnmasi

Menkul kiymet satis kar/zarar:

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satumi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapildiklar1 giin itibariyle (islem tarihi} muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinil degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artig veya azalislar: toplami)
tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii defieri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik
hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina billinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile
satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlari” hesabma veya
“Menkul kiymet satig zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger
artig/azalis” hesabmin bakiyesinin ortalamasina gre satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak
“Gergeklesen degier artiglari/azahglar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir
tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yukimliliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda,
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar: da ahm ve satin bedelinden ayr1 olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigsken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontelu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gdre degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyi alma hakk: olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gtre muhasebelegtirilmektedir.
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE iLiSKIN
FiNANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunw’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yaymnlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar
(borsa yatirim fonlarr ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim
ortaliklarinin portfsy igletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylar

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar: Fon’un net varlik degeri tizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
alinip satifabilir. Katilma paymin fiyat: fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina béliinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan girketler ve Fon’un
portfdy y6netimi ve aracilik hizmetlerini aldig) iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar:

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portfydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portfoye alinan varliklar alin fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin alim
fiyat1 satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur,

(b)  Als tarihinden baslamak lizere portfdydeki varliklardan,

i) Borsada islem goérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans afirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapants seans! uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kaparnig seansinda olugan fiyatlar,
kapams seansinda fiyatin olusmamast durumunda ise borsada olugan en son seans
agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem grmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglemn tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir..

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirit dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde
degerlenir,
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK IKiINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE iLiSKiN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tum tutarlar TL olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
V) Borsa dis1 repe-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatm en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir,
vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler dizinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan

TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil: karara baglanir.
vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetimn
kurulu tarafindan alinir

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsamunda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esasiar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimlalikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilitkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
degerlenir,

- Bir paym alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagi
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin
etkileyen tahmin ve varsayimlarn yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar ydnetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken 8nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon’un ana faaliyet konusu portfSy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2018 ve
31 Aralk 2017 tarihi itibariyla sona eren doénemde finansal tablolarda b&liimlere gore raporlamaya yer
vermemistir.

4, iliskili taraf aciklamalar

31 Aralik 31 Arahk

Iliskili taraflara borglar 2018 2017
Fon yonetim iicreti 26.259 47.020
26.259 47.020
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FIBA PORTFOY COKLU VARLIK IKINCI DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE iLiSKiN
FiINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir.)

4, Iliskili taraf agiklamalari (devami)

Nigkili taraflardan/taraflara alacaklar/borglar kurucu ile gergeklestirilen islemlere iliskin alacak ve borglardan
olugmaktadir.

itiskili taraflarla yapilan islemler 31 Arahk 31 Arahk
Gelirler 2018 2017
Gider ust limit tahsilatlar - 92.268
- 92.268

31 Arahk 31 Arahk

Giderler 2018 2017
Fon yénetim iicretleri 465.853 349.636
465.853 549.636

Higkili taraflarla olan giderler ve gelirler kurucu ile yapilan islemlere iliskin giderlerden ve gelirlerden
olugmaktadir.

5. Alacak ve borglar

31 Arahk 31 Arahk

Alacaklar 2018 2017
Takas Alacaklar: 4.014 335.566
4,014 335.566

31 Arahik 31 Aralik

Borglar 2018 2017
Migkili taraflara borglar (Not 4) 26.259 47.020
Diger borglar 8§9.810 165.493
116.070 212.513

6. Bor¢lanma maliyetleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
7. Karsiliklar, kosullu varhk ve borglar

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takashank’n sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un
bu kuruiuslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmigtir. Fon adna diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit
Kurulugu A.8.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti
suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta
kapsamindadir. Bunun diginda herhangi bir karsihik, kosullu varlik veya borg bulunmamaktadir (31 Araltk 2017:
Bulunmamaktadir).
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK IKINCI DEGISKEN FON
31 ARALIK 2018 DONEMINE iLISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir,)

8. Niteliklerine gire giderler

Niteliklerine Gire Giderler

31 Arahk 31 Aralhk

2018 2017

Yonetim Ucretleri (Not 4) 465.853 549.636
Saklama Ucretleri 24.845 20.930
Denetim Ucretleri 3.620 4328
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 97.029 111,719
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12.257 12,983
603.604 699.596

9. Diger varhk ve yiikiimliiliikler

Bilango tarihi itibariyla Fon’un diger varlik wve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:

Bulunmamaktadir).

10.  Toplam deger/net varhk degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azahs

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Bagi) 18.899.570 18.520.267
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 1.183.644 2.994.075
Katilma Payi ihrag Tutar: (+) 2.217.679 7.841.470
Katilma Payi lade Tutar1 (-) (11.856.338) (10.456.242)
Toplam Deferi/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 10.444.555 18.899.570
Birim Pay Degeri: 31 Arahk 31 Arahk

2013 2017
Fon Toplam Degeri: 10.444.555 18.899.570
Dolagimdaki Pay Sayist: 162.846.958 319.363.913
Birim Pay Degeri: 0,064137 0,059179
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIiN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttm tutarlar TL olarak gbsterilmistir.)

11.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik deferi mutabakat

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhik degeri 10.444.555  18.899.570
Fiyat raporundaki toplam deBer/net varlik degeri 10.444.555  18.899.570
Fark - -
12.  Hasilat
31 Arahk 31 Aralik
Esas Faaliyet Gelirleri 2018 2017
Faiz Gelirleri 1.582.053 1.804.655
Temetti Gelirleri ' 157.222 -
Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 574222 1.217.866
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (624.416) 578.882
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 98.167 92.268
1.787.248 3.693.671
13.  Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler
31 Aralk 31 Arahk
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2018 2017
VOB Teminat Faiz Gelirleri 76.011 44.238
Gider Ust Limit Tahsilatlar . 46.873
Diger Gelirler 22.156 1.157
98.167 92.268
31 Aralik 31 Arahk
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2018 2017
KAP Hizmet Bedeli 2.8%96 2912
Vergi,Resim,Harg vb. Giderler 854 746
Diger Giderler 8.507 2.058
12,257 12.983

14.  Finansman giderleri

Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

15.  Diger kapsamh gelir unsurlarimn analizi
Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

16. Kur degisiminin etkileri

Bakiniz Bélim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar”.

17.  Tiirev araglar
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir.)

Fon’aait 31 Aralik 2018 iglem tarihli 295.063 toplam degerli FX Future islemi bulunmaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

18.  Finansal araclar

31 Aralik 31 Arahk
Finansal Yarhklar 2018 2017
Gergege uygun deger farklar: kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar 9.666.891 16.192.634

9.666.891 16.192.634

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
_ 2018 2018 2018
Nominal Malivet Piyasa Degeri
Bor¢clanma Senetleri
Devlet Tahvilleri 1.200,000 1.119.517 1.068.073
Ozel Sektsr Tahvilleri 3.860.000 3.700.284 4.466.377
Ters repo 500.658 12.015.781 500.329
Hisse senetleri
Borsada Iglem Géren Hisse Senetleri 733.363 2.985.442 3.242.834
Fon 20.865.000 286.017 389.278
27.159.021 20.107.641 2.660.821
31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik
. 2017 2017 2017
Nominal Maliyet Piyasa Degeri
Borc¢lanma Senetleri
Devlet Tahvilleri 1.900.000 1.872.861 1.900.929
Ozel Sektsr Tahvilleri 6.680.000 6.612.068 7.078.769
Hisse senetleri :
Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 904.948 4.932.153 6.919.825
Diger 203.112 286.017 293.111
9.778.060 13.703.099 16.192.634

Finansal Risk Faktirleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun defer faiz orani riski, hisse senedi fivat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarmda, menkul kiymetlerin veya diger finansal stzlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy ySnetimine iliskin stratejiler ve
limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan y8netilmektedir,
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE iLISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglar (devam)
Faiz orani riski
Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarm Fon’un faize duyarli varliklar: {izerinde

meydana getirebilecegi defer dilsiisil olarak tanimlanir, Fon’un faize duyarh yiikiimliiligi bulunmamaktadir,

Faiz oram riski 31 Arahlk 2018 31 Arahk 2017
Finansal Varliklar 9.666.891 16.192.635

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhik olarak
simfladifs bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018
tarthi itibarryla TL faizlerde %1 oraninda faiz artig1 / azalhisi olmas1 durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla 96.669 TL tutarindaki Finansal Varliklarin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Fon’un
net dénem karinda 96.669 TL tutarinda azalis veya art1s olugmaktadir.
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK iKiNCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2018 TARIHIi ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

18. Finansal araclar (devami)

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un bilango tarihi itibariyla
yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir):

Kur riskine duvarlilik

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyla kur riski bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir, Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal

yatirimlar olugturmaktadir,

Turev olmayan finansal yikiimlaliklerin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sdzlegme
siirelerine gore kalan vadelerine gire dagilumit agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Sézlesme
uyarimnca nakit 3-12 1-5yil 5wyldan
Defter  cikaslar toplam 3aydan ayarasi  arasi uzun
Sézlesme uyarinca vadeler degeri (I+II+ITI+1V) kisa (I) {11) (I11) (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (89.811) (39.811)  (89.811) - - -
Iligkili tarafa borglar (26.259) (26.259)  (26.259)
Toplam yiikiimliiliik (116.070) (116.070) (116.070) - - -
31 Aralik 2017 ,
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 15yl 5 wildan
Defter cikaglar toplam1 3 aydan ayaras1  aras uzun
Sizlesme uyarinca vadeler deferi {(IH1I+II+IV) kisa (I) arn {in (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (165.493) (165.493) (165.493) - - -
Mliskili tarafa borglar (47.020) (47.020)  (47.020)
Toplam yiikiimliililk (212.513) (212.513) (212.513) - - -

Fon'un finansal yiikiimliilliklerinin beklenen vadeleri stzlesme vadelerine yaklastifindan ayri bir tablo
verilmemistir.
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK IKINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

18. Finansal ara¢lar (devami)
Finansal Araclar Kategorileri

Finansal araclarmn smflar1 ve
gercede uygun degerleri

Gergegie uygun itfa edilmis
Krediler deger fark degerinden
ve Karfzarara yansitilan gisterilen finansal Defter
31 Arahk 2018 alacaklar finansal varhklar yiikiimliiliikler degeri
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 360.925 - - 360.925
Teminata Verilen Nakit ve Nakit
Benzerleri 528.796 - - 528.796
Takas Alacaklar 4,014 - - 4.014
Finansai Varliklar - 9.666.891 - 9.666.891
Finansal yiikiimliiliikler
Takas Borglar: - - - -
Diger Borglar - - (89.811) (89.8311)
Mliskili Taraflara Borglar - - (26.259) (26.259)
Gergege uygun
deger farki Itfa edilmis
kar/zarara degerinden
Krediler ve  yansitilan finansal  gisterilen finansal Defter
31 Aralik 2017 alacaklar varhklar yiikiimliiliikler degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.254.763 - - 2254763
Takas Alacaklari 335.566 - - 335.566
Diger Alacaklar - - - -
Finansal Varliklar - 16.192.634 - 16.192.634
Diger Borglar - - (165.493)  (165.493)
Iliskili tarafa borglar - - (47.020) (47.020)
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FiBA PORTFOY COKLU VARLIK IKiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

18. Finansal araglar (devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varliin karsilifinda el degistirebilecegi veya bir yitkiimluliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yéntemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gésterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarm nemsiz miktarda
olabilecegi diislintilerek defter degerlerine yaklastifi 6ngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergefe uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliilliklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklagtig:
varsayilmaktadir.

19.  Nakit alas tablosuna iliskin agiklamalar

31 Aralik 31 Arahik

2018 2017

Borsa Para Piyasasi 353.846 1.216.482
Bankadaki Nakit 535.876 1.367.401
Vadeli mevduatiar - 1.032.472
Vadesiz mevduatlar 535.876 334,929
Nakit ve Nakit Benzerleri 889.721 2.254.763

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle vadeli islem ve opsiyon borsasinda islem yapmak igin vermis oldugu
528.796 TL nakit teminati bulunmaktadir (2017: 329.120 TL).

20. Finansal tablolan &nemli 6lciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasihr olmasi ag¢isindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Bulunmamaktadrr,

21. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir,
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