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DENGE YATIRIM HOLDING A.S.

31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

(Bagmsiz (Bagmsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Varhklar Dipnot 31 Arabk 2018 31 Arahk 2017
Donen Varhklar 108.693.688 356.256
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 2.027.403 33.264
Finansal Yatirmlar 11 8.309.114 -
Ticari Alacaklar 7 46.421.514 -
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7 - -
Iiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 46.421.514 -
Diger Alacaklar 8 5.869.134 8.414
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 8 5.143 8.414
Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 5.863.991 -
Stoklar 9 41.277.796 409
Pesin Odenmis Giderler 10 95.395 8.920
Iliskili Taraflara Pegin Odenmis Giderler 10 - -
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 95.395 8.920
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varhklar 8 78.709 45,188
Diger Donen Varliklar 20 4.614.623 260.061
Ara Toplam 108.693.688 356.256
Duran Varhklar 445.295 63.660.174
Maddi DuranVarliklar 12 69.915 62.755
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 272 3.000
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 272 3.000
Pesin Odenmis Giderler 10 152.053 63.444.256
Ertelenmis Vergi Varligt 28 223.055 150.163
109.138.983 64.016.430

Toplam Varhklar

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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DENGE YATIRIM HOLDING A.S.

31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

(Bagmsiz (Bagmsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Kaynaklar Dipnot 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 23.341.437 401.302
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 3.876.182 -
Ticari Borglar 7 7.044.659 79.459
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 7 - -
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 7.044.659 79.459
Diger Borglar 8 11.066.217 296.220
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 8 9.166.610 213.000
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 1.899.607 83.220
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsammnda Borglar 18 987.041 906
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiligii 28 - 24.717
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 20 367.338 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.967.384 849
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kargiliklar 19
veya Kidem Tazminati Karsilig: 86.096 849
Ertelenmis Gelirler 10 1.775.500 -
Ertelenmis Vergi Yukimliligi 28 - -
Diger Uzun Vadeli Yikiimlilikler 20 105.788 -
Ozkaynaklar 83.830.162 63.614.279
Odenmis Sermaye 21 50.000.000 11.000.000
Paylara {liskin Primler / Iskontolar 21 8.390.219 8.390.219
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler (69) (2.407)
-Tanimlanmis Fayda Planlarimin Yeniden Ol¢iim Kazanglary/Kayplar 21 (69) (2.407)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 21 55.662 60.446
Gegmis Yillar Karlary(Zararlari) 21 25.233.352 40.094.136
Net Doénem Karv/(Zararr) 21 190.593 4.061.921
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 21 (39.595) 9.964
Toplam Kaynaklar 109.138.983 64.016.430

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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DENGE YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Dipnot 2018 2017
Siirdiiriillen Faaliyetler
Hasilat 22 - -
Satiglarm Maliyeti (-) 22 - -
Briit Kér/(Zarar) - -
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 23 (7.824) -
Genel Yo6netim Giderleri (-) 23 (1.315.654) (1.311.605)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 6.026.749 25.368
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 25 (5.877.120) (83)
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) (1.173.849) (1.286.320)
Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler 26 6.050.000 1.278.533
Yatirm Faaliyetlerinden Giderler(-) 26 (4.310.066) (111.554)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kan/(Zarar) 566.085 (119.341)
Finansal Gelirler 27 141.610 402.375
Finansal Giderler (-) 27 (767.282) (102.461)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kér/(Zarar) (59.587) 180.573
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/ (Gideri) 210.585 (33.007)
- Dénem Vergi Gelir/ (Gideri) 28 - -
- Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 28 210.585 (33.007)
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kéary/(Zarar) 150.998 147.566
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI SONRASI DONEM KARI/(ZARARI) 15 - 3.915.138
DONEM KARI/(ZARARI) 150.998 4.062.704
Doénem (Zararimn) / Karmmin Dagilimu 150.998 4.062.704
-Ana Ortaklik Paylart 190.593 4.061.921
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar (39.595) 783
Pay Basmma Kazang 0,0030 0,3693
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basma Kazang 0,0030 0,0134
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basma Kazang - 0,3559
Sulandinlmis Pay Basina Kazang
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Bagma Kazang 0,0030 0,0134

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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DENGE YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT
KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis) Gegmis)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Dipnot 2018 2017

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak 1.870 (666.998)

Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari 28 2.338 (6.275)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 28 (468) 1.380
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirlacak 28 - -
Satilmaya Hazr Finansal Varlik Deger Artist 28 - 87.035

Vergi Etkisi 28 - (17.407)

Satilmaya Hazr Fin. Varliklarm Gelir Tablosuna Trans fer Edilen Kismu 28 - (914.664)
Vergi Etkisi 28 - 182.933
Diger Kapsamh Gelir 1.870 (666.998)
TOPLAM KAPS AMLI (GIDER) / GELIiR 152.868 3.395.706

Toplam Kapsamli (Giderin) / Gelirin Dagilim

-Ana Ortaklik Paylar 192.463 3.394.923
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar (39.595) 783

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

4



DENGE YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya zararda yeniden

Kar veya zararda yeniden

birikmis diger kapsamh

1lacak birikmis
diger kapsamh gelirler ve

Birikmis karlar / (zararlar)

gelirler ve giderler giderler
Tammlanms Fayda| Net|
Planlarinin Yeniden Yeniden Degerleme ve Kardan Ayrilan Gegmis Dénem Kontrol Giicii
Odenmis Paylara iliskin| Geri Alinms Olgiim Olgiim Kazanglar1 Kisitlanmis Yillar Kar1 /| Ana Ortakhiga ait| Olmayan Toplam

(Denetimden Gegmis) Dipnot Sermaye Primler/iskontolar Paylar Kazanglari/Kayiplar (Kayiplarr) Yedekler| Karlari/ (Zararlar) (Zarar) Ozkaynaklar| Paylar Ozkaynaklar
31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 11.000.000 3.721.237 (188.428) 2.488 662.103 247.474 31.247.634 8.659.474 55.351.982 9.181 55.361.163
Muhasebe Politikalarndaki Degisikliklere iliskin
Diizenlemeler TMS 19 Diizeltmesi (ertelenmis vergi etkisi netlesmis) - - - - - - - - - - -
31 Arahik 2016 Tarihi itibarryla Bakiyeler 21 11.000.000 3.721.237 (188.428) 2488 662.103 247.474 31.247.634 8.659.474 55.351.982 9.181 55.361.163
Transferler 21 - - - - - 1.400 8.658.074 (8.659.474) - - -
Sermaye avansi 21 - - - - - - - - - - -
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis (Azalis) 21 - 4.668.982 188.428 - - (188.428) 188.428 - 4.857.410 - 4.857.410
Kontrol giicii olmayan pay sahipleriyle yapilan islemler 21 - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir

- Tanimlanmig emeklilik fayda planlarindaki aktiieryal kayiplar 21 - - - (4.895) - - - - (4.895) - (4.895)

- Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Stniflandirma
Kazanglari/(Kayiplar) 21 - - - - (662.103) - - - (662.103) - (662.103)

- Dénem kar 21 - - - - - - - 4.061.921 4.061.921 783 4.062.704
31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyla Bakiyeler 21 11.000.000 8.390.219 - (2.407) - 60.446 40.094.136 4.061.921 63.604.315 9.964 63.614.279
(Denetimden Gegmis)
31 Arahik 2017 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 11.000.000 8.390.219 - (2.407) - 60.446 40.094.136 4.061.921 63.604.315 9.964 63.614.279
Muhasebe Politikalarndaki Degisikliklere iliskin
Diizenlemeler TMS 19 Diizeltmesi (ertelenmis vergi etkisi netlesmis) - - - - - - - - - -
31 Arahk 2017 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 11.000.000 8.390.219 - (2.407) - 60.446 40.094.136 4.061.921 63.604.315 9.964 63.614.279
Transferler 21 - - - - - 4.061.921 (4.061.921) - - -
Sermaye Artim 39.000.000 - - - - - - - 39.000.000 - 39.000.000
Bagli ortaklik edinimi veya elden ¢ikarilmas1 21 - - - - - (4.784) (18.922.705) - (18.927.489) (9.964) (18.937.453)
Toplamkapsamh gelir

- T meklilik fayda planlarindaki aktiieryal kayiplar 21 - - - 2.338 - - - - 2.338 - 2.338

- Dénem kart 21 - - - - - - - 190.593 190.593 (39.595) 150.998
31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 50.000.000 8.390.219 - (69) - 55.662 25.233.352 190593 83.869.757 (39.595) 83.830.162

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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DENGE YATIRIM HOLDING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Dénem Ge¢mis Donem
(Denetimden Ge¢mis)  (Denetimden Ge¢mis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2018 2017
A. isletme Faaliyetlerinden Flde Edilen Nakit Akiglart
Donem kar1 / (zarari), net 150.998 4.062.704
Dénem net zararini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 12-13 32.503 193.140
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - 1.014
Deger distikligii karsihgi 7.763.254 (56.885)
Vergi (gelir) / gideri 28 - 71.945
Faiz (geliri)/gideri 27 766.269 (1.429.891)
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler (86.027) -
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglan) fle flgili Diizeltmeler - (87.035)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasmdan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) le Tlgili Diizeltmeler - 31.760
Istirak, Isortaklig1 ve Finansal Yatrmlarin Elden Cikarilmasindan veya Paylarindaki Degisim
Sebebi Ile Olusan Kayplar (Kazanglar) ile Iigili Diizeltmeler 16.758.226 (985.960)
Diger nakit ¢ikis1 (girisi) gerektirmeyen giderler (gelirler) ile ilgili diizeltmeler - -
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Finansal yatirimlardaki (artis) / azals 11 (8.309.114) 684.000
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklarda Azalis (Artis) - 15.833.931
Ticari alacaklardaki (artis) / azalis 7 (46.421.514)
Stoklardaki (artis) / azali 9 (41.277.387) (125)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) / azahg 8 (10.248.803) 32.360
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis) / azahg 10 63.205.728 (63.435.015)
Ticari borglardaki artis / (azalis) 7 6.965.200 74.638
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar artis / (azals) 18 986.135 906
Almnan avanslarindaki arts / (azalis) 10 1.775.500 -
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis / (azalig) 8 11.328.370 (515.229)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler - 64.384
Toplam Diizeltmel 3.238.340 (49.522.062)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 3.389.338 (45.459.358)
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler - (8.820)
Vergi (iadeleri)/6demeleri - (96.891)
Odenen faiz (767.282) (274.130)
Almnan faiz 141.610 1.704.021
2.763.666 (44.135.178)
B.Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Baska Isletmelerin veya Fonlarm Paylarinin veya Borglanma Araglarmmn Satilmasi Sonucu
Elde Edilen Nakit Girisleri - 1.938.192
Maddi duran ve maddi olmayan duran varlik almlart (2.245) (634.727)
Maddi duran ve maddi olmayan duran varlik satiglari - 1.039.603
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satiglarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - -
Diger nakit girisleri/(¢ikis larr) - -
(2.245) 2.343.068
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar1
1$letnmnm Kendi Paylarini ve Diger (:)zkaynaga Dayah Araglarini Almasiyla Tlgili Nakit Cikislart - (3.265.343)
Isletmenin Kendi Paylarmi ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarini Satmasmdan Kaynaklanan
Nakit Girigleri - 8.122.753
Borg 6demelerine iliskin nakit girisleri / (¢ikiglarr) (767.282) (548)
(767.282) 4.856.862
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azalis) (A+B+C) 1.994.139 (36.935.248)
D. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Ftkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azalig) (A+B+C+D) 1.994.139 (36.935.248)
E. Donem Bagsi Nakit ve Nakit Benzerleri 33.264 36.968.512
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 2.027.403 33.264

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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DENGE YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Denge Yatirnm Holding A.S. (“Sirket” veya “Ana Ortaklik”), 03 Agustos 2007 tarihinde tescil edilerek
kurulmusgtur. Sirket, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarmn yatirim,
finansman, organizasyon ve yonetim konularmin toplu biinye igerisinde giivenli, saglikli ve yiiksek randiman ile
yonetilerek gelismelerini ve devamliliklarint saglamak amaci ile kurulmustur. Sirket’in ortaklik yapist cari
donemde Onemli oranda degismis olup Tayyar Raci SASMAZ kontrol giicinii elinde tutan hakim ortak
konumuna gelmistir.

Denge Holding 2007 yilinda kurulmus ve faaliyete gegmis; finansal hizmetler ve bankacilik, dis ticaret ve enerji
sektorlerine odaklanmig ve hedefledigi yatirimlarini yurt iginde ve yurt disinda faaliyet gosteren istirakleri ve
bagl ortakliklar1 vasitasi ile gergeklestirmektedir, Grup Sirketleri faaliyetlerini "Denge Yatirim Holding A.S."
semsiyesi altinda siirdiirmektedir.

Denge Holding'in hali hazirda Kuzey Kibris Tirk Cumbhuriyeti'nde faaliyet gosteren Toma Finance Limited
unvanlh ile Istanbul/Tiirkiye'de faaliyet gosteren Al Bawakir Konut Ingaat A.S. unvanlhi bagh ortakliklari
bulunmaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 6. maddesinin verdigi yetkiye istinaden, Yénetim Kurulunun 14/02/2018 tarih ve
2018/4 sayili karari ile 50.000.000.-TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde; ortakligin 11.000.000.-TL olan
¢ikarilmig sermayesinin bagli ortakliktaki ge¢mis yil karlarmimn sermayeye ilave edilmesi suretiyle elde ettigi
hisseleri 523 Istirakler Yeniden Degerleme Artiglar1 Hesabina 43.391.260,92.-TL kaydedilmis olup, artirilan
39.000.000.-TL'nin tamaminin Sirketi 6z kaynaklari icerisinde yer alan 523 Istirakler Yeniden Degerleme
Artiglart hesabindan olmak iizere 50.000.000.-TL'ye yiikseltilmesi ile ilgili olarak sirket defterleri {izerinde
yapilan tetkikte;

Yonetim Kurulunun 14/02/2018 tarih ve 2018/4 sayili karari ile baglatilan sermaye artirim islemlerinin
tamamlandigi, Sirketin bagh ortakligmin ge¢mis yil karlarmin sermayeye ilave edilmesi suretiyle elde ettigi
hisseleri 523 Istirakler Yeniden Degerleme Artislari Hesabina 43.391.260,92.-TL olarak kaydedildigi ve
arttirtlan 39.000.000.-TL'nin 06/03/2018 tarihinde sermaye hesabina aktarildigi tespit edilmistir. Bu islemler
kapsaminda; 1) Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan sermaye artirimina iliskin "ihra¢ Belgesi" alinmasina, 2)
Sirketimiz Esas Sozlesmesinin sermayeye iliskin 6' nc1 maddesinin ekteki sekilde tadil edilmesine, 3) Sermaye
Piyasast Kanunu'nun 18'inci Maddesinin 7'nci fikrasi hitkkmii geregince ¢ikarilmis sermayeyi gosteren Esas
Sozlesme'nin Sermayeye iliskin 6'nci maddesinin yeni seklinin tescil ve ilan ettirilmesine, 4) Ortaklara mevcut
¢ikarilmis sermaye iizerinden %354,5454 oraninda dagitilacak bedelsiz paylara iligkin olarak Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. diizenlemeleri ¢ercevesinde islem yapilmasina, 5) Gerekli yasal prosediirlerin tamamlanarak onay
icin Sermaye Piyasasi Kuruluna bagvurulmasina, oybirligi ile karar verilmistir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 6. Maddesinde belirtilmis olan 50.000.000 TL kayithh sermaye tavanma ulasilmig
bulundugundan; Sermaye Piyasasit Kurulu'nun I1-18.1 sayili Kayith Sermeye Sistemi Tebligi'nde yer alan esaslar
kapsaminda, Sirket Kayith Sermaye tavaninin 2018-2022 yillarim1 kapsayacak sekilde 50.000.000 TL'den
300.000.000 (Ugyiizmilyon) TL'ye artirilmasima yonelik Sirket Esas Sézlesmesi'nin 6. Maddesi'nin tadiline SPK
tarafindan 04.05.2018 Tarih ve 29833736-110.03.03-E.5027 Sayili karar ile onay verilmis olmakla, tadil edilen
madde Giimriik ve Ticaret Bakanligi'min onayindan gegirilerek ve 11 Haziran 2018 Tarihli Olaganiistii Genel
Kurul'da kabul edilerek, esas sozlesme degisikligi Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii ilan Sira No: 47930,
25/06/2018 Evrak Tarih ve 135842 Sayisi ile tescil edilmig ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nin 29 Haziran
2018 tarih ve 9610 Sayisinda yaymlanmisgtir.
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1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirketin, 26/11/2018 tarih, 2018/30 sayil1 Yonetim Kurulu Karar ile; 07.11.2018 tarihinde yapilan Olaganiistii
Genel Kurul'da, sirkete maliyet olusturmadan sinema ve dizi film sektoriindeki tecriibe, bilgi ve is
potansiyelimizi bedelsiz olarak faaliyetlerimize eklemek adina, sirket istiraki olarak; ulusal ve uluslararasi
sinema, televizyon ve dijital yaym platformlarina her tiirlii sinema filmi, dizi film, belgesel filmi, reklam filmi,
televizyon programlar1 ve diger igerikleri hazirlamak, bu igeriklerin yurtigine ve yurtdigina pazarlanmasinda
faaliyet gostermek, Sinemalar, Televizyonlar, Dijital Platformlar ve gesitli mecralarda yayin kuruluslar ile
yayin, igerik iiretme, ortak projeler yapmak icin anlasmalar yapmak iizere DENGE FiLM, PRODUKSIYON,
SINEMA, TELEVIZYON, REKLAM, SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI unvanhi bir sirket
kurulmasma, kKurulacak olan sirketin tek pay sahipli olmasina ve hisselerinin tamammin Sirket’e ait olmasina,
kurulacak olan DENGE FIiLM, PRODUKSIYON, SINEMA, TELEVIZYON, REKLAM, SANAYI VE
TICARET ANONIM SIRKETI 'nin yonetim kurulunda Sirketi temsilen miistereken Mustafa Ugur
BAYRAKTAR ve Hilmi Ziibeyr SASMAZ'in yonetim kurulu tiyesi olarak atanmasina, sermayesinin 5.000.000.-
TL olmasina, bu kararm tescil ve ilanmna karar verilmistir.

Grup Yonetimi gayrimenkul yatirimlari, medya hizmetleri ve prodiiksiyon yatirimlari yapmayr planlamaktadir.
Sirket, sektorde etkinligini artirip yabanci finansal ve stratejik partnerlerle uluslararasi boyutta daha biiyiik
projelere yatirim yapma hedefleri dogrultusunda Al Bawakir Konut Insaat A.S.’nin Tayyar Raci Sasmaz’a ait
20.000.001 TL nominal degerli %50.01 hissesini, tiim hak ve yiikiimliiliikleriyle 10.000.000 TL ye satin almistir.

01.02.2018 tarih, 2018/2 sayili Yonetim Kurulu Karari ile, yetkili degerleme kurulusu Alternatif Bagimsiz
Denetim ve YMM A.S. tarafindan yapilan 25.10.2017 Tarihli raporunda 137.110.132 TL. olarak degerlenen
Istanbul Ticaret Sicilinin 678268 Uye numarasinda kayitli Pana Proje ve Gayrimenkul Yatirimlarr Gelistirme
Anonim Sirketi‘nin Tayyar Raci SASMAZ'a ait 2.450.000 TL. nominal degerli ve ilgili degerleme raporuna gore
67.183.964 TL degerlenen %49 hissesini, tim hak ve yiikiimlillikkleriyle nominal deger iizerinden 2.450.000
TL’ye satin almaya karar vermistir.

Sirketin 31.05.2018 tarihinde KAP'a yaptigi aciklamada Pana Yapim Sinema Prodiiksiyon Turizm Yatirim ve
Ticaret A.S.'nin %42 paymin satm alindig1 duyurulmugtu. Pana Yapim Sinema Prodiiksiyon Turizm Yatirim ve
Ticaret A.S.'nin istirak edinilmesi ile baslayan faaliyet alanlarmm yurti¢i ve yurt diginda karli ve etkin
sektorlerde genisletme stratejisi ¢ercevesinde konjonktiir ve insaat sektdriindeki stres goz dniinde bulundurularak
bu sektordeki yatirimlarin azaltilmasi amaciyla Pana Proje ve Gayrimenkul Yatirimlari Gelistirme Anonim
Sirketi'nin %100 istiraki Toma Finance Limited ‘e ait %51 ve sirkete ait %49 paymni tim hak ve yiikiimliliikleri
ile 75.000.000 TL. karsilig1 satmak iizere Sirket ve Cevdet TASCEKEN arasinda Yoénetim Kurulu 17.07.2018
Tarih, 2018/24 sayili karart dogrultusunda 17.07.2018 tarihinde satis sozlesmesi imzalanmustir. Sirketin
07.11.2018 Tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda satisi onaylanan Pana Proje ve
Gayrimenkul Yatirimlar1 Gelistirme Anonim Sirketi'nin devir islemi 21.11.2018 tarihinde Sirket ile Cevdet
TASCEKEN arasinda imzalanan hisse devir anlasmasi ile tamamlanmustir.

Satis sonucu olusan 6.050.000 TL kar tutar1 yatirim faaliyetlerinden gelirler altinda smiflandirilmistir. Hisse
devir bedeli bir yil igerisinde 6denecek olup 31 Ocak 2020 tarihine kadar 6demeler tamamlanacaktir. Hisseleri

devir alan 15 Ocak 2019 tarihinden itibaren sdzlesmede yer alan 6deme plani kapsaminda ddeyecektir.

Satis Tutan (TL) Maliyet (TL) Satiy Kari/(Zaran) (TL)

Toma Finance Ltd.'deki Hisseler 72.334.800 66.500.000 5.834.800
Denge Yatinm Holding A.S.'deki Hisseler 2.665.200 2.450.000 215.200
75.000.000 68.950.000 6.050.000

Sirketin 21 Haziran 2018 tarihinde yapmis oldugu Yonetim Kurulu Toplantisinda; Sirket hisselerinde saglikli
fiyat olusumuna katkida bulunulmast amaciyla, gerekli goriildiigii takdirde, Borsa istanbul'dan, DENGE hissesi
geri alimi yapilmasi konusunda Sirket Yonetiminin yetkilendirilmesine, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Geri
Alman Paylar ile ilgili olarak 21 Temmuz ve 25 Temmuz 2016 tarihlerinde yaptig1 duyurular ve alinan Ydonetim
Kurulu Karar1 kapsaminda; Sirket hisselerinin geri alimi igin belirlenen azami fon tutarinin 3.000.000 TL
olmasina ve geri alinacak azami hisse adedinin ise bu tutar1 gegmeyecek sekilde belirlenmesine karar verilmistir.
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. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

10.07.2018 tarihinden itibaren, Sirket hisselerinin geri alim iglemine baglanmis olup, s6z konusu alim 29.08.2018
tarihi itibari ile geri alinan pay miktar1 1.058.252 adede ulasmistir. Yonetim Kurulunun paylarm geri alimina

iligkin kararina istinaden yapilan islemler asagida sunulmustur;

Geri Ahm Islemlerinin Detaylar

Isleme . Varsa Bu
. ) o Konu Sermaye Is‘lem Paylara
Isleme Konu Pay Islem Tarihi Paylz_lrln ye Oranif|Fiyat1 Bagh

Nominal (%) (TL/Adet) imtiyazlar

Tutan (TL)
[B Grubu, DENGE, TREDNGH00016 [10.07.2018 |[40.942  |jo,081 |[2,35 I |
[B Grubu, DENGE, TREDNGH00016 [10.07.2018 |[29.761  |[0,059 |[2,36 || |
[B Grubu, DENGE, TREDNGH00016 [10.07.2018 |[24.433  |[0,048 |[2,37 I |
[B Grubu, DENGE, TREDNGH00016 [10.07.2018 |[11.058  [[0,022 |[2,34 || |
[B Grubu, DENGE, TREDNGH00016 |[20.07.2018  |[3.806 0,007 [2,38 || |
[B Grubu, DENGE, TREDNGH00016 |[11.07.2018 |[15.000  j0,03 |[2,32 || |
|B Grubu, DENGE, TREDNGH00016 |[13.07.2018  |[3.808 0,007 |[2,15 I |
|B Grubu, DENGE, TREDNGH00016 |[13.07.2018 |{10.000  [j0,02  |{2,17 I |
|B Grubu, DENGE, TREDNGH00016 |[13.07.2018 [[25.000  [0,05 |[2,18 I |
|B Grubu, DENGE, TREDNGH00016 |[13.07.2018 |[15.000  [[0,03 {2,129 I |
|B Grubu, DENGE, TREDNGH00016 |[13.07.2018 |[20.000  [f0,04  |{2,2 I |
|B Grubu, DENGE, TREDNGH00016 |[16.07.2018  ||9.444 0,018 2,15 I |
|B Grubu, DENGE, TREDNGH00016 |[14.08.2018  |[3.141 |l0,006 |[2,02 I |
|B Grubu, DENGE, TREDNGH00016 |[14.08.2018  |[246.859  |[0,493  |[2,03 I |
|B Grubu, DENGE, TREDNGH00016 |[15.08.2018  |[3.100 |l0,006 |[1,94 I |
|B Grubu, DENGE, TREDNGH00016 |[15.08.2018  |[246.900  |[0,493  |[1,95 I |
|B Grubu, DENGE, TREDNGH00016 |[29.08.2018  {[350.000  |[0,7 |[1,68 I |

Mevcut durum itibariyle Sirket ve Bagli Ortakliklar1 Toma Finance Ltd. ve Al Bawakir Konut insaat Anonim
Sirketi ile bundan bdyle finansal tablolarda ve dipnotlarda Denge Yatirrm Holding A.S. ve konsolide edilmis
bagli ortakligi “Grup” olarak adlandirilacaktir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2018 tarihi itibarryla calisan sayis1 5’tir. (31 Aralik 2017: 4). Sirket
merkezi “Levent Cad. No:49, 34330 Levent, Besiktas / Istanbul, Tiirkiye” adresindedir.

Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Sirket’in bagl ortakliklarinin detayr asagida verilmektedir:

Grup'un Sermayedeki Pay Orani ve

Bagh Ortaklik/Istirak Ad Oy Kullanma Hakki: Oran1

Faaliyet Alan1

31 Aralik 2018
99,99%
50,01%

31 Aralik 2017
99,99%
0,00%

Finansal Hizmetler
ikamet Amagh Bina ingaat:

Toma Finance Ltd.
Al Bawakir Konut insaat A.S.
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(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirketin bagli ortakliklart ve istirakleri ortakligin dahil oldugu grup hakkinda 6zet
bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari, ortaklikla olan iligkileri ve ortakligin grup igindeki yeri ile ilgili bilgiler
ve pay oranlari ile ilgili bilgiler agagida sunulmaktadir;

Toma Finance Ltd

Toma Finance Ltd. 38/2005 sayili Uluslararasi Isletme Sirketleri Yasasi’na istinaden Kuzey Kibris Tiirk
Cumbhuriyeti’nde (KKTC) Uluslararasi Isletme Sirketleri Yasasi’na istinaden 2007 yilinda kurulmustur. Lefkosa
Sirketler Mukayyitligi’ne kayitli olan Toma Finance Ltd, KKTC Ekonomi ve Enerji Bakanligi'na bagl olup bir
finans kurulusu olarak faaliyetlerini ayni bakanligin denetim, gdzetim ve diizenlemeleri ¢ercevesinde
yiirlitmektedir.

Toma Finance Ltd’in faaliyet konusu; KKTC Uluslararast Isletme Sirketleri Yasasi’na uygun olarak yabanci
memleketlerde gercek ve tiizel kisilere, kuruluslara her tiirlii teminatli ve teminatsiz, uzun orta ve kisa vadeli,
ihracat prefinansman, ithalat finansmani, alacak ve stok finansmani, ticaret ve proje finansmani gayesiyle; kredi
acmak ve kullandirmak, isletme, yatirim ve proje finansman kredileri vermek ve her tiirlii kredileri tahsis etmek
ve kullandirmak, uluslararast 6deme ve tahsilat isleri ile istigal etmek, bu faaliyetleri ile ilgili olarak teminat
almak ve sirket lehine kefalet, ipotek, rehin ve benzeri sdzlesmeleri akdetmektir.

KKTC'de yerlesik bagli ortaklik Toma Finance Ltd'in, 20 Aralik 2017 tarihli Olaganiistii Genel Kurul
Toplantisinda; her biri 100 Euro nominal degerde 22.850 paydan olusan toplam 2.285.000 Euro nominal degerli
sermayesinin (TL karsihigr 5.226.709 TL), i¢c kaynaklardan bedelsiz olarak 43.391.260,92 TL tutarinda
artirilmasina karar verilmistir. Tamamlanan bedelsiz sermaye artirimi sonrast Sirketin ihdas edilmis yeni
sermayesi  48.617.969,92 TL karsihigr 11.877.000,00 Euro olarak 21.12.2017 Tarihinde Sirketler
Mukayyitligi’ne tescil edilmistir.

Sirketin, bagli ortaklik Toma Finance Ltd’in 48.617.969,92 TL tutarindaki sermayesindeki pay1 48.612.902,57
TL olup sermayedeki pay1 %99,99’dur.

Albawakir Konut Insaat A.S.

Sirket, Albawakir Konut Insaat A.S.’nin %50,01 hissesinin malikidir. S6z konusu sirket, insaat ve taahhiit
alaninda faaliyet gostermektedir.

Sirket, 17.01.2018 tarih, 2018/1 sayili Yonetim Kurulu Karar ile; yetkili degerleme kurulusu Alternatif
Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan yapilan 17.01.2018 Tarihli raporunda 161.889.895 TL. olarak
degerlenen Istanbul Ticaret Sicilinin 847866 Uye numarasinda kayitli Pana Al Bawakir Konut insaat Anonim
Sirketi‘nin Tayyar Raci SASMAZ'a ait 20.000.001 TL nominal degerli %50,01 hissesini, tiim hak ve
yiikiimliilikleriyle 10.000.000 TL. ye satin almaya karar vermistir.

Sirket bu istiraki edinerek sektordeki etkinligini arttirip yabanci finansal ve stratejik partnerlerle uluslararasi
boyutta daha biiyiik projelere yatirim yapmayi hedeflemektedir.
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1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar:

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II - 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikkiimleri uyarmca Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir. Ayrica ilisikteki konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 2
Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yayimlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur. Konsolide
finansal tablolar KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS) gore Grup’un durumunu
layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmgtir.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasimda ve konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara uymakta olup, Sirket ve Sirket’in baglh ortakliklar1 yasal kayitlarmi Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK?”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan
cikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar, kanuni
kayitlara TMS uyarica dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri ile gosterilen tiirev araclar ve finansal yatirimlar ve isletme
birlesmeleri sirasinda ortaya ¢ikan maddi ve maddi olmayan duran varliklardaki, kayitli deger ile gergege uygun
degerin arasindaki farklardan kaynaklanan yeniden degerlemeler haricinde tarihi maliyet esasi baz alinarak
hazirlanmustir.

Netlestirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar 6ngérmedigi veya izin vermedigi siirece, mahsup
edilmemektedir. Varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin eg
zamanlt oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarin, 6rnegin stok deger diisiikligii karsilign ve
stipheli alacaklar karsilig1 gibi, diizenleyici hesaplar diisiildiikten sonra net tutariyla gosterilmesi netlestirme
degildir.

Uygunluk Beyam

Ana Ortaklik Sirket, yasal muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarmi da buna uygun olarak Tirk Lirasi (“TL”)
bazinda hazirlamaktadir. Mali tablolar, kanuni kayitlara Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar/Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’'na (“TFRS/TMS’) uygunluk acgisindan gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasit Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’ de yaymlanan Seri 11, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, bu konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda ilgili tebligin
besinci maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
esas alinmistir.
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2.1

DENGE YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gegerli olmadigimi ilan etmistir. Dolayisiyla, ilisikteki konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren, TMS 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” uygulanmamustir.

Rapor Para Birimi

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi gegmis donemlerle karsilastirmali olarak TL dir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, sirket yonetimi tarafindan onaylanmig ve 8 Mart 2019 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

isletmenin Siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarm Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmustir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alman veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligm, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans
almi veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yilikiimliiklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta
poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.
Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlanmistir. Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme
islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir.
Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; ¢ nakit olarak 6denen hisse bazli
o0demelerin Ol¢timiinde hak edis kosullarinin etkileri, ¢ stopaj vergi ylikiimliiliikkleri a¢isindan net mahsup 6zelligi
bulunan hisse bazli 6deme islemleri, ¢ islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden ozkaynaga
dayali hisse bazli isleme doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Soz
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi olmasi beklenmemektedir.
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DENGE YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)
TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amac¢h Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

TMSK, TMS 40 “Yatirrm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan degisiklikler,
kullanim amact degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tanimma uymasma ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarm mevcut olmasina bagli oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde bir
etkisi olmayacaktir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

TERS 15 “Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat” standardi TMS 18 Hasilat, TMS 11 insaat Sozlesmeleri standardi
ve ilgili yorumlarm yerini almistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirilmesi ve
olgtimii ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
hesap dénemleri olup Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir. Grup, ilk uygulama tarihi
1 Ocak 2018 olan TFRS 15 Standartini uygulamaya baslamistir. TFRS 15 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla
yuriirlikkte olup Grup tarafindan yapilan ¢alismaya gore bu yeni standardin Grup’un finansal tablolarina énemli
bir etkisinin olmadig: tespit edilmistir

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9’a gore finansal varliklar 3 ana kategoride smiflanirlar: itfa edilmis maliyetinden olciilen, gergege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen (“FVOCI”) ve gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak olgiilen (“FVTPL”). TFRS 9’a gore finansal varliklar genel olarak finansal varliklarin
yonetimi i¢in kullanilan is modeline ve sdzlesmeye bagli nakit akislariin 6zelliklerine gore siniflanir. TFRS 9,
TMS 39’da gegerli olan vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar, kredi ve alacaklar ve satilmaya hazir
finansal varliklar siniflarini ortadan kaldirmaktadir. TFRS 9’e gore, esas iiriiniin bir standardin kapsamina giren
bir finansal varlik oldugu s6zlesmelerde, sakli tiirev {iriinleri hi¢bir zaman ayristirilmaz. Bunun yerine, karma
finansal aracin smiflandirilmast bir biitiin olarak degerlendirilir.

S6z konusu smiflama farkliliklarinin, Grup finansal tablolarinda yer alan finansal varliklarin ve yatirimlar
Ol¢limiine iliskin bir etkisi bulunmamaktadir. TFRS 9’u ilk uygulamaya baslarken, finansal riskten korunma
muhasebe politikast olarak, TFRS 9 hiikiimleri yerine TMS 39 hiikiimlerini uygulamaya devam edebilir. Grup,
TFRS 9 kapsaminda finansal riskten korunma muhasebe modelini uygulamayir segmemistir. 31 Aralik 2017
tarihli ara dénem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan muhasebe politikalarinda herhangi bir
degisiklik yapilmamistir. Uygulanan gegis yontemine uygun olarak karsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemistir.

TFRS Yillik lyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS 2014-2016 donemine iliskin Yillik Iyilestirmeleri
yaymlamistir:

« TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin lk Uygulamasr”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7
aciklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarini
kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir.

« TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmndaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarint TFRS 9 Finansal Araclar
uyarinca ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is
ortakligmin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2.

DENGE YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi
itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken
uygulanmaya baglanmamus yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi
belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik,
itfa edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan
iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39’dan farkl olarak
enstriimanin kalan émrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.
S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecgerlidir. TFRS 15,
‘Misteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart
mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir
degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilanco disi) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte ddeyecekleri kiralama
yikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarma yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve diisiik degerli varliklar igin bir istisna 6ngormiistiir, fakat
bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir.

Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini
degistirmesinden &tiirli  (sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin
kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz
sozlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme
hakkimi igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi i¢cermektedir. Grup, standardin
finansal durumu ve performanst lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS
12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil
TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasinin nasil dlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi
belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade
almabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi
gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya
da yiiktimliiliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacag: ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda
gecerlidir. Grup, standardimn finansal durumu ve performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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DENGE YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)
2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler (devam)
TMS 28 istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
ozkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu
ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama doénemleri igin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
igermektedir:

« TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once edindigi pay
yeniden Olger.

* TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar”; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi
payr yeniden Olgmez. « TMS 12 “Gelir Vergileri”; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

* TMS 23 “Borg¢lanma Maliyetleri”, bir dzellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesi igin
yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.

* TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar”; planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi donem
icin; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi. Gegmis donem hizmet
maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle
daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir
kazang ya da zararmn finansal tablolara alinmalidir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.2 Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal

tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  Yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde giicliniin olmast;

e  Yatiim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi
ve

e  Getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasia neden olabilecek bir durumun ya
da olaymn ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciinin olup olmadigini yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde ¢cogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan sirket/varlik tizerinde kontrol giicli vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak {izere, ilgili
yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla
ilgili ttim olaylar1 ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:
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DENGE YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmasi;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e  Sozlesmeye bagh diger anlasmalardan dogan haklar ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (geg¢mis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giiciiniin olup olmadigmi
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik {izerinde kontrole sahip olmasiyla
baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl ortakliklarm gelir
ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarma ve kontrol giicli olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin toplam kapsamli

geliri ana ortaklik hissedarlarma ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim grup ici varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere
iliskin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Grup’un mevcut bagh ortakligimin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagh
ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin diizeltildigi
tutar ile alinan veya 6denen bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1
olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satis
bedeli ile kalan payin gercege uygun degerlerinin toplamu ile ii) bagh ortakligin varlik (serefiye dahil) ve
yiikiimliiliklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarm 6nceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Diger kapsamli gelir iginde bagh ortaklik ile ilgili dnceden muhasebelestirilen ve 6zkaynaklar toplanan tutarlar,
Sirket’in ilgili varliklar1 satmig oldugu varsayimi iizerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir
(6rnegin; konuyla ilgili TMS standartlar1 uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan ge¢mis yil karlarina
transfer).

Bagli ortakligin satisi sonrasi kalan yatirimim kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri, TFRS 9
Finansal Araglar standardi kapsaminda belirlenen baglangic muhasebelestirmesinde gergege uygun deger olarak
ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatirimin
baslangic muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.2 Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)
Istirak

Istirak, Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu, bagh ortaklik disinda kalan isletmedir. Onemli derecede
etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel politikalarina iligkin kararlarina miinferiden veya miistereken
kontrol yetkisi olmaksizin katilma giicliniin olmasidir. Grup’un, sirket faaliyetleri lizerinde kontrol yetkisine
sahip bulunmamakla birlikte 5nemli derecede etkinlige sahip oldugu kurulustur. istirak, 6zsermaye yontemi ile
konsolide edilmistir.

Grup ve Istiraki arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis karlar, Grup’un istirak payna paralel olarak
silinmistir; gergeklesmemis zararlar da, transfer edilen varlikla ilgili herhangi bir deger distikliigiiyle ilgili kanit
saglanamamasi durumunda silinmektedir. Istirak ’in net varhiklarindaki artis veya azalislar Grup’un payina diigen
kismi gosterecek sekilde artirilarak veya azaltilarak konsolide finansal tablolara yansitilir ve konsolide kar veya
zarar tablolarinda “Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin zararlarindaki paylar” kaleminde gosterilir.
Istirakin, Grup’un istirakteki paymi (6ziinde Grup’un istirakteki net yatirrmmin bir parcasmi olusturan herhangi
bir uzun vadeli yatirimi da iceren) asan zararlar1 kayitlara alinmaz. flave zarar ayrilmasi ancak Grup’un yasal
veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina 6demeler yapmis olmasi
halinde s6z konusudur.

Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis karlar, Grup’un istirakteki payr Olgiisiinde
diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varlign deger disikligiine ugradigimi
gdstermiyor ise, diizeltilmistir. Grup, Istirakler ile ilgili yukumluluk altma girmedigi siirece, Istirak’in kayith
degeri sifir oldugunda 6zkaynak yontemi kullanilmasina son verir.

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Bagl ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda kontrol giicii olmayan paya sahip pay sahibinin
paylari, konsolide bilango ve kar veya zarar tablosunda sirasiyla kontrol giici olmayan pay ve kontrol giicii
olmayan kar/zarar olarak gosterilmektedir

2.3. Muhasebe Politikalarindaki ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa, gecis
hiikkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikkmiiniin yer
almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig
cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi
olmamusgtir.

Grup, cari yil igerisinde revize standartlardaki degisikliklerin etkileri nedeniyle muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapmamustir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine
yakindir.

Finansal Yatirimlar

Finansal yatirimlar, alim satim amagli (gercege uygun deger farki gelir tablosunda muhasebelestirilen) finansal
varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar ve satilmaya hazir finansal yatirimlar olarak ii¢ grupta
simiflandirilmigtir.  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yatirimlarm ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligm edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri
de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilmektedir.

Alim-satim amach finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde
kar saglamaya yonelik bir portfGyiin parcast olan menkul degerler ile vadesi ii¢ aydan uzun olan bankalardan
olusmaktadir. Alim-satim amagclh finansal varliklar, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden
olciilmektedir. Tlgili finansal varlign edinimi ile ilgili islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte
ve kayda almmalarimi takip eden dénemlerde gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Aktif bir piyasasi
olmayan alim satim amagl finansal yatirimlar, takip eden donemlerde maliyet bedelinden gésterilmektedir. Alim-
satim amacli menkul degerlerin elde tutulmasi esnasinda kazanilan faizler 6ncelikle faiz gelirleri igerisinde ve
elde edilen kar paylar1 temettii gelirleri icerisinde gosterilmektedir. Alim-satim amagl menkul degerlerin alim ve
satim islemleri “teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkanmin bulundugu, sabit
veya belirlenebilir nitelikte ddemeler igeren ve sabit bir vadesi bulunan, finansal yatirimlardir. Vadeye kadar
elde tutulacak finansal yatirimlar, kayda alinmalarmi takip eden donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan itfa edilmis maliyet bedeli iizerinden gosterilmektedirler. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang
ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Etkin faiz yontemi, finansal varlik (veya bir finansal varlik grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi
ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani, finansal
aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince yapilacak
gelecekteki tahmini nakit ddeme ve tahsilatlarini tam olarak ilgili finansal varlik veya borcun net defter degerine
indirgeyen orandir.

Satilmaya hazir finansal yatirimlar, satilmaya hazir olarak tanimlanan, vadeye kadar elde tutulacak yatirim veya
gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirim olarak siniflanmayan finansal yatirimlardir.
Satilmaya hazir finansal varliklar, aktif bir piyasasinin olmasi durumunda, gergege uygun deger iizerinden
degerlenir ve yapilan degerleme sonucunda olusan kazang¢ ve kayiplar, bu varlik elden cikarilincaya kadar,
ozkaynak icerisinde gosterilir. Aktif bir piyasasinin olmamasi halinde ise, maliyet bedeli lizerinden degerlenir.
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Faiz karsiligi alinan banka kredileri, alis maliyeti diisiildiikten sonra alinan net tutar esasindan kayitlara
yansitilmaktadir. Itfa siirecinde veya yiikiimliiliiklerin kayda alinmas: sirasinda ortaya c¢ikan gelir veya giderler,
kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilir. Finansman giderleri, ortaya ¢iktiklar1 donemde vadelerinin gelmemesi
durumunda da tahakkuk esasindan muhasebelestirilmekte ve kredilerde siniflandirilmaktadir.

Ticari Alacaklar

Vadeli satislardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden
degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz orani1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin
onemsiz olmasi durumunda fatura tutari baz almarak degerlendirilmektedir.

Ticari alacaklarin etkin faiz oranlarinin bilinmemesi halinde emsal faiz orami esas almmaktadir. Grup,
alacaklarinin ve borglarmin ticari teamiiller geregince pesin degerinin olmamasi ve satislara vade farki
uygulanmamasi nedenlerinden dolayi etkin faiz orani olarak, LIBOR oranlar1 kullanmustir.

Ticari alacaklar i¢ine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler reeskonta tabi tutularak etkin faiz orani yontemiyle
indirgenmis degerleri (itfa edilmis maliyet degerleri) ile raporlanr.

Ticari alacaklarin nominal tutari ile itfa edilmis degeri arasindaki fark, “TFRS 9 Finansal Araglar” Standardina
gore faiz gideri olarak muhasebelestirilmektedir.

Siipheli alacak karsilig1, gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Karsilik, Grup yonetimi tarafindan tahmin edilen
ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar1 karsiladig
diistiniilen tutardir. Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi i¢in degisik gostergeler mevcut olup,
bunlar asagidaki gibidir:

a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler,

b) Borglunun 6deme yetenegi,

¢) lginde bulunulan sektérde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar.

Siipheli Alacaklar Karsihg:

Grup, tahsil imkanmin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli
alacak karsilign ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil
olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen
degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir kismmin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsihgindan diisiiliir, geriye kalan bir tutar olmasi
durumunda ise kalan bakiye esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerden diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma
maliyetlerini, doniigtiirme maliyetlerini ve stoklarmm mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan
diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikli ortalama yontemi ile belirlenir. Sabit genel
iretim maliyetlerinin doniistiirme maliyetlerine dagitimi, iiretim faaliyetlerinin normal kapasitede olacag:
varsayimina dayanmaktadir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim ¢alismalarindan kaynaklanacak kapasite
diisiikliigii de dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya birka¢ donem veya sezonda elde edilmesi beklenen
ortalama iiretim miktaridir. Gergek iiretim diizeyi normal kapasiteye yakinsa, bu kapasite normal kapasite olarak
kabul edilebilir.
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Stoklar (devami)

Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi i¢inde tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satist
gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Ik madde ve
malzemelerin yenileme maliyetleri, net gerceklestirilebilir degeri yansitan en iyi l¢ii olabilir.

Stoklarin elde etme maliyetleri, her bir stok kalemi bazinda net gergeklesebilir degerlerine indirilir. Bu indirim,
stok deger disiikligii karsiligi ayirmak suretiyle yapilir. Yani stoklarm maliyet bedelleri, net gergeklesebilir
degerden biiyiikse, maliyet bedeli deger diisiikliigii karsiligr ayrilarak, net gergeklesebilir degere indirilmektedir.
Aksi durumda herhangi bir islem yapilmamaktadir.

Stoklar, vadeli 6deme kosuluyla alinmis olmasi halinde, pesin alim fiyati ile 6denen fiyat arasindaki fark,
finansman unsuru igerdigi takdirde, bu unsurlar finanse edildigi doénemde faiz gideri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Stoklar, tamamlanmis insaat stoklarindan olusmaktadir. insaat stoklari, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir
degerin diisiik olani ile degerlendirilmistir. Insaat stoklarmm maliyeti; tiim satin alma, doniistiirme ile mevcut
durumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icermektedir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, asagida yer alan amaglardan ziyade, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her
ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sdzlesmesine gore kiraci tarafindan) elde
tutulan gayrimenkullerdir (arsa veya bina ya da binanin bir kism1 veya her ikisi):

a) Mal veya hizmet iretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullanilmak; veya

b) Normal is akis1 ¢er¢evesinde satilmak.

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci (deger artis kazanci) ya da her ikisini birden
elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir.

Grup tarafindan yatirrm amagh bir gayrimenkul, asagida belirtilen kosullarin saglanmis olmasi durumunda bir
varlik olarak muhasebelestirilmektedir:

a) Gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye girisinin muhtemel olmast,
b) Yatirim amaghi gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilir olmast.

Yatirim amacli gayrimenkul baslangicta maliyeti ile Slgiilmektedir. islem maliyetleri de baslangic lgiimiine
dahil edilmektedir. Ancak finansal kiralama yoluyla alinan yatirim amagli gayrimenkuller, gercege uygun degeri
ile asgari kira 0demelerinin bugiinkii degerinden kiiglik olani {izerinden muhasebelestirilmektedir. Yatirim
amacli gayrimenkul sonraki dénemlerde, gercege uygun deger yontemi veya maliyet yonteminden biri secilerek
degerlenmektedir. Yatirim amach bir gayrimenkuliin ger¢cege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili
ve istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun édenmesi durumunda ortaya ¢ikmasi
gereken tutar olarak belirlenmektedir. Gergege uygun deger, gayrimenkullerin piyasasi olmamasi durumunda da
en iyi tahmine dayanarak belirlenmektedir. Bu agidan gergege uygun deger, tahmin ve piyasa kosullarindaki
degisime bagli olarak degisebilmektedir. Gergege uygun degerin tespitinde uzman goriislerine bagl olarak
varhigin kendine 6zgii riskleri, piyasa kosullari, yipranma pay1 gibi etkenler dikkate alinmaktadir. Buna gore
yatirim amagli gayrimenkuliin gergege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
olustugu donemde kéar veya zarara dahil edilmekte olup, yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler igerisinde
muhasebelestirilmektedir.
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Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak {izere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disidaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ergevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir dénemden
fazla kullanimi1 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ergevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varligi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 déonemde gider olarak kar
veya zarar tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda
ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalar1 kapsamaktadir ve faydali émriin kira
sozlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali 6miirleri
tizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilr. ilgili varliklarn atil
durumda bulunduklar1 dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gecirilmekte, buna bagl olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir.

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amacglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigli kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harclar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu
gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar. Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda,
maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine goére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya cikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin
hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir. Maddi duran varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen
faydali 6miirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Faydali Omrii (Yil)
Demirbaslar 3-15y1
Ozel maliyetler 3-25yi1l
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Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
stirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir.

Maddi olmayan varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilanco) dis1 birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligm finansal durum tablosu (bilango) dist birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa,
varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu
fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.
Bakim ve onarim giderleri, olustuklart dénemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baslica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden 6nceki durumundan daha iyi bir
performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine eklenirler. Varligin
maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ilgili varligin ekonomik omiirleri ¢ergevesinde
amortismana tabi tutulurlar. Grup, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsaminda degistirilen parcalarin taginan
degerlerini diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin finansal
durum tablosundan ¢ikarir. Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari, tahmin edilen faydali omiirleri esas
alinarak, agagida belirtilmistir:

itfa Pay1 (Yil)

Bilgisayar programlari 3-15y1l

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya
da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligm defter degerinin geri kazanilabilir
tutarin1 asmast durumunda deger diisiikligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiikk olanmidir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akiglarnin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit tireten birimler). Deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmis finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.
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Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satigsa hazir hale getirilmesi onemli Ol¢lide zaman isteyen varliklar 6zellikli varliklar olarak
adlandirilirlar ve 6zellikli varliklarin, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar 6zellikli varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kismmin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup
edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 31
Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde, Grup’un aktiflestirmis oldugu bor¢lanma maliyeti
bulunmamaktadir (01 Ocak — 31 Aralik 2017: Yoktur).

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir. Grup’un konsolide finansal tablolarmin
hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli
parasal varlik ve yiikiimliiliikler finansal durum tablosu tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alimmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklari,

- Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirnmin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satiginda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden
kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

- Yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski dogurmaktadir.
Tiirk Lirasi’nin yabanci doviz cinsleri karsisindaki deger kaybi veya kazancindan kaynaklanan kur riski Grup’un
doviz pozisyonunun iist yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmis limitler dahilinde pozisyon alinmasi
suretiyle yonetilmektedir.

Vergilendirme

- lisikteki konsolide finansal tablolarda vergi gideri, donem cari donem vergi karsihig1 ve ertelenmis vergiden
olusmaktadir.

- Cari donem vergi karsiligi

- Donem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar gelir vergisine iliskin yilikiimliiliikler i¢in finansal durum
tablosu tarihinde gecerli olan yasal vergi oranlar1 ¢ercevesinde bir karsilik ayrilmistir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir.
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- Ertelenmis vergi

- Ertelenmis vergi yikimliligii veya varlhigi, varlhiklarm ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
finansal durum tablosu ydntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate almarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

- Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarm tiimil igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yikiimliilikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara almmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

- Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarm ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin timii icin
hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartlariyla hesaplanmaktadir.

- Ertelenmis vergi varligmin kayitli degeri, her finansal durum tablosu tarihi itibartyla gbézden gegcirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: lciide azaltilir.

- Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimlilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallagmig veya 6nemli
olgiide yasallagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla varliklarinin defter
degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate almur.

- Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

- Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl
bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi
etkisi g6z oniinde bulundurulur.
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Serefiye

Biitiin igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yontemi uygulanmaktadir. Satin alma
yonteminin uygulanmasinda agagidaki asamalar uygulanmaktadir:

a) lktisap eden isletmenin belirlenmesi,

b) Isletme birlesmesi maliyetinin belirlenmesi ve

c) Birlesme tarihinde isletme birlesmesi maliyetinin edinilen varliklar, ve stlenilen yiikiimlilikler ile kosullu
yiikiimliiliiklere dagitilmasi.

Serefiye, satin alinan ortakligm veya satin alinan varliklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile net aktiflerinin
(satin alman varliklar i¢in varligin) gercege uygun degerleri arasinda kalan farktir. Satin alma bedeli, satin alinan
net aktiflerinin ger¢ege uygun degerinin iistiindeyse, aradaki fark serefiye olarak bilangoya yansitilir. Eger satin
alma bedeli, satin alinan net aktiflerinin ger¢ege uygun degerinin altindaysa, aradaki fark birlesme kar1 (negatif
serefiye) olarak gelir tablosuna yansitilir.

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”ne gore serefiyenin geri kazamilabilir degerinin kayitli degerinden diisiik oldugu ve
varlikta deger diisiikliigli gostergesi sayilabilecek hususlarin var olmasi durumunda, serefiye ile ilgili olarak
deger disiikligi karsiligi ayrilmaktadir. Satn alinan isletmenin faaliyetlerinde ciddi degisiklikler olmasi, satin
alma tarihinde yapilmis olan ileriye doniik tahminler ile fiili sonuglar arasinda ciddi farkliliklarin bulunmasi,
satin alinmig olan isletmeye ait {irliniin, servisin veya teknolojinin kullanim dist kalmasi ve varligin kayith
degerinin geri kazanilabilir olmadigini gosteren diger benzer hususlarin bulunmasi varlikta deger diisiikligi
gostergesi sayilabilecek hususlar olarak degerlendirilmektedir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Kargiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliililk olmasi (hukuki veya yapisal yiikiimliliik), bu
yikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen séz konusu
olmast ve yikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir.
Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her finansal durum tablosu déneminde gézden gegirilmekte ve cari tahminlerin
yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta baglh yiikiimliiliik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk veya
belirsizlik tagimalari agisindan finansal durum tablosu dig1 kalemler olarak taninmigtir. Gelecekte gerceklesmesi
muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi durumunda bu yiikiimliilikler Grup
icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gergeklesmesi kesine yakin goziiken ve giivenilir
bir sekilde olgiilebilen gelir ve karlar finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kargilik ayrilmasinda ii¢ yontemden biri kullanilmaktadir. Bu yontemlerden ilki, paranin zaman degerinin
onemli olmas1 durumunda uygulanmaktadir. Paranin zaman icindeki deger kayb1 6nem kazandiginda karsiliklar
ileride olusmast muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Indirgenmis deger
kullamldiginda, ~ zamanm ilerlemesinden dolayr karsiliklarda meydana gelecek artiglar faiz gideri olarak kaydedilir.
Paranin zaman degerinin 6nemli oldugu karsiliklarda, tahmini nakit akislarini belirlemede higbir risk ve
belirsizlik olmadig1 varsayilarak, tahmin edilen nakit akisiyla ayni1 vadedeki devlet tahvillerine dayandirilan
risksiz iskonto orani kullanilarak indirgenmektedir.
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Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar (devam)

Ikinci yontem ise, beklenen deger yontemidir. Bu ydntem, karsihigm biiyiik bir kiime ile ilgili veya ¢ok sayida
olayla ilgili olmasi durumunda kullanilmakta olup, yiikiimliiliik tim olasi sonuclar dikkate alinarak tahmin
edilmektedir. Ugiincii yontem ise, tek bir yiikiimliiliigiin veya olaym olmasi halinde gergeklesmesi en muhtemel
sonu¢ tahmin edilerek karsiligin konsolide finansal tablolara yansitilmasidir. Gegmis olaylardan kaynaklanan ve
mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan
olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliilikkler ve varliklar finansal tablolara
alimmayp, sarta bagl varlik, yiikiimliiliikler ve taahhiitler olarak degerlendirilerek dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kiralama islemleri

Grup - Kiract olarak
Faaliyet Kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kismmin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi
olarak smiflandirilir. Isletme kiralar1 olarak (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra) yapilan édemeler,
kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

Gelir Tahakkuku

Gelirler olustugunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Net satislar, iskontolar ve iadeler
diisiildiikten sonra dénem iginde satilan mamullerin fatura tutarlarini igermektedir.

Yabanci Para Cinsinden Varhk ve Borg¢lar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar dénem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kari veya zarari olarak kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir.

Doénem sonlarinda kullanilan déviz kurlart asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahik 2017

ABD Dolarn 5,2609 3,7719
Avro 6,0280 45155
Mliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir,

(@) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla,

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayn1 is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak tizere); (ii) Grup
iizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinm olmasi veya (iii) Grup iizerinde ortak kontrole sahip
olmast;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast,

(¢) Tarafin, Grup’un ortak girigsimei oldugu bir is ortakligi olmast,

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi,
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmast,
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() Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmas1 veya

(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

fliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasmda kaynaklarmm, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsiligt olup olmadigma bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri
gergevesinde is iliskilerine girmektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:
Kidem Tazminati

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Bu yiikiimliilik ¢alisilan her yil igin, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, azami 5.434 TL (31 Aralik 2017:
4.732,48 TL) olmak {iizere, 30 giinliik toplam briit {icret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Grup,
ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini, Grup’un personel hizmet siiresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak
hesaplamis ve finansal durum tablosu tarihinde etkin faiz ve enflasyon oranlar1 sonucunda ortaya ¢ikan iskonto
orani ile iskonto etmistir. Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Faiz oran1 19,14% 11,75%
Enflasyon orani 20,30% 8,00%

Sosyal Sigortalar Primleri

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu primleri
odedigi siirece baska yiikiimliliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasma gore ilgili donemlere personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iliskili maliyetler,
vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Paylara iliskin Primler / iskontolar

Paylara iliskin primler, hisse senedi ihra¢ primlerinden olusmaktadir. Hisse senedi ihra¢ primi, Grup’un elinde
bulunan bagli ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar ile kendine ait hisselerinin nominal
bedelinden daha yiiksek bir fiyat iizerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Grup’un iktisap ettigi
sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile gergege uygun degerleri arasindaki farki temsil
eder.
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Hasilat

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a akmasinin
muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satis iskontolarinin diigiilmesi suretiyle bulunmustur.
Grup’un satis gelirleri, turizm faaliyetlerine ait hizmet satislarindan olusmaktadir.

Mallarin satisi

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

- Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

- Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmimn ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarmin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,

- Islemle iligkili olan ekonomik faydalarin isletmeye akismnin olasi olmast,

- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde lgiilmesi.

Hizmet sunumu

Hizmet sunumuna iliskin bir iglemin sonucunun giivenilir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle ilgili
hasilat islemin finansal durum tablosu tarihi itibariyla tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal tablolara
yansitilir. Asagidaki kosullarin tamaminin varligi durumunda, isleme iliskin sonuglarin giivenilir bigimde tahmin
edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutarmin giivenilir bicimde Slgiilebilmesi;

- Isleme iliskin ekonomik yararlarim isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmas;

- Finansal durum tablosu tarihi itibariyla islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bi¢imde 6l¢iilebilmesi ve

- Islem icin katlamlan maliyetler ile islemin tamamlanmasi icin gereken maliyetlerin giivenilir bicimde
Ol¢iilebilmesi.

Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Temettii ve diger gelirler

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettiiyii tahsil etme hakki dogdugu zaman
finansal tablolara yansitilir. Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve
faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Grup’a akmasmin muhtemel olmasi {izerine alinan veya alabilecek bedelin makul degeri
iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Devlet tesvik ve yardimlari, bir isletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacagi bir takim islere girebilmesini
tesvik etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi, devletin bir isletmeye veya
isletme grubuna belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik fayda saglamasi amaciyla yaptigi
islemleri; devlet tesvikleri, 6nceki donemlerde veya gelecekte isletmenin esas faaliyet alani ile ilgili belirli
kriterlere uymus veya uyacak olmasi karsiliginda, devletin isletmeye transfer ettigi ekonomik kaynaklar1 ifade
etmektedir.
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Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri, elde
edilmesi i¢in gerekli sartlarn isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilecegine dair makul bir giivence olustugunda konsolide finansal tablolara almnir.

Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o) Tarihinden Sonraki Olaylar

Konsolide finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, konsolide finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Konsolide finansal durum
tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, &nemli olmasi durumunda, finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Pay Basina Kazang / (Zarar)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(zarar), net dénem kar/(zarar1)nin ilgili dénem igerisinde
piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmugtur. Tiirkiye’de
sitketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve Ozsermaye enflasyon diizeltme farklarindan,
sermayedeki paylar1 oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse
dagitimlari, hisse bagina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise déniik
etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosu agisindan, nakit; isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nakit benzerleri ise, tutar1 belirli
bir nakde kolayca g¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan
yatirimlardir. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya
diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi i¢in, degeri
kesinlikle saptanabilen bir nakde doniistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise 6nemsiz olmasi sarttir.
Buna gére, vadesi 3 ay veya daha az olan yatirimlar nakit benzeri yatirim olarak kabul edilir. Ozkaynag: temsil eden
menkul kiymetlere yapilan yatirimlar, 6ziinde nakit benzerleri olmadik¢a, nakit benzeri olarak kabul edilmez
(6rnegin, vadesine kisa bir siire kala iktisap edilen ve {izerinde belirli bir itfa tarihi bulunan imtiyazli hisse
senetleri).

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarmin tutar ve zamanlamasimi degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere nakit akis tablolarini
diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet alanma giren
konulardan kaynaklanan nakit akiglarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un yatirim
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit
akiglarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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Finansal Risk Yonetimi
Tahsilat Riski

Grup’un tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarindan dolay1 s6z konusu olabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup
yonetimince gegmis tecriibeleri ile birlikte piyasa kosullari 1s1¢inda degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli
alacak karsilig1 ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar olusan siipheli alacaklara iliskin karsilik calismasi Not 39°da
yer almaktadir.

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak degismesinden
dogmaktadir. Grup’un isletme, yatirm ve finansal faaliyetlerinden dogan ddvizli islemlerinin rapor tarihi
itibartyla bakiyeleri Not 39°da agiklanmustir.

Likidite Riski

Likidite riski, bir igletmenin finansal araglara iligskin taahhiitlerini yerine getirmek icin fon temininde giigliikle
karsilasma riskini ifade eder. Grup aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimini dengeleyerek likidite riskini yonetmek
istemektedir.

Faaliyet Boliimlerine Gore Raporlama

Faaliyet bolimii, bir igletmenin;

(a) Hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi (aynmi igletmenin diger kisimlari ile yapilan iglemlere iliskin
hasilat ve giderler de dahil olmak iizere) isletme faaliyetlerinde bulunan,

(b) Faaliyet sonuglarmin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak
gozden gecirildigi ve

(c) Hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismini ifade etmektedir. Raporlanabilir Bolimler;

Grup, her bir faaliyet boliimiine iliskin asagidaki bilgileri ayr1 olarak raporlar:

-Yukaridaki paragraflara (a, b ve ¢ paragraflar1) uygun olarak belirlenmis olanlar1 veya ilgili boliimlerin iki veya
daha fazlasinin bir araya getirilmesinden elde edilen sonuglari ve

-Asagidaki sayisal alt sinirlar maddesinde sunulan esik degerleri gegenleri, ayr1 olarak raporlamaktadir.

Birlestirme kriterleri;

Grup, asagidaki sayilanlarin her biri agisindan benzer olmalar1 durumunda, iki veya daha fazla faaliyet boliimii tek
bir faaliyet boliimii olarak birlestirilebilir:

(1) Uriin ve hizmetlerin nitelii;

(2) Uriin ve hizmetleri icin miisteri tiirii veya sinifi;

(3) Uriinlerini dagitmak veya hizmetlerini sunmak iizere kullandiklar1 yontemler. Sayisal alt sinirlar;
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Faaliyet Boliimlerine Gore Raporlama (devami)

Grup, asagidaki sayisal alt sinirlarindan herhangi birini karsilayan faaliyet boliimiine iliskin bilgiyi ayr1 raporlar:

(a) Isletme dis1 miisterilere yapilan satislar ve boliimler arasi satislar veya transferler de dahil olmak iizere,
raporlanan hasilatinin, isletme i¢i ve disi tiim faaliyet boliimlerinin toplam hasilatinin yiizde 10’unu veya
daha

fazlasmi olusturmasi,

(b) Raporlanan kirmm veya zararinin mutlak tutarimn, zarar bildirmemis olan tim faaliyet bolimlerinin
birlestirilerek raporlanmis karmin, ve zarar bildirmis olan tiim faaliyet boliimlerinin birlestirilerek raporlanmig
zararinin mutlak rakamlarla, ylizde 10’u veya daha fazlasi olmasi,

(c) Varliklarmm, tiim faaliyet boliimlerinin toplam varliklarinin yiizde 10’u veya daha fazlasi olmasi. 31 Aralik
2018 tarihi itibariyle konsolidasyon kapsamindaki sirketler ayn1 alanda ve ayni cografyada faaliyet gosterdigi
i¢in faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmistir (Not 3).

Grup Muhasebesi

Konsolide finansal tablolar, ana sirket olan Denge Yatirim Holding A.S. ile bagl ortakliklar1 Al Bawakir ve
Toma Finance (birlikte “Grup”) finansal tablolarin1 igermektedir. Konsolidasyon kapsami iginde yer alan
sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarm yayinlanma tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke
ve uygulamalar gozetilerek TFRS’ye uygun olarak hazirlanmistir. Baglh ortakligin faaliyet sonuclari, satin alma
veya elden cikarma islemlerine uygun olarak séz konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya
kapsam dis1 birakilmislardir.

Bagl ortakliga ait finansal durum tablosu ve gelir tablosu, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis olup, Ana Ortaklik’in sahip oldugu paylarm kayitli degeri, ilgili 6zkaynaktan mahsup edilmektedir.

Ana Ortak ile Bagli ortaklik arasindaki iglemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak elimine
edilmektedir. Ana Ortak’in, Bagli Ortaklikta sahip oldugu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisselere ait
temettiiler, sirasiyla, 6zkaynaktan ve ilgili donem gelirinden ¢ikarilmaktadir.

Tiim grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Dogrudan ya da dolayli olarak yatirim yapilan igletmenin oy hakkmin % 20 ile %50 arasindaki oy hakkinin
elinde tutulmasi durumunda, aksi agik¢a ortaya konulamadig siirece, soz konusu islemde énemli etki bulundugu
kabul edilir ve yatirim yapilan isletme istirak olarak degerlendirilir.

Istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde dzkaynak yontemi uygulanir. Ozkaynak yontemine gore,
istirak yatirimu baslangicta elde etme maliyeti ile kaydedilir. Tktisap tarihinden sonra ise, yatirrmcinm yatirim
yapilan isletmenin kar ya da zararindaki pay: finansal tablolara yansitilmak {izere yatirimin defter degeri artirilir
ya da azaltilir. Yatirimcinin yatirim yapilan igletmenin kar ya da zararindan alacagi pay, yatirimeimnin kar ya da
zarar1 olarak muhasebelestirilir. Ayrica istirak ile ilgili serefiye, istirak yatiriminin defter degerine dahil edilir.
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Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Grup’un muhasebe politikalarini1 uygularken aldig: kritik kararlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarini,
sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasmi ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarin etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasinmi gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin
ve varsayimlari, gecmis tecriibe, diger faktorler ile o giinlin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul
beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarmdan farklilik gosterebilir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z oOniinde
bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Siipheli alacaklar karsilig

Siipheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibartyla var olan ancak cari
ekonomik kosullar ¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina
inandig tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iligkili
kurulus ve siirekli miisteriler disinda kalan bor¢lularin gecmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve
finansal durum tablosu tarihinden konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile
yeniden goriigiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyla siipheli alacak
karsiliklar1 Not 7°de yansitilmistir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri

Grup, duran varliklariin iizerinden Not 12 ve Not 13’te belirtilen faydali 6miirleri dikkate alarak amortisman
ayirmaktadir. Faydali 6miirlere iliskin agiklamalar Not 2’de agiklanmustir.

Dava karsiiigi

Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan
sonuglar Grup hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Grup Yonetiminin elindeki
verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigi karsihiga iliskin agiklamalar Not 7°de
yer almaktadir.

Kidem tazminati karsiig

Kidem tazminat1 yiikiimliliigi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislar1 ve calisanlarin ayrilma oranlarini
igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi
sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir (Not 19).

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1
ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un
gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamig mali zararlar ve indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir
tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarmin son kullanilabilecegi tarihler
g6z 6niinde bulundurulmustur (Not 28).

32



DENGE YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gsterilmistir)

DIiGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

a) Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
31 Aralik 2018: Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur.).

b)  Bagh ortakhklar

Grup’un tamamina sahip oldugu ve énemli kontrol giicii paylara sahip bagli ortakliklarina iliskin bilgiler:

Grup'un Sermayedeki Pay Orani ve

Bagli Ortaklik/istirak Ad
g stira ! Oy Kullanma Hakki Oran1
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Toma Finance Ltd. 99,99% 99,99%
Al Bawakir Konut Insaat A.S. 50,01% 0,00%

Grup, bagl ortakliklarmi1 TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” Standardi’nin kontrol giiciine iligkin sartlarini
sagladigindan tam konsolidasyon yontemiyle konsolide etmistir.

. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un boliimlere gére raporlama detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Yatirim Finansal

Faaliyetleri ins aat Hizmetler Himinasyon Toplam
Hasilat - - - -
Satislarm Maliyeti (-)
Briit Kar/(Zarar)
Faaliyet Giderleri (-) (898.360) (420.148) (4.970) - (1.323.478)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 164 196.999 5.829.586 - 6.026.749
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (27.754) (19.780) (5.829.586) - (5.877.120)
Esas Faaliyet Kéri/(Zarari) (925.950) (242.929) (4.970) - (1.173.849)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler), net (4.094.866) 139.887 5.834.800 (139.887) 1.739.934
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/(Zararr) (4.094.866) 139.887 5.834.800 (139.887) 566.085
Finansal Celirler / (Giderler), net (765.559) - - 139.887 (625.672)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kiri/(Zarar) (5.786.375) (103.042) 5.829.830 - (59.587)

1 Ocak - 31 Arahik 2018
Yatirim Finansal

Faaliyetleri ingaat Hizmetler Eliminasyon Toplam
Bolim Varliklart 67.546.046 47.874.753 58.780.306 (65.062.122) 109.138.983
Toplam Varliklar 67.546.046 47.874.753 58.780.306 (65.062.122) 109.138.983
Bolim Yiikiimliiliikleri 10.878.484 17.779.701 3.095.332 (6.444.696) 25.308.821
Toplam Yiikiimiiliiliikler 10.878.484 17.779.701 3.095.332 (6.444.696) 25.308.821

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Grup Yonetimi'nin performansi degerlendirdigi ve kaynak dagilimina karar vermek
icin kullandig1 bilgileri igeren 2 farkli bolim bulunmaktadir. Bunlar, Denge Yatirim Holding ve Toma Finance
Ltd.’dir. 2017 yi1linda Toma Finance Ltd. vasitasiyla gergeklestirilen finansal hizmetler alanindaki faaliyetler fiilen
sona erdirilmis olup bu béliime iliskin faaliyetler durdurulan faaliyetler olarak raporlanmuistir.
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. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Bilango tarihi itibartyla Grup un nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Kasa 16.042 16.042
Banka 2.011.361 17.222
Vadesiz mevduat(Tiirk Lirasi) 2.011.361 17.222
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 2.027.403 33.264

Nakit ve nakit benzerleri risklerinin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 30’da verilmistir.

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla IBB’ ye verilen teminat mektubuna istinaden tutulan 1.503.658 TL tutarinda
bloke mevduat bulunmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlara iliskin faiz gelir
tahakkuku yoktur.

. FINANSAL BORCLAR

Bilango tarihi itibartyla Grup’un finansal bor¢larinin detay: asagidaki gibidir:

Ortalama Etkin 31 Aralik Ortalama Etkin 31 Aralik
Faiz Oram 2018 Faiz Oram 2017
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar
Kisa Vadeli Banka Kredileri
TL 41,55% 3.876.182 0,00%
Toplam 3.876.182

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borg tutar1 bulunmamaktadir. Grup’un dénem
sonlar1 itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglar1 bulunmamaktadir.

Banka kredilerinin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

Banka kredisi detay1;
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
1 yiligcinde 6denecekler 3.876.182 -
1-2 yiliginde 6denecekler - -
2-3 yiliginde 6denecekler - -
3-4 yiliginde 6denecekler - -
4-5 yiliginde 6denecekler - -
Toplam 3.876.182 -

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kredi borglarinin tamaminin vadesi bir yildan kisa olup, Sirketin hisse
alim karsilig1 kullanmis oldugu kredilerden olugmaktadir.
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. TICARIi ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Ticari Alacaklar - -

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar -
Alacak Senetleri 46.421.514

liskili Taraflardan Alacak Senetleri -

liskili Olmayan Taraflardan Alacak Senetleri 46.421.514 -
Siipheli Ticari Alacaklar 1.247.000 1.247.000
Siipheli Ticari Alacaklar Karsihig1 (-) (1.247.000) (1.247.000)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar Toplami 46.421.514 -

Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi i¢in degisik gostergeler mevcut olup, bunlar soyledir: a)
Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler, b) bor¢lunun ddeme yetenegi, c) icinde bulunulan
sektorde ve cari ekonomik ortamda ortaya cikan olaganiistii kosullar, d) alacagin tahsilinde sikintiya diisiilmesi
nedeniyle dava agsamasina tasinmasi. Siipheli ticari alacaklar, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadesi gecmis ve
deger disiikliigiine ugramis olup deger diisiikliigli karsiligi ayrilan alacaklardan olusmaktadir. Ticari alacak
tizerinden hesaplanan vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk etmemis finansman gider tutari (7.686.390)
TL’dir. Bu tutarin tamami hisse devir anlagmasi sonucu alinan senetlerin iskonto toplamimdan olugmaktadir.
Pana Proje ve Gayrimenkul Yatirimlart Gelistirme Anonim Sirketi'nin %100 istiraki Toma Finance Limited ‘e ait
%51 ve sirkete ait %49 paymi tiim hak ve yikiimliliikleri ile 75.000.000 TL. karsilig1 satmak iizere Sirket ve
Cevdet TASCEKEN arasinda imzalanan hisse devir anlagmasi sonucu olusan 6.050.000 TL kar tutari yatirim
faaliyetlerinden gelirler altinda siniflandirilmistir. Hisse devir bedeli bir yil igerisinde 6denecek olup 31 Ocak
2020 tarihine kadar 6demeler tamamlanacaktir. Hisseleri devir alan 15 Ocak 2019 tarihinden itibaren s6zlesmede
yer alan 6deme plani kapsaminda 6deyecektir.

Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iligskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacak Karsilig1 Hareket Tablosu 31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Dénembasi (1.247.000) (3.064.972)
Ayrilan kargilik tutari - -
Cari y1l igerisinde tahsil edilen - 56.885
Cari yil icerisinde vazgegilen - 1.761.087
Dénem Sonu (1.247.000) (1.247.000)

Grup’un dénem sonlari itibariyle Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklarina iliskin karsilik tutarlarindan
olusmaktadir.

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibartyla Grup’un ticari bor¢larinin detayr asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ticari Borglar 7.044.659 78.600
Nliskili Taraflara Ticari Bor¢lar - -
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7.044.659 78.600
Gider Tahakkuklari - 859
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar Toplam 7.044.659 79.459

Belli hizmetlerin satin alinmasina iligkin ortalama 6deme vade 45 giindiir. (2017: 30 Giin).

Iliskili taraflara ticari borglar Not 29°da, ticari borglarm risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not
30°da verilmistir. Grup’un donem sonlar: itibariyle Uzun Vadeli Ticari Bor¢lart bulunmamaktadir.
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. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Bilango tarihi itibartyla Grup’un diger alacak ve borglarmin detayr agagidaki gibidir:
a) Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ticari Olmayan Alacaklar 5.862.134 -

Nliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 5.143 -

Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 5.856.991 -
Verilen Depozito ve Teminatlar 7.000 -
Diger Cesitli Alacaklar - 8.414
Kisa Vadeli Ticari Olmayan Alacaklar Toplami 5.869.134 8.414

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kisa vadeli iliskili olmayan taraflardan diger alacak tutar1 5.856.991 TL, Sirket’in
bagli ortagi Toma Finance hisse satig1 sonrasi alacag igin hesaplanan adat tutaridir. Bu tutar esas faaliyetlerden
diger gelirler hesabinda smiflandirilmigtir. (Not 24)

Cari Donem Vergisiyle i]gili Varhklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 78.709 45.188
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 78.709 45.188

b) Diger Borglar

Kisa Vadeli Ticari Olmayan Borg¢lar 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Tiskili Taraflara Ticari Olmayan Borglar 9.166.610 213.000
Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Borglar 1.899.607 83.220
Kisa Vadeli Ticari Olmayan Bor¢lar Toplami 11.066.217 296.220

fliskili taraflardan ticari alacaklar ve borglara iliskin aciklamalar Not 29°da verilmistir. iliskili taraflardan diger
alacaklar ve borglara iligkin risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalara Dipnot 30’da yer verilmistir.

Grup’un dénem sonlar1 itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglar1 bulunmamaktadir.

STOKLAR
Bilango tarihi itibariyla Grup’un stoklarinin detay: asagidaki gibidir:

Stoklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ik Madde Malzeme - -
Yarit Mamiiller 41.277.796 -
Ticari Mallar - -
Diger Stoklar - 409
Stoklar Briit Toplanu 41.277.796 409
Deger Diisiikliigii Kargiligi - -
Stoklar Net Toplanu 41.277.796 409

Stoklar, tamamlanmamis insaat stoklarmdan olusmaktadir. insaat stoklari, elde etme maliyeti ve net
gergeklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlendirilmistir. Insaat stoklarmin maliyeti; tiim satin alma,
doniistiirme ile mevcut durumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igermektedir.

Yiikiimliilikler igin teminat olarak gosterilen stok bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:Yoktur). 31 Aralik 2018

tarihinde sona eren donem igin stok deger diisiikliigli karsilig1 ayrilmamistir. Stoklar, net gergeklesebilir deger ya
da maliyet bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir.
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10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Bilango tarihi itibartyla Grup’un pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler detay agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Verilen Siparis Avanslar 57.441 1.540
Nliskili Taraflara Verilen Siparis Avanslart - -
Nliskili Olmayan Taraflara Verilen Siparis Avanslart 57.441 1.540

Gelecek Aylara Ait Giderler 37.954 4.357

Is Avanslan - 3.023

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 95.395 8.920

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Verilen Siparis Avanslar 63.444.256
Nliskili Taraflara Verilen Siparis Avanslart - 63.444.256
Nliskili Olmayan Taraflara Verilen Siparis Avanslar - -

Verilen Depozito ve Teminatlar 14.872

Gelecek Yillara Ait Giderler 137.181 -

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 152.053 63.444.256

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Tigkili Taraflardan Alnan Avanslar
Tligkili Olmayan Taraflardan Alnan Avanslar

1.775.500

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler Toplami

1.775.500

[liskili olmayan taraflardan alinan avanslar insaat ile ilgili olarak alman tutarlardan olusmaktadir.

11. FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, kisa vadeli finansal yatirimlar1 asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Hisse Senetleri 8.309.114 -
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar Toplanm 8.309.114 -

31 Aralik 2018 tarihli bakiyesi Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar’ dan
(hisse senedi yatirimlari) olugmaktadir. Bu finansal varliklar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle borsa rayici
iizerinden degerlenmistir. Sirket’in 31 Aralik 2018 tarifi itibariyla B Grubu borsada islem gérmeyen 4.740.000
TL degerli 2.000.000 adet ve B Grubu borsada islem goren 2.358.821 TL degerli 2.033.466 adet hisse senedi
bulunmaktadir. 2.000.000 adet hisse senedi yatirimlar1 herhangi bir borsada islem gérmediginden ve 975.214
adet hisse senedi Raci Sagmaz borcuna karsilik alinmasi sebebiyle gercege uygun degerinin giivenilir bir sekilde
ol¢iilememesi nedeniyle maliyet degeri ile gosterilmistir. Grup’un 31 Aralik 2017 itibariyle kisa vadeli finansal
yatirimlar1 bulunmamaktadir.

Sirket, 2011 yilinda, Bosna Hersek'te, bankacilik ve finansal hizmetler sektoriinde faaliyet gosteren BOR Banka
d.d. Sarajevo (Privredna banka d.d. Sarajevo)'ya istirak etmistir. Grup’un, toplam oy haklarmm %20’nin altinda
oldugu veya Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi ve piyasada kote pazar fiyatlari olan ve rayi¢ degerleri
giivenilir bir sekilde hesaplanabilen satilmaya hazir finansal varliklar, rayi¢ (gergege uygun) degerleriyle
konsolide finansal tablolara yansitilmistir. ilgili finansal yatirim, Saraybosna Borsasi’na(SASE) kote olup, 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle borsadaki son islem tarihindeki fiyattan degerlenmistir. 13 Ekim 2017 tarihinde
satilmugtir. Satis islemi ile ilgili detaylar Not: 15°te agiklanmustir.

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, uzun vadeli finansal yatirimlar1 bulunmamaktadir.
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12. MADDi DURAN VARLIKLAR
Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, maddi duran varlik hareket tablolari asagidaki gibidir;

Bagh Ortakhk

31 Aralik 2016 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017 Girisler Alinmmin Etkisi Cikiglar 31 Aralik 2018

Makine, Tesis ve Cihazlar - - - - - 25.000 - 25.000
Tasgit araglart 650.000 625.000 (1.275.000) - - - - -
Demirbag lar 185.926 7.007 - 192.933 2.245 128.450 - 323.628
Ozel Maliyetler 9.347 2.720 - 12.067 - 134.103 - 146.170
845.273 634.727 (1.275.000) 205.000 2.245 287.553 - 494.798

Eksi : Birikmis Amortisman
Makine, Tesis ve Cihazlar - - - (3.568) (10.720) - (14.288)
Tagt araglar (32.804) (170.833) 203.637 - - - - -
Demirbaglar (115.209) (19.355) - (134.564) (29.158) (103.237) - (266.959)
Ozel Maliyetler (5.729) (1.952) - (7.681) (1.852) (134.103) - (143.636)
(153.742) (192.140) 203.637 (142.245) (34.578) (248.060) - (424.883)
Net defter degeri 691.531 62.755 69.915

31 Aralik 2018 amortisman giderlerinin 24.437 TL’lik kism1 genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. Sirket’in
isletme i¢i olusturulan maddi duran varligi bulunmamaktadir. Sirket’in maddi duran varliklar iizerinde ipotek
bulunmamaktadir. Sirket’in gecici olarak atil durumda olan maddi duran varliklari yoktur. Maddi Duran
Varliklar, TMS 23 ‘‘Bor¢lanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan 6zellikli varlik kapsaminda olmadigindan,
Maddi Duran Varliklarla ilgili finansman giderleri kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilmekte olup
aktiflestirilmemektedir.

13. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, maddi olmayan duran varlik hareket tablolar1 asagidaki
gibidir;

Bagh Ortakhk
Aliminin Etkisi
31 Arahk 2016 Girisler Cikiglar 31 Arahk 2017 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2018
Lisans ve Yazilimlar 18.773 - - 18.773 - 9.144 - 27917
18.773 - - 18.773 - - - 27.917
Eksi : Birikmis Amortis man

Lisans ve Yazilimlar (14.773) (1.000) - (15.773) (2.728) (9.144) - (27.645)
(14.773) (1.000) - (15.773) (2.728) - - (27.645)
Net defter degeri 4.000 3.000 272

14. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle yatirim amagh gayrimenkulleri bulunmamaktadir.

15.SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla satis amagl elde tutulan duran varliklar1 ve durdurulan faaliyeti
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ortaklik yapisi degismis olup bagh ortaklik Toma vasitasiyla
sirdiiriilen finansal hizmetler faaliyeti cari donemde fiilen sona ermistir. Sona erdirilen finansal hizmetler
faaliyeti ile iliskili faaliyet gelir ve giderleri, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin
konsolide kar veya zarar tablosunda "TFRS 5 Satis Amag¢li Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler" standardi kapsammda Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kar1 /(Zaran) olarak tek
bir kalem olarak raporlamigtir. Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kar1 /(Zarari)‘nin dagilimi
asagidaki gibidir.

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem Kar1 /(Zarar1) 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem Kari /(Zararr) - 3.915.138
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi1 Donem Kar1 /(Zarar) - 3.915.138
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15.SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIiYETLER
(devami)

31.12.2018 31.12.2017
Faiz Gelirleri - 2.634.117
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar) - 2.634.117
Genel Yonetim Giderleri (-) - (635.412)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 105.664
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (8.371)
Esas Faaliyet Kar / (Zarar1) - 2.095.998
Finansman Gelir Gideri Oncesi Faaliyet Kar/Zarar1 - 2.095.998
Finansman Gelirleri 2.710.430
Finansman Giderleri (-) (852.352)
Vergi Oncesi Kar1 / (Zarar1) - 3.954.076
Vergi Gelir / (Gideri) (38.938)
Donem Vergi gelir / (Gideri) (24.717)
Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) (14.221)
Doénem Kar1 / (Zarari) - 3.915.138
Eliminasyon Tutari
Eleminasyon Sonras1 Donem Kari / (Zarari) - 3.915.138
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar) detay1 asagidaki gibidir.
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar) 31.12.2018 31.12.2017
Faiz Celiri 2.634.117
Briit Kar - 2.634.117
Genel Yonetim Giderleri’nin detay1 asagidaki gibidir:
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2018 31.12.2017
Amortisman Gideri (2.636)
Kira Gideri (9.908)
Mubhasebe ve Danigmanlik Gideri(*) (74.493)
Seyahat Gideri (49.763)
Avukat, Mahkeme ve Noter Gideri (222.164)
Vergi Resim ve Harg Gideri(**) (228.315)
Diger (48.133)
Briit Kar - (635.412)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlerin ve Esas Faaliyetlerden Diger Giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.12.2018 31.12.2017
Siipheli Alacak Kargihg1 iptal Geliri 56.885
Menkul Kiymet Satis Karlari 43.733
Diger 46
Toplam - 105.664
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31.12.2018 31.12.2017
Stipheli Alacak Kargihg1 -
Diger (8.371)
Toplam - (8.371)
Diger Gelir / Giderler (Net) - 97.293
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15.SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
(devami)

Finansman Gelirleri ve Giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal Gelirler 31.12.2018 31.12.2017
Faiz Celirleri 1.611.512
Kur Farki Geliri 1.098.918
Toplam - 2.710.430
Finansal Giderler 31.12.2018 31.12.2017
Faiz Giderleri (271.586)
Tiirev Islemlerden Kaynaklanan Giderler (580.766)
Diger -
Toplam - (852.352)

16. KIRALAMA iSLEMLERI
Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal kiralama islemleri bulunmamaktadir.

17. TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle teminati rehin ve ipoteklerine iligkin detayr asagidaki
gibidir;

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
TL Karsilig1 ABD Dolan TL TL Karsilig1 ABD Dolan TL
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari
- Teminat 511.000 511.000
- Rehin -
- Ipotek

B. Tamkonsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar

- Teminat

- Rehin

- ipotek

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin etmek amaciyla vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutar

D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutari

LSirket lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

1I. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar

III. C. Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRI'lerin toplam tutar - - -
Toplam 511.000 - 511.000

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla IBB’ ye verilen teminat mektubuna istinaden tutulan 1.503.658 TL
tutarinda bloke mevduat bulunmaktadir.

18. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borg¢lara
iligkin detay1 asagidaki gibidir;

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Personele Borglar 364.356 906
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 622.685 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsanminda Borg¢lar 987.041 906

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.
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19. KISA VE UZUN VADELIi KARSILIKLAR
a) Kisa Vadeli Karsiliklar

Grup’un dénem sonlar1 itibariyle kisa vadeli bor¢ karsiligi bulunmamaktadir.

b) Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara saglanan fayvdalara iliskin karsihklar — uzun vadeli:

Kidem tazminati karsihgi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cahisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarnin 6denmesi yiikiimliligii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikkte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili
yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da
yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliligii bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlartyla ilgili bazi gegis
karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmigtir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 5.434 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati
yikiimliiliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Grup’un g¢alisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimlilikk tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ng6riir. Bu dogrultuda,
toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir: Ana varsayim, her
hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan
iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, ¢alisanlarm emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. lgili bilanco tarihlerindeki
karsiliklar, yillk %20,30 enflasyon ve %19,14 faiz orani varsayimlarma goére elde edilen reel iskonto orani
kullamlmak suretiyle hesaplanmistir (31 Arahik 2017: % 3,47 reel iskonto orami). Istege bagl isten ayrilmalar
neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate almmstir. Kidem
tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak
2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.434 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir.(31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) Kidem
tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Kidem Tazminat Karsiligi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Acilig 849 2.380
Faiz Maliyeti 29 250
Hizmet Maliyeti 85.130 764
Aktiieryel (Kazang) /Kayip 88 6.275
Konusu Kalmayan Karsiliklar - -
Odenen Kidem Tazminat1 - (8.820)
Kapamis Bakiyesi 86.096 849

20. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Grup’un diger varlik ve yiikiimliiliikler detayr asagidaki gibidir:

Diger Donen Varliklar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Indirilen KDV 153 -
Personel Avanslari 90.005 -
Devreden KDV 4.524.465 260.061
Toplam 4.614.623 260.061
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odenecek Vergi ve Fonlar 367.338 -
Toplam 367.338 -
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Vadesi ge¢cmis, ertelenmis,taksite baglannus vergi borglart 105.788 -
Toplam 105.788 -
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21. OZKAYNAKLAR

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki 6zkaynak yapisi asagidaki gibidir:

Ozkaynaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
(Odenmis Sermaye 50.000.000 11.000.000
Paylara iliskin Primler / iskontolar 8.390.219 8.390.219
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler (69) (2.407)

-Tanimlanmus Fayda Planlarinin Yeniden Ol¢iim Kazanglar/Kayiplar (69) (2.407)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 55.662 60.446
Gegmis Yillar Karlary/(Zararlari) 25.233.352 40.094.136
Net Dénem Kary/(Zararr) 190.593 4.061.921
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (39.595) 9.964

Toplam 83.830.162 63.614.279

a) Sermaye

Sirket 26 Mart 2018 Tarih, 2018/12 Sayil1 ve 10 Nisan 2018 Tarih, 2018/18 sayil1 Yo6netim Kurulu karari ile
sirket Esas Sozlesmesi'nin 6. Maddesinde belirtilmis olan 50.000.000 TL kayith sermaye tavanma ulasiimig
bulundugundan; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-18.1 sayili Kayith Sermeye Sistemi Tebligi'nde yer alan esaslar
kapsaminda, Sirket Kayitli Sermaye tavaninin 2018-2022 yillarmi kapsayacak sekilde 50.000.000 TL'den
300.000.000 (tigyiizmilyon) TL'ye artirilmasina, bu kapsamda soz konusu karar ve Sirket Esas Sozlesmesinin
ilgili maddesine yonelik gerekli tadilin onayr i¢in Sermaye Piyasast Kurulu ve diger ilgili kurumlardan izin
alinmasina, oybirligi ile karar verilmis olup, T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-18.1. sayil
Kayith Sermaye Sistemi Tebligi’nde yer alan esaslar kapsaminda ve 04.05.2018 tarih ve 29833736-110.03.03-
E.5027 sayili izni sonrasinda 11 Haziran 2018 Tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda genel kurul
onayma sunulmus ve onaylanarak, sirketin 2018-2022 wyillarin1 kapsayacak sekilde kayitli sermaye tavani
50.000.000.-TL’den 300.000.000.-TL’ye yiikseltilmistir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi, tamami Hisse Thra¢ Primleri’nden karsilanmak suretiyle 18.04.2016 tarihinde
8.000.000 TL’den 11.000.000 TL’ye artirilmis bu nedenle ihrag edilen A grubu 373.500 TL itibari degerde nama
yazili ve B Grubu 2.626.500 TL itibari degerdeki toplam 3.000.000 TL itibari degerdeki paylarina iligkin ihrag
belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13.06.2016 tarih ve 19/637 sayili karariyla onaylanmistir.14.02.2018
Tarih, 2018/04 sayili, yonetim kurulu karar1 ile sirketin 50.000.000-TL'lik Kayitli Sermaye Tavam igerisinde;
11.000.000-TL olan Cikarilmis Sermayenin (%354,5454) oraninda bedelsiz olarak artirilarak 50.000.0000-TL'ye
yiikseltilmesine, Artirilan 39.000.000-TL'nin tamanu 6z kaynaklar igerisinde yer alan 523. Istirakler Yeniden
Degerleme Artislar1 hesabindan karsilanmasina, s6z konusu sermaye artirimi nedeniyle olusacak paylarin
mevcut pay sahiplerine sermayeye istirakleri oraninda bedelsiz olarak kayden dagitilmasimna, gerekli yasal
prosediirlerin tamamlanarak onay igin Sermaye Piyasasi Kuruluna basvurulmasina oybirligi ile karar verilmis
olup, Bedelsiz Sermaye Artirrm Bagvurusu T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu'nun 22.03.2018 tarih,
14/427 sayili karari ile onaylanmis olup, ayni tarihli 2018/14 sayili Biilteninde yayimlanarak sirketimiz
o6denmig/¢ikarilmis sermayesi 11.000.000-TL’den 50.000.0000-TL'ye yiikseltilmistir. Sirketin 50.000.000.-
TL’lik ¢ikarilmis sermayesinin 6.225.000.-TL’si imtiyazli nama yazili A Grubu hisselerden, 43.775.000.-TL’si
ise hamiline yazili B Grubu hisselerden olusmaktadir. A Grubu paylarin her biri 15 oy hakkina, B Grubu
paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sirket’in sermaye yapisi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Adi Soyadi/Unvam Pay oram Pay tutari Pay oram Pay tutar1
Tayyar Raci SASMAZ (¥) 42,86% 21.431.290 52,90% 5.819.431
Diger 57,14% 28.568.710 47,10% 5.180.569
Odenmis Sermaye 100,00% 50.000.000 100,00% 11.000.000

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 6.225.000 TL'lik kismt A grubu paylardan olusmaktadir ve Sirketin nihai kontrolii Tayyar
Raci SASMAZ’a ait olup 31.12.2018 tarihi itibariyle sermayedeki pay1 %42,86, oy hakki orant ise %79,17’dir.

Yonetim Kurulu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan segilir. $6yle ki; Yonetim Kurulu tiyelerinden 2/3
(A) Grubu, kalan tiyeler (B) Grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan secilmesi zorunludur. Sirket
Esas Sozlesmesinde, kardan pay alma konusunda imtiyazli hisse, kurucu intifa senedi ile Yonetim Kurulu
iiyelerine ve galisanlara kar pay1 verilmesi uygulamasimi 6ngoren 6zel bir diizenleme bulunmamaktadir.
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OZKAYNAKLAR (devami)

b) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Yasal Yedekler 55.662 60.446
Toplam 55.662 60.446

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére, yasal
yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci
tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak
ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek
i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi miimkiin degildir. Grup’un 2016 yilinda
baslatmis oldugu pay geri ahm siirecini, 2017 yili i¢inde de almis oldugu yénetim kurulu karar1 ile devam
ettirmistir. 2016 yilinda 188.428 TL, 2017 yilinda 3.265.343 TL olmak iizere toplam 3.453.771 TL maliyet
bedelli hisse iktisap edilmistir. 2017 yilinda geri alim siireci sonlandirilarak geri alinmig paylarin tamami
satilmigtir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 520. maddesine istinaden geri alman paylar icin iktisap
degerlerini karsilamak tizere 2016 yilinda 188.428 TL, 2017 yilinda 3.265.343 TL olmak iizere toplam 3.453.771
TL yasal yedek ayrilmistir; geri alinan paylarin satigina miiteakiben ayrilmig olan kisitlanmis yedek akge tutar
serbest birakilmistir.

c) Gec¢mis Yillar Karlar / Zararlar

Gegmis Y1l Karlari olaganiistii yedekler ve diger geemis yil karlarindan olusmaktadir. Halka agik sirketler,
temettii dagitimlarini SPK’nin 11-19.01 no’lu “Kar Pay1 Tebligi” diizenlemelerine gore yaparlar. Bu teblige gore
kar dagitim zorunlulugu yoktur. Sirketler kar dagitim politikalarinda veya esas sozlesmelerinde belirtilen sekilde
kar payr 6derler. Kar paylari taksitler halinde 6denebilecegi gibi ara donem finansal tablolarinda yer alan karlar
tizerinden kar payi avansi da odenebilir. Sirketler tarafindan dagitilmasina karar verilen kar dagitim tutarinin,
tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan Kkarsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamu,
karsilanmamas: durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. Yasal
kayitlara gore hazirlanan mali tablolarinda dagitilabilir kar olmadigindan dagitilabilecek kar payr yoktur.

d) Pay Basina Kazang / (Zarar)

Pay basina kar miktari, net déonem karmin Sirket hisselerinin yil igindeki agirlikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Grup’un Hisse Bagina Kazang / Kayip hesaplamas: asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
DonemKari/ (Zarart) - 3.915.138
Ortalama Pay Adedi 50.000.000 11.000.000

Durdurulan Faaliyetler Pay Basina Kazang / (Kayip) ,3559
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
DonemKari/ (Zarart) 190.593 147.566
Ortalama Pay Adedi 50.000.000 11.000.000
Siirdiiriilen Faaliyetler Pay Bagina Kazang / (Kayip) ,0038 ,0134
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
DonemKari/ (Zarari) 190.593 4.061.921
Ortalama Pay Adedi 50.000.000 11.000.000
Toplam Pay Basina Kazang / (Kayip) ,0038 3693
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21. 0ZKAYNAKLAR (devami)

Halka agik sirketler, kar payr dagitimlarint SPK’nm 01 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1
no’lu Kar Payr Tebligi’'ne gore yaparlar. Kar Payr Tebligi’nde yer alan diizenleme ve agiklamalar asagida
ozetlenmistir. Kar dagitimi, genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Payr Dagitim Politikasi ¢ercevesinde yine
genel kurul karari ile dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarini belirlerken, kar dagitimi yapilip
yapilmayacagint da kararlagtiracaklardir. Bu ¢ergevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK sirketlerin
niteliklerine gore kar dagitim politikalarina iliskin farkli esaslar belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacagi,

- Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacagi hesap kalemi,

- Odeme yontemleri ve zamani,

- Kar paymin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi, (borsada islem goéren sirketler igin)
- Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konulari diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar pay: tutarmm st sinir1, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarmin dagitilabilir
tutar1 kadardir. Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, kural olarak, esit sekilde dagitilir.
Paylarm iktisap ve ihrag tarihleri dikkate alinmaz. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler
ile ana sozlesme ve kar dagitim politikasinda ortaklar igin ongoriilen kar pay: ayrilmadikca baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina karar verilemez. Ana sozlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay
veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, calisanlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan
pay verilebilir. Ancak pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden 6denmeden intifa senedi sahipleri, yonetim
kurulu iyeleri, ¢alisanlar ve diger kisilere kar payr 6denemez. Teblig, prensip olarak, imtiyazli paylar harig
olmak iizere, sayilan kisilere 6denecek kar payi tutarmna iligkin ana s6ézlesmede bir belirleme yapilmamissa,
bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay sahiplerine dagitilan kar paymnn '4’ii kadar olabilecegini éngdrmektedir.
Pay sahibi digindaki kisilere kar pay1 dagitilacak ise ve taksitle 6deme s6z konusu ise, taksit tutarlari, pay
sahiplerine yapilacak taksit demeleri ile orantili ve ayn1 esaslara gore ddenir.

Yeni Sermaye Piyasast Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig, ortakliklarin bagis yapmasina imkéan tanimaktadir.
Ancak, bunun esas sozlesmelerde hiikiim olmasi aranmaktadir. Bagislarn tutari genel kurullar tarafindan
belirlenebilecek olmakla birlikte SPK iist bir sinir getirebilecektir.

Paylar1 borsada islem goren sirketler:

- Kar dagitimina iligskin yonetim kurulu 6nerisini
- Yahut kar pay1 avansi dagitimina iligkin yonetim kurulu kararmi
- Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu

Kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en gec olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya
aciklanmasi zorunludur.

e) Sermaye / Karsihkl istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket 50.000.000 TL kayitli sermaye tavanina sahiptir. Sirket’in cikarilmis sermayesi, tamami Hisse Ihrag
Primleri’nden karsilanmak suretiyle 18.04.2016 tarihinde 8.000.000 TL’den 11.000.000 TL’ye artirilmis bu
nedenle ihrag edilen A grubu 373.500 TL itibari degerde nama yazili ve B Grubu 2.626.500 TL itibari degerdeki
toplam 3.000.000 TL itibari degerdeki paylarina iliskin ihra¢ belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13.06.2016
tarih ve 19/637 sayili karariyla onaylanmistir. A Grubu paylarm her biri 15 oy hakkina, B Grubu paylarimn her biri
1 oy hakkina sahiptir.
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f) Geri Alinan Paylar (-)

Grup’un 6zkaynagina dayal finansal araglarin1 yeniden edinmesi durumunda, Geri Alinan Paylar, 6zkaynaktan
diisiiliir; alisindan, satisindan, ihracindan ya da iptalinden dolay: kar veya zarara herhangi bir kazang ya da kayip
yansitilmaz. Alinan ya da 6denen tutarlar dogrudan 6zkaynakta azaltim yapacak sekilde muhasebelestirilir. T.C.
Bagbakanlhik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21 Temmuz 2016 tarihli Basin Duyurusu dogrultusunda, Kurul’un
ikinci bir duyurusuna kadar uygulanmak iizere herhangi bir limit s6z konusu olmaksizin borsada kendi
paylarimin geri alimim gergeklestirilmesine, bu kapsamda geri alim igin ayrilan fon tutarimin 1 milyon TL’ye
kadar olmasina, azami pay sayisinin bu tutari gegmeyecek sekilde belirlenmesine karar verilmistir. Sirket bu
kapsamda 2016 yili icerisinde BIST’de islem goren ve Sirket sermayesinin % 0,926’sina denk gelen toplam
101.829 adet pay senedini 188.428 TL karsiliginda geri almistir. 3 Nisan 2017 tarihli Y&netim Kurulu Karari ile
ilave 1.000.000 adet pay geri alimi i¢in 2.500.000 TL fon tahsis edilmis olup yeni bir pay geri alimi siireci
baslatilmistir; 2017 yilinda alinan pay adedi ve pay tutari sirasiyla 1.218.171 adet 3.265.343 TL’dir. 2017 yili
icerisinde geri alinan paylarin nominal tutar: 1.320.000 TL, alim tutar: ise 3.453.771 TL‘ye ulastiktan sonra s6z
konusu paylarin tamami 8.122.753 TL bedel ile satilmistir. Bu paylarin geri almindan ve geri alinan paylarin
satisindan dolay: kar veya zarar tablosuna herhangi bir kazang ya da kayip yansitilmamastir. Geri alinan paylarin
satisindan dogan 4.668.982 TL kazang tutar1 Paylara iliskin Primler/ iskontolar hesabina kaydedilmistir.

Sirketin 21 Haziran 2018 tarihinde yapmis oldugu Yonetim Kurulu Toplantisinda; Sirket hisselerinde saglikli
fiyat olusumuna katkida bulunulmasi amaciyla, gerekli goriildiigii takdirde, Borsa Istanbul'dan, DENGE hissesi
geri alimi yapilmasi konusunda Sirket Yonetiminin yetkilendirilmesine, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Geri
Alinan Paylar ile ilgili olarak 21 Temmuz ve 25 Temmuz 2016 tarihlerinde yaptig1 duyurular ve alinan Y&netim
Kurulu Karar1 kapsaminda; Sirket hisselerinin geri alimi icin belirlenen azami fon tutarinin 3.000.000 TL
olmasina ve geri alinacak azami hisse adedinin ise bu tutar1 gegmeyecek sekilde belirlenmesine karar verilmistir.
10.07.2018 tarihinden itibaren, Sirket hisselerinin geri alim islemine baglanmis olup, s6z konusu alim 29.08.2018
tarihi itibari ile geri alinan pay miktar1 1.058.252 adede ulagsmustir.

22.SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Yoktur. (1 Ocak 2017-31Aralik 2017 dénemi itibariyla yoktur.)

23.PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERi

Grup’un pazarlama, satig ve dagitim giderleri ve genel yonetim giderleri detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 2018 2017
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri ( -) (7.824) -
Genel Yonetim Giderleri ( -) (1.315.654) (1.311.605)
Toplam (1.323.478) (1.311.605)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 2018 2017
Amortisman ve Itfa Pay1 Giderleri (3.740) -
Diger Giderler (4.084) -
Toplam (7.824) -
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23.PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERI (devam)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Arahk
Genel Yonetim Giderleri (-) 2018 2017
Personel Giderleri (225.718) (459.449)
Amortisman ve Itfa Pay1 Giderler (24.437) (190.505)
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri (127.370) (33.275)
Kira Giderleri (348.924) (284.418)
Seyahat Giderleri (4.908) (31.457)
Haberlesme Giderleri (8.250) (21.509)
Ofis Giderleri (39.803) (23.963)
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (195.187) (118.917)
Karsilik Giderleri (86.027) (1.014)
Diger Giderler (255.030) (147.098)
Toplam (1.315.654) (1.311.605)
24. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER
Grup’un esas faaliyetlerden diger gelirler detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2018 2017
Adat faiz geliri 5.829.586 -
Yansitma geliri 177.193 -
Mutabakat farki geliri 19.806 25.200
Diger gelirler 164 168
Toplam 6.026.749 25.368
25. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER
Grup’un esas faaliyetlerden diger giderler detayr asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2018 2017
Reeskont giderleri (5.829.586) -
Ticari islemlerden kaynaklanan kur farki gideri (8.532) -
Komisyon giderleri (27.754) -
Diger Giderler (11.248) (83)
Toplam (5.877.120) (83)
26. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Grup’un yatirim faaliyetlerden gelirleri ve giderleri detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2018 2017
Maddi duran varlik satig kar - 35.690
Menkul kiymet satig karr* - 1.242.843
Bagli ortaklik hisse satisindan dogan gelirler 6.050.000 -
Toplam 6.050.000 1.278.533
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26. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER (devami)

(*) 13 Ekim 2017 tarihi itibariyle Bosna Hersek Federasyonunda yerlesik Privredna banka d.d. Sarajevo’da Ana Ortaklik’in
sahip oldugu 8.020 adet pay (% 2,81 istirak orani) Saraybosna Borsasi’nda olusan pay basina, 13.10.2017 tarihli TCMB’nin
yayinlamis oldugu bilgi amagli BAM kuruna istinaden, 241,67 TL (110 Bosna Hersek Marki “BAM”) fiyattan toplam
1.938.193 TL (882.200 BAM) bedelle Sirket’in eski hakim ortagi Recep Ali KEYDAL’a satilmis olup, bu satistan
kaynaklanan menkul kiymet satis kari tutari 985.960 TL’dir.

Sirketin 31.05.2018 tarihinde KAP'a yaptig1 agiklamada Pana Yapim Sinema Prodiiksiyon Turizm Yatirim ve
Ticaret A.S.'nin %42 paymin satin alindig1 duyurulmustu. Pana Yapim Sinema Prodiiksiyon Turizm Yatirim ve
Ticaret A.S.'nin istirak edinilmesi ile baglayan faaliyet alanlarinin yurtigi ve yurt disinda karli ve etkin
sektorlerde genisletme stratejisi ¢ergevesinde konjonktiir ve insaat sektoriindeki stres géz oniinde bulundurularak
bu sektordeki yatirimlarin azaltilmasi amaciyla Pana Proje ve Gayrimenkul Yatirimlari Gelistirme Anonim
Sirketi'nin %100 istiraki Toma Finance Limited ‘e ait %51 ve sirkete ait %49 payin1 tiim hak ve yiikiimliiliikleri
ile 75.000.000 TL. karsihig1 satmak lizere Sirket ve Cevdet TASCEKEN arasinda Yonetim Kurulu 17.07.2018
Tarih, 2018/24 sayili karart dogrultusunda 17.07.2018 tarihinde satis sdzlesmesi imzalanmigtir. Sirketin
07.11.2018 Tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda satisi onaylanan Pana Proje ve
Gayrimenkul Yatirimlar1 Gelistirme Anonim Sirketi'nin devir islemi 21.11.2018 tarihinde Sirket ile Cevdet
TASCEKEN arasinda imzalanan hisse devir anlagsmasi ile tamamlanmistir. Satis sonucu olusan 6.050.000 TL kar
tutar1 yatirim faaliyetlerinden gelirler altinda siniflandirilmistir. Hisse devir bedeli bir yil igerisinde 6denecek
olup 31 Ocak 2020 tarihine kadar 6demeler tamamlanacaktir. Hisseleri devir alan 15 Ocak 2019 tarihinden
itibaren sozlesmede yer alan 6deme plani kapsaminda ddeyecektir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Aralik

Yatirim faaliyetlerinden giderler 2018 2017
Sabit kiymet satis zarari - (67.450)
Hisse senedi degerleme farki (831.100) -
Menkul kiymet satig zarari (3.478.966) (44.104)
Toplam (4.310.066) (111.554)

217.

Giiler Yatirnm Holding A.S.(GLRYH) paylarindan beher pay basina 2.00 TL.'den olmak iizere 2.975.000 adet
pay, Ozel emir yoluyla ve beher pay basina 1.60 TL.'den olmak iizere 493.131 adet pay satin almmustir. Giiler
Yatirim Holding A.S.(GLRYH) paylarindan beher pay basina 0.94 TL.'den olmak iizere 3.468.131 adet pay satis1
yapilmistir. Gergeklestirilen islemin sonucunda Giiler Yatirim Holding A.S. (GLRYH) sermayesindeki Sirket
pay1 14.08.2018 Tarihi itibariyle % 0 olmustur.

FINANSAL GELIRLER VE GIDERLER

Grup’un diger faaliyetlerden finansal gelirler ve giderler detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Diger Faaliyetlerden Finansal Gelirler 2018 2017

Faiz Gelirleri 141.610 199.777

Kur Farki Geliri - 171.773

Tiirev Islem Karlari - 30.825

Toplam 141.610 402.375

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Aralik

Diger Faaliyetlerden Finansal Giderler 2018 2017

Banka komisyon ve kredi faiz giderleri (766.269) (2.544)

Kambiyo zararlar - (99.917)
Diger Finansal Giderler (1.013)

Toplam (767.282) (102.461)
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VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIKLARI VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk

2018 2017

Cari donem kurumlar vergisi gideri - -
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 210.585 (33.007)
Siirdiiriilen faaliyet vergi gelir/(gideri) 210.585 (33.007)
Cari donem kurumlar vergisi gideri - (24.717)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) - (14.221)
Durdurulan faaliyet vergi gelir/(gideri) - (38.938)
Toplam vergi gelir/(gideri) 210.585 (71.945)

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarmna iligkin tahmini
vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati,
ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi
vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler icin ayri ayr1 hesaplanmistir. Vergiye tabi kurum kazanci
tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra
kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Kurumlar vergisi oran1 2018,2019 ve 2020 yillar1 icin gegici olarak %22 'ye cikarilmistir. Bu kapsamda
ertelenmis vergi etkisinde anilan kurumlar vergisi orani dikkate alimmistir. Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik
doénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yili kurum kazanglarinin gegici vergi
doénemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglari {izerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi
oran1 %22’dir. (2017: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak oOnceki yillarda olusan karlardan
disiilemez. Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda
vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.

KKTC’nde faaliyet gosteren Toma Finance Ltd igin su bilgiler gecerlidir: Uluslararas1 Isletme Sirketleri
yurtittiikleri faaliyetlerini Gelir Vergisi Yasasi, Para Kambiyo Yasasi ve Kurumlar Vergisi Yasas: kurallarina
bagli olmaksizin yiiriitiirler. Uluslararas: isletme Sirketleri, Kurumlar Vergisi Yasas: ve Gelir Vergisi Yasasi
kurallarma goére saptanacak matrah {izerinden, Kurumlar Vergisi Yasasi ve Gelir Vergisi Yasasinda belirtilen
vergi oranlarina bakilmaksizin %1 (yilizde bir) oraninda (2016: %1) vergiye bagl tutulur. Bu vergi her hesap
doénemini izleyen en ge¢ 5 (bes) ay icerisinde Gelir ve Vergi Dairesi veznelerine ddenir. Uluslararas: isletme
Sirketlerinin yurt disina yonelik islemlerinden baska yasalarda aksine kural bulunup bulunmadigina
bakilmaksizin, hi¢bir vergi, resim ve harg alinmaz.

Uluslararas: isletme Sirketleri, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyetinde faaliyet gdsteren bankalarda mevduat hesabi
dahil her tiirlii hesap acabilirler. Uluslararas1 Isletme Sirketlerinin, bu gibi hesaplara uygun sartlarda havale
edilen ve/veya bu hesaplara yapilan yatirimlar sonucu olusan meblaglardan saglayacaklar: faiz gelirlerinden
alinacak gelir vergisi stopaji Uluslararas: isletme Sirketlerinin tabi oldugu vergi oranin1 %1 (Yiizde bir) asamaz.
Bu sekilde kesilen vergi stopaji Uluslararas: isletme Sirketlerinin faiz gelirlerinin kesin vergisini teskil eder,
zarar olmasi halinde baska herhangi bir sekilde bahse konu verginin mahsubu ve/veya iadesi yapilmaz.
Uluslararas: Isletme Sirketlerinin, temettii dagitimindan vergi alinmaz. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti disinda
faaliyet gdsteren gercek ve tiizel kisilere Uluslararas: isletme Sirketleri tarafindan 6denen faiz vergi stopajina tabi
degildir.
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28. VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGi VARLIKLARI VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payt elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak iizere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden
once almmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutar1 {izerinden %19,8 vergi
tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifat1 yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icgin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
s0z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan
vergi oran1 %22°dir (2017: %20).

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklar1 olan
bagl ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla ertelenmis vergi varliklar1 detayr asagida
verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Arahk

2018 2017

Doénembag1 ertelenmis vergi varligy/(yikimliligii) 150.163 30.485
Ozkaynak hesabmnda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gelir/(gideri) 468 (16.026)
Bagli ortakliklarin elden ¢ikarlmasma iligkin diizeltme (138.161) -
Gelir Tablosuna Transfer Edilen Finasal Varlik Deger Artis1 Vergi Etkisi - 182.932
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gelir/(gideri) 210.585 (47.228)
Donem sonu ertelenmis vergi varhgy/(yiik iimliiliigii) 223.055 150.163

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillar igindeki ertelenmis vergi varliklari hareketi asagida
verilmistir:

31 Aralk 2018 31 Aralik 2017
Ertele nmis Ertele nmis
Gegici Vergi Varhgy/ Gegici Vergi Varhgy/
Farklar (Yiikiimliiliigii) Farklar  (Yiikiimliiliigii)

Maddi varliklarm amortisman/

diger maddi olmayan varliklarm itfa farklary 27.993 (6.158) 14.756 (3.094)
Stipheli alacak ve dava kargiliklart (1.247.000) 12.470 (1.247.000) 12.470
Kidem tazminati ve kullanilmayan izin kargiliklart 86.027 (18.926) (850) 187
Bagl ortakliklarm elden ¢ikariimasma iliskin diizeltme (897.230) 197.391 - -
Hisse deger artisv/(azalisi) (831.100) 182.842 - -
Mali zarar 638.341 (140.435) (638.341) 140.435
Diger farklar 18.764 (4.128) (16.505) 165
Dénem sonu itibariyle ertelenmis vergi varhig: / (yiikiimliiliigii) (2.204.205) 223.055 (1.887.940) 150.163
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VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE

YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2018 2017

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirllmayacak 1.870 (666.998)

Tanmlanmi Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglary/Kayiplart 2.338 (6.275)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (468) 1.380
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak - -
Satilmaya Hazir Finansal Varlik Deger Artis1 87.035

Vergi Etkisi (17.407)

Satilmaya Hazr Fin. Varliklarin Gelir Tablosuna Trans fer Edilen Kisnu (914.664)
Vergi Etkisi - 182.933

Diger Kapsamh Gelir 1.870 (666.998)
TOPLAM KAPS AMLI (GIDER) / GELIR 152.868 3.395.706

Toplam Kapsaml (Giderin) / Gelirin Dagilim

-Ana Ortaklik Paylari 192.463 3.394.923
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar (39.595) 783
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29. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2018

Alacaklar Borglar
Miskili taraflarla olan bakiyeler - Kls.a vadeli = .Klsé vadeli -
Ticari Diger Ticari Diger
Tayyar Raci Sagmaz - - - 3.272.829
Al Bawakir Gayrimenkul Yatirim ve Ticaret A.S. - 5.143 - 5.893.781
Toplam - 5.143 - 9.166.610
1 Ocak -31 Aralik 2018
Mal e
Mal e Hizmet Adat Faiz Hizmet
Mliskili taraflarla olan islemler Satis1 Gelirleri Gelirleri Faiz Giderleri Alimlar1 Diger Gelirler Diger Giderler
Tayyar Raci Sasmaz - - - - - -
31.12.2017
Alacaklar Borglar
Mliskili taraflarla olan bakiyeler - Kls.a vadeli = .Klsé vadeli =
Ticari Diger Ticari Diger
Tayyar Raci Sagsmaz - 63.444.256 - 213.000
Toplam - 63.444.256 - 213.000
1 Ocak -31 Aralik 2017
Mal e
Mal e Hizmet Hizmet
Mliskili taraflarla olan islemler Satis1 Gelirleri  Faiz Gelirleri Faiz Giderleri Alimlar1 Diger Gelirler Diger Giderler

Tayyar Raci Sagmaz

51



DENGE YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK-31ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

29. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Grup’un konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarindan olan tiim aliglari-satislari, kira gelirleri-giderleri, faiz
gelirleri-giderleri ve diger tiim alig ve satiglari konsolidasyonda elimine edildigi i¢in konsolide finansal
tablolarda goriilmemektedir. 01.01-31.12.2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemlerinde gergeklestirilen iligkili
taraf satislar1 ve alimlar1 bulunmamaktadir. iliskili taraf hizmet veya mal ahs/satislar1 kapsaminda teminat
almmamustir. 31.12.2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan alacaklar bakiyesi iizerinden
ayrilan siipheli alacak karsiligi bulunmamaktadir. Cari donemde, ist diizey yonetime ve kilit yoneticilere
saglanan iicret ve benzeri menfaatler (saglanan faydalarin tamami kisa vadeli faydalardir ve yonetim kurulu
ticreti) bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:Yoktur ). 31.12.2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in iist
diizey yoneticilerinin Sirket’ten kullanmig oldugu kredi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihlerinde sona eren dénemler ig¢inde isten ayrilma sonrasi faydalar, diger uzun vadeli faydalar, isten ¢ikarma
nedeniyle saglanan faydalar ve hisse bazli 6demeler bulunmamaktadir.

30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmni artirmayr hedeflemektedir. Grup’un kaynak yapisi
Not 5, Not 7 ve Not 8’de agiklanan alinan avanslar1 da iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not 6’da
aciklanan 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadur.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amagclanmaktadir

Grup sermayeyi borg/toplam sermaye oranini Kkullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar1 igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
Grup’un 6zkaynaklara dayali genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir. Grup risk yonetim
politikas1 esas olarak mali piyasalarin ongoriillemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup uygulanan
politikalarla olasi olumsuz etkilerin en aza indirgenmesi amaglanmustir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal
yatirimlarin finansal borglardan diigiilmesiyle hesaplanan net borcun, toplam ddenmis sermayeye béliinmesi ile
bulunan bor¢ sermaye orani asagidaki gibidir:

Ozkaynak Riski Yonetimi 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Toplam Borg 3.876.182 -
Eksi : Nakit ve Nakit Benzerleri (2.027.403) (33.264)
Toplam Net Borg 1.848.779 (33.264)
Toplam Odenmis Sermaye 50.000.000 11.000.000
Toplam Net Bor¢ / Toplam Odenmis Sermaye 0,04 (0,00)
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30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Grup yonetimi tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiritilmektedir. Risk
politikalarina iligkin olarak finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon iiniteleri ile birlikte
caligmak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Grup yonetimi tarafindan risk yonetimine iligkin
olarak doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev tiriinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin
kullanimi ve likidite fazlalignin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini kapsayan prosediirler
olusturulur.

Grup’un finansal araglarla ilgili onemli muhasebe politikalar1 2 numaral: dipnotta agiklanmistir. Grup diizeyinde
karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore olgiilmektedir. Cari yilda Grup’un maruz kaldig:
piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil 6lgtiigiine dair kullandig
yontemde, onceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devan)

Alacaklar

31 Arahik 2018

Ticari Alacaklar

Nliskili Taraf Diger Taraf

Diger Alacaklar

Mliskili Taraf Diger Taraf

Bankalardaki
Mewduat

Finansal
Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

- 46.421.514 5.143 5.863.991

2.011.361

8.309.114

Azami riskin teminat vs ile giivence altina alimnug kisn (*)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligline ugramanus
finansal varliklarn net defter degeri

B. Kosullan yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine ugrams sayilacak

finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramams
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kisnu

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varhklarm net defter degerleri

-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri)
- Deger Diisiikligii (-)

E. Bilang¢o dis1 kredi riski igeren unsurlar

46.421.514 5.143 5.863.991

1.247.000 - -

(1.247.000) - -

2.011.361

8.309.114

(*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alman teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. Finansal
Bankalardaki Yatirimlar
Mewduat
31 Arahik 2017 iliskili Taraf Diger Taraf  lliskili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - - 63.444.256 12.977 17.222
Azami riskin teminat vs ile giivence altina almnus kismu (*)
A. Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikliigiine ugramanus
finansal varliklarm net defter degeri - 63.444.256 12.977 17.222

B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramanug
varliklarm net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altma almnus kismu

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri)
- Deger Diigiikligii (-)

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar

1.247.000 - -

(1.247.000) - -

(*) Tutarm belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde arti§ saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alian teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
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30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder. Grup 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
finansal faaliyetlerine fiilen son vermis olup bu faaliyet konusu itibariyle bir alacagi kalmamustir. 31 Aralik 2018
tarihine kadar Grup Yonetimi, likidite riskinin yonetimi amaciyla alacak ve bor¢ giin vadelerinin uyumlu
olmasina 6zen gostererek, kisa vadeli likiditenin korunmasi amaciyla, etkin nakit akis planlamasi yaparak net
isletme sermayesi yonetimi yoluyla Grup’un likidite oranlarinin (cari oran ve asit-test orani gibi) belli
seviyelerde tutmaya caligmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Grup ticari bor¢larmin % 98’1 2018 yilinda
aliman bagl ortakligin borcundan kaynaklanmaktadir. 2018 yil1 igerisinde insaat sektoriindeki stres goz oniinde
bulundurularak bu sektordeki yatirimlarin azaltilmasi amaglanmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Grup ve
Bagh Ortakligin bir ticari faaliyeti mevcut olmadigindan sirketin borg tutari dnemsiz mahiyettedir. Grup 2019
yilindan itibaren elde edecegi bagli ortakliklar kanaliyla yapimcilik alaninda faaliyet gostermeyi
hedeflemektedir. Grup likidite riskine iligkin politika ve prosediirlerini bu yeni faaliyetler ¢ergevesinde yeniden
yapilandiracaktir.

31 Arahik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle Grup’un yogunlasma riski finansal varlik satisina iliskin olarak iliskili
taraflardan tahsil edilecek tutarlardan kaynaklanmaktadir. Ancak séz konusu avans Grup’un aktif toplaminin
yaklasik %9’una yakinini olusturmaktachr.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini géstermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler izerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Likidite riski tablosu:

Tiirevolmayan finansal yiikiimliiliikler

Sozlesme uyarinca

nakit
Defter cikislar toplanm 3 aydan 3-12 15yl arasi
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (1+11+111) kisa(l)  ay aras1 (II) [{D)
Banka kredileri 3.876.182 3.876.182 3.876.182 -
Ticari borglar 7.044.659 7.044.659 - 7.044.659
Diger Borglar 11.066.217 11.066.217 - 11.066.217
Toplam 21.987.058 21.987.058 - 21.987.058

31 Arahk 2017
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Sézlesme uyarinca

nakit
Defter cikislar toplamm 3 aydan 3-12 15yl arasi
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (1+11+111) kisa(l)  ay aras1 (I (1)
Banka kredileri - - - - -
Ticari borglar 79.459 79.459 79.459
Diger Borglar 321.843 321.843 321.843
Toplam 401.302 401.302 401.302

Grup tiim d6demelerini sdzlesme vadeleri uyarica yapmaktadir.

b.3) Pivasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarma yer verildigi tizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
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30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle d6viz cinsinden bir d6viz varligi ve yiikiimliligi
mevcut degildir.

Kur riskine duyarlilik

Grup, ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmamaktadir.
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibari ile ithalatlarindan kaynaklanan toplam doéviz yiikiimliligiiniin
hedge edilme orani, toplam déviz yikimliligiiniin kur riskinin bir tlirev ara¢ vasitasiyla karsilanma orani olup,

Grup’un vadeli islemi olmadigindan, toplam doviz yiikiimliiligiiniin hedge edilme oran1 yoktur.

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Faiz oranlarindaki degisimler, faize duyarh varlik ve yiikiimliiliikler iizerinde yaptig1 etkiyle mali sonuglar acisindan
6nemli bir risk olusturmaktadir. Bu risk, faize duyarli kalemlerin miktar ve vadelerini dengeleyerek yonetilmektedir.
Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle faize duyarl varlik veya yiikiimliigii mevcut degildir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle faiz riskine iliskin hususlar asagidaki gibidir. Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar1 {izerinden
borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Riskten korunma stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve
tanimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma
stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun goézden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkl
faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araclarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Sabit faizli finansal araclar
Gergcege uygun deger farki kar/(zarar)'a yansitilan varhklar
Finansal varhklar -
Finansal ytikiimliilikler 3.876.182
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar
Finansal yiikiimliiliikler

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Raporlama tarihinde sirketin degisken faiz oranli kredisi bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devanm)
. o Krediler ve Gergege uygun deger Itlia edilmis
Itfa edilmis . ) degerlerden
L - alacaklar (nakit ve Satilmaya hazir farklar kar/(zarar)'a . . - oo .
gosterilen diger . - gosterilen diger Defter degeri Dipnot
nakit benzerleri finansal varliklar yansitilan finansal )
finansal varliklar dahil) varhklar finansal
31 Arahk 2018 ylikiimliiliikler
Finansal Varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri - 10.336.517 - 10.336.517 5
Ticari alacaklar 46.421.514 - 46.421.514 7
Diger alacaklar 5.869.134 5.869.134 8
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - 3.876.182 3.876.182 6
Ticari borglar - - 7.044.659 7.044.659 7
Diger finansal yiikiimliiliikler - - 11.066.217 11.066.217
31 Aralik 2017
Finansal Varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri - 33.264 - 33.264 5
Ticari alacaklar - - - - 7
Diger alacaklar - 8.414 - 8.414 8
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - -
Ticari borglar - - 79.459 79.459
Diger finansal yiikiimliiliikler - - 296.220 296.220
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devanm)

Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir. Vadesi ge¢memis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger
diistikligiine ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir. Kredi riski olusturan firmalardan alnmus herhangi bir teminat veya
gayri kabili riicu kredi taahhiitleri bulunmamaktadir. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus finansal
varliklar bulunmamaktadir. Finansal araglar1 elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tasimaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak finans faaliyetine iligkin alacaklardan ve
diger alacaklardan dogmaktadir. Alacaklar, Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte
ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak
gosterilmektedir.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclarin Makul Degeri

Makul deger, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki bir
cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.
Grup, finansal araglarin tahmini degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her zaman, Grup’un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir. Finansal araglarin makul degerinin tahmini
i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Parasal Varhlklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiiriirlikteki déviz alig kurlari kullanilarak Tirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir. Nakit ve nakit benzeri degerlerin de
dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar ve kisa vadeli olmalar: sebebiyle kayith
degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu ongoriilmektedir. Finans sektorii faaliyetlerinden
dogan alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittigi
ongoriilmektedir. Kisa vadeli ve uzun vadeli finansal yatirimlar aktif bir piyasada olusmus piyasa degeri ile mali
tablolarda yer almaktadur.

Parasal Yiikiimliiliikler

Genelde kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayitli degerlerinin makul
degerlerine yaklastig: varsayilmaktadir. Banka kredileri ilgili notlarda agiklanmak tizere saptanan gergege uygun
degerleri, s6zlesmenin 6ngordiigii nakit akimlarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir (Not 6).

Gergege uygun deger tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Grup, finansal durum tablosunda gercege uygun deger
tizerinden Olgiilen finansal araglar i¢in TFRS 7°deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik, gercege uygun deger
hesaplamalarinin asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz alinarak agiklanmistir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlardir (Not:11).

Seviye 2: Seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik ve yiikiimliliikler igin direkt veya dolayh
gozlenebilir girdilerdir.

Seviye 3: Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler i¢in girdilerdir.
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RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

- Sirket, Yonetim Kurulu'nun 04 Subat 2019 tarih, 2019/1 sayili karar1 dogrultusunda ; Sirket’i sinema ve medya
sektoriinde basarili ve karli hale getirmek, Ulkemizin sinema , dizi film sektoriinde diinya ¢apindaki tartisilmaz
basarisinda Sirket’in de oncii sirketler igerisindeki yerini almasii saglamak , iilkemize saglanacak sinema filmi
ve dizi film ihracat gelirlerinde etkin rol alabilmek ve st siralarda olabilmek amaci ile Sirket’in istiraki olarak
kurma karar1 alman DENGE FiLM PRODUKSIYON SINEMA TELEVIZYON REKLAM SANAYI VE
TICARET ANONIM SIRKETI iinvanli istirakin kurulus islemleri tamamlanmis olmakla 19.02.2019 tarihinde
tescil edilmis ve faaliyete baglamistir.

- Sirket pay sahibi Tayyar Raci Sagmaz Sirketimizde sahibi bulundugu ve sirket sermayesinin %12,45’ine denk
gelen borsada islem gormeyen A Grubu imtiyazli 6.224.999,937.-TL nominal degerli 6.224.999,937 adet pay ve
B Grubu borsada islem gérmeyen 15.206.290,341.-TL nominal degerli 15.206.290,341 adet sirket sermayesinin
% 30,41’ine denk gelen paylarmi borsa disinda Mustafa Ugur Bayraktar’a devretmek iizere pay devir sdzlesmesi
imzaladigmi bildirmis, pay devri Sirket yonetim kurulunun 11.02.2019 tarihli ve 2019/02 sayili karan ile
onaylanmistir.

- Sirket yonetim kurulu bagskan1 Tayyar Raci Sasmaz yonetim kurulu iiyeligi ve sirketimizde yiriittiigli diger
gorevlerden istifa etmis ve istifa atama karar1 11.02.2019 tarihli ve 2019/03 sayili yonetim kurulu karar ile
almmustir.
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