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MAZHAR ZORLU HOLDING ANONiM SIiRKETi
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETGI GORUSU

Mazhar Zorlu Holding Anonim Sirketi Genel Kuruluna,
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis Vermekten Kaginma

Mazhar Zorlu Holding Anonim Sirketi ile bagli ortakliklarinin (Topluluk-Grup) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap doénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak Ulizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemek (zere
gorevlendirilmis bulunuyoruz.

Toplulugun ilisikteki konsolide finansal tablolarina iliskin herhangi bir goriis verememekteyiz.

Goris Vermekten Kaginmanin Dayanagl bolimiinde belirtilen hususlarin 6neminden dolayi, tarafimizca s6z konusu
konsolide finansal tablolara iligkin denetim gorlsiine dayanak olusturacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilememistir.

2) Goriis Vermekten Kaginmanin Dayanaklari:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
GoOzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir
parcasl olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (BDS'lere) uygun olarak yiritilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklari bélimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiiklimlere uygun
olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorislimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

- 4743 sayili Yasa ve bu yasa kapsamindaki Yonetmelik ve Finansal Yeniden Yapilandirma Cergeve Anlasmasi hikiumleri
dogrultusunda, Grubun Alacaklh Bankalarla olan borglarinin yeniden yapilandirilmasi amaciyla yapilan Finansal Yeniden
Yapilandirma Sozlesmesi; 6demelerin zamaninda yapilmamasi nedeniyle, s6zlesmeyi bagimsiz olarak feshetme ve takibe
gecme yetkisi olan lider banka Vakifbank (Alacakli Banka) tarafindan fesih edilmistir.

Ancak kredi borcunun hesaplanmasinda dikkate alinmasi gereken faiz orani ve nihai bakiye lizerinde Alacakli Banka ile
saglanmis bir mutabakat bulunmamaktadir. Ayrica Banka da kendi hesaplamalarina gére olan alacak tutarini Gruba
bildirmemektedir.

Grubun Vakiflar Bankasi T.A.O izmir Subesi'ne olan borcu nedeniyle Grup aktifine kayith bulunan A.0.S.B. izmir Cigli'de
bulunan fabrika binasi ve miistemilati, Karsiyaka 1.icra Midiirliigii'niin 2006/1348 Talimat sayili icra dosyasindan yapilan
01.10.2013 tarihli ihale sonucu, 44.100.000,00 TL bedelle, ilgili banka tarafindan satin alinmistir. Bu konuya iliskin hukuki
slrecin tamamlanmasini takiben, Satin alinma islemine iliskin tapu tescili 03.05.2018 tarihinde yapilarak ilgili gayrimenkul
01.11.2018 tarihinde Grubun bagh ortakhgl olan Egeplast aktifinden cikartilmistir. Gayrimenkul’'un Grubun aktifinden
cikartilmasi; net aktif degeriyle, mahkemece belirlenen deger arasindaki fark nedeniyle Grubun dénem karini 40.448.989.-
TL artirici etki yaratmistir.

Borg bakiyesi Uzerindeki belirsizliklerin, kimulatif olarak, 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durumu ve bu tarihte
sona eren doneme ait finansal performansi ve nakit akislari agisindan 6nemli ve yaygin etkisi bulundugu kanaatine
variimaktadir.

- Grup, bilanco tarihi itibariyle deger diisukligu karsiligi ayrilan bagli menkul kiymet, bagh ortaklik ve istiraklerinde (Not 4
ve 22) 6nceki donemlerde muhasebelestirilmis deger disikliglu zararinin bundan bdyle mevcut olmayacagi veya azalmis
olabilecegi yoninde bir belirti olup olmadigini degerlendirmis ve (Not 4 ve 22) de acgiklanan hususlar haricinde herhangi
bir degisiklik olmadigi kanaatine vararak mali tablolari diizenlemistir.

Ancak Not 4 ’de belirtilen diger bagh menkul kiymet,bagl ortaklk ve istiraklerin 31.12.2018 tarihi itibariyle net degeri
27.854.927.-TL olup, bu istirakler ve bagh menkul kiymetler Borsa istanbul' da islem gérmemesi ve 31.12.2018 tarihi
itibariyle, s6z konusu istirak ve bagh ortakliklarin bagimsiz denetime tabi tutulmamasi, gayrifaal olmalari ve ilgili sirketlere
iliskin yeterli dizeyde bilgi ve belge temin edilememesi nedeniyle bu sirketlerin kayitli degerinde ve cari hesap



bakiyelerinde deger dislklGgi karsiligi olup olmadigl tespit edilememis ve konsolidasyon da dahil olmak Uzere diger
muhasebe standartlari yoniyle de degerlemesi yapilamamistir.

- Ayrica dipnot 14’de yer alan 31.12.2018 tarihi itibariyle 4.105.500.- TL tutarindaki Yapiimakta Olan Yatirimlarin tamami
2003 yilinda olugsmus ve yatirim, rapor tarihi itibariyle aktiflestiriimemis olup amortisman da ayrilmamaktadir. Bu yatirima
iliskin kayitl degerinde, varsa, cari donemde olusabilecek deger dusiis karsihgi ve bu hususun ilisikteki konsolide mali
tablolar Gzerinde olabilecek etkileri belirlenememistir.

3) Gorugiimizii Etkilememekle Birlikte Dikkat Cekilen Hususlar:

Grubun TMSF’'ye herhangi bir borcu kalmamis ve Grup sirketlerinden, Gigbirligi Holding. Gligyapi ve Gugbirligi Tekstil
30.05.2017 tarihinde, Ege Yildiz. Egeplast ve Ege Sokteks ise 25.09.2017 tarihinde TMSF ile tiim borglarin édendiginin
kabulune iliskin bir Protokol imzalamiglardir.

Protokoller kapsaminda borglular hakkinda uygulanan tim hacizlerin/ihtiyati hacizlerin ve bu borglar kapsamindaki tum
ipoteklerin. TMSF tarafindan fekkedilmesi hususunda mutabik kalinmistir. Ancak protokoller ilgili sartlarin yerine
getirilmesi halinde yurirlikte kalacaktir.

Binbir Gida Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan, Sirket ortaklarindan Kemal Zorlu’nun sahsi borcundan Grup
Sirketlerinin de sorumlu tutulmasi talebi ile agilan davada, borglularin tasinmazlari ile marka ve motorlu tasitlarina sadece
kayden, hak ve alacaklarin %5’inin tedbir mahiyetinde ihtiyati haczine karar verilmistir. ihtiyati haciz karar istinaf
mahkemesi incelemesindedir ve bu konuyla ilgili hukuki siire¢ devam etmektedir.

Sirketin faaliyetlerine; sektoriin iginde bulundugu sartlara ve lzerinde 6nemli kisitlar olmasina ragmen, devam edebiliyor
olmasi, ilerleyen zamanlarda Sirketin 6z kaynaklariyla borglarini 6deyebilecegi yoniinde degerlendiriimektedir. Ayrica
TMSF ve Ege Diinya Ticaret Merkezi projesi ile ilgili ihtilaflarin ¢6zimlenmesine yonelik protokoller imzalanmistir.
Vakifbank ile yeni bir protokol yapilmasina iliskin gorismeler devam etmektedir. Tim bu gelismeler birlikte
degerlendirilerek, Grubun strekliligine yonelik bir yonetim plani olarak Grup yonetimince kabul edilmis ve dipnotlarda
aciklanmistir.

4) Yonetiminin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar::

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigu ic
kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti bulunmadigi slirece isletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:

Sorumlulugumuz, Toplulugun konsolide finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (BDS'lere) uygun olarak uygun olarak bagimsiz
denetiminin yuritilmesi ve bagimsiz denetgi raporunun diizenlenmesidir. Ancak, Gorlis Vermekten Kaginmanin Dayanagi
boéliminde belirtilen hususlardan dolayi tarafimizca, s6z konusu konsolide finansal tablolara iliskin goris bildirmekten
kaginma haricindeki denetim goruslerine dayanak olusturacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilememistir.

Konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak etik hikiimler uyarinca Topluluktan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. S6z konusu hiikiimler uyarinca etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilikler
-6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca dizenlenen Riskin Erken
Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 7 Mart 2019 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.



-TTK'nin 402'nci maddesinin doérdinci fikrasi uyarinca; Grup'un 1 Ocak 2018- 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter
tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hikumlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

-TTK'nin 402'nci maddesinin doérdinct fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Caner Sezen'dir.

LiDYA BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.
A member of TGS Global

CANER SEZEN
SORUMLU DENETCI

07 Mart 2019, izmir
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Mazhar Zorlu Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Birim — Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetim’den Denetim’den

Dipnot Gegmis Gegmis

VARLIKLAR Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
Donen Varliklar 85.862.787 74.811.297
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 3.417.467 624.102
Ticari Alacaklar 7 30.999.046 16.433.272
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 -- --
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 30.999.046 16.433.272
Diger Alacaklar 9 6.676.090 9.663.947
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 5.422.676 9.200.922
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 1.253.414 463.025
Stoklar 10 42.423.513 41.524.582
Pesin Odenmis Giderler 12 1.699.947 1.895.100
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - -
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Gdenmis Giderler 1.699.947 1.895.100
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar -- 4.438.766
Diger D6nen Varliklar 29 646.724 231.528
iliskili Taraflardan Diger Dénen Varliklar - -
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 646.724 231.528
(Ara Toplam) 85.862.786 74.811.297
Duran Varliklar 73.529.148 75.489.832
Finansal Yatirimlar 3.972.446 3.965.767
itfa Edilmis Maliyetiyle Olciilen Finansal Varliklar 3.972.446 3.965.767
istirakler, Is Ortakliklari ve Bagl Ortakliklardaki Yatinmlar 4 23.854.930 23.854.930
Diger Alacaklar 6,9 27.840.609 26.753.027
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 27.818.294 26.730.712
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 22.315 22.315
Yatirim Amacgh Gayrimenkuller 13 7.236.487 7.614.545
Maddi Duran Varliklar 14 9.145.335 11.964.572
Yeralti ve Yeriistii Diizenlemeleri -- 72.257
Binalar - 3.507.621
Tesis Makine ve Cihazlar 4.758.755 3.982.935
Tasitlar 90.648 214.101
Mobilya ve Demirbaslar 125.598 67.549
Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.170.334 4.120.109
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 -- 1.338
Bilgisayar Yazilimlari - 1.338
Pesin Odenmis Giderler -- 2.667
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler -- --
iliskili Olmayan Taraflara Odenmis Giderler -- 2.667
Ertelenmis Vergi Varligi 40 1.479.341 1.332.986
TOPLAM VARLIKLAR 159.391.935 150.301.129

(1)



Mazhar Zorlu Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Birim — Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetim’den Denetim’den

Dipnot Gegcmis Gegmis

KAYNAKLAR Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Yakumluliikler 68.074.001 92.930.681
Kisa Vadeli Borglanmalar -- -
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 24 5.774.060 45.058.401
Vo elZ,s/I((’lZ n?/l;r;:)yan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa 5.774.060 45.058.401
-Banka Kredileri 5.774.060 45.058.401

Diger Finansal Yukumlultkler --
Ticari Borglar 6,7 8.294.051 5.757.727
iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 48.054 9.918
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 8.245.997 5.747.809
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.116.711 830.497
Diger Borglar 6,9 12.261.602 5.676.032
iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 1.532.648 1.159.249
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 10.728.954 4.516.784
Devlet Tesvik ve Yardimlari -- --
Ertelenmis Gelirler 12 37.236.021 29.646.891
iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler -- --
iliskili Olmayan Taraflardan iliskili Gelirler 37.236.021 29.646.891
Dénem Kari Vergi Yukimlaligu 40 3.319.686 5.944.924
Diger Kisa Vadeli Yuktumltlakler 29 71.870 16.209
iliskili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler -- --
iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 71.870 16.209
(Ara toplam) 98.505.517 92.930.681
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 33.398.265 46.345.323
Diger Borglar 6,9 26.321.672 29.947.457
iliskili Taraflara Diger Borglar 6 25.902.099 26.914.586
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 419.573 3.032.872
Ertelenmis Gelirler 12 744.878 8.734.210
Uzun Vadeli Karsiliklar 27,29 6.331.715 7.663.656
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 27 5.492.030 6.823.971
Muhtemel Riskler igin Ayrilan Serbest Karsiliklar 29 839.685 839.685

(2)



Mazhar Zorlu Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Birim — Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Dipnot Gegmemis Gegmis
Referanslar 31.12.2018 31.12.2017
OZKAYNAKLAR 57.919.669 11.025.125
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 30 (5.760.961) (28.742.937)
Odenmis Sermaye 10.836.000 10.836.000
Sermaye Dizeltme Farklari 30.778.036 30.778.036
Geri Ahinmis Paylar (-) --
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-) (1.936.042) (1.936.042)
Paylara iliskin Primler/Iskontolar --
Kar veya Zara!rda Yenldeh Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 33 (213.742) (772.657)
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari (307.160) (976.196)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazang/Kayiplari (307.160) (976.196)
Diger Kazanglar/Kayiplar 93.418 203.539
Kar veya Zararda Yenldeh Siniflandirilacak Birikmis Diger 38 (352.163) (341.639)
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevrim Farklari (357.644) (347.923)
Riskten Korunma Kazang/Kayiplari -- -
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/Kayiplari 5.481 6.284
Gergegt'a Uygun Diger Farki Diger Kapsamli Gelire 5481 6.284
Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar
Diger Kazanglar/Kayiplar -- --
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.714.917 1.714.917
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul veya istirak Satis Kazanci 1.155.023 1.155.023
Yasal Yedekler 559.894 559.894
Diger Kisitlanmis Yedekler -- --
Gecgmis Yillar Karlari/Zararlar (69.021.551) (80.757.417)
Net Dénem Kari/Zarari 22.433.584 11.735.865
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 63.680.630 39.768.061
TOPLAM KAYNAKLAR 159.391.935 150.301.129

(3)



Mazhar Zorlu Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyle Sona Eren Hesap Donemine Ait

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Birim — Aksi Belirtilmedikge Ttirk Lirasi (TL)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar

Finans Sektori Faaliyetleri Hasilati

Finans Sektori Faaliyetleri Maaliyeti (-)

Finans Sektérii Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar
BRUT KAR/ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Ozkaynak Yént. Deger. Yatirimlarin Karlarindan(Zararlarindan)
Paylar

FINANSMAN GELIRi(GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI

Finansman Giderleri (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI

Siirdiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

Donem Kar/Zararinin Dagihmi
Kontrol Glicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazang
Surddrilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

(4)

Dipnot
Referanslari

31
31

33
33
33
34
34

35
35

37

40
40

41

Bagimsiz
Denetim’den Gegmis
01 Ocak-

31 Aralik 2018

217.908.612
(152.098.154)
65.810.458

65.810.458

(11.035.337)
(20.830.583)
45.277.545
(11.113.353)
68.108.731

68.108.731

(19.419.407)
48.689.324

2.954.855
3.319.686
(364.831)

45.734.469

45.734.469

23.300.885

22.433.584

0,0207

Bagimsiz
Denetim’den Gegmis
01 Ocak-

31 Aralik 2017

218.117.456
155.706.782
62.410.674

62.410.674

(9.159.493)
(16.629.560)
5.037.676
(4.644.324)
37.014.973

37.014.973

(7.782.643)
29.232.330

(5.560.522)
(5.944.924)

384.402
23.671.808

23.671.808

11.935.943
11.735.865

0,0108



Mazhar Zorlu Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyle Sona Eren Hesap Donemine Ait

KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Birim — Aksi Belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL)

DONEM KARI/ZARARI
DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglari/Azalislari

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artislari/Azalislari

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olcim
Kazanclari/Kayiplari

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda Siniflandiriimayacak
Paylar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger
Kapsaml Gelire iliskin Vergiler

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Yabanci Para Cevirim Farklari

Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazang (Kayiplar)

Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Yeniden
Siniflandirma Diizeltmeleri
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Siniflandirma Kazanglari/Kayiplari
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklara iliskin Diger Kapsaml Gelir
(Gider)

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar (Kayiplar)
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari
Yurtdisindaki isletmeye iliskin Net Yatirim Riskinden
Korunma Kazanglari/Kayiplari
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda Siniflandirilacak Paylar

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger

Kapsamli Gelir Unsurlari

DiGER KAPSAMLI GELIR(GIDER)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR(GIDER)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Glicii Olmayan Paylar

Ana Ortakhk Paylari

Bagimsiz

Denetim’den

Gegmis

Dipnot 01 Ocak-
31 Aralik 2018

45.734.469

Referanslari

38 943.084

1.161.560

(218.476)

(218.476)
38 216.992

217.795
217.795

1.160.076

46.894.545

23.912.570
22.981.975

(5)

Bagimsiz
Denetim’den
Gegmis

01 Ocak-

31 Aralik 2017

23.671.808

(123.501)

(332.494)

(208.993)

(208.993)
89.187

82.005
82.005

(34.314)

23.637.494

13.114.589
10.522.905



Mazhar Zorlu Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyle Sona Eren Hesap Dénemine Ait
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGi$iM TABLOSU
(Birim — Aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (TL)

Kar veya Zarardan Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kaps. Gelir

Kar veya Zarardan Yeniden
Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli

Gelir ve Gider Birikmis Karlar

Ana
Ortakliga
Ait
Ozkaynak

Kontrol
Giicii

Olmayan

Paylar

Ozkaynaklar

01.01.2017 itibariyle bakiyeler

26.653.497

(12.612.339)

Muhasebe Politikalarinda. Degisikliklere ilisk.Diizelt.

Hatalara iligkin Diizeltmeler
Transferler

Toplam Kapsamli Gelir
Dénem Kari (Zarari)
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Artirmi
Kar Paylan
Paylarin Geri Alim.Neden.Meydana Gel.Artis/Azalig
Bagl Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile Sonuglanmayan
Pay Orani Degisikliklerine Bagli Artis/Azalis
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azalis

(39.265.836)

11.617.638

11.735.865
(118.227)

(1.094.732)

(27)
12.019.860

11.935.943
83.917

1.094.732

(32)
23.637.494

23.671.808
(34.314)

31.12.2017 itibariyle bakiyeler

(28.742.937)

39.768.061

11.025.125

01.01.2018 itibariyle bakiyeler

(28.742.937)

39.768.061

11.025.125

Muhasebe Politikalarinda. Degisikliklere ilisk.Diizelt.

Hatalara iligkin Diizeltmeler
Transferler
Toplam Kapsaml Gelir
Dénem Kari (Zarari)
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Artirimi
Kar Paylan
Paylarin Geri Alim.Neden.Meydana Gel.Artig/Azalig
Bagl Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile Sonuglanmayan
Pay Orani Degisikliklerine Bagli Artis/Azalig
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azalig

1

22.433.584
548.391

)

23.300.885
611.685

(1)

45.734.469
1.160.076

31.12.2018 itibariyle bakiyeler

ve Gider
Yeniden Diger

Degerleme ve  Kazang/
Olgiim Kayiplar

Kazang/

Kayiplar
346.398 99.756
6 (1)
(1.155.023) -
(167.577) 103.784
(167.577) 103.784
(976.196)  203.539
(976.196)  203.539
669.036 (110.121)
(307.160) 93.418

Yabanci Yeniden Net
Para Degerl. Donem
Cevirim Ve Sinif. Kar/
Farklar Kazang/ Zarari
Kayiplar
(284.647) (899) 5.647.494
2 - -
(5.647.494)
(61.618) 7.183 11.735.865
11.735.865
(61.618) 7.183
(1.660) - -
(347.923) 6.284 11.735.865
(347.923) 6.284 11.735.865
- - (11.735.865)
— - 22.433.584
- - 22.433.584
(9.721) (803)
(357.644) 5.481 22.433.584

(5.760.961)

63.680.630

57.919.669

(6)



Mazhar Zorlu Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyle Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Birim — Aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (TL)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetim’den Denetim’den

Dipnot Gegmis Gegmis

Referanslan 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN SAGLANAN NAKIT AKISLARI 9.684.016 18.029.563
Doénem Net Kari/Zarari 45.734.469 23.671.808
Surdurulen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 45.734.469 23.671.808
Durdurulan Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) -- --
Doénem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (550.813) 39.712.412
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 14,17 1.462.839 1.367.096
Deger Dusikligi (iptali) ile ilgili Diizeltmeler (397.195) 526.280
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler (397.195) 117.504
Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deder Diisiikliigii (iptali) ile llgili Diizeltmeler -- 415.728

Stok Deder Diisiikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler - (6.952)
Kargiliklar ile ilgili Dizeltmeler 27 (170.382) 409.672
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler (170.382) 409.672

Dava ve/veya Ceza Karsiliklari ile ilgili Diizeltmeler -- --

Vergi Geliri ve Gideri ile ilgili Diizeltmeler 28.800.545 21.538.746
Faiz Geliri ve Gideri ile ilgili Diizeltmeler 9.985.377 15.883.007
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 2.140 1.056

Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 9.787.080 15.758.428
Vadeli Aimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 73.127 (19.666)
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri (127.310) (145.301)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler 38 217.794 82.005
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler (803) --
Finansal Varliklarin Gergede Uygun Deder Kayiplari (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler (803) --

Duran Varliklarin Elden Gikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (40.448.989) (94.394)
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynak. Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (40.448.989) (94.394)

Kar Zarar Mutabakati ile ilgili Duzeltmeler -- --
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (11.079.255) 21.106.062
Stoklardaki Artis/Azalisla ilgili Dizeltmeler 10 (898.930) (16.342.028)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artig) 12 195.153 (359.946)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler 7 (14.746.593) (490.129)
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) -- 224.390
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (14.746.593) (714.519)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 2.350.979 (7.376.138)
iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 3.122.368 (16.656.348)
iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (771.389) 9.280.210
Ticari Borglardaki Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler 7 2.463.196 (7.271.836)
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 38.136 (12.858)
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 2.425.060 (7.258.978)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 286.214 28.384
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Dizeltmeler 9 30.463 146.750
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) (639.088) 23.727
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) 669.550 123.023
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azals) (400.201) 10.015.581
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azaligla Ilgili Diizeltmeler (359.535) 543.300
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (415.196) 527.091
Faaliyetlerle llgili Diger Yiikiimliiliklerdeki Artis (Azalis) 55.662 16.209
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 34.104.401 42.278.158
Vergi Odemeleri / iadeleri 24.422.526 24.249.651
Alinan Faizler 2.141 1.056
Odenen Faizler - -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 42.180.770 (2.097.476)
Bagli Ortakliklarda ilave Pay Alimlarina iliskin Nakit Cikiglari -- 415.728
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik. Alim. Kaynaklanan Nakit Cikiglari 14,17 (2.014.466) (1.783.827)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (2.014.466) (1.783.827)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik. Satis. Kaynaklanan Nakit Girigleri 44.100.000 109.412
Maddi Duran Varlik Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 44.100.000 109.412
Yatirnm Amagh Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 99.247 --
Verilen Nakit Avans ve Borglar 2.667 (149)
Verilen Diger Nakit Avans ve Borglar 2.667 (149)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araclarinin Edinimi iin Yapilan Nakit Gikislari (6.678) 7.482
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (49.071.421) (15.758.427)
Odenen Faiz (9.787.080) 15.758.427
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (39.284.341) -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azals) (A+B+C) 2.793.365 173.660
D.YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKi ETKiSi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig 2.793.365 173.660
Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 624.102 450.442
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3.417.467 624.102

(7)



Mazhar Zorlu Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyle Sona Eren Hesap Dénemine Ait
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Birim — Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL)

1.$iRKETiN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

Mazhar Zorlu Holding A.S. (Mazhar Zorlu, Sirket) 1996 yilinda izmir'de kurulmustur. Mazhar
Zorlu’nun hisselerinin belli bir bélimii Borsa istanbul’da (BIST) islem gérmektedir. Sirket’in kayith adresi:
“10003 Sokak No:6 A.0.S.B. Cigli-izmir’dir.

Grup, Sirket ve bagh ortakliklarindan olusmaktadir.

Grubun biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 465
kisidir. (31 Aralik 2017: 462)

Sirket’'in konsolide mali tablolari Yonetim Kurulu tarafindan 07.03.2019 tarihinde yayimlanmak
Gzere onaylanmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kurullar yasal mali tablolarin yayinlanmasinin
ardindan degisiklik yapma yetkisine sahiptir.

Sirket’in / Grubun Faaliyet Alanlan

Mazhar Zorlu’nun ana faaliyet konusu istirak ettigi sirketlerin yonetimine katilmak ve aracilik
yapmamak sartiyla hisse senetlerini iktisap etmek ve satmaktir. Konsolide edilen bagl ortakliklarin
faaliyetleri ise plastik boru ve aksami imalati ve bu Urilinlerin pazarlamasidir. Grubun Uretim tesisleri
izmir Atatiirk Organize Sanayi Bélgesi’ndedir. Bu tesislerde insaat, ziraat, altyapi ile ilgili boru ve ek
parcalari Uretimi yapilmakta, Uretilen bu Urlnler agirhkli olarak 2000 civarindaki bayi tarafindan
pazarlanmaktadir.

Sirket’in Hissedarlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibari ile Sirket’in ortaklari ve sahip olduklar hisse
oranlari asagidaki gibi 6zetlenebilir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Tutar % Tutar %

Kemal Zorlu 3.283.555 30,30 3.283.555 30,30
Nafiz Zorlu 3.285.205 30,32 3.285.205 30,32
Halka agik 4.239.598 39,13 4.239.598 39,13
Diger 27.642 0,25 27.642 0,25
Tarihsel maliyetiyle sermaye 10.836.000 100,00 10.836.000 100,00
Sermaye dizeltmesi (*) 30.778.036 30.778.036

Toplam sermaye 41.614.036 41.614.036

(*) Sermaye duzeltmesi, 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma glclindeki nakit sermaye artislarinin endekslenmesinden kaynaklanmaktadir.
Bagh Ortakliklarin Listesi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibari ile konsolide olan bagli ortakliklar ve bunlara ait
hisse payi oranlari asagidaki gibidir:

Ulke Ana Faaliyet Konusu Nihai Oran ve Oy Hakki %
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Egeplast Ege Plastik Sanayi Tic. Tarkiye Plastik aItya“pl, l:.>|n.a, ziraat 7162 7162
A.S. (Egeplast) borulari ve Gretimi
Ege Yildiz Plastik Pazarlama A.S. Tiirkiye Egeplast Griinlerinin 73.81 73.81
(Ege Yildiz) pazarlanmasi
£ o .
Romegeplast S.A. Romanya geplast drinlerinin 70,82 70,82

Romanya’da pazarlanmasi
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2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1- Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1. Genel Olarak:

Grup; muhasebe kayitlarini Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu’nca (KGK); yayimlanmis Hesap Plani, Turk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi
Kanunlar’'na uygun olarak tutmakta ve finansal tablolarini da buna uygun olarak TL bazinda
hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar, yasal kayitlara dayanarak yapilan siniflama ve diizeltmeler ile finansal
tablolarin gercegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda SPK ve KGK tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir.

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu(KGK); 5411 sayih Bankacilik Kanunu,
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve 4683 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren banka, sigorta sirketleri, sermaye
piyasasi kurumlari gibi finansal kuruluslar disinda TMS/TFRS’yi uygulamakla yikimli sirketlerin,
TMS/TERS kapsaminda hazirlayacaklari finansal tablolara iliskin “Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi”ni, 20.05.2013 tarih ve 28652 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlamistir.

13 Haziran 2013 tarihli 28676 sayili resmi gazetede yayinlanan, Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (11-14.1) uyarinca, ihrac ettigi sermaye piyasasi araglari bir borsada
islem goren ortakliklar ile yatirim fonlari, konut finansmani ve varlik finansmani fonlari hari¢ sermaye
piyasasi kurumlari, finansal tablolarini Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari(TMS/TFRS)'na uygun olarak hazirlamak
zorundadirlar.

Sermaye Piyasasl Kurulunun 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan Karar uyarinca
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
araglari bir borsada islem gbéren anonim ortakliklar ile yatirrm fonlari, konut finansmani ve varlk
finansmani fonlari hari¢ sermaye piyasasi kurumlari icin 31.03.2013 tarihinden sonra sona eren ara
doénemlerden itibaren yeniden belirlenen finansal tablo formatlari ylrirlige konulmustur. Ekteki Rapor
onceki donemle karsilastirmali olarak, yeniden belirlenen bu formatlara uygun olarak hazirlanmistir.

Grup, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren déneme iliskin konsolide finansal tablolarini hazirlarken
SPK’nin 1I, 14.1N0’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gergevesinde, TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardini uygulamistir. Ara dénem konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK
tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya ozet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup, bu cercevede, ara donemlerde tam set konsolide finansal tablo
hazirlamayi tercih etmistir.

Sirket ve Bagh Ortakliklar, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tlrkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi
tarafindan cikarilan Tekdlizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara donem konsolide finansal tablolar,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
actklanan sarta bagh varhk ve yiktumltllklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Finansal tablolar konsolide olarak hazirlanmaktadir.

Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen baslica muhasebe politikalari ilgili bélimde yer alan
maddelerde 6zetlenmektedir.

2.1.2- Yurtdisindaki Bagh Ortaklik

Sirketin Romanya’da yerlesik bagh ortakligi olan Romegeplast muhasebe kayitlarini ve yasal mali
tablolarini faaliyette bulundugu Romanya’nin para birimi cinsinden ve ilgili mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar, Sirketin ve bagl ortakhginin yasal finansal tablolari
kullanilarak, TMS’ye uyum saglamak acisindan gerekli diizeltme kayitlari ve siniflandirmalar yansitiimak
suretiyle, kullanilan para birimi Tirk Lirasina gevrilerek hazirlanmistir.

Konsolide olan yurtdisi bagh ortaklik mali, ekonomik ve organizasyonel olarak bagimsiz
oldugundan yabanci sirket olarak kabul edilmektedir.

2.1.3. Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide mali tablolar, Sirket’in ve bagl ortakliklarinin ayni tarih itibariyle dizenlenen mali
tablolarini icermektedir.

Bagh ortakliklar, kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolide edilmekte ve
kontroliin Grup’tan ¢iktig tarihte konsolide edilen bagl ortakliklar arasindan ¢ikarilmaktadir.

Grubun konsolide mali tablolari, Egeplast Ege Plastik Ticaret ve Sanayi A.S. (Egeplast, Sirket) ve
kontrolG altinda olan sirketleri icermektedir. Bu kontrol; normal sartlarda eger Grup bir sirketin
sermayesi Uzerindeki oy hakkinin dogrudan ya da dolayli olarak % 50’sinden fazlasina sahipse ve bir
sirketin operasyonlarindan kar saglamak icin finansman ve faaliyet politikalarini yonlendirmesi
sartlarinda gergeklesmektedir. Azinlik hak sahiplerine atfedilen 6z sermaye ve net kar sirasiyla bilanco ve
gelir tablosunda ayri olarak gosterilir.

Grup sirketleri arasindaki bakiyeler ve islemler, sirketler arasi karlar ile gergeklesmemis karlar ve
zararlar dahil olmak Uzere elimine edilmistir. Konsolide mali tablolar benzer durumlardaki islemler ve
olaylar igin uygulanan benzer muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmistir.

2.2-TMS’ye Uygunluk Beyani

13 Haziran 2013 tarihli 28676 sayili, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi (11-14.1) uyarinca, ihrag ettigi sermaye piyasasi araclari bir borsada islem géren ortakliklar ile
yatirim fonlari, konut finansmani ve varlik finansmani fonlari hari¢ sermaye piyasasi kurumlari, finansal
tablolarini  Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari  Kurumu (KGK) Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari(TMS/TFRS)’ na uygun olarak hazirlamak zorundadirlar.

ilisikteki konsolide finansal tablolar bu Teblig ile belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmis olup

Yonetim Kurulu tarafindan 07.03.2019 tarihinde onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina imzalanmistir.
ilisikteki finansal tablolari degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.
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2.3- Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler:

Muhasebe politikalari 01 Ocak-31 Aralik 2018 hesap déneminde, dnceki dénemlerle tutarh olarak
uygulanmustir.

2.4-Muhasebe Tahminleri, Degisiklikler ve Hatalar

Mali tablolarin Teblig hikimlerine gére hazirlanmasi sirasinda Yonetim’in, bilango tarihi itibariyle
mali tablolarda yer alan varliklar ve yiukimliliklerin bilango degerlerini, bilango disi yiukimliliklere
iliskin agiklamalari, dénem igerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir. Gercek sonuclar, bu tahminlerden farklilik gésterebilmektedir.

Tahmin ve varsayimlar belirli araliklarla gézden gegirilir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
konsolide finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildigl cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.5-Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozetleri
2.5.1) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Gnemsiz olan ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

2.5.2) Ticari alacaklar ve deger diisiis karsiligi

Ticari alacaklar, etkin faiz orani ile iskonto edilmis net gerceklesebilir degerlerinden olasi stipheli
alacak karsiliklari distilmek suretiyle gosterilmektedir. Sipheli alacaklara iliskin karsiliklar, Grup
Yonetimince tahsil edilemeyen alacaklarin tutari, alinan teminatlar, gegmis tecriibeler 1siginda ve mevcut
ekonomik kosullar géz o6niinde bulundurularak ayrilmaktadir. Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil
edilemeyecekleri anlasildigl donemde zarar kaydedilmektedir.

2.5.3) iligkili taraflar

Bir tarafin bir isletme ile iliskili sayllmasi icin:
(a) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortaklklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak
Uzere);

(ii) isletme Gizerinde &nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya

(iii) isletme Uizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, isletmenin bir istiraki olmasi (“TMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar” Standardinda tanimlandig
gibi);

(c) Tarafin, isletmenin ortak girisimci oldugu bir is ortakhg olmasi (bakiniz: “TMS 31 is Ortakliklarindaki
Paylar”);

(d) Tarafin, isletmenin veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen her hangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e) de
bahsedilen her hangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi veya
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(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi,
gerekir.

Konsolide finansal tablolar icin, konsolide olmayan bagh ortakliklar, istirakler, ortaklar ve miisterek
ydnetime tabi tesebbisler iliskili taraf olarak adlandirilir. iliskili taraflar ayrica sirket sahipleri, yénetim
kurulu Gyeleri, Gst yonetim ve ailelerini de kapsamaktadir. (Not:6)

2.5.4) istirakler

Grubun istirakleri 6z sermaye yontemine gére muhasebelestirilir. istirakler bilancoda,
maliyetlerine Grubun istiraklerin net varliklarindaki payinda, alim sonrasi olusan degisikliklerin eklenmesi
ve olmasi halinde bir deger disiklGgi karsihginin dastlmesiyle gosterilir. Gelir tablosu Grubun
istiraklerinin faaliyet sonuglarindaki payini yansitir. Grubun istiraklerindeki yatirimi, satin almada
meydana gelen serefiye haric tutariyla gosterilir. Satin alma sirasinda olusan serefiye oldugunda (birikmis
amortisman disilmis tutariyla) konsolide mali tablolarda ayrica siniflandirihir.

ilgili mali tablo dénemlerinde Grubun gerek ilgili isletmelerin toplam aktif, hasilat, bilango disi
yukUmlalikler vb. mali tablo blyklikleri bakimindan kiiglik olmasi gerekse faaliyet hacminin dislk
olmasi gibi nedenlerle istirakleri konsolidasyon disi tutulmustur. Bu istirakler maliyet bedeliyle
degerlenmistir.

2.5.5) Satilmaya Hazir Menkul Kiymetler

Tum yatirimlar ilk olarak yatirimlarla ilgili elde etme giderleri dahil, yatirimin gercek degeri olan
maliyetle gosterilirler.

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin, ilk defa mali tablolara alinmalarindan sonra makul degerleri
Uzerinden degerlenmesi gerekmektedir. Aktif bir piyasasi olan finansal varliklarin degerlemesinde makul
degerleri bilango tarihindeki uygun piyasa fiyat kotasyonunun bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi
ahs emri ile belirlenir.

Aktif bir piyasada kote olmayan ve gercek degeri alternatif degerleme yéntemleriyle givenilir bir
sekilde olclilemeyen satilmaya hazir olarak siniflandiriimis olan vyatirimlar maliyet bedeliyle
Olcilmektedirler. Bu yatirimlarin tasidigi degerler her bilanco tarihinde deger distkligia karsihgi icin
yeniden incelenirler. Parasal olmayan yatirimlar maliyet degeri Uzerinden gosterilmekte ve islem
tarihindeki doviz kuru (tarihsel kur) kullanilarak ilgili 6lcim birimlerine cevrilmektedirler.

Dizenlenmis finansal varlik alis ve satislari, Grubun varligi alisi ya da satisi gerceklestirdigi tarihte,
diger bir deyisle, Grubun s6z konusu aktifin alisini veya satisini taahht ettigi tarihte kaydedilmektedir.

Diuzenlenmis ahslar ve satislar, ilgili varligin teslim tarihinin yasal diizenlemeler veya piyasa
teamidilleri gcercevesinde belirledigi finansal varlik alislari veya satislaridir.

2.5.6) Varsayimlarin Kullanilmasi

Mali tablolarin TFRS’ye gore hazirlanmasi, yénetimin raporlanan varlik ve yiukimlilik tutarlarini
ve raporlama tarihi itibariyle vukuu muhtemel yikiimlilik ve taahhtlerin gosterimini etkileyecek
varsayimlar ve tahminler yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonuclar tahminlerden farkl
olabilmektedir. Varsayimlar diizenli olarak gbzden gecirilmekte, gerekli diizeltme kayitlari yapiimakta ve
gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.
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2.5.7) Stoklar

Stoklar, stok deger dusik karsiigr ayrildiktan sonra net gergeklesebilir deger veya maliyet
degerinden disuk olani ile degerlenmistir. Net gergeklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan stoklar
tamamlama ve satisa hazir duruma getirebilmek igin yapilmasi gereken tahmini harcamalarin
disilmesinden sonraki degerdir. Stoklarin maliyeti, agirlikh ortalama metot kullanilarak hesaplanmistir.
Mamul maliyetine, ilk madde ve malzeme, direkt iscilik ve degisken ve sabit genel lretim giderleri belli
oranlarda (normal faaliyet kapasitesi gbz 6niinde tutularak) dahil edilmistir.

2.5.8) Arastirma Gelistirme Giderleri

Arastirma gelistirme giderleri gergeklestigi anda giderlestirilir. Bir proje ile ilgili gelistirme
harcamasi gelecekteki gerceklesebilir degerinden emin olundugu zaman ileriki donemlere tasinabilir.
Tasinan herhangi bir harcama ilgili projenin gelecekteki beklenen satislarinin dénemi Uzerinden
amortismana tabi tutulur.

2.5.9) Finansal varlik ve yikiimliliklerin makul degeri

Makul deger, finansal varlik veya ylktmlillklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda,
istekli taraflar arasinda gergeklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
teskilatlanmis bir piyasada islem goéren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal varlik ve yukimluliklerin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal varlik ve yikamlaliklerin
makul degerinin tahmininde kullaniimistir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla cevrilen doéviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Kasa ve nakit degerler dahil, maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle makul degerlerini yansittigl kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger dusuklik karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittigl tahmin edilmektedir.

Ticari borglarin kayitl degerlerinin, makul degerlerini yansittigi dngortlmektedir.

Parasal borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle makul degerlerinin kayith degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir.
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2.5.10) Finansal Araglarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Grup, bir finansal varligi veya yukimlaligh sadece ve sadece o arag ile ilgili kontrata dayali
yuktumlilukleri ile ilgili taraf oldugu durumda mali tablolarina kaydetmektedir. Grup, bir finansal varhgi
veya finansal varligin bir kismini sadece ve sadece finansal varligin veya finansal varhigin bir kismi
Uzerindeki kontrata dayali haklarin kontroliini kaybettiginde kayittan ¢ikarmaktadir. Grup, bir finansal
yuktimlilugl sadece ve sadece yukimlilik sona erdiginde, yani yikimlulik ile ilgili kontrata dayal
yukUmlalukler yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya siresi doldugunda kayittan ¢ikarmaktadir.

2.5.11) Finansal Risk Yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolayi, sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin dngorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi Gzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglanmaktadir.

Faiz haddi riski
Grup, faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve ytukimlulikler Gzerindeki etkisinden
dolayi faiz haddi riskine maruz kalabilmektedir.

Kur riski

Grup, doviz cinsinden borclu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tirk Lirasina cevrilmesinden
dolayr kur degisiklerinden dogan doéviz kuru riskine teorik olarak maruz kalabilmektedir. S6z konusu
doviz kuru riski, doviz pozisyonunun analiz edilerek takip edilmesiyle veya tirev araglar kullanilarak
sinirlandirilabilmektedir.

2.5.12) Yabanai Para Cinsinden islemler

Grubun konsolide finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi fonksiyonel para birimi olan (“TL”) ile sunulmustur. Grubun konsolide finansal tablolarinin
hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilir. Olusan kur farki gider ya da gelirleri ilgili ddonemde
gelir tablosuna yansitilir.

Grubun Tirkiye'de yerlesik sirketlerinde yabanci para cinsinden bilanco kalemlerinin ¢evriminde
kullanilan ilgili dénem sonu doviz kurlari asagidaki gibidir:

Tarih UsD/TL UsD/TL EUR/TL EUR/TL
(Alg) (Satis) (Alig) (Satis)

31 Aralik 2018 5,2609 5,2704 6,0280 6,0388

31 Aralk 2017 3,7719 3,7787 4,5155 4,5237
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2.5.13) Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya g¢ikmis olsalar bile, raporlama dénemi ile Konsolide finansal
tablolarin yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Grup, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
konsolide finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.5.14) Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yikiimliilikler

Karsiliklar, isletmeninin kontroliinde olamayan gerceklesmesi, bir veya daha fazla olayin ileride
gerceklesip gerceklesmemesine bagli olan ve bu nedenle konsolide finansal tablolara yansitiimayan varlik ve
yukidmlaliklerdir. Eger yukumlaligiin ifasi icin isletmeden ekonomik fayda iceren kaynaklarin ¢cikma ihtimali
yuksekse ve glvenilir bir tahmin vyapiliyorsa muhasebelestirilerek konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Grup Kosullu Varliklarini mali tablolara yansitmamaktadir. Eger, ekonomik faydanin isletmeye girisi
olasi ise bu durumunda kosullu varlik dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu Yikimlalik ise Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlGligin bulunmasi,
yukimliligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikiumlilik tutarinin givenilir bir
sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda mali tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakimlilage iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla ylikimlulGgin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikimliligin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgtlmesi
durumunda s6z konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugilinkii degerine esittir. Karsiligin
o6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Uglinci taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve
guvenilir bir sekilde 6lglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.5.15) Maddi Duran Varlklar

Maddi duran varlklar, satin alma maliyetinden, birikmis amortisman ve deger dustklGgu karsihg
disialdikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Arsalar amortismana tabi degildir.

Amortismanlar, maddi duran varliklarin satin alma maliyeti Uzerinden, tahmin edilen faydal
Omdrleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin
tahmin edilen faydali 6murleri asagida belirtilmistir.

Maddi Duran Varliklar Faydali Omiir
Yeralti ve Yeristi Dizenleri 15-50 il
Binalar 40-50 il
Makine, Tesis ve Cihazlar 3-20 yil
Tasit Arag ve Geregleri 4-5 yil
Mobilya ve Demirbaslar 3-50 wi
Diger Maddi Duran Varliklar 4-10 il
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Bir maddi duran varlik kaleminin maliyeti:

(a) indirimler ve ticari iskontolar diisiildiikten sonra, ithalat vergileri ve iade edilmeyen alis vergileri
dabhil, satin alma fiyati,

(b) Varhgin yerlestirilecegi yere ve yonetim tarafindan amaclanan kosullarda calisabilmesini
saglayacak duruma getirilmesine iliskin her tlrli maliyet,

(c) Maddi duran varligin sékilmesi ve tasinmasi ile yerlestirildigi alanin restorasyonuna iligskin
tahmini maliyeti, isletmenin ilgili kalemin elde edilmesi ya da stok uretimi disinda bir amagla belirli bir
sure kullanimi sonucunda katlandigi yikimlalikleri icerir.

Maddi duran varliklarla ilgili bitlin maliyetler olustugu tarihteki degerleriyle muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligin kayith degeri, varligin tahmini geri kazanilabilir degerinden daha yiiksek
ise, kayith deger geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zarar, net deger ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore dizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger
kayiplari distilerek; 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varlklar ise maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari disilerek yansitiimistir.

2.5.16) Maddi Olmayan Duran Varlklar

Maddi olmayan duran varliklar; parasal olmayan, fiziksel niteligi bulunmayan, tanimlanabilir duran
varhklardir.

Bu varliklardan serefiye, tek olarak tanimlanamayan ve ayri olarak kaydedilemeyen, bir isletme
birlesmesinde edinilmis diger varliklardan ortaya ¢ikan gelecekteki ekonomik faydalari simgeleyen varlik
olup Finansal Durum Tablosunda ayrica gosterilir.

Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklar, haklar, gelistirme giderleri, yazilim programlari,
diger maddi olmayan duran varliklar seklinde siniflandirilir.

Maddi olmayan duran varliklar, dogrusal amortisman yontemine gore ilgili varligin en iyi tahmini
ekonomik dmrii boyunca itfa edilmektedirler.

Yeni yazilimlarin alig maliyeti, s6z konusu yazilimin ilgili donanimlarin bir pargasi olmamasi halinde
aktiflestirilir ve maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirilir. Yazilimlar normal amortisman yontemi
ile 3ila 5 yil arasinda itfa edilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar Faydali Omiir
Haklar 3-5 il
Ozel Maliyetler 5 yil ya da kira s6zlesmesinin siresi
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2.5.17) Kiralama iglemleri

Finansal kiralama yolu ile elde edilen varliklar, alim tarihindeki makul degerler ile Sirket’e ait bir
varlik olarak kaydedilmektedir. Kiralayana karsi ytkiumlilik, bilangoda finansal kiralama yukimlalaga
olarak gosterilmektedir. Toplam finansal kiralama taahhidu ile varhigin makul degeri arasindaki farkin
olusturdugu finansal giderler, her muhasebe dénemine disen yukimluligin sabit faiz orani ile
dagitilmasi suretiyle kiralama stiresi boyunca olustugu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

2.5.18) Varliklarin deger kaybi

Ertelenmis vergi aktifi ve menkul degerler disindaki tim varlklar, Teblig hikimlerine gore
(Varhklarin Deger Kaybi) dizenli olarak incelenmektedir. Teblig’in hiikiimleri uyarinca, bir varligin kayitl
degeri, tahmini ikame degerinden bliylk ise deger diisuklugi karsiligi ayirmak gerekmektedir.

ikame degeri, varligin net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir.
Kullanim degeri, varligin sirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve
kullanim 6mri sonundaki satis degerinin toplaminin buglinki degeridir.

2.5.19) Borg¢lanma giderleri
Tum finansman giderleri, olustuklari donemlerde kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilmektedir.
2.5.20) Cari vergi ve ertelenmis vergiler

Cari donem ve onceki donemlerde ilgili cari vergi yakimluluga veya varligi yurirlikte olan ve
bilanco tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi oranlari izerinden yuriarlikteki vergi mevzuati uyarinca
hesaplanir.

Ertelenmis vergi, bilango ylikimluligli metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi
aktif ve pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi
etkisi dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi ylktumlilikleri asagidaki durumlar haricinde
bltln vergiye tabi gecici farkliliklar icin kayitlara alinmaktadir:

¢ Ertelenmis vergi yikimluliginin serefiye itfasindan dogmasi ya da sirket birlesmesi olmayan bir
islemdeki bir varhgin veya borcun ilk defa kayitlara alinmasinda ve islem gergeklestigi zaman ne
muhasebesel kari ne de vergiye tabi kar veya zarari etkilemedigi durumlar,

* Gegici farkin ters cevrilmesinin zamanlamasinin kontrol edilebildigi ve 6ngorilebilir gelecekte
gecici farkin ters cevrilmeyeceginin olasi oldugu durumlar hari¢, bagh ortakliklara, istiraklere ve
ortakliklara yapilan yatirimlarla ilgili vergiye tabi gecici farklar g6z 6niinde bulunduruldugu durumlar.

Ertelenmis vergi alacaklari, vergiden indirilebilir gecici farklar, kullanilmamis vergi varliklari ve
kayiplarinin tasinmasindan faydalanilabilecek kadar vergilendirilebilir kar olusmasi 06lcisiinde,
kullanilmamis vergi alacaklari ve kullanilmamis vergi kayiplari icin kayitlara alinmaktadirlar. Bunlar
asagidaki durumlarda harigtir:

e Vergiden indirilebilir gegici farkla ilgili olan ertelenmis vergi alacaginin sirket birlesmesi olmayan bir
islemdeki varlik veya borcun ilk defa kayitlara alinmasindan dogdugu ve islem sirasinda ne muhasebesel
kari ne de vergiye tabi kar veya zarari etkiledigi durumlar,
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e Bagl ortakliklara, istiraklere ve ortakliklara yapilan yatirimlarla ilgili mahsup edilebilir gegici farklarda
ertelenmis vergi alacaklarinin kaydedilebilecegi durumlar sadece gecici farklarin 6ngérilebilir gelecekte
ters cevrilmesinin mimkiin oldugu ve bu gecici farkin mahsup edilebilecegi vergiye tabi karin olustugu
durumlar.

Ertelenmis vergi alacaginin tasidigi deger, her bilango tarihinde gdzden gegirilir ve ertelenmis vergi
alacaginin tamamen ya da kismen kullanimina olanak saglayacak yeterli vergilendirilebilir karin olasi
olmadigi durumlarda azaltilir.

Ertelenmis vergi alacaklari ve yukiumlilikleri varligin gerceklestigi ya da yakimlalugin ifa edildigi
donemde gecerli olan ve bilango tarihinde yirirlikte olan vergi oranina gére hesaplanir.

2.5.21) Kidem tazminati karsiligi

Grup, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya
isine son verilmesi ile ilgili Sirket’in kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan
menfaatlerin bilango tarihinde gegerli olan devlet tahvili oranlari kullanilarak indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini ©6ngoren aktlieryal metodu kullanarak hesaplamis ve konsolide mali tablolara
yansitmistir.

2.5.22) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, beyan
edildigi donemde birikmis karlardan tahsil edilmek suretiyle kaydedilir. Alinacak temettiler ise ilan
edildikleri donemde gelir olarak kaydedilir.

2.5.23) Hasllat

Gelirler, Gruba ekonomik getiri saglanmasi olasiligi oldugu ve gelirin glvenilir olarak
Olcllebilmesinin mimkiin oldugu zaman kayitlara alinmaktadirlar. Gelirler indirimler, katma deger ve
satisla ilgili vergiler dlistildiikten sonra net olarak belirtiimektedirler.

Hasilat, alinan ve alinacak olan bedelin makul degeri ile 6lgtlir.

Gelirler, asagida belirtilen kayda alim 6lgutleri dikkate alinarak kayda alinmaktadir:

Mallarin sahipligi ile ilgili 6nemli risk ve getirilerin alictya nakledilmis olmasi, isletmenin satilan
mallarin yonetimiyle sahipligin gerektirdigi sekilde ilgili olmamasi ve s6z konusu mallar tzerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi, hasilatin miktarinin glivenilir bir bicimde 6lgllebilmesi islemle ilgili ekonomik
faydanin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi ve islemle ilgili olarak yuklenilen ve
yuklenilecek olan maliyetlerin glvenilir bir sekilde 6l¢llebildigi durumlarda mal satisi hasilat olarak
kaydedilir.

Hizmet

Hizmet sunumu ilgili islemlerin sonuglarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumda
islemle ilgili hasilat ilgili islemin bilanco tarihindeki tamamlama diizeyi dikkate alinarak mali tablolara
alinir.
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Varhgin efektif getirisi dikkate alinmak kaydiyla zaman orantili olarak mali tablolara alinir.

2.5.24) Hiikiimet Tarafindan Verilen Tesvikler

Hakimet tesvikleri, Sirket’in bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvigin alinacagi ile
ilgili makul bir sebep olusmadigl siirece muhasebelestiriimez. Bu tesvikler karsilamalari beklenen
maliyetlerle eslesecek sekilde ilgili donemde gelirlere muhasebelestirilir.

2.5.25) Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanmaktadir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in ana faaliyet konusundan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in sabit ve finansal yatirimlar i¢in kullandigi ve elde
ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.5.26) Netlestirme

Finansal varlik ve yiktmliltukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlalikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimliliklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.5.27) Hisse basina kazang

Kar veya Zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile hesaplanmaktadir.

2.5.28) Vukuu Muhtemel Yikiimlulikler

Vukuu muhtemel yikimlulikler mali tablolara yansitiimamaktadir. Bu yukimlilukler, kaynak
aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagsimiyor ise dipnotlarda agiklanir.

Vukuu muhtemel kazanglar da mali tablolara yansitilmamaktadir, ancak ekonomik getiri yaratma
ihtimali yUksek oldugu takdirde dipnotlarda aciklanir.

2.5.29) Béliimlere Gore Raporlama

Sirket, satislarinin biylk ¢ogunlugunu Tirkiye’de gerceklestirmektedir. Sirket yonetimi bolimlere
gore raporlama yapmayi gerektirecek farkh tiirdeki trtin ve farkh cografi bolgeler olmadigi icin bolimlere
gore finansal bilgilerin raporlamasini yapmamaktadir.

2.5.30) Siireklilik

Mali tablolar Sirketin strekliligi ilkesi temel alinarak hazirlanmistir.
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2.5.31) Finansal Raporlama Standartlarindaki Degisiklikler

a) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiirirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

¢ TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve ylikimliltklerin
siniflandirmasi ve Olgllmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda su anda kullaniimakta olan,
gerceklesen deger dislklGgl zarari modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de
icermektedir.

e TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari ile yapilan
uyum c¢alismasi sonucu ortaya c¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin
toplam gelirlerinin dlinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamayi amaclamistir.

¢ TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim (performans)
yuakamlaluklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve
isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin brit hasilat
sunumu) iliskin agiklamalari icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri icin yeni ve
degistirilmis aciklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegcis ile ilgili ek
pratik tedbirler dahil etmistir.

¢ TFRS 4, “Sigorta S6zlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri igin
‘ortalu yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklasim
sunmaktadir. Buna gore:

e Sigorta soOzlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sodzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay kar veya zararda
muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme secenegini saglayacaktir
ve

e Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021 yilina
kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi erteleyen isletmeler hali
hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

¢ TMS 40, “Yatirinm amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Yatinm amacgh gayrimenkullerin
siniflandiriimasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirm
amacl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir.
Bir gayrimenkulin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirrm amaglh gayrimenkul’
tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla
desteklenmelidir.

¢ TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
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sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
Olgcim esaslarini ve bir 6dillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ceviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir isverenin galisaninin hisse bazli
odemesine iliskin bir miktari kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimli oldugu durumlarda,
TFRS 2’'nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6dil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem
gormesini gerektirmektedir.

® 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.

¢ TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve
¢ TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmistir.

e TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirmlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun
degerden 6lglilmesine iliskin agiklik getirmistir.

e TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum yabanci
para cinsinden yapilan islemler ya da bu tir islemlerin bir parcasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir
para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin
yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik
etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir.

b) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

¢ TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Olcllen finansal bir
yukumlilugin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang
veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya
kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis
nakit akislari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39°dan farkli olarak enstrimanin kalan
Omri boyunca yayilarak muhasebelestiriimesinin mimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

e TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu
uygulamadigl uzun vadeli istirak veya miusterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak
muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

¢ TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Misteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsaml bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilango ici) ya
da faaliyet kiralamasi (bilango disi) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tim kiralama sozlesmeleri icin gelecekte 6deyecekleri kiralama yukimliliklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilancolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa
doénemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar igin bir istisna 6ngdérmistir, fakat bu istisna sadece
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kiraya verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden o6tirl (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristiriimasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme belirli bir siire icin belirli bir
tutar karsihiginda bir varhigin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdézlesme bir
kiralama sOzlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

¢ TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agikhk getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha Once vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye goére degil TMS 37 ‘Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini acikhiga kavusturmustu. TFRS
Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
Olcllecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir
sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya c¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da
iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda
belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir
gelir, gider, varlk ya da yUkimlilGgin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagl ve vergi oranlari da
dahil olmak lizere her durumda gecerlidir.

e TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cgesitli uygulamalara izin veren TFRS
4’in yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

* 2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri icin gecerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

e TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, misterek faaliyette daha &nce
edindigi pay! yeniden dlger.

e TFRS 11 ‘Misterek Anlasmalar’, misterek kontrolii saglayan isletme, misterek faaliyette daha
once edindigi payi yeniden 6lgmez.

e TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

¢ TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varhgin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi icin yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

¢ TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiicilme veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri gerektirir:

¢ Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek igin glincel varsayimlarin kullaniimasi;
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e Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

e TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere baglh olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli Gnemlilik tanimi kullanimi
ii) Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
iiii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK
tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu
disinidlmektedir, ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle
sonuclanmaktadir.

2.6- Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari:

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, Sirket YoOnetimi‘nin muhasebe politikalarinin
uygulanmasini ve raporlanan varlik, yakiumlulik, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takim
degerlendirme, tahmin ve varsayimlar yapmasini gerektirir. Ancak fiili sonuglar yapilan varsayimlarla
farklihk gosterebilir.

Sirket’in muhasebe politikalarinin uygulanmasiyla ilgili Gnemli muhasebe degerlendirme, tahmin
ve varsayimlari asagida 6zetlenmistir:

Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki deger disikligu kaybi, Grup’un ticari alacaklar tutarinin
hacmi, gecmis deneyimler ve genel ekonomik kosullar ile ilgili degerlendirmesine dayanmaktadir.

Sirket’in varliklarinin faydali ekonomik omdrleri, varligin iktisap tarihinde Grup YoOnetimi
tarafindan belirlenir ve dizenli olarak gdzden gegirilir. Grup, bir varligin faydali émrinii o varligin
tahmini faydasini géz 6éniinde bulundurarak belirler. Bu degerlendirme, Grubun benzer varliklarla ilgili
deneyimlerine dayanir. Bir varligin faydali d6mri belirlenirken, Grup ayrica piyasadaki degisimler veya
gelismeler sonucu varliklarin teknik ve/veya ticari olarak kullanilamaz hale gelmesi durumunu da goz
onlinde bulundurur.

Grup yonetimi kidem tazminati yikimlGlGgini tahmin etmek icin aktliier degerleme ydontemler
kullanilmaktadir. Kidem tazminati karsiligl, tim calsanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yakUmlaluk tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal
tablolarda yansitilmistir. Buna goére toplam yikimlilGgin hesaplanmasinda asagida yer alan aktier
ongoriler kullaniimistir:
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31 Aralik 2018 - 31 Arahk 2017

Iskonto orani %2,48 %1,49

Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hiziorani : %92 %98

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan yikimlilGginin enflasyon ile orantili
olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis
gercek orani gosterir.

Vergi kuruluslari ile ilgili herhangi bir uzlasmazlik olmasi durumunda, ilgili mercilerden karar
gelene kadar ya da yasal sire¢ sonuna kadar vergi hesaplama yontemi tam olarak belirlenemeyen
kalemler icin vergi gideri hesaplanmasi tahmin ve degerlendirmeler yapilmasini gerektirir.

Grup finansal tablolarin hazirlanmasi siirecinin bir parcasi olarak, gelir vergisini tahmin etmekle
yuakUmladar. Bu sireg, cari vergi giderlerini, ertelenmis gelir ve raporlama amaciyla yapilan diizeltme
islemlerinden hesaplanan gecici zamanlama farklarinin degerlendirerek ertelenmis vergi varligini veya
yukUimlalagina tahmin etmeyi icermektedir. Grup Yonetimi ertelenmis vergi varliklarinin gelecekteki
vergilendirilebilir gelirden tazmin edebilecegi veya indirebilecegi durumlarda kaydeder. Ertelenmis vergi
alacagi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olasi oldugu durumlarda ayrilir. Bu nedenle
ertelenmis vergi alacaginin ayrilmasi, gelecek donemlerdeki finansal performansin tahmin edilmesine
baglidir.

3.ISLETME BIiRLESMELERI
Yoktur.

4.DIiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Sirket’in finansal yatirimlari aktif bir piyasasi olmadigi icin maliyet bedeliyle degerlenen finansal
varliklarindan olusmaktadir. Asagida listelenen Sirketler (Kaplamin A.S. hari¢) maliyet bedel, 31 Aralk
2004 tarihi itibariyle Tirk Lirasi’nin cari ahim gticline gore dizeltilerek konsolide mali tablolara alinmistir.
Borsa istanbul’a kote Kaplamin A.S. bilanco tarihi itibarindeki bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi
alis emri ile degerlenmistir.

. . 31 Aralik 31 Aralik
Maliyet Bedeli 2018 2017
Temel Bulundugu Bilangoda Bilangoda

Sirket Faaliyet Ulke Sahip Olan Ortaklik  Niteligi Tasinan Tasinan
Alani Deger Deger

Ares Alagati A.S. Enerji Tlrkiye Ege Yildiz Bagh Menkul Kiymet 127.229 127.229
Asad Enerji A.S. Enerji Tlrkiye Mazhar Zorlu Bagh Menkul Kiymet -- --
Ataer A.S. Enerji Tlrkiye Egeplast Bagh Menkul Kiymet 16.05 8.569
Ege Sigorta A.S. Sigorta  Turkiye Mazhar Zorlu Bagli Ortaklik 141.106 141.106
EgeSokteks A.S. Tekstil  Tiirkiye E/?:f;zitz-:ﬁj Yildiz- goa Ortakiik 8.454.016  8.454.016
EGS Dig Tic A.S. Dig Tic.  Tarkiye Ege Yildiz Bagh Menkul Kiymet 6.771 6.771
EGS Holding A.S. Holding Turkiye Ege Yildiz Bagli Menkul Kiymet 425.479 425.479
EGS Sig. A.S. Sigorta  Turkiye Mazhar Zorlu Bagli Menkul Kiymet 204.045 204.045
Giigbirligi Holding A.S. (**) Holding  Tiirkiye ;i‘;:"d'z' Mazhar o1 Ortakik 25.206.157  25.206.157
Glcbirligi Tekstil A.S. Tekstil  Tirkiye Ege Yildiz istirak 175.000 175.000
Gligyapi A.S. insaat Tarkiye Ege Yildiz Bagli Ortaklik 9.367.080 9.367.080
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Ege Yildiz- Mazhar

izmir Enerji A.S. Enerji Tarkiye Zorlu Bagh Menkul Kiymet 557.789 557.789
Kaplamin A.S. Ambalaj Turkiye Mazhar Zorlu Bagli Menkul Kiymet 8.699 9.448
Merpa Import Exp. SRL. - Romanya  Ege Yildiz Bagli Ortaklik 1.721.682 1.721.682
Plant Tarim Uriinleri A.S. Tarim Tlrkiye Ege Yildiz Bagh Menkul Kiymet -- --
Rema Matbaacilik A.S. Matbaa Turkiye Mazhar Zorlu Bagh Menkul Kiymet 23.663 23.663
Tempoplast Gmbh -- Almanya Ege Yildiz Bagli Ortaklik 685.269 685.269
Dokuz Eylil Tek.Gel.A.S. Yonetim Turkiye Mazhar Zorlu Bagli Menkul Kiymet 25.000 25.000
Toplam 47.172.586 47.138.303
Deger Dustklugi Karsihg (-) (*) (19.317.659) (19.317.659)

27.854.927 27.820.644

(*) 31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ayrilan deger dusuklGgi karsiligl, EgeSokteks A.S.,
EGS Dis Tic A.S., EGS Holding A.S., EGS Sigorta A.S., Glichirligi Tekstil A.S., Glicyap! A.S. ve Tempoplast
Gmbh’nin kayitlarda yer alan maliyet bedellerinin tamamini kapsamaktadir.

Grup, bilanco tarihi itibariyle deger disukligu karsihgr ayrilan bagh menkul kiymet, bagl ortaklik
ve istiraklerinde Onceki donemlerde muhasebelestirilmis deger distkligl zararinin bundan boyle
mevcut olmayacagi veya azalmis olabilecegi yoniinde bir belirti olup olmadigini degerlendirmis herhangi
bir degisiklik olmadigi kanaatine varmistir.

(**) TMS 28 (istiraklerdeki Yatirimlar Standardi) nin 9. Paragrafi asagidaki gibidir.

“Bir isletmenin bir istirakteki onemli etkisini kaybetmesi, bu istirakin finansal ve faaliyet
politikalarina iliskin kararlarina katilma giiciinii yitirmesi durumunda gerceklesir. Onemli etkinin
kaybedilmesi, sahiplik diizeylerinde mutlak veya goreceli bir degisim ile olabilecegi gibi boyle bir
degisiklik gerceklesmeksizin de meydana gelebilir. Ornegin, bir istirakin; devlet, mahkeme, kayyum ya da
bir diizenleyici otoritenin kontroliine gegmesi durumunda énemli etki ortadan kalkabilir. Onemli etkinin
ortadan kalkmasi, s6zlesmeye bagl bir anlasmanin sonucu olarak da gerceklesebilir”

Gucbirligi Holding’in yatirnm asamasinda kullandigi kredilerdeki muteselsil kefaletinin yani sira
gerek yatirm kredisi gerekse EGSBANK kaynakl isletme kredisi riskleri nedeniyle TMSF takibi
sirmektedir. Ayni zamanda Gucbirligi Holding’in proje ortagi olan TMSF-EGYO A.S. sebepli proje realize
cahsmalari sirdirilmektedir. Bu cimleden hareketle, TMSF'nin yasadan kaynaklanan yetkisiyle
Gucbirligi Holding ve istiraklerinin finansal kararlarini gesitli yontemlerle denetimine almasi “dlzenleyici
otoritenin kontroliine gegmesi” ve “6nemli etki”nin kalkmasi olarak degerlendirilmistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle istiraklerin; varliklarinin, yikimliltklerinin,
hasilatlarinin toplam tutarlari ve kar/zararlarinin toplam tutarlari dahil olmak tizere &zet finansal
bilgilerine iliskin agiklamalar asagidaki gibidir

31 Aralik 2018 Varliklar  Yukiimliiliikler Briit Kar/Zarar Net Dénem Kari Zarari
Ares A.S. 9.783.537 4.210.705 (31.683) (756.258)
Ege Sigorta A.S. 82.395 7.413 18.852 18.852
Ege Sokteks A.S. 5.702.443 238.282 -- 302.356
Gucbirligi Holding A.S. 145.427.455 220.593.188 110.803 (29.481.054)
Guc Yapl AS. 6.514.231 19.818.206 -- (1.162.737,97)
Izmir Enerji A.S. 48.712.219 25.730.504 -- 1.397.940,36
Ataer A.S. 137.813.835 110.173.612 3.851.779 (8.535.176)
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31 Aralik 2017 Varliklar  Yukiimlulikler Briit Kar/Zarar Net Dénem Kari Zarari
Ares A.S. 9.417.095 4.003.438 63.763 424211
Ege Sigorta 65.126 8.996 46.311 19.667
Ege Sokteks A.S. 5.334.308 172.503 1.863 134.731
Gugbirligi Holding A.S. 144.157.541 189.842.219 116.916 (10.161.886)
GuUg Yapr AS. 7.519.791 19.661.029 - (3.940.610)
izmir Enerji A.S. 47.351.854 25.768.079 - 1.350.085
Ataer A.S. 118.805.559 93.236.779 13.961.490 5.408.167

Yukarida Ozet finansal tablo bilgileri verilen istiraklerin mali tablolar Vergi Usul Kanuna goére
hazirlanmis olup, SPK diizenlemeleri kapsaminda bagimsiz denetimden gegmemistir.

Grubun diger istirakleri olan Merpa, EGS Dis Ticaret A.S.,EGS Holding A.S., Ege Dis Ticaret A.S.,
Tempoplast GMBH’nin mali tablolari rapor tarihi itibariyle temin edilememistir. (31 Aralik 2017: Grubun
diger istirakleri olan EGS Dis Ticaret A.S., EGS Holding A.S., Ege Dis Ticaret A.S., Tempoplast GMBH’nin
mali tablolari rapor tarihi itibariyle temin edilememistir).

5.BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bollimlere gore raporlamayi gerektirecek farkh tlirdeki trin ve cografi bolgeler olmadigindan
Sirketimiz cografi ve isletme esasina goére bolimleme yapmamaktadir. Bu nedenle TFRS 8 de yer alan
dizenlemelere uygun raporlama yapmakla ytikimli bulunmamaktadir.

6.iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyle iliskili taraflarla ilgili nemli bakiyeler asagidaki gibidir;

iliskili Taraflarla ilgili Bakiyeler

a) iliskili Taraflardan Alacaklar (*)

Kisa Vadeli Diger Alacaklar (Not 9)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Mazhar Zorlu Holding A.S. -- 3.356.139
Ege Zorlu A.S. 2.123.541 1.982.880
M.Zorlu End.Mes.Lis.Vakfi 27.593 -
Kemal Zorlu 115.366 15.931
Glgbirligi Holding A.S. 1.056.600 7.034.927
Glcgbirligi Tekstil A.S. 2.088.445 101.936
Ares Alagati A.S. 2.728 --
izmir Enerji A.S. 1.637 -
Diger 6.766 18.542

5.422.676 12.510.355

Uzun Vadeli Diger Alacaklar (Not 9)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Merpa Import Export SRL 3.835.860 2.036.559
Glgbirligi Holding A.S.** 23.982.434 24.142.664
27.818.294 26.179.223
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(*)iliskili Taraflardan Alacaklar icin islemlerin Sartlari ve Faiz isletilip isletilmedigine iliskin bilgiler:

Yukarida detaylari verilen ticari ve gayri ticari alacaklara, varsa 6zel sozlesmeler hari¢ olmak lizere,
personelden olan alacaklar dahil, oranlari her dénem degisen TC Merkez Bankasinin dénemsel olarak
yayinladigl “ Bankalarca Tirk Lirasi Gzerinden agilan kredilere uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari”
uygulanmaktadir.

Burada esas alinan sartlar; ticari ve gayri ticari islemlerin islem bazindaki niteliklerine gore olusan
valorler dikkate alinarak mevcut bakiyelere, her donem sonunda , yukaridaki esaslar baz alinarak faiz
isletiimektedir.

Yurtdisi bagli ortakliklar alacaklarina da ayni esaslar baz alinarak her dénem degisebilen LIBOR + 3 orani
dikkate alinmak suretiyle faiz tahakkuku yapiimaktadir.

(**) Yukaridaki alacaga karsilik Gligbirligi Holding A.S. elinde bulunan Gligbirligi Tekstil San. ve Tic. A.S. tarafindan
ihrac edilmis 12.869.630 TL nominal bedelli hisse senedi 29.07.2002 tarihli “Menkul Kiymet Rehin Sézlesmesi’ne
istinaden Ege Yildiz A.S. lehine rehin alinmistir. Bunun disinda, iliskili taraflarla yapilan islemlerle ilgili alinan veya
verilen herhangi bir teminat veya garanti bulunmamaktadir.

c) iliskili Taraflara Borglar (**)

Kisa Vadeli Ticari Borglar (Not 7)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Ege Sigortacilik A.S.

48.054

9.918

48.054

9.918

Kisa Vadeli Diger Borglar (Not 9)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Diger 262.696 19.826
Ege Sokteks A.S. 1.269.950 1.013.929
Mazhar Zorlu Holding A.S. -- 146.267
Calisanlara Saglanan Faydalar 1.116.711 906.749

2.649.358 2.086.771

Uzun Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2018

31 Arahik 2017

Alsancak Turizm isletmeleri A.S.(*)

25.902.099

26.914.586

25.902.099

26.914.586

(*) Sirket ortaklarindan Nafiz Zorlu’nun hissedar olmasi sebebiyle iliskili sirket konumundadir.
(**)iliskili Taraflara Borglar icin islemlerin Sartlari ve Faiz isletilip isletiimedigine iliskin bilgiler:

iliskili taraflara borglarla ilgili olarak Ege Zorlu Plastik San. Tic. A.S. ve Ege Sékteks A.S hari¢ faiz
tahakkuku uygulanmamaktadir. Ege Zorlu Plastik San. Tic. A.S. ve Ege Sokteks A.S.'ne oranlari her dénem
degisen TC Merkez Bankasinin dénemsel olarak yayinladigi “ Bankalarca Tiirk Lirasi Gzerinden agilan
kredilere uygulanan agirhkli ortalama faiz oranlar” uygulanmaktadir.

iliskili Taraflarla Yapilan islemler
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemler icerisinde iliskili taraflarla
yapilmis 6nemli islemler asagidaki gibidir:

c) Alis ve Diger Giderler
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Alis ve Diger Giderler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Ege Zorlu Plastik Sanayi Tic. A.S. (1.373.424) (7.780.125)
Ege Sigortacilik A.S. -- (3.817)
Ege Sokteks Tekstil San. A.S. (2.371.293) (97.191)

(3.744.717) (7.881.132)

d) Satis ve Diger Gelirler

Satig ve Diger Gelirler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Gligbirligi Holding A.S. 874.480 430.397
Mazhar Zorlu Holding A.S. 8.250 -
Ege Zorlu Plastik Sanayi Tic. A.S. 259.763 117.951
Merpa Import Export SRL 943.557 257.360
Ege Sigortacilik A.S. 25.935 2.900
Kemal Zorlu 3.280 -
Semra Zorlu 375 -
Glcgbirligi Tekstil A.S. 310.409 1.641
Tempoplast GMBH -- 321.573
Ege Sokteks Tekstil San. A.S. 762.049 -
Diger -- 125.889

3.188.098 1.257.711

e) Mevcut bakiyelerle ilgili stipheli alacak karsiliklar*

Supheli Diger Alacaklar (Not 9)

31 Arahlik 2018

31 Aralik 2017

Tempoplast Gmbh

7.514.521

7.946.225

7.514.521

7.946.225

*Bu bakiyenin tamamina karsilik ayrilmistir.

f) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 2.228.117,80.-

TL'dir. (31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 3.032.602,78.-TL)

a) saglanan kisa vadeli faydalar: Tim personele saglanan yakacak yardimi, bayram hargligi, 6lim
yardimi, dogum yardimi gibi sosyal yardimlar isletme kilit yonetici personel icinde gecerlidir.

b) isten ayrilma sonrasi faydalar: Yoktur.
c) Diger uzun vadeli faydalar: Yoktur.

d) listen cikarma nedeniyle saglanan faydalar: ihbar tazminati ve kidem tazminati 6demeleri

yapilmaktadir.
e) Hisse bazli 6demeler: Yoktur.

g) Diger Hususlar

Grubun 31 Aralk 2018 tarihi itibariyle Gligbirligi Holding A.S.den alacagi 25.039.034.- TLdir.

S6z konusu alacagin teminatlandirilmasi maksadiyla Gigbirligi Holding A.S. elinde bulunan Gugbirligi
Tekstil San. ve Tic. A.S. tarafindan ihrag edilmis 12.869.630.-TL nominal bedelli hisse senedi 29.07.2002
tarihli “menkul kiymet rehin s6zlesmesi”ne istinaden Ege Yildiz A.S. lehine rehin alinmistir.
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Gucbirligi Holding A.S. istirak ettigi sirketleri vasitasiyla riizgar enerjisi. tekstil ve insaat faaliyetleri
konusunda istigal etmektedir.

Uzun vadeli alacaklar hesabinda yer alan bakiyenin 6denmesi amaciyla Glgbirligi Holding’e 31 Mart
2017 tarihinde ihtarname génderilmis ve bu nedenle Mart 2017’den itibaren uzun vadeli bakiyeler igin
vade farki hesaplamasi yapilmamaya baslamistir.

Donem icinde Ege Yildiz'in Gigbirligi Holding’den olan kisa vadeli alacaklarindan 30.06.2018 tarihinde
2.000.000.-USD karsiligi 9.121.400.- TL mahsup edilmistir. Bu mahsup isleminin kabuliine iliskin olarak
Gucbirligi Holding 21.06.2018 tarihinde, Ege Yildiz da 31.01.2019 tarihinde Yonetim Kurulu Karari
almiglardir.

7.TiCARIi ALACAK VE BORGCLAR

31 Aralk 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyle yapilan ticari islemlerden kaynaklanan alacak ve borglar
asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Alicilar 20.796.886 1.919.942
Alacak Senetleri 10.781.088 14.961.728
Alacak Reeskontu (-) (578.928) (451.617)
Gelir Tahakkuklari -- 3.219
Supheli Ticari Alacaklar 4.543.696 4.490.187
Supheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (4.543.696) (4.490.187)
Toplam 30.999.046 16.433.272
Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Saticilar 8.297.557 (5.834.360)
Borg Senetleri Reeskontu (-) (3.506) 76.633
Toplam 8.294.051 (5.757.727)

8.FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGCLAR

Yoktur.

9.DIGER ALACAK VE BORGLAR

31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyle diger islemlerden kaynaklanan alacak ve borglar
asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Verilen Depozito ve Teminatlar 145.887 38.641
Bagh Ortakliklardan Alacaklar 1.056.599 7.034.926
Ortaklardan Alacaklar 115.366 15.931
Personelden Alacaklar 6.766 10.957
Diger Cesitli Alacaklar 5.269.870 2.441.844
Supheli Diger Alacaklar (*) 8.215.571 8.666.275
Supheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) (8.215.571) (8.666.275)
Gelir Tahakkuklar 81.602 121.648
Toplam 6.676.090 9.663.947

(*) lliskili taraflara ait bakiyelerden kaynaklanan siipheli alacak karsiliklari 6 nolu finansal tablo dipnotunda agiklanmistir.
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Uzun Vadeli Diger Alacaklar(*)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Ortaklardan Alacaklar 855.745 551.490
Bagli Ortakliklardan Alacaklar 26.962.549 26.179.222
Verilen Depozito ve Teminatlar 22.315 22.315
Toplam 27.840.609 26.753.027

(*) lliskili taraflara ait bakiyelerden kaynaklanan alacaklar ve siipheli alacak karsiliklari 6 nolu finansal tablo dipnotunda

actklanmigtir.

Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Ortaklara Borglar 122.595 31.534
istiraklere Borglar 134.728 487.856
Bagli Ortakliklara Borglar 1.135.223 526.073
Alinan Depozito ve Teminatlar 18.800 19.150
Diger Cesitli Borglar 1.295.259 492.510
Odenecek Vergi ve Fonlar 802.484 634.095
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 695.844 802.167
Vide5| ?eﬂgm? Iirtelenm|§ veya Taksitlendirilmis Vergi ve 7.973.836 5 599,604
Diger YikUmlalGkler

Gider Tahakkuklari 82.833 83.043
Toplam 12.261.602 5.676.032

Uzun Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Diger Cesitli Borglar 25.902.099 26.914.585
Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Borgclar 419.573 3.032.872
Toplam 26.321.672 29.947.457
10.STOKLAR

31 Aralk 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyle stoklarin detayi asagidaki gibidir:

Stoklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
ilk Madde ve Malzeme 12.478.969 21.688.960
Mamuller 18.579.185 10.782.986
Ticari Mallar 11.415.712 9.102.186
Diger Stoklar 18.435 19.238
Stok Deger DusuiklGgi Karsihgi (-) (68.788) (68.788)

42.423.513 41.524.582

11.CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

12.PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyle pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler detayi

asagidaki gibidir:
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Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Verilen Siparis Avanslari 175.219 369.488
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.515.776 1.525.612
is Avanslari 8.952 -
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 1.699.947 1.895.100
Verilen Avanslar - 2.667
Gelecek Yillara Ait Giderler -- --
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler -- 2.667

Ertelenmis Gelirler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Alinan Siparis Avanslari 37.075.942 29.458.668
Alinan Diger Avanslar 50.000 50.000
Gelecek Aylara ait Gelirler 110.079 138.223
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 37.236.021 29.646.891
Alinan Siparis Avanslari -- 1.176.810
Alinan Diger Avanslar -- 7.557.400
Gelecek Yillara ait Gelirler 744.878 --
Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler 744.878 8.734.210

13.YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemindeki yatirim amagli gayrimenkul hareketleri asagidaki

gibidir:
. N Yabanci Para
01.01.2018 llaveler Cikislar Diizeltmeler . 31.12.2018
Cevrim Farklar

Kaydi Deger
Arazi ve Arsalar 104.698 - - - - 104.698
Yeralti ve Yeristu Dizenleri 2.667 -- (2.667) -- -- --
Binalar 13.575.397 -- (96.580) -- - 13.478.817
Toplam 13.682.762 -- (99.247) -- -~ 13.583.514
Birikmis Amortismanlar (-)
Arazi ve Arsalar - - - -- -- --
Yeralti ve Yeristu Dizenleri (2.667) -- 2.667 -- -- --
Binalar (6.065.549) (306.979) 25.501 -- -~ (6.298.059)
Toplam (6.068.216) (306.979) (232.510) -- - (6.347.027)
Net Defter Degeri
Arazi ve Arsalar 104.698 - - - - 104.698
Yeralti ve Yeriistu Dizenleri - - - -- -- --
Binalar 7.509.848 (306.979) (71.079) -- -- 7.131.790
Toplam 7.614.545 (306.979) (71.079) - - 7.236.487

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemindeki yatirim amach gayrimenkul hareketleri asagidaki

gibidir:
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Yabanci Para

01.01.2017 ilaveler Cikiglar Duizeltmeler . 31.12.2017
Cevrim Farklan

Kaydi Deger
Arazi ve Arsalar 104.698 -- -- -- -- 104.698
Yeralti ve Yeriistu Dizenleri 2.667 -- -- -- -- 2.667
Binalar 13.575.399 -- -- (2) -~ 13.575.397
Toplam 13.682.764 -- -- (2) - 13.682.762
Birikmis Amortismanlar (-)
Arazi ve Arsalar - - - -- -- -
Yeralti ve Yerilistu Dizenleri (2.667) - - -- -- (2.667)
Binalar (5.755.540) (310.013) -- 4 --  (6.065.549)
Toplam (5.758.207) (310.013) - 4 -- (6.068.216)
Net Defter Degeri
Arazi ve Arsalar 104.698 - - (1) -- 104.698
Yeralti ve Yerusti Diizenleri -- -- -- -- -- --
Binalar 7.819.859 (310.013) -- 2 -- 7.509.848
Toplam 7.924.557 (310.013) -- 1 -- 7.614.545

14.MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci Para

01.01.2018 ilaveler Cikislar  Diizeltmeler Cevrim 31.12.2018
Farklar

Kaydi Deger
Arazi ve Arsalar - - - - - -
Yeralti ve YerUstl Dlzenleri 491.133 - (490.456) - - 676
Binalar 6.171.815 - (6.171.815) - - -
Tesis Makine ve Cihazlar 69.775.435 1.849.138 -- -- -- 71.624.573
Tasitlar 9.429.031 - - - - 9.429.031
Mobilya ve Demirbaslar 8.964.419 9.685 (1.188) - 7.357 8.980.274
Ozel Maliyetler 374.927 - - - - 374.927
Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.120.109 84.335 (34.109) - - 4.170.334
Diger Maddi Duran Varliklar 73.537 - - - - 73.537
Toplam 99.400.406 1.943.158 (6.697.568) - 7.357 94.653.353
Birikmis Amortismanlar (-)
Arazi ve Arsalar - - - - - -
Yeralti ve Yerustu Dizenleri (418.876) - 418.200 - -- (676)
Binalar (2.664.194) - 2.664.140 54 - -
Tesis Makine ve Cihazlar (65.792.494) (1.073.318) - - - (66.865.812)
Tasitlar (9.214.936) (50.987) - (54) - (9.265.977)
Mobilya ve Demirbaslar (8.896.870) (24.048) 1.188 -- (7.357) (8.927.088)
Ozel Maliyetler (374.927) - - - - (374.927)
Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
Diger Maddi Duran Varhklar (73.537) - - - - (73.537)
Toplam (87.435.834) (1.148.353) 3.083.527 - (7.357) (85.508.018)
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Net Defter Degeri

Arazi ve Arsalar -

Yeralti ve Yerusti Dizenleri 72.257 - (72.257) - - -
Binalar 3.507.621 - (3.507.675) 54 - -
Tesis Makine ve Cihazlar 3.982.941 775.820 - - - 4.758.761
Tagitlar 214.095 (50.987) - (54) - 163.054
Mobilya ve Demirbaslar 67.549 (14.363) - - - 53.186
Ozel Maliyetler - - - - - -
Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.120.109 84.335 (34.109) - - 4.170.334
Diger Maddi Duran Varliklar -- -- -- -- -- --
Toplam 11.964.572 794.805 (3.614.041) - - 9.145.335

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci Para

01.01.2017 ilaveler Cikiglar  Duizeltmeler Cevrim 31.12.2017
Farklari

Kaydi Deger
Arazi ve Arsalar - - - - - -
Yeralti ve Yerlsti Dizenleri 491.133 - - - - 491.133
Binalar 6.171.815 - - - - 6.171.815
Tesis Makine ve Cihazlar 68.627.034 1.558.372 (409.970) (1) - 69.775.435
Tasitlar 9.207.925 221.109 - (3) - 9.429.031
Mobilya ve Demirbaslar 8.944.363 20.037 (3.382) (10) 3.411 8.964.419
Ozel Maliyetler 327.953 - - 46.974 - 374.927
Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.139.230 155.525 (174.627) (20) - 4.120.109
Diger Maddi Duran Varhklar 73.537 - - - - 73.537
Toplam 97.982.989 1.955.044 (587.979) 46.940 3.411 99.400.406
Birikmis Amortismanlar (-)
Arazi ve Arsalar - - - - -- -
Yeralti ve Yeristi Dizenleri (413.954) (4.921) -- (1) -- (418.876)
Binalar (2.514.846)  (149.350) - 2 - (2.664.194)
Tesis Makine ve Cihazlar (65.329.575) (861.159) 398.240 (1) -- (65.792.494)
Tasitlar (9.207.925) (7.014) - 3 - (9.214.936)
Mobilya ve Demirbaslar (8.865.571) (27.986) 94 3 (3.411) (8.896.870)
Ozel Maliyetler (327.953) (46.974) (374.927)
Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
Diger Maddi Duran Varliklar (73.537) - -- -- -- (73.537)
Toplam (86.733.361) (1.050.430) 398.334 (46.967) (3.411) (87.435.834)
Net Defter Degeri
Arazi ve Arsalar - - - - - --
Yeralti ve Yerusti Diizenleri 77.179 (4.921) -- (2) -- 72.257
Binalar 3.656.969 (149.350) - 2 - 3.507.621
Tesis Makine ve Cihazlar 3.297.459 697.213 (11.730) (2) - 3.982.941
Tasitlar -- 214.095 - - - 214.095
Mobilya ve Demirbaslar 78.792 (7.949) (3.288) (7) - 67.549
Ozel Maliyetler - - - - - -
Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.139.230 155.525 (74.627) (20) 4.120.109
Diger Maddi Duran Varliklar -- -- -- -- -- --
Toplam 11.249.629 904.614 (189.645) (27) - 11.964.572
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15.HiZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN
KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

Yoktur.

16.UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELKERDEKI HiSSELERi VE BENZERi FINANSAL ARACLAR

Yoktur.

17.MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
; Y P
01.01.2018  ilaveler Cikislar Diizeltmeler abanciPara 5 15 5018
Cevrim Farklar
Kaydi Deger
Lisanslar 740.846 - - - - 740.846
Toplam 740.846 - - - - 740.846
itfa ve Tiikenme Paylar
Lisanslar (739.508) (1.338) - - (740.846)
Toplam (739.508) (1.338) - - (740.846)
Net Defter Degeri
Lisanslar 1.338 (1.338) - -
Toplam 1.338 (1.338) - -

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
01.01.2017  ilaveler Cikislar Diizeltmeler _ 1202N€'PAra 54 15 5017
Cevrim Farklari
Kaydi Deger
Lisanslar 740.846 - - - - 740.846
Toplam 740.846 - - -- -- 740.846
itfa ve Tiilkenme Paylari
Lisanslar (736.265) (3.243) - (1) - (739.508)
Toplam (736.265) (3.243) - (1) - (739.508)
Net Defter Degeri -- -
Lisanslar 4.581 (3.243) - (1) - 1.338
Toplam 4,581 (3.243) - (1) - 1.338
18.SEREFIYE
Yoktur.
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19.MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur.

20.KIRALAMA iSLEMLERI

Yoktur.

21.iIMTiYAZLI HiZMET ANLASMALARI

Yoktur.

22.VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

TMS 36 kapsaminda finansal varliklarimiz icin ayrilan deger distklGgh karsiliklari asagida
gosterilmektedir. Konuya iliskin olarak Dipnot 4’de de aciklamalar yapilmistir.

Varliklarda Deger Diisiiklugii

31 Arahlik 2018 31 Aralik 2017

Egesikteks (8.454.016) (8.454.016)
EGS Dis Ticaret A.S. (6.770) (6.770)
EGS Holding A.S. (425.479) (425.479)
EGS Sigorta A.S. (204.045) (204.045)
Gligbirligi Tekstil A.S. (175.000) (175.000)
Glicyapi A.S. (9.367.080) (9.367.080)
Plant Tarim Uriinleri A.S. - -
Tempoplast GmbH (685.269) (685.269)
Toplam (19.317.659) (19.317.659)

23.DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, 67.776,06.-TL ihracat fuar destekleri, 1.178.620,42.-TL SGK prim ve vergi
destegi olmak lizere toplam 1.246.396,48.-TL devlet tesvik ve yardimlarindan yararlaniimistir. (31 Aralik
2017 tarihi itibariyle, 72.826,00 TL ihracat fuar destekleri , 1.122.634,14 TL SGK prim ve vergi destegi
olmak Uizere toplam 1.195.460,14 TL devlet tesvik ve yardimlarindan yararlaniimistir.

24.BORCLANMA MALIYETLERI

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Faiz orani Doviz Faiz orani Doviz

(%) Bakiyesi TL karsihg (%) Bakiyesi TL kargihg
TL kredileri
Vakifbank - - 5.774.060 - - 45.058.400
Kisa Vadeli Finansal Borglar Toplami 5.774.060 45.058.400 45.058.400
Finansal Borglar Toplami 5.774.060 45.058.400 45.058.400

Borglarin yeniden yapilandirmasi konusunda uzun bir siireden beri alacakli Vakifbank (Banka) ile Grup
arasinda devam eden gorismeler 13.07.2009 tarihi itibariyle tamamlanmis ve Banka ile Grup arasinda
14.07.2009 tarihinde protokol imzalanmistir. Ancak protokol sartlarinin yerine getirilmemesi nedeniyle
09.07.2009 tarihinde Banka ile Grup arasinda imzalanan protokol Banka tarafindan fesh edilmistir.
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Grubun Vakiflar Bankasi T.A.O izmir Subesi'ne olan borcu nedeniyle Grup aktifine kayitli bulunan
A.0.S.B. izmir Cigli'de bulunan fabrika binasi ve miistemilati. Karsiyaka 1.icra Midirliigii'niin 2006/1348
Talimat sayili icra dosyasindan yapilan 01.10.2013 tarihli ihale sonucu. 44.100.000.00 TL bedelle. ilgili

banka tarafindan satin alinmistir. Konuya iliskin hukuki stire¢ 2017 yilinda tamamlanmustir.

Satin alinma islemine iliskin tapu tescili 03.05.2018 tarihinde yapilarak ilgili gayrimenkul
01.11.2018 tarihinde Grubun bagl ortakligi olan Egeplast aktifinden ¢ikartiimistir.

Alacakl banka ile borcun tasfiyesine yonelik diger opsiyonlar lzerinde de calismalar devam

etmektedir.

Grup bu hesap doneminde Vakifbank bakiyesine gecmisten bu gline kadar Grup sirketlerinin
birbirleri arasinda uyguladig ticari kredilere uygulanan merkez bankasi faiz oranindan faiz tahakkuklarini
yapmistir ve bu tahakkuklarin 2018 yilina iliskin olan 8.482.104,86 lik kismi dénemin finansman
giderlerine kaydedilmistir. Bu bakiye icin Vakifbank ile yapilmis bir mutabakat bulunmamaktadir.

25.KARSILIKLAR,KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Teminat/Rehin/ipotek (TRi)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Grubun teminat/rehin/ipotek (TRi) pozisyonuna iligkin

tablolari asagidaki gibidir:

Grup Tarafindan Verilen TRi’ler

31 Aralik 2018

TL

usbD

EUR

TL Karsihg

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutari

100.000

50.025.000

7.731.907

310.999.753

Teminat

100.000

25.000

54.907

563.784

Rehin

ipotek

50.000.000

7.677.000

310.435.969

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

Teminat

Rehin

ipotek

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yuruttlmesi Amaciyla Diger
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

Teminat

Rehin

ipotek

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar

Teminat

Rehin

ipotek

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

Teminat

Rehin

ipotek

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

Teminat

Rehin

ipotek

Toplam TRi

100.000

50.025.000

7.731.907

310.999.753

(36)




Mazhar Zorlu Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyle Sona Eren Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Birim — Aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (TL)

Grup Tarafindan Verilen TRi’ler

31 Aralik 2017

TL

usbD

EUR

TL Karsihg

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutari

35.822.610

50.025.000

7.731.907

259.425.334

Teminat

1.821.554

25.000

54.907

2.163.784

Rehin

ipotek

34.001.056

50.000.000

7.677.000

257.261.550

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

Teminat

Rehin

ipotek

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurttulmesi Amaciyla Diger
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

Teminat

Rehin

ipotek

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutan

Teminat

Rehin

ipotek

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

Teminat

Rehin

ipotek

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar:

Teminat

Rehin

ipotek

Toplam TRi

35.822.610

50.025.000

7.731.907

259.425.334

Verilen TRi’lerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Maliki ipotek Maliki (TL)
Egeplast A.S. Vakifbank - 33.000.000
Egeplast A.S. is Bankas! - -
Egeplast A.S. Hasan Tahsin V.D. - 1.001.056
Teminat (TL)
Teminat senetleri 100.000 1.821.454
Teminat gekleri -- 100
Toplam TRIi (TL) 100.000 35.822.610
Maliki ipotek Maliki (USD)
Egeplast A.S. is Bankasi- Vakifbank (*) 50.000.000 50.000.000
Teminat (USD)
Teminat mektuplari - -
Teminat senetleri 25.000 25.000
Teminat gekleri - --
Toplam TRi (USD) 50.025.000 50.025.000
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Maliki ipotek Maliki (EUR)
Egeplast A.S. Eximbank 1.294.000 1.294.000
Egeplast A.S. Vakif Bank 3.848.250 3.848.250
Egeplast A.S. is Bankas! 2.039.250 2.039.250
Egeplast A.S. Halk Bankasi - -
Egeplast A.S. Tirkiye Mevduati Sig. Fonu 495.500 495.500
Teminat (EUR)
Teminat senetleri 54.907 54.907
Toplam TRi (EUR) 7.731.907 7.731.907

(*)FYYS anlagmasina muhatap olan taraflar (EgePlast A.S., Ege Yildiz Plastik Pazarlama A.S., Alsancak Turizm
isletmeleri A.S., Kemal Zorlu, Nafiz Zorlu, Ege Sékteks Teks. A.S., Ege Sigorta Acenteligi A.S., Mazhar Zorlu Holding
A.S.) tamami tarafindan verilen ipotek tutaridir.

26.TAAHHUTLER
Yoktur.

27.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Kidem Tazminati Karsihgi 5.492.030 6.823.971
5.492.030 6.823.971

Mevcut is kanunu geregince, Sirket ve Tirkiye’de kurulmus olan bagh ortakliklar, istifa veya koti
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yuakamladarler. Bu 6demeler, 30 ginlik tcret Gzerinden galisilan yil basina, calisanin ayrildigi tarihte
gecerli olan lcretle hesaplanir (31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde kullanilan kidem tazminati
tavani sirasiyla 6.017,60.-TL ve 5.001,76.-TLdir).

Grup, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle konsolide mali tablolarinda, TMS 19
kapsaminda kidem tazminatini Aktleryal Metodu kullanarak ve tahmin edilen enflasyon oranlarina ve
personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili Sirket’in kendi deneyimlerinden dogan bilgilere
dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gecerli olan devlet tahvili oranlarini kullanarak
indirgenmis net degerinden hesaplamistir.

Toplam yukidmluligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktler dngoriler kullaniimistir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
iskonto orani 2,48% 1,49%
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hizi orani 92% 98%

28.NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle giderler fonksiyon esasina gore gosterilmistir
(Not 33).

29.DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger varlik ve ylkimlillkler detay asagidaki
gibidir:
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Diger D6nen Varliklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Devreden KDV

646.724

231.528

646.724

231.528

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Odenecek Diger Yikimlulikler

71.870

16.209

71.870

16.209

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Muhtemel Riskler icin Ayrilan Serbest Karsiliklar(*)

839.685

839.685

839.685

839.685

* Sirket tarafindan dava konusu yapilan ve 455.726,00 TL' si 6denip giderlestirilen tutar, mahkemenin yiriitmeyi durdurma karari vermesi ile,
ilgili Vergi Dairesi 6denen tutari diger vergi borglarina mahsup seklinde iade etmis ve ilk tahakkuka gére 6denmeyip kalan kisim olan 383.959,00
TL' lik tutar ile birlestirilerek daha 6nce Vadesi Gegmis Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yukiimlulikler Hesabinda siniflandiriimig
olan adli para cezasi, bu defa 6denen ve 6denmeyen kisim bir bitln olarak Diger Uzun Vadeli Karsiliklar Hesabinda siniflandiriimigtir.

30.SERMAYE,YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, Ana Ortaklik’in sermayesi 10.836.000.-TL olup,
ihrag edilmis ve her biri 1 Kr. nominal degerde 1.083.600.000 adet hisseden meydana gelmistir. Ana
Ortaklik’in ortaklik yapisinin detayr 1 nolu dipnotta belirtilmistir. Donem icerisinde sermaye artirimi
yapilmamistir.

31 Aralk 2017 tarihi itibariyle sermayenin A, B ve C grubu hisselere gore dagilimi asagidaki gibidir:

A Grubu B Grubu C Grubu

Ortak Nama TL Nama TL Hamiline TL ToplamTL - Oran %
Kemal Zorlu 1.733.496 1.559.838 2.662 3.295.996 30,42
Nafiz Zorlu 1.733.490 1.559.842 4.314 3.297.646 30,43
Semra Zorlu 261 551 568 1.380 0,01
Sevda Zorlu 273 537 570 1.381 0,01
Halka Arz - -- 4.239.598 4.239.598 39,13
Toplam 3.467.520 3.120.768 4.247.712 10.836.000 100,00
Yeni Pay Alma Hakki:

Yeni pay alma haklari kisitlanmaksizin yapilacak bedelli sermaye artinmlarinda pay sahiplerine
sermayedeki paylari oraninda pay alma hakki verilir. Su kadar ki A Grubu pay sahipleri tarafindan
kullanilmayan yeni pay alma haklari esit olarak B grubu pay sahiplerine, B Grubu pay sahipleri tarafindan
kullanilmayan yeni pay alma haklari esit olarak A grubu pay sahiplerine intikal eder.

Yeni pay alma hakki pay sahipleri tarafindan sermaye piyasasi mevzuati ve Tirk Ticaret Kanunu
hikimleri cercevesinde kullanilir.

Yénetim Kurulu Secimine Dair imtiyaz.

Sirket’in isleri ve yonetimi, Tirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hikimlerine gére Genel Kurul tarafindan
secilecek en az 5 (Bes) en cok 9 (Dokuz) Gyeden olusacak bir Yonetim Kurulu tarafindan yuratilar ve
Yonetim Kurulu Gye sayisi tek sayi olarak belirlenir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin gorev siiresi, azami (g yil olup, stresi biten Yonetim Kurulu Uyelerinin tekrar
aday gosterilerek segilmeleri mimkunddr.
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Yonetim Kurulu, A ve B Grubu pay sahiplerinin kendi gruplari icinde %75’i temsil eden ¢ogunlugunun
olumlu oylariyla tespit edilecek adaylar arasindan asagidaki sekilde segilir.
Buna goére Yonetim Kurulu;
a) 9 uyeden olustugu takdirde, 5 Gye A Grubu pay sahiplerinin, 4 Giye ise B grubu pay sahiplerinin;
b) 7 Giyeden olustugu takdirde, 4 liye A Grubu pay sahiplerinin, 3 (iye ise B grubu pay sahiplerinin;
c) 5 uyeden olustugu takdirde, 3 Gye A Grubu pay sahiplerinin, 2 lye ise B grubu pay sahiplerinin;
gosterecekleri adaylar arasindan segcilir

Oy Hakki:

Olagan ve Olaganistli Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan her bir A Grubu pay sahibinin veya
vekilinin sahip olduklari her A Grubu pay icin 2 (iki), diger pay grubu sahiplerinin veya vekillerinin sahip
olduklari paylar icin 1 (Bir) oy hakki vardir. Tlrk Ticaret Kanunu’nun 479’uncu maddesinin Gglnci fikrasi
hikimleri sakhdir.

Vekaleten Temsil:

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri arasindan veya harigten tayin
edecekleri vekiller vasitasiyla temsil ettirebilirler. Ancak, A ve B Grubu pay sahipleri, kendilerini yalniz
ayni grup hissedarlari vasitasiyla temsil ettirebilirler. Vekaleten oy kullanilmasina iliskin hususlarda
Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine uyulur. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan baska
temsil ettikleri pay sahiplerinden her birinin sahip oldugu oylari da kullanmaya yetkilidir.

Paylar Sirket’e karsi bolinmez bir batindir. Bir payin birden fazla sahibi bulundugu takdirde, bunlar
Sirket’e karsi haklarini ancak mustereken tayin edecekleri bir vekil vasitasiyla kullanabilirler. Misterek
bir vekil tayin etmedikleri takdirde, Sirket tarafindan bunlardan birisine yapilacak tebligatlar hepsi
hakkinda gecerli olur.

Sermaye Diizeltme Farklari

31 Aralik 2004 tarihine kadar yapilan enflasyon diizeltmesi sonucunda sermayeye bilangoda kayitl
degeri ile yer verilmistir. Bu hesap kalemine iliskin diizeltme farklari mali tablolarda sermaye diizeltmesi
farklari hesabinda gosterilmis olup 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 30.778.036.-TL'dir.

Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilangoda
bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi istirak hesabiyla karsilikli olarak elimine edilmistir.

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yabanci bagh ortakliklarin bilango kalemlerinin ¢evrilmesinde bilanco tarihinde gecerli olan kurlar
esas alinmaktadir. Yabanci bagh ortakligin gelir tablosu ise aylik ortalama kurlar esas alinarak
cevrilmektedir. Donem sonu ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya c¢ikan kur farklari 6z sermaye
icerisindeki “Yabanci Para Cevirim Farklar1” kalemi altinda takip edilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle (357.644)-TL’lik (31 Aralk 2017: (347.923).-TL) “Yabanci Para Cevrim
Farklari’” Romanya’da kurulu Romegeplast S.A’nin  mali tablolarinin TL'ye c¢evrilmesinden
kaynaklanmaktadir.
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Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler, dnceki donemlerin karindan, kanun veya s6zlesme kaynakl
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaglar (6rnegin gayrimenkul satis
kazanglarindan vergi avantaji elde edebilmek) icin ayrilmis yedeklerdir.

Turk Ticaret Kanunu’na goére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal
dénem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini
asan tim kar payr dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek
akceler, toplam sermayenin %50’sini asmadigl slirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akcelerin
tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunun istisnalari diizenleyen 5. Maddesi hiikiimleri ve ayni Kanunla
ilgili, yayimlanan 1 seri nolu tebligin “5.6.2.3.2. Satis kazancinin fon hesabinda tutulmasi” baslkli
bolimindeki hikimlere istinaden donem karina alinan satis kazanci izleyen yilda fon hesabinda takip
edilir. Fon hesabinda takip edilen tutarin 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir.

Yukarida bahsedilen kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detayi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017
559.894
559.894

31 Arahlik 2018
559.894
559.894

Yasal Yedekler

Gecmis Yillar Kar/Zararlari

Net donem kar/zarari disindaki diger gecmis yillar zararlari ve ozleri itibariyle birikmis kar
niteliginde olan olaganusti yedekler gecmis yil kar/zararlari hesabinda gosterilmistir. 31 Aralik 2018
tarihi itibariyle ge¢mis yil kar/zararlari hesabinda gésterilen olaganisti yedekler bakiyesi 962.092-TL'dir
(31 Aralik 2017: 962.092.-TL).

Ana Ortaklik Disi Paylar / Ana Ortaklik Disi Kar/(Zarar)

Mali tablolarda ayrica siniflandiriimistir.

31.HASILAT

satis Gelirleri 01.01.2018- 01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017

Yurtici Satislar 239.231.258 242.028.062

Yurtdisi Satislar 27.247.098 25.305.819

Diger Gelirler 3.002.472 2.196.337

Satistan ladeler (-) (1.553.802) (985.880)

Satis iskontolari (-) (48.699.535) (49.589.182)

Diger indirimler (-) (1.318.879) (837.700)

217.908.612 218.117.456

Satiglarin Maliyeti (-)

Satilan Mamdiller ve Ticari Mallar Maliyeti (-)

(151.666.252)

(155.262.573)

Satilan Hizmet Maliyeti (-) (431.902) (444.209)
(152.098.154) (155.706.782)
Briit KAR/ZARAR 65.810.458 62.410.674
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32.iINSAAT SOZLESMELERI

Yoktur.

33.GENEL YONETiIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi,ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERI
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Pazarlama Giderleri (20.830.583) (16.629.560)
Genel Yonetim Giderleri (11.035.337) (9.159.493)

(31.865.920)

(25.789.053)

31 Aralk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Arastirma ve Gelistirme giderleri bulunmamaktadir.

34.ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIiDERLER

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden gelirler ve giderler

asagidaki gibidir:

01.01.2018- 01.01.2017-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler: 31.12.2018 31.12.2017
Faiz Gelirleri 1.594.283 664.891
Komisyon Gelirleri 221.875 435.031
Konusu Kalmayan Karsiliklar 450.704 --
Kambiyo Karlari 1.386.665 2.088.140
Reeskont Faiz Gelirleri 455.123 382.950
Onceki Dénem Gelirleri ve Karlar 3.735 263.860
Diger Olagan Gelir ve Karlar 569.529 608.303
Diger Olaganistli Gelir ve Karlar 40.595.631 594.501
Toplam 45.277.545 5.037.676

01.01.2018- 01.01.2017-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler: 31.12.2018 31.12.2017
Karsilik Giderleri (950.728) (659.438)
Kambiyo Zararlari (3.060.507) (1.967.806)
Reeskont Faiz Giderleri (655.561) (924.312)
Enflasyon Diizeltmesi Zararlari -- (66.593)
Diger Gider ve Zararlar (371.390) (226.667)
Onceki Dénem Gider ve Zararlari -- (37.652)
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari (945.407) (160.738)
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar (5.129.760) (601.118)
Toplam (11.113.353) (4.644.324)

35.YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIiDERLER

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yatirim faaliyetlerinden gelir ve giderleri

bulunmamaktadir.
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36.CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle gesit esasina gore siniflandirilan giderler
detayi asagidaki gibidir:

01.01.2018- 01.01.2017-

Cesit Esasina Gore Giderler (-) 31.12.2018 31.12.2017
Amortisman ve itfa Giderleri(-) (1.462.839) (1.367.096)
Satislarin Maliyeti(-) (152.098.154) (155.706.781)
Pazarlama Giderleri(-) (20.830.583) (16.629.560)
Genel Yonetim Giderleri(-) (11.035.337) (9.159.492)
Toplam (185.426.913) (182.868.929)

37.FINANSMAN GiDERLERI

01.01.2018- 01.01.2017-

Finansman Giderleri (-) 31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (18.657.358) (7.782.643)
Toplam (18.657.358) (7.782.643)

38.DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIizi

01.01.2018- 01.01.2017-
Konsolide Diger Kapsaml Gelir Tablosu (-) 31.12.2018 31.12.2017

DONEM KARI/ZARARI (-) 45.734.469 23.671.808
DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 943.084 (123.501)
--Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim

Kazanglari/Kayiplari 1.161.560 (332.494)
--Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger

Kapsamli Gelire iliskin Vergiler (218.476) 208.993
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 216.992 89.187
Yabanci Para Cevrim Farklar 217.795 82.005
Yansitilan Finansal Varliklara lliskin Diger Kapsamii

Gelir (Gider) (803) -
Satilmaya Hazir Fin. Varliklarin Yeniden Degerleme

Kazang/Kayiplari - 7.182
DiGER KAPSAMLI GELIR 1.160.076 23.637.494
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 46.894.545 (34.314)

39.SATIS AMAGLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURLAN FAALIYETLER

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle satis amagli duran varligi ve
durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.
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40.GELIR VERGILERI (ERTELENMI$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHiL)

Grup faaliyetlerini strdlirdtgl tlkelerin vergi prosediir ve kanunlari dahilinde vergilendiriimeye
tabidir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren 5520 Sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'inci maddesi ile Kurumlar Vergisi orani %30'dan %20'ye indirilmistir.
Turkiye'de, 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tGzere kurumlar vergisi orani %20 olarak ilan edilmisgtir.
Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiinci ayin yirmi besinci glini
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati
uyarinca Uger aylik doénemler itibariyle olusan kazanglar Uzerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang lizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

Grubun Romanya’da yerlesik bagl ortakligi bulunmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralk 2017
tarihleri itibariyle Romanya’da yurirlikteki vergi mevzuatlari dikkat alinarak vergi hesaplamasinda
kullanilan vergi orani % 16'dir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

2003 ve daha onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi
matrahindan hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazan¢ enflasyona gore
diizenlenmis mali tablolar Gzerinden hesaplanmaya baslanmistir. Bu gercevede, 31 Aralik 2003 tarihi
itibariyle hazirlanan bilanconun ilk defa enflasyon muhasebesine gore dizenlenmesiyle ortaya cikan
gecmis yil kari vergiye tabi tutulmayacak, benzer sekilde ge¢mis yil zararlari ise vergisel agidan indirime
tabi zarar olarak kabul edilmeyecektir. Ayrica, yine 2003 ve Onceki hesap doénemlerine ait
beyannamelerde yer alan indirilemeyen gecmis yil mali zararlari 2004 ve daha sonraki hesap
donemlerinde mukayyet (kayith) degerleri ile dikkate alinacaktir.

V.U.K Mikerrer 298. maddesine gore “Kazancglarini bilanco esasina gore tespit eden gelir ve
kurumlar vergisi mikellefleri fiyat endeksindeki artisin, icinde bulunulan dénem dahil son l¢ hesap
doneminde %100'den ve iginde bulunulan hesap déneminde % 10'dan fazla olmasi halinde mali
tablolarini enflasyon diizeltmesine tabi tutarlar. Enflasyon dizeltmesi uygulamasi, her iki sartin birlikte
gerceklesmemesi halinde sona erer.” denilmektedir. S6z konusu sartlar 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihlerinde gerceklesmediginden cari ve gegmis donemde enflasyon diizeltmesi uygulanmamistir.

Turkiye’de vergi makamlari, ana sirket ve bagh ortakliklarinin konsolide vergi beyan etmelerine
izin vermemektedir. Bu nedenle, konsolide mali tablolardaki vergi karsiligi bulunmasi halinde konsolide
edilen her bir sirket icin ayri ayri hesaplanmalidir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde vergi giderinin detay
asagidaki gibidir:

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi 01.01.2018- 01.01.2017-
Gelir/Gideri 31.12.2018 31.12.2017
Donem Vergi Gideri 3.319.686 (5.944.924)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (net) (364.831) 384.402

2.954.855 (5.560.522)
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31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle vergi gideri tutari ile muhasebe karinin vergi
orani (%20) ile carpilmasi sonucunda bulunan tutarin rakamsal mutabakati asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Vergi ve ana ortaklik disi kar 6ncesi donem kari 48.927.281 29.232.331
Vergi orani 22% 20%
Vergi karsilig 10.764.002 5.846.466
Yil iginde vergi v.a.rllgl hesaplanmasina tabi tutulmamis bagl (25.645) 10.071
ortakliklarin etkisi
Gegici farklardaki degisim etkisi (1.591.964) (338.470)
Kanunen kabul edilmeyen gider etkisi 1.970.955 258.097
Vergiye tabi olmayan gider etkisi (8.162.494) (171.201)
Konsolidasyon diizeltmesi -- --
Onceki yillar karindan mahsup edilen karlar etkisi -- (44.441)
Diger -- --
Konsolide gelir tablosunda vergi gideri (geliri) 2.954.854 5.560.522

Ertelenen vergi yikimlGlGgi veya varhgi, varliklarin ve yliktumliltklerin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “zamanlama farkliliklari”nin
bilango yOontemine gore, vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari suretiyle hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi ylkimlilGgi veya varlig, s6z konusu zamanlama farkliliklarinin
ortadan kalkacag ilerideki donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve
azalis oranlarinda mali tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenen Vergi Varhgi/Yiukiimliliigi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ertelenen Vergi Varhg 1.479.341 1.332.986
1.479.341 1.332.986

Ertelenmis vergi varlik ve yikiimluliklerinin hesaplamasinda kullanilan vergi orani %22’'dir (31
Aralik 2017 tarihi itibariyle %20’dir).

Sirket'in 31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlklarinin ve
yuakimlaliklerinin detayi asagidaki gibidir:

Ertelenmis Vergi

Gegici Farklar g1/ Yiikimlaloga

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Amortismana tabi duran varliklara iliskin farklar (1.887.021) (1.651.295) (415.145) (363.285)

Kidem tazminati yUkimIUlGgu 5.355.665 6.486.275 1.178.246 1.426.981
Finansal varliklara iliskin farklar 189.861 (338.389) 41.769 (74.446)
Stoklara iliskin farklar (68.788) 200.145 (15.133) 44.032
Ticari Alacaklara iliskin Farklar 820.261 451.683 180.457 99.370
Diger 2.314.298 910.609 509.147 200.334
Gegici Farklar 6.724.276 6.059.028 1.497.341 1.332.986

Kullanilmayan Mali Zararlar

TOPLAM 6.724.276 6.059.028 1.497.341 1.332.986
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41.PAY BASINA KAZANC

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Adi Hisselerin Agirhikh Ortalama Adeti  1.083.600.000 1.083.600.000

Net D6nem Kari 22.433.584 11.735.865

Hisse Basina Kazang 0,0207 0,0108

Rapor tarihi itibariyle Sirketin sermayesi 10.836.000.-TL olup, ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kr.
nominal degerde 1.083.600.000 adet hisseden meydana gelmistir. Hisse basina kazang/kayip ana
ortaklik paylarina isabet eden net kar/zararin ilgili donemler icin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boélinmesiyle hesaplanmistir.

42.PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur.

43.SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur.

44.KUR DEGISIMININ ETKILERi

Yoktur.

45.YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Yoktur.

46.TUREV ARAGLAR

Yoktur.

47.FINANSAL ARAGLAR

Finansal Varliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Hazir Degerler 3.417.467 624.102
Ticari Alacaklar 30.999.046 16.433.272
Diger Alacaklar 6.676.090 9.663.947

41.092.603 26.721.321
Finansal Yukiimliliikler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Finansal Borglar 5.774.060 45.058.401
Ticari Borglar 8.294.051 5.757.727
Diger Borglar 12.261.602 5.676.032

26.329.713 56.492.160
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48.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirketin raporlama tarihi itibariyle finansal araglardan kaynaklanan riskler mevcuttur. Yonetim Kurulu
ilgili risklerden kaynaklanabilecek olumsuzluklari 6zenli bir sekilde bertaraf ederek yonetmeye
¢ahsmaktadir. Bu kapsamda maruz kalinabilecek riskler asagidaki gibidir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagl yukimlilGgind yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.

Gayri ticari alacaklarimizin tamamina yakini iliskili sirketlerdendir. iliskili olmayan sirketlerden olan
alacaklarin miimkin olan en yiksek oranda teminat altina alinmasi prensibi ile hareket edilmektedir. Bu
kapsamda kullanilan yéntemler sunlardir:

Banka teminat mektuplari,
Gayrimenkul ipotegi,
Cek-senet

Mubhtelif teminat yontemleriyle glivence altina alinmayan miusteriler igin risk kontroli misterinin
finansal pozisyonu, gecmis tecriibeleri, sirkete baghligi ve diger olumlu veya olumsuzluklarini dikkate
alarak musterinin kredi kalitesi degerlendirilerek kredi limitlerinin kullanimi siirekli olarak izlenmektedir.
Mausterilerden beklenen tahsilatlari diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir.

Bankalardaki

31 Aralik 2018 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz - 30.999.046  36.062.735  1.271.794 3.319.667
kalinan azami kredi riski
Azami riskin teminat, vs ile glivence 6.557.298 12.869.630 3 3
altina alinmig kismi (*)
A.Vadesi gegmemis ya da deger
disukligine ugramamis finansal -- 29.881.209 3.954.869 440.882 --
varliklarin net defter degeri
B.Kosullari yeniden goristlmis
bulunan Teminat vs ile glivence -- -- -- -- --
altina alinmis kismi
C.Vadesi ge¢mis ancak deger
disukligine ugramamis varliklarin -- 1.117.837 32.107.865 830.912 3.319.667

net defter degeri

Teminat vs ile glivence altina
alinmig kismi

D.Deger dusuklGgline ugrayan
varliklarin net defter degerleri

Vadesi gegmis (Brit defter degeri) - 4543696  7.514.521 701.050

Deger disikliga (-) - (4.543.696)  (7.514.521) (701.050)

Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi

E.Finansal durum tablosu disi kredi
riski iceren unsurlar

(47)




Mazhar Zorlu Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyle Sona Eren Hesap Dénemine Ait
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Birim — Aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (TL)

31 Aralik 2017

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki
Mevduat

iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski

16.433.272

39.287.773

482.551

309.948

Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi (*)

7.343.353

12.869.630

A.Vadesi gegmemis ya da deger
disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

15.638.501

4.373.397

B.Kosullari yeniden géristlmis
bulunan Teminat vs ile glivence
altina alinmis kismi

C.Vadesi gegmis ancak deger
dislikligune ugramamis varliklarin
net defter degeri

794.772

34.914.377

403.731

285.829

Teminat vs ile glivence altina
alinmis kismi

D.Deger diusukliglne ugrayan
varliklarin net defter degerleri

Vadesi gecmis (Brit defter degeri)

4.490.187

7.946.225

720.050

Deger dusukltga (-)

(4.490.187)

(7.946.225)

(720.050)

Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi

E.Finansal durum tablosu disi kredi
riski igeren unsurlar

(*)Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir. Sirket, alinan teminat
mektuplari ve teminat senetlerini satma veya yeniden teminat/rehin olarak verme hakkina sahip degildir.

Vadesi gegmis ancak deger diisuikliigiine ugramamis varliklarin yaslarina iligkin tablo

Alacaklar . .
31 Aralik 2018 Ticari Diger Bankalardaki Turev Diger
Alacaklar Alacaklar Mevduat Aralan

Vadesi Gzerinden 1-30 giin gegmis 358.281 358.443 -- - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 423.923 2.741.995 -- - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegcmis 335.633 5.855.906 -- --
Vadesi 1-5 yil arasi olan -- 23.982.434 -- - -
Vadesi Uzerinden 5 yil gegen -- - - - -
Teminat v.s ile glivence altina 6.557.298 12.860.630 B B B
alinmis kisim

TOPLAM 1.117.837 32.938.777 - - -
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Alacaklar . .
31 Aralik 2017 Ticari Diger Bankalardaki Turev Diger
Alacaklar Alacaklar Mevduat Araglan

Vadesi Uzerinden 1-30 glin gegmis 73.915 692.827 232.375 - --
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 530.938 1.750.139 2.524 -- --
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegcmis 171.618 | 32.689.002 50.930 -- --
Vadesi 1-5 yil arasi olan 17.891 186.139 -- -- --
Vadesi Uzerinden 5 yil gegen 409 -- -- -- --
Teminat v.s ile glivence altina

alinmis kisim - - - N -
TOPLAM 794.772 35.318.107 285.829 - -
Likidite Riski

Likidite riski, Bir isletmenin finansal borglardan kaynaklanan ytkimlilikleri yerine getirmekte zorlanma ihtimalidir.

Finansal ve ticari yiktmlaluklerin yerine getirilmesinde karsilasilan riskler, nakit akis planlarinin gesitli datalarin

incelenmesi ve takibi suretiyle azami 6zen gosterilerek hazirlanmasi prensibi ile bertaraf edilmektedir.

Tlrev olmayan finansal yikumlilikler

Beklenen
31 Aralik 2018 Defter Degeri Nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Yil Arasi
Cikiglar Kisa Arasi
Toplami
Banka Kredileri 5.774.060 5.774.060 5.774.060 - -
Borglanma Senedi ihraci -- -- -- -- --
Finansal Kiralama Yuktumlulikleri -- -- -- -- --
Ticari Borglar 8.265.883 8.265.883 3.420.968 4.844.915 --
Diger Borglar 38.386.784 . 38.386.784 1.002.674 10.665.661 | 26.718.449
Beklenen
31 Aralik 2017 Defter Degeri Nakit 3 Aydan 312AY 4 svilAras
Cikiglar Kisa Arasi
Toplami
Banka Kredileri 45.058.401 @ 45.058.401 45.058.401 - --
Borglanma Senedi ihraci -- -- -- -- --
Finansal Kiralama Yukamlultkleri -- -- -- -- --
Ticari Borglar 5.808.421 5.808.421 1.317.939 4.490.481 -
Diger Borglar 30.352.043 | 30.352.043 360.598 2.156.442 = 27.835.002

Piyasa Riski

Piyasa Riski, Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde
veya gelecekteki nakit akislarinda faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki
fiyatlarda olusan dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir.

Kur Riski

Doviz cinsinden varliklar ve yikimlilikler kur riskini dogurur. Sirketimiz kullanmis oldugu doéviz kredisi nedeni ile
doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Doviz pozisyonu itibariyle kullandigi kredilerden kaynaklanan USD kurunda
meydana gelebilecek risklere maruz kalmaktadir. Baslica kur riskine maruz kalacak doéviz USD’dir.
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Doviz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2018

TL Kargihg:
(Fonksiyonel Para
Birimi)

usb

EUR

1.Ticari Alacaklar

4.712.557

480.187

360.248

2.A) Parasal Finansal Varliklar (Kasa,Banka Dahil)

799.452

138.879

10.929

2.B) Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3.Diger

1.671.680

117.131

174.293

4.D6nen Varliklar (1+2+3)

7.183.690

736.197

545.469

5.Ticari Alacaklar

6.A)Parasal Finansal Varliklar

6.B)Parasal Olmayan Finansal Varlklar

7.Diger

2.990.848

481.602

8.Duran Varliklar(5+6+7)

2.990.848

481.602

9.Toplam Varliklar(4+8)

10.Ticari Borglar

2.548.658

117.113

11.Finansal Yikumlulikler

12.A)Parasal Olan Diger Yikumltltkler

12.B)Parasal Olmayan Diger Yik.

13.Kisa Vadeli Yukiimliilikler (10+11+12)

14.Ticari Borglar

15.Finansal Yukiamlalukler

16.A)Parasal Olan Diger Yiukumllikler

16.B)Parasal Olamayan Diger Yiktmlalikler

17.Uzun Vd.Yiikimlalikler (14+15+16)

18.Toplam Yukiimliiliikler (13+17)

19.Bilango Disi D6viz Cinsinden Tirev Araglarin Net
Varlik/(YUkimlaluk)Pozisyonu

19.A)Aktif Karakterli Bilango Digl Doviz Cinsinden Turev
Urdnlerin Tutari

19.B)Pasif Karakterli Bilango Digi Doviz Cinsinden Tirev
Urdnlerin Tutar

20.Net Yabanci Para Varlik (Yiikiimliilik)Pozisyonu (9-
18+19)

12.723.196

1.334.912

938.230

21.Parasal Kalemler Net Yabaci Para Varlik /YUkimlilik
Pozisyonu

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Doviz Yukumlullklerinin Hedge Edilen Kisminin
Tutar

25.ihracat

28.956.342,77

5.483.117

26.1Ithalat

59.352.342,91

11.238.845
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TL Karsihigi

31 Aralik 2017 (Fonksi.yfmfel Para usD EUR Diger
Birimi)

1.Ticari Alacaklar 885.001 229.485 4318 -
2.A) Parasal Finansal Varliklar (Kasa,Banka Dahil) 425.908 111.460 1.216 --
2.B) Parasal Olmayan Finansal Varliklar B B B B
3.Diger 104.760 19.807 6.655 -
4.D6nen Varliklar (1+2+3) 1.415.758 360.751 12.189 -
5.Ticari Alacaklar -- - -- --
6.A)Parasal Finansal Varliklar - -- - -
6.B)Parasal Olmayan Finansal Varlklar -- - -- --
7.Diger 2.036.559 453.701 72.028 --
8.Duran Varliklar(5+6+7) 2.036.559 453.701 72.028 --
9-Toplam Varliklar(4+8) 3.452.317 814.452 84.218 -
10.Ticari Borglar 408.947 96.010 10.202 -
11.Finansal Yiikimliilukler - - - --
12.A)Parasal Olan Diger Yukumllikler 2.764.721 731.169 410 --
12.B)Parasal Olmayan Diger Yik. -- - -- --
13.Kisa Vadeli Yukumlilikler (10+11+12) 3.173.668 827.179 10.612 --
14.Ticari Borglar -- -- -- --
15.Finansal Yukiumlilukler -- -- -- --
16.A)Parasal Olan Diger Yiukumlilikler 7.557.400 2.000.000 -- --
16.B)Parasal Olamayan Diger Yiktmlalikler -- - -- --
17.Uzun Vd.Yukumliiliikler (14+15+16) 7.557.400 2.000.000 -
18.Toplam Yiikiimluliikler (13+17) 4.383.732 1.172.821 10.612 -
19.Bilango Digi D6viz Cinsinden Tirev Araglarin Net
Varlik/(Yikamlilik)Pozisyonu B B B B
19.A)Aktif Karakterli Bilango Digl Doviz Cinsinden Turev
Uriinlerin Tutari B - B -
19.B)Pasif Karakterli Bilango Digi Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar - B - -
20.Net Yabanci Para Varlik (Yiikiimliilik)Pozisyonu (9- (931.415) (358.368) (94.830) _
18+19)
21.Parasal Kalemler Net Yabaci Para Varlik /Yuktumlaltk
Pozisyonu B - B -
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari -- -- -- --
24. Doviz Yukumlullklerinin Hedge Edilen Kisminin
Tutar B - B -
25.ihracat 25.990.016 6.890.431 - -
26.ithalat 75.228.907 19.944.566 - -
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31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle déviz kuru duyarhlik analiz tablolari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 Kar/Zarar Oz kaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger kazanmasi Deger Kaybetmesi  Deger kazanmasi  Deger Kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi
halinde
ABD Dolari net varhk/yiikiimlGlGgi 706.235 (706.235) 706.235 (815.828)

EURO kurunun %10 degismesi halinde

EURO net varhk/yiikiimliligi 567.910 (567.910) 567.910 (243.314)
1.274.145 (1.274.145) 1.274.145 (1.274.145)
31 Aralik 2017 Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Yabanci Paranin
Yabanci Paranin . Paranin .
Deger kazanmasi Deger Deger Deger
& Kaybetmesi & Kaybetmesi
kazanmasi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi
halinde
ABD Dolari net varlik/yiukimlulugii (135.416) 135.416 (135.416) 135.416
EURO kurunun %10 degismesi halinde
EURO net varhk/yiikiimliliigii 42.898 (42.898) 42.898 (42.898)
(92.518) 92.518 (92.518) 92.518

49.FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI GERCEVESINDE ACIKLAMALAR)

Rayi¢ bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonulli taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore,
burada sunulan tahminler, Grubun bir glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gostermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayic degeri belirlemenin mimkin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullaniimistir.

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
duslintlmektedir. Ticari alacaklarin stpheli alacaklar karsiligi disiildiikten sonraki tasinan degerlerinin
rayi¢c degerlerine yakin oldugu disinllmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu
kurlari kullanilarak ¢evrilmistir. Borsa disi finansal varliklar maliyetleri Gzerinden gosterilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu kurlari kullanilarak cevrilmektedir. Ticari
borglarin ve diger parasal ylikimliltklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢c degerlerin tasinan
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degerlerine yakin oldugu kabul edilir. Uzun vadeli sabit faizli banka kredilerinin, bilanco tarihi itibariyle
gecerli olan sabit faiz orani ile degerlendiginde, rayic degerinin tasinan degere yakin oldugu gorilmustir.
Kisa vadeli kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tasinan degerlerinin rayi¢c degeri yansittig
varsaylimaktadir.

50.RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

51.FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGCIKLANMASI GEREKEN DIiGER
HUSUSLAR

a-) Grup Sirketlerinden. Gugbirligi Holding. Gligyapi. Gugbirligi Tekstil ve Gugbirligi Sigorta ile TMSF arasinda yapilan
30.05.2017 tarihinde ibralasmaya yénelik bir Protokol imzalanmistir. Protokol’iin 19. Maddesinde;

Protokoliin;

*7.1 maddesinde yer alan Fon aleyhine agilan tim davalardan yargilama giderleri borgluya ait olmak lizere feragat
edilmesi.

*Borglular aleyhine gercgeklestirilen takip islemlerinden kaynaklanan 48.067.83 TL masraf ve borglularin Fon
aleyhine actig1 davalardan kaynaklanan vekalet (cretleri icin 4.000.00 TL olmak Uzere toplam 52.067.83 TL licretin
o6denmesi 6n sartinin yerine getirilmesi.

*Borglularin adli ve/veya idari yargida Fon. Fon Bankalari. ve Fon istirakleri aleyhine agtiklari tiim takip ve
davalardan feragat etmelerini miiteakiben yirirlige girecektir

Ayrica Protokoliin 3. Maddesinde belirtilen Giicbirligi Grubu borglarinin Ticari ve iktisadi biitiinliik gercevesinde fon
tarafindan satisi gerceklestirilen “Ege Diinya Ticaret Merkezi Ticari ve iktisadi Biitiinligi” niin satis bedelinden
Gugyapi A.S. payina diisecek tutarin alici tarafindan denmesi halinde yirurlikte kalacaktir denilmektedir.

TMSF tarafindan Ege Diinya Ticaret Merkezi Ticari ve iktisadi Buttinl{igii ihalesini alan firmanin, siiresi icinde insaat
ruhsatini alamadigi ve ibra protokoliiniin ilgili maddesi geregi, 3 ay icinde 6deme teklifinde bulunulmasini
istenilmistir.

TMSF tarafindan, ihalenin feshedilip, edilmedigine dair herhangi bir bildirim yapiimadigindan dolayi bu 6deme
teklifine cevap verilememektedir.

b- Grup Sirketlerinden Ege Yildiz. Egeplast ve Ege Sokteks ile TMSF arasinda. 25.09.2017 tarihinde tiim borglarin
o6dendiginin kabulune iliskin bir Protokol imzalanmis ve taraflarca bu Protokole konu tim nakit ve isbu protokol
tarihine kadar tazmin olunarak protokole dahil edilmis gayrinakit borglarin sona ermis sayildig ve ibra edildikleri
kabul edilmistir.

Taraflar; borglularin bu Protokolde yer alan tim edimlerini yerine getirmesi halinde. borglularin bu borglarla ilgili
protokol digi tim kefil ve kanuni temsilcilerin. Ege Yildiz. Egeplast ve Ege Sokteks’in tiim riskleri ile ilgili
sorumluluklarinin  kaldirilmasi ve s6z konusu borglar kapsaminda borglular hakkinda uygulanan tim
hacizlerin/ihtiyati hacizlerin ve bu borglar kapsamindaki tim ipoteklerin. TMSF tarafindan 30 gin icinde
fekkedilmesi hususunda mutabik kalmislardir. Halen 6nemli 6lclide haciz ve ipotekler kaldirilmis olup, geri
kalanlarin da kisa stirede kaldirilmasi beklenmektedir.

c- Sirketin faaliyetlerine; sektoriin iginde bulundugu sartlara ve tizerinde 6nemli kisitlar olmasina ragmen, devam
edebiliyor olmasi, ilerleyen zamanlarda Sirketin 6z kaynaklariyla borglarini  6deyebilecegi yoniinde
degerlendirilmektedir. Ayrica TMSF ve Ege Diinya Ticaret Merkezi projesi ile ilgili ihtilaflarin ¢éziimlenmesine
yonelik protokoller imzalanmistir. Vakifbank ile yeni bir protokol yapilmasina iliskin gértismeler devam etmektedir.
Tim bu gelismeler birlikte degerlendirilerek, Grubun sirekliligine yonelik bir yonetim plani olarak Grup
yonetimince kabul edilmektedir.
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52.TMS’YE iLK GECi$

Yoktur.

53.NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Grubun 31 Aralik 2018 Nakit ve nakit benzeri 3.417.467-TL dir. (31 Aralik 2017: 624.102.-TL)

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisi 9.684.916.-TL , Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit

¢ikis1 42.180.770-TL ve finansman faaliyetlerinden saglanan nakit ¢ikisi (49.071.421.-TL)'dir.

31 Aralk 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyle nakit ve nakit benzeri detaylari asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Kasa 91.976 36.573
Alinan Cekler -- 277.581
Bankalar 3.325.491 309.948

- Vadesiz Mevduat 3.325.491 309.948
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.417.467 624.102

54.0ZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Donem icinde hareket géren 6zkaynak degisimleri asagida belirtilmistir.

islemin Tiirii Etkisi (TL) ilgili Kisim
Transferler 11.735.865 | Gegmis Yillar Kar/Zararlari
Transferler (11.735.865) | Net Donem Kari/Zarari
Toplam Kapsaml Gelir (307.160) | Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang/Kayiplari
Toplam Kapsaml Gelir 93.418 | Diger Kazang/Kayip
Toplam Kapsaml Gelir (357.644) | Yabanci Para Cevrim Farklari
Toplam Kapsamli Gelir 5.481 Yeniden Degerleme ve Siniflandirma

Kazang/Kayiplari

Toplam Kapsamli Gelir 22.433.584 | Net Dénem Kari/Zarari
Toplam Kapsamli Gelir (5.760.961) | Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Toplam Kapsamli Gelir 63.680.630 | Kontrol Gilici Olmayan Paylar
Toplam Kapsamli Gelir 57.919.669 | Ozkaynaklar
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