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VARLIKLAR 31.12.2018 31.12.2017

Dönen Varlıklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 34 22.152.215 37.644.861 
Ticari Alacaklar
   İlişkili Kuruluşlardan Ticari Alacaklar 5-6 157.869.722 117.739.421 
   Diğer Alacaklar 6 256.829.600 201.247.867 
Diğer Alacaklar 
   İlişkili Kuruluşlardan Diğer Alacaklar 5-7 26.553.612 18.477.396 
   Diğer Alacaklar 7 926.571 1.014.624 
Stoklar 8 108.173.009 63.690.869 
Peşin Ödenmiş Giderler 9 7.220.116 3.034.117 
Diğer Dönen Varlıklar 16 43.547.590 25.581.366 

Toplam Dönen Varlıklar 623.272.435 468.430.521 

Duran Varlıklar
Ticari Alacaklar
   İlişkili Kuruluşlardan Ticari Alacaklar 5-6 97.707.450 91.426.102 
Diğer Alacaklar 7 155.456 133.315 
Finansal Yatırımlar 29 3.788.406 3.788.406 
Maddi Duran Varlıklar
    Arazi ve Arsalar 10 3.129.468 3.129.468 
    Yeraltı ve Yerüstü Düzenlemeleri 10 239.779 266.216 
    Binalar 10 47.978.542 24.441.014 
    Tesis, Makine ve Cihazlar 10 131.959.396 10.559.661 
    Taşıtlar 10 4.161.208 2.810.809 
    Mobilya ve Demirbaşlar 10 4.103.761 5.625.740 
    Özel Maliyetler 10 92.616 114.826 
    Yapılmakta Olan Yatırımlar 10 55.314.330 94.542.693 
    Diğer Maddi Duran Varlıklar 10 15.634 24.874 
Maddi Olmayan Duran Varlıklar
    Lisanslar 11 26.970.683 27.343.999 
   Aktifleştirilen Geliştirme Maliyetleri 11 26.254.413 25.839.536 
Peşin Ödenmiş Giderler 9 12.679.687 29.460.138 
Ertelenen Vergi Varlığı 26 7.331.330 6.052.224 

Toplam Duran Varlıklar 421.882.159 325.559.021 

TOPLAM VARLIKLAR 1.045.154.594 793.989.542 

İlişikteki dipnotlar bu mali tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.

NOBEL İLAÇ SANAYİİ VE TİCARET A.Ş.
31.12.2018 VE 31.12.2017 TARİHLERİ İTİBARİYLE

FİNANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe  Türk Lirası ("TL") olarak ifade edilmiştir.)

Dipnot
Referansları



KAYNAKLAR 31.12.2018 31.12.2017

Kısa Vadeli Yükümlülükler
Kısa Vadeli Finansal Borçlar 29 214.190.159 185.968.917 
Uzun Vadeli Finansal Borçların Kısa Vadeli Kısımları 29 73.248.989 57.610.934 
Ticari Borçlar
   İlişkili Kuruluşlara Ticari Borçlar 5-6 2.490.968 16.211.091 
   Diğer Borçlar 6 54.839.842 50.599.426 
Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 15 2.804.403 5.247.462 
Diğer Borçlar
   İlişkili Kuruluşlara Diğer Borçlar 5-7 8.781.326 1.112.508 
   Diğer Borçlar 7 52.690 53.218 
Ertelenmiş Gelirler 9 15.753.349 7.423.012 
Dönem Karı Vergi Yükümlülükleri 26 8.375.407 4.711.879 
Kısa Vadeli Karşılıklar 14 1.869.426 1.869.426 
Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 16 3.886.250 3.520.241 

Toplam Kısa Vadeli Yükümlülükler 386.292.809 334.328.114 

Uzun Vadeli Yükümlülükler
Uzun Vadeli Finansal Borçlar 29 246.011.124 195.073.003 
Ticari Borçlar 6 -- 1.582.434 
Diğer Borçlar
   İlişkili Kuruluşlara Diğer Borçlar 5-7 81.543.950 58.464.450 
Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar 15 20.073.360 19.867.120 
Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 26 17.436.432 7.661.887 

Toplam Uzun Vadeli Yükümlülükler 365.064.866 282.648.894 

Özkaynaklar
Ödenmiş Sermaye 17 73.547.734 73.547.734 
Paylara İlişkin Primler 17 3.951.967 3.951.967 
Sermaye Avansı 17 33.725.633 33.725.633 
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak Birikmiş Diğer 
Kapsamlı Gelirler veya Giderler
   - Diğer Kazanç/Kayıplar 17 (8.765.475) (6.264.868)
Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 17 7.603.114 1.138.498 
Geçmiş Yıllar Karları / (Zararları) 17 56.188.984 9.133.613 
Dönem Net Karı / (Zararı) 127.544.962 61.779.957 

Toplam Özkaynaklar 293.796.919 177.012.534 

TOPLAM KAYNAKLAR 1.045.154.594 793.989.542 

İlişikteki dipnotlar bu mali tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.
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FİNANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe  Türk Lirası ("TL") olarak ifade edilmiştir.)

Dipnot
Referansları



Kar veya Zarar Kısmı Dipnot 
Referansları

     01.01.-
31.12.2018

     01.01.-
31.12.2017

Hasılat 18 790.930.972 586.608.838 
Satışların Maliyeti (-) 19 (298.056.935) (219.011.855)

Brüt Kar / (Zarar) 492.874.037 367.596.983 

Genel Yönetim Giderleri (-) 21 (56.987.148) (43.536.594)
Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-) 21 (257.103.562) (212.189.837)
Araştırma ve Geliştirme Giderleri (-) 21 (25.620.071) (18.870.770)
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 22 160.454.070 69.009.711 
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler (-) 22 (44.003.010) (27.286.445)

Esas Faaliyet Karı / (Zararı) 269.614.316 134.723.048 

Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 24 7.668.585 516.455 
Yatırım Faaliyetlerinden Giderler (-) 24 (11.463) (976.196)

Finansman Giderleri Öncesi Faaliyet Karı / (Zararı) 277.271.438 134.263.307 

Finansman Gelirleri 25 21.866.538 26.237.776 
Finansman Giderleri (-) 25 (149.458.743) (80.390.208)

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Öncesi Karı / (Zararı) 149.679.233 80.110.875 

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Geliri / (Gideri) (22.134.271) (18.330.918)
 - Dönem Vergi Geliri / (Gideri) 26 (12.933.533) (14.158.303)
 - Ertelenmiş Vergi Geliri / (Gideri) 26 (9.200.738) (4.172.615)

Dönem Net Karı / (Zararı) 127.544.962 61.779.957 

Dönem Karının / (Zararının) Dağılımı
Kontrol Gücü Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklık Payları 127.544.962 61.779.957 

Pay Başına Kazanç 
  - Sürdürülen Faaliyetlerden Pay Başına Kazanç 27 0,0173 0,0084 

Sulandırılmış Pay Başına Kazanç
  - Sürdürülen Faaliyetlerden Pay Başına Kazanç 27 0,0173 0,0084 

DİĞER KAPSAMLI GELİR:
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacaklar
Diğer Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sınıflandırılmayacak Diğer 
Kapsamlı Gelir Unsurları 15 (3.205.906) (1.862.920)

- Ertelenmiş Vergi (Gideri)/Geliri 26 705.299 372.584 

DİĞER KAPSAMLI GELİR (2.500.607) (1.490.336)

TOPLAM KAPSAMLI GELİR 125.044.355 60.289.621 

Toplam Kapsamlı Gelirin Dağılımı:
Kontrol Gücü Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklık Payları 125.044.355 60.289.621 

KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GELİR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe  Türk Lirası ("TL") olarak ifade edilmiştir.)

İlişikteki dipnotlar bu mali tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.

NOBEL İLAÇ SANAYİİ VE TİCARET A.Ş.
01.01.-31.12.2018 VE 01.01.-31.12.2017 TARİHLERİNDE SONA EREN DÖNEMLERE AİT 



Ödenmiş 
Sermaye

Paylara İlişkin 
Primler Sermaye Avansı     Diğer Kazanç / 

(Kayıpları)

Kardan Ayrılan 
Kısıtlanmış 

Yedekler

Geçmiş Yıllar Karları / 
(Zararları)

Dönem Net 
Karı / (Zararı)

Toplam 
Özkaynaklar

31 Aralık 2016 bakiyesi 73.547.734 3.951.967 33.725.633 (4.774.532) 1.138.498 (38.747.892) 47.881.505 116.722.913 

Transferler -- -- -- -- -- 47.881.505 (47.881.505) --
Aktüeryal kazanç / (kayıp) -- -- -- (1.490.336) -- -- -- (1.490.336)
Toplam kapsamlı gelir -- -- -- -- -- -- 61.779.957 61.779.957 

31 Aralık 2017 bakiyesi 73.547.734 3.951.967 33.725.633 (6.264.868) 1.138.498 9.133.613 61.779.957 177.012.534 

31 Aralık 2017 bakiyesi 73.547.734 3.951.967 33.725.633 (6.264.868) 1.138.498 9.133.613 61.779.957 177.012.534 

Transferler -- -- -- -- 6.464.616 55.315.341 (61.779.957) --
Temettü ödemesi -- -- -- -- -- (8.259.970) -- (8.259.970)
Aktüeryal kazanç / (kayıp) -- -- -- (2.500.607) -- -- -- (2.500.607)
Toplam kapsamlı gelir -- -- -- -- -- -- 127.544.962 127.544.962 

31 Aralık 2018 bakiyesi 73.547.734 3.951.967 33.725.633 (8.765.475) 7.603.114 56.188.984 127.544.962 293.796.919 

İlişikteki dipnotlar bu mali tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe  Türk Lirası ("TL") olarak ifade edilmiştir.)

NOBEL İLAÇ SANAYİİ VE TİCARET A.Ş.
01.01.-31.12.2018 VE 01.01.-31.12.2017 TARİHLERİNDE SONA EREN DÖNEMLERE AİT 

ÖZSERMAYE DEĞİŞİM TABLOLARI



01.01.-
31.12.2018

01.01.-
31.12.2017

A. İŞLETME FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI 18.312.855 32.475.157
Dönem karı/zararı 127.544.962 61.779.957
Dönem Net Karı/Zararı Mutabakatı İle İlgili Düzeltmeler 28.436.485 17.964.197
Amortisman ve İtfa Giderleri İle İlgili Düzeltmeler 14.821.955 11.037.394
Karşılıklar İle İlgili Düzeltmeler
     - Stok Değer Düşüklüğü Karşılığı 4.413.792 2.754.188
Vergi Gideri/Geliri İle İlgili Düzeltmeler 9.200.738 4.172.615 

İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değişimler (138.332.454) (49.912.402)
Stoklardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler (48.895.932) (11.374.060)
Ticari Alacaklardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler
   İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalış (Artış) (46.411.649) (16.507.795)
   İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalış (Artış) (55.581.733) (27.071.476)
Faaliyetlerle İlgili Diğer Alacaklardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler
   İlişkili Taraflardan Faaliyetlerle İlgili Diğer Alacaklardaki Azalış (Artış) (8.076.216) (12.779.087)
   İlişkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle İlgili Diğer Alacaklardaki Azalış (Artış) 65.912 (546.539)
Ticari Borçlardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler
   İlişkili Taraflara Ticari Borçlardaki Artış (Azalış) (13.720.123) 11.448.266 
   İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlardaki Artış (Azalış) 2.657.982 24.745.848 
Faaliyetlerle İlgili Diğer Borçlardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler
   İlişkili Taraflara Faaliyetlerle İlgili Diğer Borçlardaki Artış (Azalış) 30.748.318 3.745.532 
   İlişkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle İlgili Diğer Borçlardaki Artış (Azalış) (528) 18.010 
Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlardaki Artış/Azalış İle İlgili Düzeltmeler (2.443.059) 1.834.867 
İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Diğer Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler 3.324.574 (23.425.968)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akışları 17.648.993 29.831.752 
Vergi Ödemeleri/İadeleri 3.663.528 3.030.909 
Ödenen kıdem tazminatı (2.999.666) (387.504)

B. YATIRIM FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT AKIŞLARI (120.342.949) (70.825.913)
- Maddi ve maddi olmayan duran varlıkların satışından kaynaklanan nakit girişleri 150.014 27.070 
- Maddi ve maddi olmayan duran varlıkların alımından kaynaklanan nakit çıkışları (120.492.963) (70.852.983)

C. FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT AKIŞLARI 86.537.448 64.311.299 
- Borçlanmadan kaynaklanan nakit girişleri 94.797.418 64.311.299 
- Ödenen temettüler (8.259.970) --

D. YABANCI PARA ÇEVİRİM FARKLARININ NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 
ÜZERİNDEKİ ETKİSİ -- --

NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ/AZALIŞ (15.492.646) 25.960.543 
E. DÖNEM BAŞI NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 37.644.861 11.684.318 
DÖNEM SONU NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 22.152.215 37.644.861 

01.01.-31.12.2018 VE 01.01.-31.12.2017 TARİHLERİNDE SONA EREN DÖNEMLERE AİT 
NOBEL İLAÇ SANAYİİ VE TİCARET A.Ş.

İlişikteki dipnotlar bu mali tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe  Türk Lirası ("TL") olarak ifade edilmiştir.)
NAKİT AKIŞ TABLOLARI



1 
NOBEL İLAÇ SANAYİİ VE TİCARET A.Ş. 

31.12.2018 VE 31.12.2017 TARİHLERİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMLERİNE AİT 
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 

 (Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 
 

 
 

DİPNOT 1 – ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 
 
Nobel İlaç Sanayii ve Ticaret A.Ş. (“Şirket”), 1964 yılında İstanbul’da kurulmuştur. Şirket’in kanuni ve tescilli merkez adresi, 
Saray Mahallesi Dr. Adnan Büyükdeniz Caddesi No: 14 Ümraniye / İstanbul’dur. 
 
Şirket’in ana faaliyet konusu, tıbbi, zırai, veteriner, kimyevi ilaç dahil olmak üzere bilumum müstahzarata ve ilaç imal etmek, 
pazarlama faaliyetleri ile yurt içi ve yurt dışında satış ile elektronik ticaret de dahil olmak üzere ticari faaliyetlerde bulunmaktır. 
 
Şirket ilaç üretimini Düzce, Sancaklar Mahallesi Eski Akçakoca Caddesi No: 299 adresinde kurulu bulunan üretim tesisi 
vasıtasıyla gerçekleştirmektedir. Ayrıca Şirket’in aynı adreste AR-GE merkezi de bulunmaktadır. Şirket’in Düzce’de bulunan 
fabrika binası, 9.080 m2 kurulu kapalı alanda yılda 550 ton tablet, 100 ton kapsül, 2.400 ton toz, 115 ton pomat, 810 ton şurup ve 
137 ton gıda takviye ürünleri üretimine sahiptir. 
 
Şirket’in adına tescil ettirdiği bazı önemli ilaç markaları; Tylol, Antabus, Lordes ve Fungostatin’dir. 
 
Şirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle yurtiçindeki ve yurtdışındaki temsilcilik ve şubelerine ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir: 
 

Lokasyon Şube Temsilcilik 
   
Türkiye 2 8 
Arnavutluk -- 1 
Azerbaycan -- 1 
Belarus -- 1 
Bosna Hersek -- 1 
Bulgaristan -- 1 
Gürcistan -- 1 
Senegal -- 1 
Kazakistan -- 1 
Kırgızistan -- 1 
Kosova -- 1 
Makedonya -- 1 
Moğolistan -- 1 
Moldova -- 1 
Özbekistan -- 1 
Rusya Federasyonu -- 1 
Sırbistan -- 1 
Ukrayna -- 1 
   
Toplam 2 25 

 
31.12.2018 tarihi itibariyle Şirket’in bünyesinde istihdam edilen personel sayısı 1.352 kişidir (31.12.2017: 1.375 kişi). 
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DİPNOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 
 
2.1) Sunuma İlişkin Temel Esaslar 
 
Şirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarını Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatınca belirlenen 
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır. 
 
İlişikteki finansal tablolar, KGK’nın yayımlamış olduğu finansal tablo örnekleri ve kullanım rehberinde belirtilen 
finansal tablo ve dipnot gösterim esaslarına uygun olarak sunulmuştur. 
 
Finansal tablolar Şirket’in yasal kayıtlarına dayandırılarak ve farklı muhasebe politikaları benimsenerek düzenlenen 
finansal tablolarına, TMS’ye uygunluk sağlaması amacıyla, bazı düzeltme ve sınıflandırma kayıtları yansıtılmak 
suretiyle hazırlanmıştır. Düzeltme kayıtlarının başlıcaları, ertelenmiş vergi hesaplaması, alacak, borç ve diğer 
yükümlülüklerin iskonto edilmesi, kıdem tazminatı ve diğer karşılıkların hesaplanmasıdır.  
 
Finansal tablolar, tarihi maliyet esasına göre düzenlemiştir. 
 
Finansal tabloların onaylanması:  

 
Finansal tablolar 15.02.2019 tarihinde Şirket Yönetim Kurulu tarafından yayımlanmak üzere onaylanmıştır. Genel 
Kurul ve bazı düzenleyici organların yasal finansal tabloları yayımlandıktan sonra değiştirme yetkileri vardır. 
 
2.2) İşlevsel ve Raporlama Para Birimi 
 
Şirket’in mali tabloları faaliyette bulundukları temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi (fonksiyonel para 
birimi) ile sunulmuştur. Ekli mali tablolar için Şirket’in işlevsel ve sunum para birimi Türk Lirası (TL) olarak kabul 
edilmiştir.  
 
2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar 
 
Bir muhasebe tahminindeki değişikliğin etkisi, yalnızca bir döneme ilişkinse, değişikliğin yapıldığı cari dönemde; 
gelecek dönemlere de ilişkinse hem değişikliğin yapıldığı hem de gelecek dönemde, ileriye yönelik olarak, net dönem 
karı veya zararının belirlenmesinde dikkate alınacak şekilde finansal tablolara yansıtılır. 

 
Bir hatanın düzeltme tutarı geriye dönük olarak dikkate alınır. Bir hata, ortaya çıktığı önceki dönemlere ilişkin 
karşılaştırmalı tutarların yeniden düzenlenmesi veya bir sonraki raporlama döneminden önce meydana geldiğinde, söz 
konusu döneme ait birikmiş karlar hesabının yeniden düzenlenmesi yoluyla düzeltilir. Bilgilerin yeniden düzenlenmesi 
aşırı bir maliyete neden oluyorsa önceki dönemlere ait karşılaştırmalı bilgiler yeniden düzenlenmemekte, bir sonraki 
dönemin birikmiş karlar hesabı, söz konusu dönem başlamadan önce hatanın kümülatif etkisiyle yeniden 
düzenlenmektedir. 
 
2.4) İşletmenin Sürekliliği Varsayımı 
 
Finansal tablolar, Şirket'in önümüzdeki bir yılda ve faaliyetlerinin doğal akışı içerisinde varlıklarından fayda elde 
edeceği ve yükümlülüklerini yerine getireceği varsayımı altında işletmenin sürekliliği esasına göre hazırlanmıştır. 
 
2.5) Karşılaştırmalı Bilgiler  
 
Finansal tablolar önceki dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem finansal tabloların sunumu ile 
uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde yeniden sınıflandırılır. 
 
Şirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle düzenlenmiş finansal durum tablosu, 31.12.2017 tarihi itibariyle düzenlenen 
finansal durum tablosu ile karşılaştırmalı olarak sunulmuş olup finansal durum tabloları bağımsız denetimden 
geçmiştir. 
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Şirket’in 01.01.-31.12.2018 dönemine ait kar veya zarar ve kapsamlı gelir tablosu, 01.01.-31.12.2017 dönemine ait kar 
veya zarar kapsamlı gelir tablosu ile karşılaştırmalı olarak sunulmuştur. 
 
2.6) Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 
 
Finansal tabloların hazırlanmasında izlenen önemli muhasebe politikaları aşağıda özetlenmiştir: 
 
Hasılat 
Gelirler, dağıtım depolarına yapılan ilaç satışlarından elde edilmektedir. Gelirler, teslimatın gerçekleşmesi, gelir 
tutarının güvenilir şekilde belirlenebilmesi ve işlemle ilgili ekonomik faydaların Şirket’e akmasının muhtemel olması 
üzerine alınan veya alınması beklenen bedelin rayiç değeri üzerinden tahakkuk esasına göre kayıtlara alınır.  
 
Türkiye’de ilaç fiyatları, Bakanlar Kurulu’nun yayınlamış olduğu “Beşerî Tıbbi Ürünlerin Fiyatlandırmasına Dair 
Kararname” çerçevesinde belirlenir. Brüt satışlar; satış iskontoları, satış hacmi iskontoları ve bedelsiz ürün teşviklerini 
içerir. 
 
Satış iskontoları sabit bir yüzde ile satış anında verilir ve dönem satış gelirlerinden indirilir. Satış iskontosu yüzdesi 
satılan ürüne göre değişmektedir. 
 
Hacim iskontosu, dönem içindeki satışların sabit bir yüzdesi ve dönem içinde yapılmış toplam satışlara göre belirlenir. 
Hacim iskontosu yüzdeleri, ecza depolarına göre değişir. Hacim iskontolarının tahmini, her dönemdeki gerçekleşmiş 
faturalı satışların sabit bir oranına dayanır ve dönem satış gelirlerinden indirilir. 
 
Ayrıca Şirket, ecza depolarına bedelsiz ürün şeklinde teşvikler vermektedir. Bedelsiz ürün teşvikleri, ecza depolarının, 
Şirket’ten bedelsiz olarak sağladığı ürünleri, bedelsiz olarak müşterilerine dağıtımını sağlar. Bedelsiz ürünler Şirket 
tarafından ecza depolarına ilk satış anında sağlanır ve/veya her dönem sonunda, ecza depoları, müşterilerine 
sağladıkları bedelsiz ürünlerin toplam miktarını Şirket’e bildirirler. İndirim tutarı (ecza deposunun borcundan 
düşülecek tutar), dönem içinde verilen bedelsiz ürünlerin miktarına bakılarak hesaplanır ve gelirden indirilir.  
 
Malların satışından elde edilen gelir, aşağıdaki şartlar karşılandığında muhasebeleştirilir:  
 

• Şirket’in mülkiyetle ilgili tüm önemli riskleri ve kazanımları alıcıya devretmesi;  
• Şirket’in mülkiyetle ilişkilendirilen ve süregelen bir idari katılımının ve satılan mallar üzerinde etkin bir 

kontrolünün olmaması;  
• Gelir tutarının güvenilebilir bir şekilde ölçülmesi;  
• İşlemle ilişkili olan ekonomik faydaların Şirket’e akışının olası olması;  
• İşlemden kaynaklanacak maliyetlerin güvenilebilir bir şekilde ölçülmesi.  

 
Satılan malın maliyeti – bedelsiz ürünler  
 
Ecza depolarına sağlanan bedelsiz ürünlerin tutarı, ecza depolarının müşterilerine o dönem içinde verdikleri bedelsiz 
ürün sayısı esas alınarak yapılır ve bedelsiz ürünlerin maliyeti, satılan malın maliyetine dahil edilir. 
 
İlişkili kuruluşlar 
İlişikteki mali tablolar açısından, Şirket’in önemli yönetim personeli ve Yönetim Kurulu üyeleri, aileleri ve onlar 
tarafından kontrol edilen veya onlara bağlı şirketler, iştirak ve bağlı ortaklıklar, ilişkili kuruluşlar olarak düşünülmüş ve 
dikkate alınmıştır. 
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Nakit ve nakit benzerleri 
Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varlıkları, banka mevduatları ve tutarı belirli nakde kolayca çevrilebilen kısa 
vadeli, yüksek likiditeye sahip olan, vadesi 3 ay veya daha kısa süreli olan yatırımları içermektedir. Ters repo 
anlaşmaları dahilinde yapılan ödemeler de nakit ve nakit benzerlerine dahil edilir. Bu varlıkların kayıtlı defter değeri 
rayiç değerlerine yakındır. 
 
Ticari alacaklar ve şüpheli alacak karşılığı 
Ticari alacaklar reeskont edilmiş tutarlarından şüpheli alacak karşılığı düşüldükten sonra fatura değeri ile gösterilir. 
Yönetim mevcut ekonomik şartların ve alacakların doğal riski dolayısıyla tahsilinin mümkün olmayacağını tahmin 
ettiği alacaklar için yeterli gördüğü karşılıkları ayırmaktadır. Değer düşüklüğü tutarı, zarar yazılmasından sonra 
oluşacak bir durum dolayısıyla azalırsa, söz konusu tutar, cari dönemde gelir tablosuna yansıtılır. 

Şüpheli alacak karşılığı yönetimin en iyi tahminlerine dayanılarak hesaplanmıştır. Şirket yönetimi ticari alacaklarının 
hacim ve karakterleri, yaşlandırma ve genel ekonomik şartlar üzerindeki değerlendirmelere bağlı olarak genel bazda 
tahmini bir karşılık ayırmaktadır. Ayrıca hukuka intikal etmiş alacaklar için özel karşılık ayrılmaktadır.  

 
İlişkili taraflar 
Bu finansal tabloların amacı doğrultusunda Şirket’in sermayesinde pay sahibi olan gerçek ve tüzel kişi ortaklar, bağlı 
ortaklıklar, iştirakler, ortaklardan doğrudan veya dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisi içinde bulunduğu Şirket’in 
iştirakleri ve bağlı ortaklıkları dışındaki kuruluşlar, Şirket faaliyetlerinin planlanması, yürütülmesi ve denetlenmesi ile 
doğrudan veya dolaylı olarak yetkili ve sorumlu olan, Şirket veya Şirket’in ana ortaklığının yönetim kurulu üyesi, 
genel müdür gibi yönetici personel, bu kişilerin yakın aile üyeleri ve bu kişilerin doğrudan veya dolaylı olarak 
kontrolünde bulunan şirketler, ilişkili taraflar olarak kabul edilmektedir. İlişkili taraflarla olan işlemler finansal tablo 
dipnotlarında açıklanır. 
 
Ticari borçlar 
Ticari borçlar, reeskont edilmiş değerleriyle değerlenmektedir.  
 
Stoklar 
Stoklar, net gerçekleşebilir değer ya da maliyet bedelinden düşük olanı ile değerlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti 
oluşturan unsurlar malzeme maliyeti ve fason üretim giderleridir. Maliyet, standart maliyetlerle oluşmakta ve her 
raporlama döneminin sonunda standart maliyetler fiili maliyetler ile karşılaştırılarak güncellenmektedir. Net 
gerçekleşebilir değer, olağan ticari faaliyet içerisinde oluşan tahmini satış fiyatından tahmini tamamlanma maliyeti ve 
satışı gerçekleştirmek için gerekli tahmini satış maliyeti toplamının indirilmesiyle elde edilen tutardır.  
 
İştirakler ve bağlı ortaklıklar 
Ekli mali tablolarda, bağlı ortaklıklar ve iştirakler maliyet değerleri üzerinden gösterilmiştir. 
 
Maddi duran varlıklar 
Maddi duran varlıklar satın alım maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve kalıcı değer kayıpları düşülerek 
yansıtılmıştır. Maddi varlıkların satışlarından elde edilen kar ve zararlar, diğer gelir ve gider hesaplarına dahil 
edilmiştir. Varlıkların kayıtlı değeri, tahmini ikame değerinden daha yüksek olduğu takdirde, karşılık ayrılmak 
suretiyle ikame değerine indirgenmektedir. Maddi duran varlıklarla ilgili tamir ve bakım giderleri gerçekleştikçe 
giderleştirilmektedir.  
 
Maddi duran varlıklar doğrusal amortisman metoduyla faydalı ömür esasına uygun bir şekilde amortismana tabi 
tutulmuştur. Maddi duran varlıkların, tahmin edilen faydalı ömürleri aşağıdaki gibidir: 

 Yıl 
  
Yer altı ve yerüstü düzenleri 8– 50 
Binalar 25– 50 
Özel maliyetler 5 
Tesis, makine ve cihazlar 2– 10 
Taşıtlar     4 – 5 
Demirbaşlar  3– 15 
Diğer maddi duran varlıklar 1– 15 
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Maddi olmayan duran varlıklar ve itfa payları 
 
Alınan Maddi Olmayan Duran Varlıklar  
 
Satın alınan maddi olmayan duran varlıklar, maliyet değerlerinden birikmiş itfa payları ve birikmiş değer düşüklükleri 
düşüldükten sonraki tutarıyla gösterilirler. Bu varlıklar beklenen faydalı ömürlerine göre doğrusal itfa yöntemi 
kullanılarak itfaya tabi tutulur.  
 
Bir maddi olmayan duran varlık elden çıkarıldığında veya kullanımı ya da satışından, gelecekte ekonomik yarar elde 
edilmesinin beklenmemesi durumunda bilanço dışı bırakılır. Bir maddi olmayan duran varlığın bilanço dışı 
bırakılmasından kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varlıkların elden çıkarılmasından sağlanan net tahsilatlar ile defter 
değerleri arasındaki fark olarak hesaplanır. Bu fark, ilgili varlık bilanço dışına alındığı zaman kar veya zararda 
muhasebeleştirilir.  
 
İşletme İçi Yaratılan Maddi Olmayan Duran Varlıklar – Araştırma ve Geliştirme Giderleri  
 
Araştırma faaliyetleri giderleri oluştuğu dönem içinde gider olarak kabul edilir. Geliştirme faaliyetleri (ya da Şirket içi 
bir projenin gelişim aşaması) sonucu ortaya çıkan işletme içi yaratılan maddi olmayan duran varlıklar yalnızca aşağıda 
belirtilen şartların tamamı karşılandığında kayda alınırlar:  
 

• Maddi olmayan duran varlığın kullanıma hazır ya da satılmaya hazır hale getirilebilmesi için 
tamamlanmasının teknik anlamda mümkün olması,  

• Maddi olmayan duran varlığı tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olması,  
• Maddi olmayan duran varlığın kullanılabilir veya satılabilir olması,  
• Varlığın ne şekilde ileriye dönük olası bir ekonomik fayda sağlayacağının belli olması,  
• Maddi olmayan duran varlığın gelişimini tamamlamak, söz konusu varlığı kullanmak ya da satmak için uygun 

teknik, finansal ve başka kaynakların olması, ve  
• Varlığın geliştirme maliyetinin, geliştirme sürecinde güvenilir bir şekilde ölçülebilir olması.  

 
Şirket yeni ilaçların lisans ve ruhsatları ile ilgili geliştirme faaliyetlerinde bulunmaktadır. İşletme içi yaratılan maddi 
olmayan varlık tutarı, maddi olmayan duran varlığın yukarıda belirtilen muhasebeleştirme şartlarını karşıladığı andan 
itibaren oluşan harcamaların toplam tutarıdır. İşletme içi yaratılan maddi olmayan varlıklar kayda alınamadıklarında, 
ilgili geliştirme harcamaları oluştukları dönemde gider olarak kaydedilir.  
 
Başlangıç muhasebeleştirmesi sonrasında, işletme içi yaratılan maddi olmayan varlıklar da ayrı olarak satın alınan 
maddi olmayan duran varlıklar gibi maliyet değerlerinden birikmiş itfa payları ve birikmiş değer düşüklükleri 
düşüldükten sonraki tutar üzerinden gösterilirler. Başlangıç muhasebeleştirmesi sonrasında, yeniden değerleme 
yöntemi seçilmesi durumunda ise, ilgili varlığın, sürecin belli bir noktasına kadar muhasebeleştirilme kriterlerini 
karşılamamış olması nedeniyle maddi olmayan duran varlık maliyetinin sadece bir parçasının varlık olarak 
muhasebeleştirilmiş olması durumunda yeniden değerleme yöntemi ilgili varlığın tamamına uygulanır. 
 
Maddi olmayan duran varlıklar doğrusal amortisman metoduyla faydalı ömür esasına uygun bir şekilde itfa 
edilmektedir.  Maddi olmayan duran varlıkların, tahmin edilen faydalı ömürleri aşağıdaki gibidir:  

 Yıl 
  
Lisans ve ruhsatlar 1 – 15  
Araştırma ve geliştirme maliyetleri 5 – 15  
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Varlıklarda değer düşüklüğü  
Şerefiye gibi sınırsız ömrü olan varlıklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varlıklar için her yıl değer düşüklüğü testi 
uygulanır. İtfaya tabi olan varlıklar için ise defter değerinin geri kazanılmasının mümkün olmadığı durum ya da 
olayların ortaya çıkması halinde değer düşüklüğü testi uygulanır. Varlığın defter değerinin geri kazanılabilir tutarını 
aşması durumunda değer düşüklüğü karşılığı kaydedilir. Geri kazanılabilir tutar, satış maliyetleri düşüldükten sonra 
elde edilen gerçeğe uygun değer veya kullanımdaki değerin büyük olanıdır. Değer düşüklüğünün değerlendirilmesi 
için varlıklar ayrı tanımlanabilir nakit akımlarının olduğu en düşük seviyede hesaplanır (nakit üreten birimler). 
Şerefiye haricinde değer düşüklüğüne tabi olan finansal olmayan varlıklar her raporlama tarihinde değer düşüklüğünün 
olası iptali için gözden geçirilir. 
 
Finansal araçlar  

(i) Finansal varlıklar 
Finansal yatırımlar, gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan ve gerçeğe uygun değerinden kayıtlara alınan 
finansal varlıklar haricinde, gerçeğe uygun piyasa değerinden alım işlemiyle doğrudan ilişkilendirilebilen harcamalar 
düşüldükten sonra kalan tutar üzerinden muhasebeleştirilir. Yatırımlar, yatırım araçlarının ilgili piyasa tarafından 
belirlenen süreye uygun olarak teslimatı koşulunu taşıyan bir kontrata bağlı olan işlem tarihinde kayıtlara alınır veya 
kayıtlardan çıkarılır. 
 
Finansal varlıklar “gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar”, “vadesine kadar elde 
tutulacak yatırımlar”, “satılmaya hazır finansal varlıklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sınıflandırılır.  
 
Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar 
Gerçeğe uygun değer farkı gelir tablosuna yansıtılan finansal varlıklar; alım-satım amacıyla elde tutulan finansal 
varlıklardır. Bir finansal varlık kısa vadede elden çıkarılması amacıyla edinildiği zaman söz konusu kategoride 
sınıflandırılır. Finansal riske karşı etkili bir koruma aracı olarak belirlenmemiş olan türev ürünleri teşkil eden bahse 
konu finansal varlıklar da gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar olarak sınıflandırılır. 
Bu kategoride yer alan varlıklar, dönen varlıklar olarak sınıflandırılırlar. 
 
Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışında sınıflandırılan finansal varlıklar ile ilgili 
gelirler etkin faiz yöntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadır.  
 
Etkin faiz yöntemi 
Etkin faiz yöntemi, finansal varlığın itfa edilmiş maliyet ile değerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ilişkili olduğu döneme 
dağıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya uygun olması durumunda daha 
kısa bir zaman dilimi süresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamının, ilgili finansal varlığın tam olarak net bugünkü 
değerine indirgeyen orandır. 
 
Vadesine kadar elde tutulan finansal varlıklar  
Şirket’in vadesine kadar elde tutma olanağı ve niyeti olduğu, sabit veya belirlenebilir bir ödeme planına sahip, sabit 
vadeli borçlanma araçları, vadesine kadar elde tutulacak yatırımlar olarak sınıflandırılır. Vadesine kadar elde tutulacak 
yatırımlar etkin faiz yöntemine göre itfa edilmiş maliyet bedelinden değer düşüklüğü tutarı düşülerek kayıtlara alınır ve 
ilgili gelirler etkin faiz yöntemi kullanılmak suretiyle hesaplanır. 
 
Satılmaya hazır finansal varlıklar 
Satılmaya hazır finansal varlıklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlık olmayan veya (b) alım satım amaçlı 
finansal varlık olmayan finansal varlıklardan oluşmaktadır. Satılmaya hazır finansal varlıklar kayıtlara alındıktan sonra 
güvenilir bir şekilde ölçülebiliyor olması koşuluyla gerçeğe uygun değerleriyle değerlenmektedir. Gerçeğe uygun 
değeri güvenilir bir şekilde ölçülemeyen ve aktif bir piyasası olmayan menkul kıymetler maliyet değeriyle 
gösterilmektedir. Satılmaya hazır finansal varlıklara ilişkin kar veya zararlara ilgili dönemin gelir tablosunda yer 
verilmektedir. Bu tür varlıkların makul değerinde meydana gelen değişiklikler özkaynak hesapları içinde 
gösterilmektedir. İlgili varlığın elden çıkarılması veya değer düşüklüğü olması durumunda özkaynak hesaplarındaki 
tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satılmaya hazır finansal varlık olarak sınıflandırılan özkaynak 
araçlarına yönelik yatırımlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebeleştirilen değer düşüş karşılıkları, sonraki 
dönemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.  
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Satılmaya hazır olarak sınıflandırılan özkaynak araçları haricinde, değer düşüklüğü zararı sonraki dönemde azalırsa ve 
azalış değer düşüklüğü zararının muhasebeleştirilmesi sonrasında meydana gelen bir olayla ilişkilendirilebiliyorsa, 
önceden muhasebeleştirilen değer düşüklüğü zararı gelir tablosunda iptal edilebilir. 
 
Yabancı para cinsinden olan satılmaya hazır parasal varlıkların gerçeğe uygun değeri, ilgili yabancı para cinsinden 
rayiç değerinin raporlama tarihinde geçerli olan çevrim kuru kullanılarak raporlanan para cinsine çevrilmesiyle 
bulunur. Varlığın, çevrim kurundan kaynaklanan gerçeğe uygun değerindeki değişiklikler kar / zarar içinde, diğer 
değişiklikler ise özkaynak altında muhasebeleştirilir.  
 
Krediler ve alacaklar 
Sabit ve belirlenebilir ödemeleri olan, piyasada işlem görmeyen ticari ve diğer alacaklar ve krediler bu kategoride 
sınıflandırılır. Krediler ve alacaklar etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto edilmiş maliyeti üzerinden değer düşüklüğü 
düşülerek gösterilir.  
 
Finansal varlıklarda değer düşüklüğü  
Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışındaki finansal varlık veya finansal varlık 
Şirketleri, her bilanço tarihinde değer düşüklüğüne uğradıklarına ilişkin göstergelerin bulunup bulunmadığına dair 
değerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlığın ilk muhasebeleştirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayın 
meydana gelmesi ve söz konusu olayın ilgili finansal varlık veya varlık grubunun güvenilir bir biçimde tahmin 
edilebilen gelecekteki nakit akımları üzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlığın değer düşüklüğüne 
uğradığına ilişkin tarafsız bir göstergenin bulunması durumunda değer düşüklüğü zararı oluşur. Kredi ve alacaklar için 
değer düşüklüğü tutarı gelecekte beklenen tahmini nakit akımlarının finansal varlığın etkin faiz oranı üzerinden iskonto 
edilerek hesaplanan bugünkü değeri ile defter değeri arasındaki farktır. 
 
Bir karşılık hesabının kullanılması yoluyla defter değerinin azaltıldığı ticari alacaklar haricinde, bütün finansal 
varlıklarda, değer düşüklüğü doğrudan ilgili finansal varlığın kayıtlı değerinden düşülür. Ticari alacağın tahsil 
edilememesi durumunda söz konusu tutar karşılık hesabından düşülerek silinir. Karşılık hesabındaki değişimler gelir 
tablosunda muhasebeleştirilir.  

 
Satılmaya hazır özkaynak araçları haricinde, değer düşüklüğü zararı sonraki dönemde azalırsa ve azalış değer 
düşüklüğü zararının muhasebeleştirilmesi sonrasında meydana gelen bir olayla ilişkilendirilebiliyorsa, önceden 
muhasebeleştirilen değer düşüklüğü zararı, değer düşüklüğünün iptal edileceği tarihte yatırımın değer düşüklüğü hiçbir 
zaman muhasebeleştirilmemiş olması durumunda ulaşacağı itfa edilmiş maliyet tutarını aşmayacak şekilde gelir 
tablosunda iptal edilir. 
 
Satılmaya hazır özkaynak araçlarının gerçeğe uygun değerinde değer düşüklüğü sonrasında meydana gelen artış, 
doğrudan özkaynaklarda muhasebeleştirilir. 
 

(ii) Finansal yükümlülükler 
Şirket’in finansal yükümlülükleri ve özkaynak araçları, sözleşmeye bağlı düzenlemelere, finansal bir yükümlülüğün ve 
özkaynağa dayalı bir aracın tanımlanma esasına göre sınıflandırılır. Şirket’in tüm borçları düşüldükten sonra kalan 
varlıklarındaki hakkı temsil eden sözleşme özkaynağa dayalı finansal araçtır. Belirli finansal yükümlülükler ve 
özkaynağa dayalı finansal araçlar için uygulanan muhasebe politikaları aşağıda belirtilmiştir. 
 
Finansal yükümlülükler gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler veya diğer 
finansal yükümlülükler olarak sınıflandırılır.  
 
Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler 
Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler, gerçeğe uygun değeriyle kayda alınır ve 
her raporlama döneminde, bilanço tarihindeki gerçeğe uygun değeriyle yeniden değerlenir. Gerçeğe uygun 
değerlerindeki değişim, gelir tablosunda muhasebeleştirilir. Gelir tablosunda muhasebeleştirilen net kazanç ya da 
kayıplar, söz konusu finansal yükümlülük için ödenen faiz tutarını da kapsar. 
 
Diğer finansal yükümlülükler 
Diğer finansal yükümlülükler başlangıçta işlem maliyetlerinden arındırılmış gerçeğe uygun değerleriyle 
muhasebeleştirilir.  
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Diğer finansal yükümlülükler sonraki dönemlerde etkin faiz oranı üzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin 
faiz yöntemi kullanılarak itfa edilmiş maliyet bedelinden muhasebeleştirilir.  
 
Etkin faiz yöntemi, finansal yükümlülüğün itfa edilmiş maliyetlerinin hesaplanması ve ilgili faiz giderinin ilişkili 
olduğu döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya uygun olması 
halinde daha kısa bir zaman dilimi süresince gelecekte yapılacak tahmini nakit ödemelerini tam olarak ilgili finansal 
yükümlülüğün net bugünkü değerine indirgeyen orandır. 
 
Kiralama işlemleri  
 
Faaliyet kiralaması 
Mülkiyete ait risk ve getirilerin önemli bir kısmının kiralayana ait olduğu kiralama işlemi, faaliyet kiralaması olarak 
sınıflandırılır. Faaliyet kiralamaları olarak (kiralayandan alınan teşvikler düşüldükten sonra) yapılan ödemeler, kira 
dönemi boyunca doğrusal yöntem ile gider olarak kaydedilir. 
 
Kurum kazancı üzerinden hesaplanan vergiler  

 
Cari vergi  
Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden hesaplanır. Vergiye tabi kar, diğer 
yıllarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi 
mümkün olmayan kalemleri hariç tutması nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklılık gösterir. Cari yıl 
vergi yükümlülüğü, bilanço tarihinde geçerli olan vergi oranları ile hesaplanan vergi yükümlülüğünü içermektedir. 
 
Ertelenmiş vergi 
Geçmiş yıllardaki vergi yükümlülüğü ile ilgili düzeltme kayıtları ise diğer faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi altında 
muhasebeleştirilmektedir. Ertelenmiş vergi geliri veya gideri ertelenmiş verginin doğrudan özkaynak altında 
muhasebeleştirilen bir işlemle ilgili olmadığı durumlarda, dönemin kar veya zararına dahil edilir. Ertelenmiş vergi 
özkaynaklar altında muhasebeleştirilen bir işlemden kaynaklanıyorsa, ilgili özkaynaklar kalemi altında 
muhasebeleştirilir. 
 
Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve yükümlülüklerin finansal tablolarda gösterilen değerleri ile 
yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların bilanço yöntemine göre vergi 
etkilerinin bilanço tarihi itibarıyla yasalaşmış vergi oranları dikkate alınarak hesaplanmasıyla belirlenmektedir. 
 
Ertelenmiş vergi varlığı veya yükümlülüğü, söz konusu geçici farkların ortadan kalkacağı ilerideki dönemlerde 
ödenecek vergi tutarlarında yapılacağı tahmin edilen artış ve azalış oranlarında finansal tablolara yansıtılmaktadırlar. 
Ertelenmiş vergi yükümlülüğü, tüm vergilendirilebilir geçici farklar için hesaplanırken ertelenmiş vergi varlığı 
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir geçici farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması 
şartıyla finansal tablolara alınır. Ertelenmiş vergi varlığının bir kısmının veya tamamının sağlayacağı faydanın elde 
edilmesine imkan verecek düzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadığı ölçüde, ertelenmiş vergi varlığının 
kayıtlı değeri azaltılır.  Gelir vergisi ile ilgili olan ertelenen vergi varlığı ve borcu aynı vergi otoritesi tarafından takip 
edildiğinden dolayı her bir şirket düzeyinde ertelenen vergi varlığı ve borcu karşılıklı olarak netleştirilmiştir. Ancak, 
ana ortaklığın ve bağlı ortaklığın net ertelenen vergi pozisyonu finansal tablolarda netleştirilmemektedir. 

 
Çalışanlara sağlanan faydalar / Kıdem tazminatı 
Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iş sözleşmeleri hükümlerine göre kıdem tazminatı, emeklilik veya istifa ve iş 
kanununda belirtilen davranışlar dışındaki sebeplerle işten çıkarılma durumunda ödenmektedir. Güncellenmiş olan 
TMS 19 “Çalışanlara Sağlanan Faydalar Standardı” uyarınca söz konusu türdeki ödemeler tanımlanmış emeklilik 
fayda planları olarak nitelendirilir. Bilançoda muhasebeleştirilen kıdem tazminatı yükümlülüğü, gelir tablosuna 
alınmamış aktüeryal kazanç ve zararlar nispetinde düzeltilmesinden sonra kalan yükümlülüğün bugünkü değerini ifade 
eder. 
 
Faaliyet giderleri 
Faaliyet giderleri hizmetin yerine getirilmesi veya giderin doğduğu tarihte gelir tablosuna aktarılır.  
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Netleştirme 
Finansal aktif ve pasifler netleştirmeye yönelik yasal bir hakka ve yaptırım gücüne sahip olunması durumunda ve eğer 
gelecekte netleştirilerek kazanılacak veya ödenecekse bilançoda net tutar üzerinden raporlanır.  
 
Yabancı para cinsinden işlemler 
Yabancı para işlemleri, işlem tarihindeki cari kurlardan muhasebeleştirilmektedir. Yabancı para cinsinden kayıtlara 
geçirilmiş olan aktif ve pasif hesaplar dönem sonlarındaki kurlar esas alınarak yeniden değerlemeye tabi tutulmaktadır. 
Yeniden değerleme işleminden doğan kur farkları gelir tablosu içinde finansman gelir ve giderleri içerisinde 
gösterilmektedir.  

Yılsonu ABD$, AVRO, GBP, CHF ve RUB kurları aşağıdadır: 

 31.12.2018 31.12.2017 
ABD$ 5,2609 TL 3,7719 TL 
AVRO 6,0280 TL 4,5155 TL 
GBP 6,6528 TL 5,0803 TL 
CHF 5,3352 TL 3,8548 TL 
RUB 0,0753 TL 0,0651 TL 

 
Karşılıklar 
Karşılıklar ancak ve ancak Şirket’in geçmişten gelen ve halen devam etmekte olan bir yükümlülüğü (hukuki veya 
yapısal yükümlülük) varsa, bu yükümlülük sebebiyle işletmeye ekonomik çıkar sağlayan kaynakların elden çıkarılma 
olasılığı mevcutsa ve yükümlülüğün tutarı güvenilir bir şekilde belirlenebiliyorsa kayıtlara alınır. Paranın zaman 
içindeki değer kaybı önem kazandığında, karşılıklar ileride oluşması muhtemel giderlerin bilanço tarihindeki 
indirgenmiş değeriyle yansıtılır. Karşılıklar her bilanço tarihinde gözden geçirilmekte ve yönetimin en iyi tahminlerini 
yansıtacak şekilde gerekli düzenlemeler yapılmaktadır. 
 
Taahhütler ve yükümlülükler 
Taahhütler ve muhtemel yükümlülük doğuran işlemler, gerçekleşmesi gelecekte bir veya birden fazla olayın neticesine 
bağlı durumları ifade etmektedir. Dolayısıyla, bazı işlemler ileride doğması muhtemel zarar, risk veya belirsizlik 
taşımaları açısından bilanço dışı kalemler olarak tanınmıştır. Gelecekte gerçekleşmesi muhtemel mükellefiyetler veya 
oluşacak zararlar için bir tahmin yapılması durumunda bu yükümlülükler Şirket için gider ve borç olarak kabul 
edilmektedir. 

Muhasebe tahminleri 
Finansal tabloların hazırlanmasında Şirket yönetiminin, raporlanan varlık ve yükümlülük tutarlarını etkileyecek, 
bilanço tarihi itibari ile vukuu muhtemel yükümlülük ve taahhütleri ve raporlama dönemi itibariyle gelir ve gider 
tutarlarını belirleyen değerlendirmeler, varsayımlar ve tahminler yapması gerekmektedir. Gerçekleşmiş sonuçlar 
tahminlerden farklı olabilmektedir. Tahminler düzenli olarak gözden geçirilmekte, gerekli düzeltmeler yapılmakta ve 
gerçekleştikleri dönemde gelir tablosuna yansıtılmaktadırlar. 
 
Nakit akım tablosu 
Nakit akım tablosunda, döneme ilişkin nakit akımları işletme, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir biçimde 
sınıflandırılarak raporlanır. İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımları, Şirket’in esas faaliyetlerinden 
kaynaklanan nakit akımlarını gösterir. Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akımları, Şirket’in yatırım faaliyetlerinde 
(duran varlık yatırımları ve finansal yatırımlar) kullandığı ve elde ettiği nakit akımlarını gösterir. Finansman 
faaliyetlerine ilişkin nakit akımları, Şirket’in finansman faaliyetlerinde kullandığı kaynaklar ve bu kaynakların geri 
ödemelerini gösterir. Nakit ve nakit benzeri değerler, nakit ve banka mevduatı ile tutarı belirli nakde kolayca 
çevrilebilen kısa vadeli, yüksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kısa olan yatırımları içermektedir.  
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Muhasebe politikalarını etkileyen önemli yönetim yargıları  
Bu bölümde muhasebe politikalarının uygulanması sürecinde Şirket Yönetimi, ekli finansal tablolarda 
muhasebeleştirilen tutarlar üzerinde önemli etkisi olan aşağıdaki kararları almıştır. 

İşletme içi yaratılan maddi olmayan duran varlıkların geri kazanımı  
Geliştirme faaliyetleri (ya da şirket içi bir projenin gelişim aşaması) sonucu ortaya çıkan işletme içi yaratılan maddi 
olmayan duran varlıklar yalnızca bu varlıkların kullanıma veya satışa hazır hale gelebilmesinin teknik olarak mümkün 
olması, işletmenin bu varlığı tamamlama, kullanma veya satma niyetinin bulunması, maddi olmayan varlığı kullanma 
veya satma imkânının bulunması, maddi olmayan duran varlığın muhtemel ekonomik faydayı nasıl oluşturacağının 
belirli olması, ayrıca, maddi olmayan duran varlığın çıktısının veya maddi olmayan duran varlığın kendisinin bir 
piyasasının olması veya işletme bünyesinde kullanılacaksa maddi olmayan duran varlığın kullanılabilir olması, 
geliştirme safhasını tamamlamak ve maddi olmayan duran varlık kullanmak veya satmak için yeterli teknik, mali ve 
diğer kaynakların mevcut olması ve geliştirme sürecinde maddi olmayan duran varlıkla ilgili yapılan harcamaların 
güvenilir bir biçimde ölçülebilir olması halinde kayda alınırlar. İşletme içi yaratılan maddi olmayan duran varlıklar 
kayda alınamadıklarında, geliştirme harcamaları olarak oluştukları dönemde gider olarak kaydedilir.  
 
Dönem içinde Şirket Yönetimi işletme içi yaratılan maddi olmayan duran varlıkların muhtemel ekonomik faydalarının 
varlığını yeniden tetkik etmiştir. Şirket Yönetimi projelerin beklenildiği gibi devam edeceğine inanmaktadır ve yapılan 
analiz üzerine projelerin benzer ekonomik fayda yaratacağını öngörmektedir. Şirket Yönetimi ekonomik fayda azalsa 
dahi varlıkların kayıtlı bedellerinin geri kazanılmasının söz konusu olduğundan emindir. Bu durum Şirket Yönetimi 
tarafından yakından takip edilmektedir ve gelecekteki piyasa faaliyetlerinin düzeltme yapılmasını gerektirdiği 
durumlarda söz konusu düzeltmeleri yapacaktır.  
 
Değer düşüklüğü 
Değer düşüklüğü gideri varlığın defter değerinin geri kazanılabilir tutarını aşması durumunda hesaplanır. Tutarın 
hesaplanmasında yönetim gelecek olaylar ve durumlara göre tahmin yürütmektedir.  

Karşılıklar  
Şirket halen bazı hukuki davalarda davalı olarak taraf olmaktadır. Söz konusu davalar sonuçlandığında sonuç, ekli mali 
tablolara yazılan karşılıklardan farklılık gösterebilir. Şirket’in söz konusu davalardaki durumu hakkında önyargı 
oluşmaması için, karşılıklar hakkında detaylı bilgi sunulmamıştır.   
 
Bilanço tarihinden sonraki olaylar 
Bilanço tarihinden sonraki olaylar; kara ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş finansal bilgilerin kamuya 
açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yayımı için yetkilendirilme tarihi 
arasındaki tüm olayları kapsar.  
 
Şirket; bilanço tarihinden sonra, düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, finansal tablolara alınan 
tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltmekle yükümlüdür. Bilanço tarihinden sonra ortaya çıkan düzeltme 
gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanıcılarının ekonomik kararlarını etkileyen hususlar olmaları halinde 
finansal tablo dipnotlarında açıklanır. 
 
Borçlanma maliyeti  
Kullanıma ve satışa hazır hale getirilmesi önemli ölçüde zaman isteyen varlıklar söz konusu olduğunda, satın alınması, 
yapımı veya üretimi ile doğrudan ilişkilendirilen borçlanma maliyetleri, ilgili varlık kullanıma veya satışa hazır hale 
getirilene kadar varlığın maliyetine dahil edilmektedir. Yatırımla ilgili kredinin henüz harcanmamış kısmının geçici 
süre ile finansal yatırımlarda değerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatırım geliri aktifleştirmeye uygun borçlanma 
maliyetlerinden mahsup edilir. Diğer tüm borçlanma maliyetleri, oluştukları dönemde gelir tablosuna 
kaydedilmektedir. 
  
FVAÖK (EBITDA) 
Bu finansal veri, bir işletmenin finansman, vergi, nakit çıkışı gerektirmeyen giderler ile amortisman ve itfa payı 
giderleri dikkate alınmaksızın ölçülen gelirinin göstergesidir. Bu finansal bilgi nakit akım tablosunda yer alan diğer 
finansal veriler ile birlikte değerlendirilmelidir (Dipnot 37). 
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2.7) Yeni ve Revize Standartlar ve Yorumlar 
 
31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla sona eren hesap dönemine ait finansal tabloların hazırlanmasında esas alınan muhasebe 
politikaları aşağıda özetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibarıyla geçerli yeni ve değiştirilmiş Türkiye Muhasebe Standartları 
(“TMS”) /TFRS ve TMS/TFRS yorumları dışında önceki yılda kullanılanlar ile tutarlı olarak uygulanmıştır. Bu 
standartların ve yorumların Şirket’in mali durumu ve performansı üzerindeki etkileri ilgili paragraflarda açıklanmıştır.  
 
TFRS Yorum 22 Yabancı Para Cinsiden Yapılan İşlemler ve Avans Bedelleri  
 
Bu yorum yabancı para cinsinden alınan veya yapılan avans ödemelerini kapsayan işlemlerin muhasebeleştirilmesi 
konusuna açıklık getirmektedir. Bu yorum, ilgili varlığın, gider veya gelirin ilk muhasebeleştirilmesinde kullanılacak 
döviz kurunun belirlenmesi amacı ile işlem tarihini, işletmenin avans alımı veya ödemesinden kaynaklanan parasal 
olmayan varlık veya parasal olmayan yükümlüklerini ilk muhasebeleştirdiği tarih olarak belirtmektedir. İşletmenin bu 
yorumu gelir vergilerine veya düzenlediği sigorta poliçelerine (reasürans poliçeleri dahil) veya sahip olduğu reasürans 
poliçelerine uygulamasına gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için 
uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu ve 
performansı üzerinde etkisi yoktur.  
 
TFRS 2 Hisse Bazlı Ödeme İşlemlerinin Sınıflandırma ve Ölçümü (Değişiklikler)  
 
TFRS 2 Hisse Bazlı Ödemeler standardında değişiklikler yayınlamıştır. Değişiklikler, belirli hisse bazlı ödeme 
işlemlerinin nasıl muhasebeleştirilmesi gerektiği ile ilgili TFRS 2’ye açıklık getirilmesini amaçlamaktadır.  
Değişiklikler aşağıdaki konuların muhasebeleştirilmesini kapsamaktadır;  
 
• nakit olarak ödenen hisse bazlı ödemelerin ölçümünde hakediş koşullarının etkileri,  
• stopaj vergi yükümlülükleri açısından net mahsup özelliği bulunan hisse bazlı ödeme işlemleri,  
• işlemin niteliğini nakit olarak ödenen hisse bazlı işlemden özkaynağa dayalı hisse bazlı işleme dönüştüren hüküm ve 
koşullardaki değişiklikler.  
 
Değişiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin 
verilmektedir. Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerinde etkisi yoktur.  
 
TMS 40 Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller: Yatırım Amaçlı Gayrimenkullerin Transferleri (Değişiklikler)  
 
TMSK, TMS 40 “Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller” standardında değişiklik yayınlamıştır. Yapılan değişiklikler, 
kullanım amacı değişikliğinin, gayrimenkulün ‘yatırım amaçlı gayrimenkul’ tanımına uymasına ya da uygunluğunun 
sona ermesine ve kullanım amacı değişikliğine ilişkin kanıtların mevcut olmasına bağlı olduğunu belirtmektedir. 
Değişiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin 
verilmektedir. Değişikliğin Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde bir etkisi yoktur. 
 
TFRS Yıllık İyileştirmeler- 2014-2016 Dönemi  
 
KGK, aşağıda belirtilen standartları değiştirerek, TFRS 2014-2016 dönemine ilişkin Yıllık İyileştirmeleri 
yayınlamıştır:  
 
• TFRS 1 “Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının İlk Uygulaması”: Bu değişiklik, bazı TFRS 7 
açıklamalarının, TMS 19 geçiş hükümlerinin ve TFRS 10 Yatırım İşletmeleri’nin kısa dönemli istisnalarını 
kaldırmıştır. Değişiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır.  
 
• TMS 28 “İştiraklerdeki ve İş Ortaklıklarındaki Yatırımlar”: Bu değişiklik, iştirakteki veya iş ortaklığındaki yatırım, 
bir girişim sermayesi kuruluşu veya benzeri işletmeler yoluyla dolaylı olarak ya da bu işletmelerce doğrudan elde 
tutuluyorsa, işletmenin, iştirakteki ve iş ortaklığındaki yatırımlarını TFRS 9 Finansal Araçlar uyarınca gerçeğe uygun 
değer farkı kâr veya zarara yansıtılan olarak ölçmeyi seçebilmesinin, her iştirak veya iş ortaklığının ilk 
muhasebeleştirilmesi sırasında geçerli olduğuna açıklık getirmektedir. Değişiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan 
yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir.  
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Söz konusu değişikliklerin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerinde etkisi yoktur.  
 
Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler  
 
31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla sona eren hesap dönemine ait finansal tabloların onaylanma tarihi itibarıyla 
yayımlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz yürürlüğe girmemiş ve Şirket tarafından erken uygulanmaya 
başlanmamış yeni standartlar, yorumlar ve değişiklikler aşağıdaki gibidir. Şirket aksi belirtilmedikçe yeni standart ve 
yorumların yürürlüğe girmesinden sonra finansal tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli değişiklikleri 
yapacaktır.  
 
TFRS 9 Finansal Araçlar- Değişiklikler  
 
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklik, itfa 
edilmiş maliyet ile ölçülen finansal bir yükümlülüğün, finansal tablo dışı bırakılma sonucu doğurmadan 
değiştirildiğinde, ortaya çıkan kazanç veya kaybın doğrudan kar veya zararda muhasebeleştirilmesi konusunu 
doğrulamaktadır. Kazanç veya kayıp, orijinal sözleşmeye dayalı nakit akışları ile orijinal etkin faiz oranından iskonto 
edilmiş değiştirilmiş nakit akışları arasındaki fark olarak hesaplanır. Bu, farkın TAS 39’dan farklı olarak enstrümanın 
kalan ömrü boyunca yayılarak muhasebeleştirilmesinin mümkün olmadığı anlamına gelmektedir. Söz konusu 
değişikliğin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri değerlendirilmektedir.  
 
TFRS 16 Kiralama İşlemleri  
 
Şirket, basitleştirilmiş geçiş uygulamasını kullanmayı ve ilk uygulamadan önceki yıl için karşılaştırılabilir tutarları 
yeniden düzenlememeyi planlamaktadır. Böylece tüm kullanım hakkı varlıkları uygulamaya geçişteki kiralama 
borçları (Peşin ödemesi yapılan veya tahakkuk eden kiralama maliyetlerine göre düzeltilmiş) tutarında ölçülecektir. Bu 
rapor tarihi itibariyle Şirket’in, TFRS 16’nın finansal tablolarına etkilerine ilişkin çalışmaları devam etmektedir. Bu 
çalışmalar Şirket’in tüm bağlı ortaklarını da içerecek şekilde yönetilmektedir. Şirket’in kiraya veren olarak faaliyetleri 
önemsizdir.  
 
TFRS Yorum 23 Vergi uygulamalarındaki belirsizlikler  
 
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu yorum TMS 12 
Gelir Vergileri standardının uygulamalarındaki bazı belirsizliklere açıklık getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 
önce vergi uygulamalarında bir belirsizlik olduğu zaman bu belirsizliğin TMS 12’ye göre değil TMS 37 ‘Karşılıklar, 
Koşullu Borçlar ve Koşullu Varlıklar’ standardının uygulanması gerektiğini açıklığa kavuşturmuştu. TFRS Yorum 23 
ise gelir vergilerinde belirsizlikler olduğu durumlarda ertelenmiş vergi hesaplamasının nasıl ölçüleceği ve 
muhasebeleştirileceği ile ilgili açıklama getirmektedir.  
 
Vergi uygulaması belirsizliği, bir şirket tarafından yapılan bir vergi uygulamasının vergi otoritesince kabul edilir olup 
olmadığının bilinmediği durumlarda ortaya çıkar. Örneğin, özellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da 
iade alınabilir vergi hesaplamasına belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olması 
gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarının belirsiz olduğu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlık ya da 
yükümlülüğün vergiye esas tutarları, vergi gideri, alacağı ve vergi oranları da dahil olmak üzere her durumda 
geçerlidir. Şirket, standardın finansal durumu ve performansı üzerine etkilerini değerlendirmektedir.  
 
TMS 28 İştiraklerdeki ve iş ortaklıklarındaki yatırımlar 
  
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Şirketlerin özkaynak 
metodunu uygulamadığı uzun vadeli iştirak veya müşterek yönetime tabi yatırımlarını, TFRS 9 kullanarak 
muhasebeleştireceklerini açıklığa kavuşturmuştur. Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu ve performansı 
üzerindeki etkileri değerlendirilmektedir.  
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2015-2017 yıllık iyileştirmeler  
 
1 Ocak 2019 ve sonrası yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir. Bu iyileştirmeler aşağıdaki değişiklikleri 
içermektedir:  
 
• TFRS 3 “İşletme Birleşmeleri”; kontrolü sağlayan işletme, müşterek faaliyette daha önce edindiği payı yeniden ölçer.  
• TFRS 11 “Müşterek Anlaşmalar”; müşterek kontrolü sağlayan işletme, müşterek faaliyette daha önce edindiği payı 
yeniden ölçmez.  
• TMS 12 “Gelir Vergileri”; işletme, temettülerin gelir vergisi etkilerini aynı şekilde muhasebeleştirir.  
• TMS 23 “Borçlanma Maliyetleri”; bir özellikli varlığın amaçlanan kullanıma veya satışa hazır hale gelmesi için 
yapılan her borçlanmayı, genel borçlanmanın bir parçası olarak değerlendirir.  
• TMS 19 “Çalışanlara Sağlanan Faydalar”; planda yapılan değişiklik, küçülme ve yerine getirme sonrası dönem için; 
cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek için güncel varsayımların kullanılması. Geçmiş dönem hizmet maliyetinin 
bir parçası olarak kar veya zararda muhasebeleştirme, ya da varlık tavanından kaynaklanan etkiyle daha önce finansal 
tablolara alınmamış olsa bile, fazla değerdeki herhangi bir azalmanın, yerine getirmedeki bir kazanç ya da zararın 
finansal tablolara alınmalıdır.  
 
Söz konusu değişikliklerin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri değerlendirilmektedir.  
 
TMS 1 ve TMS 8 önemlilik tanımındaki değişiklikler;  
 
1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. TMS 1 “Finansal 
Tabloların Sunuluşu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikaları, Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler ve Hatalar” daki 
değişiklikler ile bu değişikliklere bağlı olarak diğer TFRS’lerdeki değişiklikler aşağıdaki gibidir:  
 
• TFRS ve finansal raporlama çerçevesi ile tutarlı önemlilik tanımı kullanımı  
• önemlilik tanımının açıklamasının netleştirilmesi, ve  
• önemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1’deki bazı rehberliklerin dahil edilmesi  
 
TFRS 3’teki değişiklikler – işletme tanımı;  
 
1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikle 
birlikte işletme tanımı revize edilmiştir. UMSK tarafından alınan geri bildirimlere göre, genellikle mevcut uygulama 
rehberliğinin çok karmaşık olduğu düşünülmektedir ve bu işletme birleşmeleri tanımının karşılanması için çok fazla 
işlemle sonuçlanmaktadır. 
 
DİPNOT 3 – İŞLETME BİRLEŞMELERİ 
 
Yoktur (31.12.2017: Yoktur). 
 
DİPNOT 4 – BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 
 
Raporlanabilir bölüm, bölüm bilgileri açıklanması zorunlu olan bir endüstriyel bölüm veya coğrafi bölümdür. 
Endüstriyel bölümler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle ilişkili mal veya hizmet grubunu sağlama veya 
risk ve fayda açısından Şirket’in diğer bölümlerinden farklı özelliklere sahip bölümlerdir. Coğrafi bölümler, Şirket’in 
belirli bir ekonomik çevrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda açısından başka bir ekonomik çevre 
içerisinde faaliyet gösteren diğer bölümlerden farklı özelliklere sahip bölümlerdir. 
 
Bir endüstriyel bölümün veya coğrafi bölümün raporlanabilir bölüm olarak belirlenebilmesi için gereklilik, bölüm 
hâsılatının büyük bir çoğunluğunun Şirket dışı müşterilere yapılan satışlardan kazanılması ve Şirket dışı müşterilere 
yapılan satışlardan ve diğer bölümler ile gerçekleştirilen işlemlerden elde edilen bölüm hâsılatının, tüm bölümlere 
ilişkin iç ve dış toplam hasılatın en az %10’unu oluşturması veya kar / zararla sonuçlanan bölüm sonucunun kar elde 
edilen bölümlerin toplam sonuçları ve zarar eden bölümlerin toplam sonuçlarının mutlak anlamda büyük olanının en az 
%10’una isabet etmesi veya bölüm varlıklarının, tüm bölümlerin toplam varlıklarının en az %10’unu oluşturmasıdır. 
 
Şirket’in ana faaliyet konusu tek olduğundan (beşerî ilaç üretimi), bölümlere göre raporlama yapılmamıştır. 
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DİPNOT 5 – İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 
 
İlişkili Kuruluşlardan Kısa Vadeli Ticari Alacaklar (Dipnot 6) 31.12.2018 31.12.2017 
      
Nobel İlaç Pazarlama Ltd. Şti.  12.618.366 9.371.667 
Ulkar Turizm Yatırım A.Ş. 1.678.419 1.325.731 
Haltron İlaç A.Ş. 386.756 306.629 
Ulkar İlaç Pazarlama Ltd. Şti. 1.954.269 1.954.269 
Ulkar İnşaat ve Tic. A.Ş. 395.799 345.456 
Nobel İlaç ve Hammaddeleri İthalat-İhracat A.Ş. 2.380 2.380 
Nobel Pharma Eood -Bulgaristan (**) 41.894.715 26.574.868 
Ulkar Kimya A.Ş. (*) 4.872.007 15.283.884 
Nobel Farma M.M.C -Azerbaycan (**) 19.318.302 14.338.459 
Nobel Almatinskaya  Farmacevticheskaya Fabrika-Kazakistan (**) 20.064.577 9.938.904 
Ra İlaç Sanayi A.Ş. 8.362.420 11.289.574 
Nobel Pharmsanoat -Özbekistan (**) 46.321.712 27.007.600 
   
  157.869.722 117.739.421 

  
(*) Ulkar Kimya A.Ş., Şirket’in ilaç hammaddelerini satın aldığı tedarikçisi konumunda olup 31.12.2018 tarihi 
itibariyle ticari alacağın tamamı, gelecek aylarda gerçekleşecek hammadde alımı için verilen avanslardan oluşmaktadır 
(31.12.2017: 15.283.884 TL).  
 
(**) 31.12.2018 tarihi itibariyle yurtdışı kısa vadeli ticari alacakların yabancı para tutarları 16.290.861 ABD$ ve 
6.950.019 AVRO’dur (31.12.2017: 13.596.586 ABD$ ve 5.885.255 AVRO). 
 
İlişkili Kuruluşlardan Uzun Vadeli Ticari Alacaklar (Dipnot 6)   
      
Nobel Pharmsanoat -Özbekistan 97.707.450 91.426.102 
   
  97.707.450 91.426.102 

 
Şirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle Nobel Pharmsanoat -Özbekistan grup şirketinden olan 97.707.450 TL (18.572.383 
ABD$) (31.12.2017: 24.238.740 ABD$ karşılığı 91.426.102 TL) olan ticari alacağı, Özbekistan Devleti tarafından 
2017 yılı ve öncesinde uygulanan kambiyo kısıtlaması nedeniyle vadesinde tahsil edilememektedir. Söz konusu alacak 
bu nedenle uzun vadeli ticari alacak olarak sınıflandırılmıştır. 
 
İlişkili Kuruluşlardan Diğer Alacaklar (Dipnot 7)   
      
Ulkar Tarım ve Ticaret İşletmeleri A.Ş. 982.058 384.219 
Ulkar Kimya A.Ş. -- 569.308 
Ulkar Holding A.Ş. 25.276.688 17.285.181 
Nobel Sağlık Ürünleri Ltd. Şti. 294.866 238.688 
   
  26.553.612 18.477.396 

 
İlişkili Kuruluşlara Ticari Borçlar (Dipnot 6)   
      
Ulkar Araç Kiralama Ltd. Şti.  -- 14.256.005 
Ulkar Sigorta Aracılık Hizmetleri A.Ş. 2.490.968 1.955.086 
   
  2.490.968 16.211.091 
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 İlişkili Kuruluşlara Kısa Vadeli Diğer Borçlar (Dipnot 7) 31.12.2018 31.12.2017 
   
Hasan Uğur Ulusoy  991.801 693.404 
Ulkar Kimya A.Ş. 42.644 -- 
Temettü borçları (**) 7.327.401 -- 
Diğer gerçek kişiler 419.480 419.104 
   

  8.781.326 1.112.508 
 
 İlişkili Kuruluşlara Uzun Vadeli Diğer Borçlar (Dipnot 7)   
   
Hasan Uğur Ulusoy (*) 81.543.950 58.464.450 
   

  81.543.950 58.464.450 
 
(*) Şirket ortaklarından Hasan Uğur Ulusoy ile Şirket arasında 31.12.2015 tarihinde yapılan protokol ile, Hasan Uğur 
Ulusoy Şirket’ten 77.717.640 TL (15.500.000 ABD$, 10.275.000 AVRO) tutarındaki alacağına ait faiz ve benzeri (kur 
farkı hariç) haklarından feragat etmiş olup Şirket’in 31.12.2015 tarihi itibariyle finansal kurumlara olan tüm borçları 
ödenmeden ilgili alacak tutarını tahsil etmeyeceğini beyan ve taahhüt etmiştir. Bu nedenle, 15.500.000 ABD$ 
tutarındaki kısa vadede bulunan senetli borç tutarı uzun vade olarak sınıflandırılmıştır. 
 
Şirket 22.06.2016 tarihinde almış olduğu Yönetim Kurulu Kararı ile Hasan Uğur Ulusoy’a olan borcun 33.725.633 TL 
(10.275.000 AVRO) tutarındaki kısmını gelecek dönemlerde yapılması planlanan sermaye artırımında kullanılmak 
üzere özkaynaklar hesap grubuna transfer etmiştir. 2017 yılı içerisinde sermaye artışı ile ilgili genel kurul toplantısı 
yapılmış olup sermaye artışına ilişkin banka bloke mektubu ve diğer ortakların katılımına ilişkin prosedür devam 
ettiğinden denetim tarihi itibariyle tamamlanamamıştır. 
 
(**) Şirket’in ana sözleşmesinin 37. Maddesi uyarınca net kardan geçmiş yıl zararlarının ve T.T.K’ya göre ayrılması 
zorunlu yedekler düşüldükten sonra kalan tutar üzerinden kurucu intifa senetleri için %10 oranında temettü ayrılması 
zorunluluğu bulunmaktadır. Söz konusu temettü tahakkuku bu madde uyarınca yapılmıştır. 
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01.01.-31.12.2018 dönemi itibariyle ilişkili şirketlerden yapılan alımlar: 
  Mal Ortak Gider Finansman Duran Varlık Kira Diğer Toplam 
        

Ulkar Holding A.Ş.  -- 6.056.123  --  --  --  -- 6.056.123 
Ulkar Kimya San. ve Tic. A.Ş. 51.814.626 5.355.125  --  -- 1.429.831  -- 58.599.582 
Ulkar Araç Kiralama Hizmetleri Ltd. Şti.  -- 4.763  -- 70.000 382.128  -- 456.891 
Nobel İlaç Pazarlama Ve Sanayii Ltd. Şti. 24.629.335  -- 813.984  --  -- 350.000 25.793.319 
Nobel Sağlık Ürünleri Ltd. Şti.  -- 79.252  --  --  --  -- 79.252 
Ulkar Tarım ve Ticaret İşletmeleri A.Ş.  --  -- 11.975  --  --  -- 11.975 
RA İlaç San. ve Tic. A.Ş. 15.380.009  --  --  --  --  -- 15.380.009 
        
Toplam  91.823.970 11.495.263 825.959 70.000 1.811.959 350.000 106.377.151 

 
01.01.-31.12.2018 dönemi itibariyle ilişkili şirketlere yapılan satışlar: 
  Mal Ortak Gider Finansman Kira Diğer Toplam 
       
Ulkar Holding A.Ş.  -- 62.510 5.007.743 70.256 1.011 5.141.520 
Ulkar Kimya San. ve Tic. A.Ş. 148.118 507.691 2.554.670 30.213  -- 3.240.692 
Ulkar Tarım ve Ticaret İşletmeleri A.Ş.  --  -- 432.206  --  -- 432.206 
Nobel İlaç Pazarlama Ve Sanayii Ltd. Şti. 6.634.060  --  --  --  -- 6.634.060 
Ulkar İnşaat Ve Ticaret A.Ş.  --  -- 6.095  --  -- 6.095 
Haltron İlaç Sanayii Ve Tic. A.Ş.  --  -- 31.288  --  -- 31.288 
Ulkar Turizm Yatırımları ve Tic. A.Ş.  --  -- 116.412  --  -- 116.412 
Nobel Pharmsanoat -Özbekistan 18.519.509  --  --  --  -- 18.519.509 
Nobel Pharma Eood -Bulgaristan 49.648.324  --  --  --  -- 49.648.324 
Nobel Farma M.M.C.-Azerbaycan 13.058.735  --  --  --  -- 13.058.735 
Nobel Almatınskaya  Farmacevtıcheskaya Fabrika-Kazakistan 32.099.138  --  --  --  -- 32.099.138 
Ra İlaç Sanayi A.Ş.  --  -- 2.351.870 167.284 1.171.486 3.690.640 
       
Toplam  120.107.884 570.201 10.500.284 267.753 1.172.497 132.618.619 
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01.01.-31.12.2017 dönemi itibariyle ilişkili şirketlerden yapılan alımlar: 
  Mal Ortak Gider Duran Varlık Kira Diğer Toplam 
       

Ulkar Holding A.Ş.  -- 2.282.505  --  --  -- 2.282.505 
Ulkar Kimya San. ve Tic. A.Ş. 33.715.323 5.248.842 800.000 1.276.780 7.924 41.048.869 
Ulkar Araç Kiralama Hizmetleri Ltd. Şti.  -- 64.387  -- 2.874.040 3.075 2.941.502 
Nobel İlaç Pazarlama Ve Sanayii Ltd. Şti. 18.712.782  --  --  -- 7.176.640 25.889.422 
Nobel Sağlık Ürünleri Ltd. Şti. 2.229.907 52.750  --  --  -- 2.282.657 
Nobel Almatınskaya  Farmacevtıcheskaya Fabrika-Kazakistan  --  --  --  -- 5.430 5.430 
Nobel Pharmsanoat -Özbekistan 100.823  --  --  -- 119.328 220.151 
RA İlaç San. ve Tic. A.Ş. 5.766.104  --  --  -- 226 5.766.330 
       
Toplam  60.524.939 7.648.484 800.000 4.150.820 7.312.623 80.436.866 

 
01.01.-31.12.2017 dönemi itibariyle ilişkili şirketlere yapılan satışlar: 
  Mal Ortak Gider Finansman Duran Varlık Kira Diğer Toplam 
        
Ulkar Holding A.Ş.  -- 126.478 1.623.531  --  --  -- 1.750.009 
Ulkar Kimya San. ve Tic. A.Ş. 674.594 170.767 1.759.705  --  --  -- 2.605.066 
Ulkar Tarım ve Ticaret İşletmeleri A.Ş.  --  -- 65.474  --  --  -- 65.474 
Nobel İlaç Pazarlama Ve Sanayii Ltd. Şti.  --  --  -- 30.000  -- 4.595.717 4.625.717 
Ulkar Sigorta Aracılık Hizm. Ltd. Şti.  -- 685  --  --  --  -- 685 
Ulkar Araç Kiralama Hizmetleri Ltd. Şti.  --  --  --  -- 7.030  -- 7.030 
Ulkar İnşaat Ve Ticaret A.Ş.  --  -- 9.268  --  --  -- 9.268 
Haltron İlaç Sanayii Ve Tic. A.Ş.  --  -- 13.432  --  --  -- 13.432 
Ulkar Turizm Yatırımları ve Tic. A.Ş.  --  -- 51.183  --  --  -- 51.183 
Nobel Pharmsanoat -Özbekistan 19.123.732  --  -- 158.461  --  -- 19.282.193 
Nobel Pharma Eood -Bulgaristan 30.777.450  --  --  --  --  -- 30.777.450 
Nobel Farma M.M.C.-Azerbaycan 9.319.349  --  --  --  --  -- 9.319.349 
Nobel Almatınskaya  Farmacevtıcheskaya Fabrika-Kazakistan 18.057.861  --  --  --  --  -- 18.057.861 
Ra İlaç Sanayi A.Ş. 2.398 243.220 555.826  --  --  -- 801.444 
        
Toplam  77.955.384 541.150 4.078.419 188.461 7.030 4.595.717 87.366.161 
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DİPNOT 6 –TİCARİ ALACAKLAR VE BORÇLAR 
 
Kısa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2018 31.12.2017 
      
Ticari alacaklar   
  -Ticari alacaklar 142.355.975 96.059.128 
  -İlişkili kuruluşlardan ticari alacaklar (Dipnot 5) 157.869.722 117.739.421 
Alacak senetleri 115.943.338 106.392.372 
Ertelenmiş finansman gelirleri (-) (1.469.713) (1.203.633) 
Şüpheli ticari alacaklar 4.567.589 4.232.234 
Şüpheli ticari alacak karşılığı (-) (4.567.589) (4.232.234) 
      
  414.699.322 318.987.288 

 
Şirket’in kısa vadeli ticari alacaklarının vadelerine göre yaşlandırması aşağıdaki gibidir: 
 
    
   
Vadesi geçen alacaklar 5.138.793 4.535.165 
3 aya kadar 409.022.067 313.636.149 
3 ile 6 ay arası 53.906 65.338 
6 ay ve üzeri 1.954.269 1.954.269 
      
  416.169.035 320.190.921 

 
Şirket yönetimi, 31.12.2018 tarihi itibariyle vadesi geçmiş olan 5.138.793 TL (31.12.2017: 4.535.165 TL) tutarındaki 
alacağın tamamı 2 Ocak 2019 tarihinde tahsil edilmiştir. Şirket yurtiçi alacaklarının 39.894.000 TL (31.12.2017: 
44.550.000 TL) tutarındaki kısmını sigorta kapsamına almıştır. 11.695.000 TL (31.12.2017: 8.795.000 TL) tutarındaki 
yurtiçi alacaklarda teminat mektubu ile garanti altına alınmıştır. Ayrıca yurtdışı alacakları içinde 6.350.000 ABD$, 
3.600.000 AVRO ve 400.000 CHF tutarlarında exim sigortası bulunmaktadır (31.12.2017: 6.700.000 ABD$, 
3.300.000 AVRO ve 400.000 CHF). 
 
Şirket sorunlu hale gelen ticari alacakları için müşteri bazında zarar karşılığı ayırmaktadır. Karşılık tutarları, ilgili 
müşterilerden tahsilât yapılamayacağı düşünülen alacakları kapsar. Şüpheli alacak karşılığının 31.12.2018 ve 
31.12.2017 tarihlerinde sona eren dönemler itibarıyla hareketi aşağıdaki gibidir: 
 

  
01.01.-

31.12.2018 
01.01.-

31.12.2017 
   
01 Ocak 4.232.234 4.232.234 
Dönem içinde ayrılan karşılık (Dipnot 22) 754.834 -- 
Dönem içerisinde tahsili gerçekleşen alacak tutarı (-) (Dipnot 22) (419.479) -- 
   
 Dönem sonu 4.567.589 4.232.234 

 
 Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2018 31.12.2017 
   
Ticari alacaklar   
  -İlişkili kuruluşlardan ticari alacaklar (Dipnot 5) 97.707.450 91.426.102 
   
  97.707.450 91.426.102 
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Şirket’in uzun vadeli ticari alacaklarının vadelerine göre yaşlandırması aşağıdaki gibidir: 
 
  31.12.2018 31.12.2017 
   
2 yıl ve üzeri 97.707.450 91.426.102 
     
  97.707.450 91.426.102 

 
Kısa Vadeli Ticari Borçlar   
   
Ticari borçlar    
  -Ticari borçlar 54.176.446 50.508.629 
  -İlişkili kuruluşlara ticari borçlar (Dipnot 5) 2.490.968 16.211.091 
Diğer ticari borçlar 663.396 90.797 
      
  57.330.810 66.810.517 

 
Şirket’in kısa vadeli ticari borçlarının vadelerine göre yaşlandırması aşağıdaki gibidir: 

    
   
3 aya kadar 54.839.842 50.599.426 
6 ay ve üzeri 2.490.968 16.211.091 
      
  57.330.810 66.810.517 

 
Uzun Vadeli Ticari Borçlar   
   
Ticari borçlar    
  -Ticari borçlar (akreditif borçları) -- 1.582.434 
     
  -- 1.582.434 

 
Şirket’in uzun vadeli ticari borçlarının vadelerine göre yaşlandırması aşağıdaki gibidir: 
 
   
   
2 yıl ve üzeri -- 1.582.434 
     
  -- 1.582.434 
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DİPNOT 7 – DİĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR 
 
Kısa Vadeli Diğer Alacaklar 31.12.2018 31.12.2017 
   
Verilen depozito ve teminatlar 124.471 56.898 
İlişkili kuruluşlardan diğer alacaklar (Dipnot 5) 26.553.612 18.477.396 
Diğer 802.100 957.726 
   
  27.480.183 19.492.020 

 
Uzun Vadeli Diğer Alacaklar   

   
Verilen depozito ve teminatlar 155.456 133.315 
   
  155.456 133.315 

 
 
Kısa Vadeli Diğer Borçlar   

   
Alınan depozito ve teminatlar 52.609 37.719 
İlişkili kuruluşlara diğer borçlar (Dipnot 5) 8.781.326 1.112.508 
Diğer 81 15.499 
   
  8.834.016 1.165.726 
 
Uzun Vadeli Diğer Borçlar   
   
İlişkili kuruluşlara diğer borçlar (Dipnot 5) 81.543.950 58.464.450 
   
  81.543.950 58.464.450 

 
DİPNOT 8 – STOKLAR 
 
31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibarıyla Şirket’in mevcut stoklarının detayı aşağıdaki gibidir: 
 
    
   
Hammaddeler 35.908.883 21.834.192 
Yarı mamuller 10.686.682 5.982.968 
Mamuller 49.140.328 31.781.864 
Ticari mallar 334.750 173.557 
Diğer stoklar 19.284.778 6.686.908 
Stok değer düşüklüğü karşılığı (-) (7.182.412) (2.768.620) 
   
  108.173.009 63.690.869 

 



21 
NOBEL İLAÇ SANAYİİ VE TİCARET A.Ş. 

31.12.2018 VE 31.12.2017 TARİHLERİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMLERİNE AİT 
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 

 (Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 
 

 
 

Stok değer düşüklüğü karşılığının 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihlerinde sona eren dönemler itibarıyla hareketleri 
aşağıdaki gibidir: 
 

  
01.01.-

31.12.2018 
01.01.-

31.12.2017 
   
Dönem başı bakiye 2.768.620 14.432 
Dönem içindeki artış 4.413.792 2.754.188 
   
  7.182.412 2.768.620 

 
DİPNOT 9 – PEŞİN ÖDENMİŞ GİDERLER VE ERTELENMİŞ GELİRLER 
 
 Kısa Vade 31.12.2018 31.12.2017 
   
Stok alımı için verilen sipariş avansları 3.173.705 270.303 
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 4.046.411 2.763.814 
   
  7.220.116 3.034.117 

 
Uzun Vade   
   
Duran varlık alımı için verilen sipariş avansları (*) 12.679.687 29.460.138 
   
  12.679.687 29.460.138 

 
(*) Duran varlık alımı için verilen avanslar, ağırlıklı olarak Şirket’in Düzce fabrikasında bulunan bioteknolojik ilaç 
üretimine yönelik makine, tesis ve ekipmanları yatırımına ilişkindir. 
 
Kısa vadeli ertelenmiş gelirler   
   
Alınan sipariş avansları 9.818.254 4.962.612 
Teslimi sonraki dönemde gerçekleşecek satışlar 5.935.095 2.460.400 
   
  15.753.349 7.423.012 
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DİPNOT 10– MADDİ DURAN VARLIKLAR 
 
31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihlerinde sona eren dönem içinde maddi duran varlıklar ve ilgili birikmiş amortismanlar 
da gerçekleşen hareketler aşağıdaki gibidir: 
 
      
  31.12.2017 Girişler Çıkışlar (-) Transfer 31.12.2018 
      
Arsalar 3.129.468 -- -- -- 3.129.468 
Yer altı ve yerüstü düzenleri 400.365 -- -- -- 400.365 
Binalar 31.111.192 10.612.201 -- 13.848.116 55.571.509 
Tesis, makine ve cihazlar 81.162.729 67.536.333 (6.605) 60.466.692 209.159.149 
Taşıtlar 5.626.858 2.617.666 (543.890) -- 7.700.634 
Demirbaşlar 14.806.153 545.486 (439.777) -- 14.911.862 
Diğer maddi duran varlıklar 317.520 52.302 -- -- 369.822 
Yapılmakta olan yatırımlar (*) 94.542.693 36.185.407 -- (75.413.770) 55.314.330 
Özel maliyetler 590.762 -- -- -- 590.762 
      
Maliyet Değeri 231.687.740 117.549.395 (990.272) (1.098.962) 347.147.901 
      
Yer altı ve yerüstü düzenleri 134.149 26.437 -- -- 160.586 
Binalar 6.670.178 922.789 -- -- 7.592.967 
Tesis, makine ve cihazlar 70.603.068 6.603.290 (6.605) -- 77.199.753 
Taşıtlar 2.816.049 1.217.155 (493.778) -- 3.539.426 
Demirbaşlar 9.180.413 1.967.563 (339.875) -- 10.808.101 
Diğer maddi duran varlıklar 292.646 61.542 -- -- 354.188 
Özel maliyetler 475.936 22.210 -- -- 498.146 
      
Birikmiş Amortismanlar (-) 90.172.439 10.820.986 (840.258) -- 100.153.167 
      
Net Defter Değeri 141.515.301    246.994.734 
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  31.12.2016 Girişler Çıkışlar (-) Transfer 31.12.2017 
      
Arsalar 1.837.481 1.291.987 -- -- 3.129.468 
Yer altı ve yerüstü düzenleri 390.365 10.000 -- -- 400.365 
Binalar 31.111.192 -- -- -- 31.111.192 
Tesis, makine ve cihazlar 76.629.149 4.552.890 (40.318) 21.008 81.162.729 
Taşıtlar 4.427.990 2.095.194 (896.326) -- 5.626.858 
Demirbaşlar 11.315.441 4.101.247 (610.535) -- 14.806.153 
Diğer maddi duran varlıklar 273.601 43.919 -- -- 317.520 
Yapılmakta olan yatırımlar (*) 39.793.635 56.534.313 -- (1.785.255) 94.542.693 
Özel maliyetler 584.929 5.833 -- -- 590.762 
      
Maliyet Değeri 166.363.783 68.635.383 (1.547.179) (1.764.247) 231.687.740 
      
Yer altı ve yerüstü düzenleri 107.879 26.270 -- -- 134.149 
Binalar 5.909.315 760.863 -- -- 6.670.178 
Tesis, makine ve cihazlar 66.154.057 4.478.244 (29.233) -- 70.603.068 
Taşıtlar 2.941.645 755.046 (880.642) -- 2.816.049 
Demirbaşlar 8.517.120 1.273.527 (610.234) -- 9.180.413 
Diğer maddi duran varlıklar 264.197 28.449 -- -- 292.646 
Özel maliyetler 432.182 43.754 -- -- 475.936 
      
Birikmiş Amortismanlar (-) 84.326.395 7.366.153 (1.520.109) -- 90.172.439 
      
Net Defter Değeri 82.037.388    141.515.301 

 
(*) Şirket’in cari dönemdeki yapılmakta olan yatırım tutarı, enjektable ve bioteknolojik ilaç üretimine yönelik makine, 
tesis ve ekipmanları ile hi-bay depo inşası yatırımı ile ilgilidir. Yatırımın bir kısmının 2017 yılsonu, bir kısmının 2020 
yılına kadar sürmesi planlanan yatırımlar için 2017 yılında toplam 42.239.338 TL tutarında yatırım yapılmış olup 
toplam yatırım tutarı 79.638.995 TL’na ulaşmıştır. 2018 yılı içerisinde toplam 130.728.100 TL’ye ulaşan yatırım 
harcamasında, Hi-Bay Depo ve İnşası yatırımı Haziran 2018 dönemi, Enjektable yatırımı ise Aralık 2018 dönemi 
itibariyle tamamlanarak aktife alınmıştır. 
 
(*) Yapılmakta olan yatırımlar ile ilgili olarak yukarıdaki paragrafta açıklanan tutar dışında kalan bakiye, ağırlıklı 
olarak Şirket’in ilaç üretiminde kullanılan ve henüz tescil aşamasındaki ilaç ruhsatlarının maliyetlerinden oluşmakta 
olup, tescili tamamlandıktan sonra Maddi Olmayan Duran Varlıklar hesabı içerisindeki “Lisans ve Ruhsatlar” hesabına 
alınmaktadır.  
 
31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihlerinde sona eren dönemlere ait amortisman ve itfa giderlerinin dağılımı aşağıda 
verilmiştir: 
 
  31.12.2018 31.12.2017 
   
Maddi duran varlık amortisman gideri (Dipnot 10) 10.820.986 7.366.153 
Maddi olmayan duran varlık itfa gideri (Dipnot 11) 4.000.969 3.671.241 
   
  14.821.955 11.037.394 
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Maddi ve maddi olmayan duran varlıklara ilişkin amortisman ve itfa giderlerinin giderleştirildiği gelir tablosu kalemleri 
bazında detayı aşağıdaki gibidir: 
 

  
01.01.-

31.12.2018 
01.01.-

31.12.2017 
   
Satışların maliyeti (Dipnot 19) 11.416.742 4.279.535 
Araştırma ve geliştirme giderleri (Dipnot 21) 1.144.456 3.143.504 
Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri (Dipnot 21) 1.294.604 978.951 
Genel yönetim giderleri (Dipnot 21) 966.153 2.635.404 
   
  14.821.955 11.037.394 

 
DİPNOT 11 – MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR  
 
31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihlerinde sona eren dönemler içinde maddi olmayan varlıklar ve ilgili birikmiş itfa 
paylarında gerçekleşen hareketler aşağıdaki gibidir: 
 
  31.12.2017 Girişler Transfer 31.12.2018 
     
Lisans ve ruhsatlar (*) 49.105.679 2.712.133 314.688 52.132.500 
Araştırma ve geliştirme maliyetleri 42.255.819 231.435 784.274 43.271.528 
     
Maliyet Değeri 91.361.498 2.943.568 1.098.962 95.404.028 
     
Lisans ve ruhsatlar (*) 21.761.680 3.400.137 -- 25.161.817 
Araştırma ve geliştirme maliyetleri 16.416.283 600.832 -- 17.017.115 
     
Birikmiş İtfa Payları (-) 38.177.963 4.000.969 -- 42.178.932 
     
Net Defter Değeri 53.183.535   53.225.096 

 
  31.12.2016 Girişler Transfer 31.12.2017 
     
Lisans ve ruhsatlar (*) 45.973.177 1.757.889 1.374.613 49.105.679 
Araştırma ve geliştirme maliyetleri 41.406.474 459.711 389.634 42.255.819 
     
Maliyet Değeri 87.379.651 2.217.600 1.764.247 91.361.498 
     
Lisans ve ruhsatlar (*) 18.502.918 3.258.762 -- 21.761.680 
Araştırma ve geliştirme maliyetleri 16.003.804 412.479 -- 16.416.283 
     
Birikmiş İtfa Payları (-) 34.506.722 3.671.241 -- 38.177.963 
     
Net Defter Değeri 52.872.929   53.183.535 

 
(*) Şirket’in ilaç üretiminde kullanmış olduğu ruhsat ve lisans maliyetlerinden oluşmaktadır. 
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DİPNOT 12 – KİRALAMA İŞLEMLERİ 
 
Finansal Kiralama Borçları: 
 
31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibarıyla Şirket’in finansal kiralama yükümlülüklerinden doğan borçları aşağıdaki 
gibidir: 
 
Kısa Vadeli Finansal Kiralama Borçları (Dipnot 29) 31.12.2018 31.12.2017 
   
Finansal kiralama işlemlerinden borçlar 8.729.255 -- 
Ertelenmiş finansal kiralama borçlanma maliyetleri (-) (1.496.828) -- 
   
  7.232.427 -- 

 
 
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borçları (Dipnot 29)   
   
Finansal kiralama işlemlerinden borçlar 36.878.282 45.150.817 
Ertelenmiş finansal kiralama borçlanma maliyetleri (-) (3.873.362) (5.554.873) 
   
  33.004.920 39.595.944 

 
Uzun vadeli finansal kiralama borçlarının itfa planları aşağıdaki gibidir: 
 

   31.12.2018 
Vade Para Birimi Döviz Tutarı TL Tutarı 

    
1 - 2 Yıl AVRO 1.249.309 7.530.835 
2 - 3 Yıl AVRO 1.300.857 7.841.566 
3 - 4 Yıl AVRO 1.354.529 8.165.100 
4 - 5 Yıl AVRO 1.410.418 8.502.000 

5 Yıl ve üstü AVRO 160.156 965.419 
    
     33.004.920 

 
DİPNOT 13 – BORÇLANMA MALİYETLERİ 
 
UMS 23 standardı kapsamında özellikli varlık olarak nitelendirilen yapılmakta olan bioteknoloji yatırımına ilişkin 
katlanılan borçlanma maliyetleri yatırım döneminde maddi duran varlıklar hesabında aktifleştirilmiştir. 01.01.-
31.12.2018 döneminde aktifleştirilen borçlanma maliyeti tutarı net 49.151.516 TL (Kur farkı gideri: 44.089.376 TL, 
Faiz: 5.062.140 TL)’dir (Dipnot 10).  
 
DİPNOT 14 – KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIKLAR VE BORÇLAR 
 
a) Karşılıklar: 

 
Şirket’in 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle gider karşılıkları aşağıdaki gibidir: 

 
  31.12.2018 31.12.2017 
   
Dava gider karşılıkları 1.869.426 1.869.426 
   
  1.869.426 1.869.426 
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b) Koşullu Yükümlülükler: 
 
31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibarıyla Şirket’i konu eden davalar ve ihtilaflar hakkında açıklama aşağıdaki 
gibidir: 
 
31.12.2018 itibariyle, Hukuk müşavirliğinin yazısına göre Şirket’in 3.552.194 TL (31.12.2017: 1.869.426 TL) 
tutarında aleyhte açılmış işçilik alacakları ve tazminat davaları bulunmaktadır.  
 
c) Şirket tarafından verilen teminat, rehin ve ipotekler: 
  
Şirket Tarafından Verilen Teminat, Rehin ve İpotekler (TRİ) 31.12.2018 31.12.2017 
   
A. Kendi Tüzel Kişiliği Adına Vermiş Olduğu TRİ'lerin Toplam Tutarı 821.534.090 688.896.473 
B. Tam Konsolidasyon Kapsamına Dahil Edilen Ortaklıklar Lehine Vermiş   
     Olduğu TRİ'lerin Toplam Tutarı -- -- 
C. Olağan Ticari Faaliyetlerinin Yürütülmesi Amacıyla Diğer 3. Kişilerin   
     Borcunu Temin Amacıyla Vermiş Olduğu TRİ'lerin Toplam Tutarı -- -- 
D. Diğer Verilen TRİ'lerin Toplam Tutarı   
     i. Ana Ortak Lehine Vermiş Olduğu TRİ'lerin Toplam Tutarı -- -- 
    ii. B ve C Maddeleri Kapsamına Girmeyen Diğer Şirket Şirketleri    
        Lehine Vermiş Olduğu TRİ'lerin Toplam Tutarı -- -- 
   iii. C Maddesi Kapsamına Girmeyen 3. Kişiler Lehine Vermiş Olduğu   
        TRİ'lerin Toplam Tutarı -- -- 
   
Toplam 821.534.090 688.896.473 
     
Şirket’in vermiş olduğu diğer TRİ'lerin Şirket’in özkaynaklarına oranı -- -- 
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Teminatın cinsi Verildiği yer Süresi 
31.12.2018 

Tutarı 
    
Teminat Mektubu İst 5. Asliye (2 adet) Süresiz 5 
Teminat Mektubu Kadıköy 3. Asliye Süresiz 415 
Teminat Mektubu İst. 3. Asliye Tic. Mahk. Süresiz 217 
Teminat Mektubu Bursa 2. Asliye Tic. Mahk. Süresiz 46.730 
Teminat Mektubu Akçaabat İcra Müd. Süresiz 40.000 
Teminat Mektubu Bakırköy 6. İcra Müd. Süresiz 17.250 
Teminat Mektubu Ankara 20. İcra Müd. Süresiz 36.000 

Teminat Mektubu Enerjisa İstanbul Anadolu Yakası Elektrik Perakende 
Satış A.Ş. Süresiz 52.000 

Teminat Mektubu Türk Telekom (7 adet) Süresiz 67.228 
Teminat Mektubu Gaziantep 13. İcra Müd. Süresiz 19.550 
Teminat Mektubu İzmir 11. İcra Müd. Süresiz 280.000 
Teminat Mektubu İzmir 27. İcra Müd. Süresiz 28.000 
Teminat Mektubu Anadolu Cam Sanayi A.Ş. Süresiz 250.000 
Teminat Mektubu Düzce İcra Müd. (2 adet) Süresiz 62.500 
Teminat Mektubu İstanbul Anadolu 13. İcra Müd.  Süresiz 20.800 
Teminat Mektubu Trabzon 4. İcra Müd. Süresiz 29.500 
Teminat Mektubu İstanbul 35. İcra Müd. Süresiz 94.500 
Teminat Mektubu Palgaz Doğalgaz Dağıtım San. ve Tic. A.Ş. Süresiz 74.238 
Teminat Mektubu Sakarya Elektrik Perakende A.Ş. Süresiz 165.558 
Teminat Mektubu Aksa Düzce Ereğli Doğalgaz Dağıtım A.Ş. Süresiz 181.000 
Teminat Mektubu Büyük Mükellefler Vergi Dairesi (12 adet) Süresiz 792.832 

Teminat Mektubu Türkiye Bilimsel ve Teknolojik Araştırma Kurumu Başk. 
(2 adet) Süresiz 4.751.993 

Teminat Mektubu Küçükçekmece 1. İcra Müd. Süresiz 24.000 
Teminat Mektubu İstanbul Anadolu 2. Fikri ve Sınai Haklar Hukuk Mahk. Süresiz 50.000 
Teminat Mektubu İGDAŞ Süresiz 31.914 
Teminat Senetleri Bankalar (10 adet) Süreli 88.327.860 
İpotek Ziraat Bankası Süresiz 157.827.000 
İpotek Yapı Kredi Bankası Süresiz 200.000.000 
İpotek International Finance Corporation (IFC) Süresiz 210.436.000 
İşletme Rehni Ziraat Bankası Süresiz 157.827.000 
    
Toplam     821.534.090 
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Teminatın cinsi Verildiği yer Süresi 
31.12.2017 

Tutarı 
    
Teminat Mektubu İst 5. Asliye (2 adet) Süresiz 5 
Teminat Mektubu Kadıköy 3. Asliye Süresiz 415 
Teminat Mektubu İst. 3. Asliye Tic. Mahk. Süresiz 217 
Teminat Mektubu Bursa 2. Asliye Tic. Mahk. Süresiz 46.730 
Teminat Mektubu Akçaabat İcra Müd. Süresiz 40.000 
Teminat Mektubu Bakırköy 6. İcra Müd. Süresiz 17.250 
Teminat Mektubu Adana 6. İcra Müd. (2 adet) Süresiz 45.500 
Teminat Mektubu OMV Elektrik (2 adet) Süresiz 430.000 
Teminat Mektubu Türk Telekom ( 6 adet) Süresiz 56.310 
Teminat Mektubu Gaziantep 13. İcra Müd. Süresiz 19.550 
Teminat Mektubu İzmir 23. İcra Müd. Süresiz 18.500 
Teminat Mektubu Düzce 5. İcra Müd. (4 adet) Süresiz 108.600 
Teminat Mektubu İstanbul Anadolu 13. İcra Müd.  Süresiz 20.800 
Teminat Mektubu Trabzon 4. İcra Müd. Süresiz 29.500 
Teminat Mektubu İstanbul 35. İcra Müd. Süresiz 94.500 
Teminat Mektubu Aksa Düzce Ereğli Doğalgaz Dağıtım A.Ş. Süresiz 181.000 
Teminat Mektubu Büyük Mükellefler Vergi Dairesi (10 adet) Süresiz 295.989 
Teminat Mektubu Türkiye Bilimsel ve Teknolojik Araştırma Kurumu Başk. Süresiz 3.724.583 
Teminat Mektubu Küçükçekmece 1. İcra Müd. Süresiz 24.000 
Teminat Mektubu İstanbul Anadolu 2. Fikri ve Sınai Haklar Hukuk Mahk. Süresiz 50.000 
Teminat Mektubu İGDAŞ Süresiz 31.914 
Teminat Mektubu İstanbul 12. İcra Müd. Süresiz 52.500 
Teminat Senetleri Bankalar (8 adet) Süreli 55.174.130 
İpotek  Ziraat Bankası Süresiz 113.157.000 
İpotek Yapı Kredi Bankası Süresiz 200.000.000 
İpotek International Finance Corporation (IFC) Süresiz 150.876.000 
İşletme Rehni Ziraat Bankası Süresiz 113.157.000 
Kefalet (*) Anadolu Bank Süreli 6.000.000 
Kefalet (*) Türkiye Finans Katılım Bankası Süreli 5.418.600 
Kefalet (*) Albaraka Türk Süreli 4.526.280 
Kefalet (*) Ziraat Bankası Süreli 35.299.600 

    
Toplam     688.896.473 

 
(*) Kefalet tutarları, Şirket’in imzalamış olduğu genel kredi sözleşmelerine istinaden İlişkili kuruluşlarından alınan 
teminat tutarlarından oluşmaktadır. 
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d) Şirket tarafından alınan teminat, rehin ve ipotekler: 
 

Teminatın cinsi Alındığı yer Süresi 
Yabancı Para 

Tutarı 
31.12.2018  
TL Tutarı 

     
İpotek Ulkar Kimya San. ve Tic. A.Ş. Süresiz 30.000.000 ABD$ 157.827.000 
İpotek Ulkar Turizm Yatırımları ve Ticaret A.Ş. Süresiz -- 200.000.000 
Teminat Mektubu Müşteri (71 adet) Süresiz -- 11.695.000 

     
Toplam       369.522.000 

 

Teminatın cinsi Alındığı yer Süresi 
Yabancı Para 

Tutarı 
31.12.2017  
TL Tutarı 

     
İpotek Ulkar Kimya San. ve Tic. A.Ş. Süresiz 30.000.000 ABD$ 113.157.000 
İpotek Ulkar Turizm Yatırımları ve Ticaret A.Ş. Süresiz -- 200.000.000 
Kefalet Ulkar Holding A.Ş. Süreli -- 51.244.480 
Teminat Mektubu Müşteri (51 adet) Süresiz -- 8.795.000 

     
Toplam       373.196.480 

 
DİPNOT 15 – ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 
  
a) Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 
 
  31.12.2018 31.12.2017 
   
Personele borçlar 94.992 60.919 
Ödenecek SGK prim borçları 2.709.411 5.186.543 
   
  2.804.403 5.247.462 

 
b) Kıdem Tazminatı Karşılığı 
 
Yürürlükteki İş Yasası hükümleri uyarınca, çalışanlardan kıdem tazminatına hak kazanacak şekilde iş sözleşmesi sona 
erenlere hak kazandıkları yasal kıdem tazminatlarının ödenmesi yükümlülüğü vardır. Ayrıca, halen yürürlükte bulunan 
506 sayılı Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayılı ve 25 Ağustos 1999 tarih, 4447 sayılı Yasalar 
ile Değişik 60’ıncı maddesi hükmü gereğince kıdem tazminatını alarak işten ayrılma hakkı kazananlara da yasal kıdem 
tazminatlarını ödeme yükümlülüğü bulunmaktadır. 31.12.2018 tarihi itibarıyla ödenecek kıdem tazminatı her hizmet 
yılı için bir aylık maaş üzerinden 5.434,42 TL (31.12.2017: 4.732,48 TL) tavanına tabidir. 
 
Kıdem tazminatı yükümlülüğü zorunluluk olmadığından dolayı herhangi bir fonlamaya tabi değildir. Kıdem tazminatı 
yükümlülüğü şirketin çalışanlarının emekli olmasından doğan gelecekteki olası yükümlülüğün bugünkü değerinin 
tahminine göre hesaplanır. Yeniden düzenlenmiş TMS 19 “Çalışanlara Sağlanan Haklar”, işletmenin yükümlülüklerini 
tanımlanmış fayda planları kapsamında aktüeryal değerleme yöntemleri kullanılarak hesaplanmasını öngörür.  
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Buna uygun olarak toplam yükümlülüklerin hesaplanmasında kullanılan aktüeryal varsayımlar aşağıda belirtilmiştir. 
 
 31.12.2018 31.12.2017 
   
İskonto oranı %21,50 %14,20 
Beklenen ücret / limit artışları %15,00 %9,25 
 

  
01.01.-

31.12.2018 
01.01.-

31.12.2017 

   
Dönem başı 19.867.120 18.391.704 
Cari dönem hizmet maliyeti (3.696.770) (901.711) 
Cari dönem içerisinde yapılan ödemeler (-) (166.684) (285.432) 
Faiz maliyeti 863.788 799.639 
Aktüeryal kazanç / (kayıp) 3.205.906 1.862.920 

   
Dönem sonu 20.073.360 19.867.120 

 
DİPNOT 16 – DİĞER VARLIKLAR VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 
Diğer dönen varlıklar  31.12.2018 31.12.2017 
   
Devreden KDV  35.034.061 19.246.072 
İş avansları 5.845.525 3.287.037 
Diğer KDV 802.052 802.052 
Vergi dairesinden alacaklar 1.865.952 2.246.205 
   
  43.547.590 25.581.366 

 
Diğer kısa vadeli yükümlülükler   
   
Ödenecek vergi ve fonlar 2.711.362 2.346.948 
Diğer KDV 802.052 802.052 
Diğer yükümlülükler 372.836 371.241 
   
  3.886.250 3.520.241 
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DİPNOT 17 – SERMAYE, YEDEKLER VE DİĞER ÖZKAYNAK KALEMLERİ  
 
Ödenmiş Sermaye 
 
31.12.2018 tarihi itibarıyla Şirket’in sermayesi 73.547.734 TL (31.12.2017: 73.547.734 TL)’dir. Nominal sermaye her 
biri 0,01 TL kıymetinde olan 7.354.773.400 adet (31.12.2017: 7.354.773.400 adet) hisseye ayrılmıştır. Şirket’in 
ortakları ile sermayeye katılım oranları aşağıdaki gibidir:  

 Pay Oranı % Sermaye Tutarı 

  31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 
     
Ulkar Holding A.Ş.  41,40 41,40 30.450.838 30.450.838 
Ulkar Kimya Sanayi ve Ticaret A.Ş.  4,95 4,95 3.642.845 3.642.845 
Hasan Uğur Ulusoy 53,63 53,63 39.448.575 39.448.575 
Diğer (100 ve üzeri gerçek kişi) <1,00 <1,00 5.476 5.476 
     
Toplam sermaye     73.547.734 73.547.734 

 
Şirket’in her biri 0,01 TL kıymetinde olan 7.354.773.400 adet hisse senedinin 1.000 adet A grubu, 1.000 adet B grubu 
ve kalan 7.354.771.400 adet C grubu hisse senetlerinden oluşmaktadır. Hisse senetlerine Şirket’in ana sözleşmesine 
göre tanınan imtiyazlar aşağıdaki gibidir: 
 

• A ve B Grubu hisse senetleri nama yazılıdır. Hamiline çevrilemez. C Grubu hisse senetleri hamiline yazılıdır. 
• A Grubu beher hisse senedinin 10, B grubu beher hisse senedinin 5 ve C grubu beher hisse senetlerinin 1 oy 

kullanma hakkı vardır.  
 
Paylara İlişkin Primler 
 
  31.12.2018 31.12.2017 
   
Birleşme primi (*) 3.951.967  3.951.967  
   
  3.951.967  3.951.967  

 
(*) Şirket, 17.01.2014 tarihi itibariyle Türk Ticaret Kanunu’nun 136. ve 158. maddeleri kapsamında ve Kurumlar Vergisi 
Kanunu’nun 18-19 ve 20. maddeleri uyarınca Nobelfarma İlaç Sanayii ve Ticaret A.Ş. ve Fargem Farmasötik Araştırma 
Geliştirme Merkezi Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin, 30.09.2013 tarihli mali tabloları esas alınarak tüm aktif ve pasifleriyle kül 
halinde devir almıştır. Devralma işlemi 28.02.2014 tarihi itibariyle gerçekleşmiştir. 
 
Sermaye Avansı 
 
    
   
Sermaye avansı 33.725.633  33.725.633  
   
  33.725.633  33.725.633  

 
Şirket 22.06.2016 tarihinde almış olduğu Yönetim Kurulu Kararı ile Hasan Uğur Ulusoy’a olan borcun 33.725.633 TL 
tutarındaki kısmını gelecek dönemlerde yapılması planlanan sermaye artırımında kullanılmak üzere özkaynaklar hesap 
grubuna transfer etmiştir. 2017 yılı içerisinde sermaye artışı ile ilgili genel kurul toplantısı yapılmış olup sermaye 
artışına ilişkin banka bloke mektubu ve diğer ortakların katılımına ilişkin prosedür devam ettiğinden denetim tarihi 
itibariyle tamamlanamamıştır. 
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Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler 
 
  31.12.2018 31.12.2017 
   
Aktüeryal kazanç / (kayıp) (8.765.475) (6.264.868) 
   
  (8.765.475) (6.264.868) 

 
Geçmiş Yıl Kârları / (Zararları) 
 
    
   
Olağanüstü yedekler 35.625.999 4.464.449 
Geçmiş yıl kar / (zararları) 20.562.985 4.669.164 
   
  56.188.984 9.133.613 

 
31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihinde sona eren dönemlere ait geçmiş yıl kârlarının / (zararlarının) değişim tablosu 
aşağıdaki gibidir: 
 

  
01.01.-

31.12.2018 
01.01.-

31.12.2017 
   
Dönem başı bakiye 4.669.164 (43.212.341) 
Net dönem karından transfer 61.779.957 47.881.505 
Temettü ödemesi (8.259.970) -- 
Olağanüstü yedeklere transfer (31.161.550) -- 
Yasal yedeklere transfer (6.464.616) -- 
   
Dönem sonu 20.562.985 4.669.164 

 
Kardan Ayrılmış Kısıtlanmış Yedekler 
 
Yasal yedekler birinci ve ikinci derecede yasal yedeklerden oluşmakta ve Türk Ticaret Kanunu uyarınca ayrılmaktadır. 
Birinci yasal yedek ödenmiş sermayenin %20’sine ulaşıncaya kadar, yasal karın %5’i oranında ayrılır. İkinci yasal 
yedek Şirket ödenmiş sermayesinin %5’ini aşan tüm nakit temettü dağıtımları üzerinden %10 oranında ayrılır. Yasal 
yedekler, resmi kar ve temettü dağıtımları esasından ayrılmakta olup, sermayenin %50’si limitini aşana kadar 
dağıtılamaz ancak olağanüstü ve diğer yedek akçelerin yetmediği durumlarda zararlardan mahsup edilmek için 
kullanılabilir. 
 
  31.12.2018 31.12.2017 
   
Yasal yedekler 7.603.114 1.138.498 
   
  7.603.114 1.138.498 
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DİPNOT 18 – HASILAT 
 

  
01.01.-

31.12.2018 
01.01.-

31.12.2017 
   
Satışlar 1.095.475.284 845.521.308 
Yurtiçi  710.905.690 585.283.054 
Yurtdışı (*) 378.032.219 252.396.830 
Diğer 6.537.375 7.841.424 
   
Satış iadeleri ve indirimleri (-) (304.544.312) (258.912.470) 
Yurtiçi  (247.090.127) (208.254.095) 
Yurtdışı (*) (57.454.185) (50.658.375) 
   
 Net satışlar 790.930.972 586.608.838 

 
(*) 01.01.-31.12.2018 dönemi itibariyle Şirket’in net yurtdışı satışlarının ABD$ cinsinden karşılığı 65.667.277 
ABD$’dır (01.01.-31.12.2017: 55.161.803 ABD$). 
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DİPNOT 19 – SATIŞLARIN MALİYETİ 
 

 
01.01.-

31.12.2018 
01.01.-

31.12.2017 
   
Direkt ilk madde malzeme 242.661.162 166.201.191 
Direkt işçilik giderleri 5.251.440 4.388.779 
Genel üretim giderleri 31.462.465 25.912.034 
Amortisman giderleri (Dipnot 10) 11.416.742 4.279.535 
      
   
Üretilen mamul maliyeti 290.791.809 200.781.539 
   
Yarı mamullerdeki değişim   
Dönem başı mamul 5.982.968 4.241.691 
Dönem sonu mamul (10.686.682) (5.982.968) 
   
Mamullerdeki değişim   
Dönem başı mamul 31.781.864 29.835.675 
Dönem sonu mamul (49.140.328) (31.781.864) 
   
I. Satılan mamul maliyeti 268.729.631 197.094.073 
   
Dönem başı ticari mal  173.557 55.128 
Dönem içi alış 27.448.873 19.416.909 
Dönem sonu ticari mal (334.750) (173.557) 
   
II. Ticari mal maliyeti 27.287.680 19.298.480 
   
Genel üretim giderleri 1.455.422 2.276.104 
   
III. Satılan hizmet maliyeti 1.455.422 2.276.104 
   
IV. Diğer satış maliyetleri 584.202 343.198 
   
Satılan Malın Maliyeti (I+II+III+IV) 298.056.935 219.011.855 
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DİPNOT 20 – GENEL YÖNETİM GİDERLERİ, PAZARLAMA, SATIŞ VE DAĞITIM GİDERLERİ VE 
ARAŞTIRMA VE GELİŞTİRME GİDERLERİ 
 

  
01.01.-

31.12.2018 
01.01.-

31.12.2017 
   
Genel yönetim giderleri 56.987.148 43.536.594 
Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri  257.103.562 212.189.837 
Araştırma ve geliştirme giderleri 25.620.071 18.870.770 
   
  339.710.781 274.597.201 

 
DİPNOT 21 – NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER 

Genel Yönetim Giderleri   
   
Personel giderleri 25.398.684 20.520.305 
Dışarıdan sağlanan faydalar 6.843.581 3.454.578 
Kira giderleri 3.070.958 2.076.831 
Danışmanlık ve denetim giderleri 2.780.867 3.336.948 
Bilgi işlem giderleri 2.146.027 1.837.904 
Eğitim giderleri 1.416.065 531.409 
Seyahat giderleri 1.176.476 1.181.037 
Ofis giderleri 1.129.733 32.162 
Promosyon ve organizasyon giderleri 1.050.651 882.746 
Amortisman ve itfa payları (Dipnot 10) 966.154 2.635.404 
Temsil ve ağırlama giderleri 929.471 415.697 
Yemek giderleri 840.248 663.207 
Sigorta giderleri 737.995 378.623 
Araştırma ve geliştirme giderleri 686.662 611.158 
Taşıt giderleri 630.799 787.791 
Noter, dava ve icra giderleri 478.881 414.903 
Vergi ve harçlar 362.558 278.083 
Aidat giderleri 355.578 295.432 
Abonelik giderleri 243.272 121.538 
Kargo ve nakliye giderleri 225.961 323.977 
Bakım ve onarım giderleri 105.700 56.583 
Haberleşme giderleri 85.609 80.362 
Kırtasiye giderleri 65.840 120.642 
Diğer 5.259.378 2.499.274 

   
  56.987.148 43.536.594 
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Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri 
01.01.-

31.12.2018 
01.01.-

31.12.2017 
   
Personel giderleri 116.173.220 91.704.468 
Promosyon ve organizasyon giderleri 32.113.544 29.532.372 
Taşıt giderleri 26.526.249 19.334.322 
Temsil ve ağırlama giderleri 14.066.777 14.290.266 
Kargo ve nakliye giderleri 12.962.813 9.799.241 
Toplantı giderleri 11.749.147 10.786.440 
Kira giderleri 4.173.934 2.931.443 
Seyahat giderleri 3.738.168 3.132.211 
Abonelik giderleri 3.496.130 2.901.583 
Yemek giderleri 3.258.038 2.649.015 
Sigorta giderleri 3.182.141 1.524.564 
Bilgi işlem giderleri 2.248.442 1.335.384 
Vergi ve harçlar 2.062.431 3.366.025 
Komisyon giderleri 2.057.844 3.002.068 
Eğitim giderleri 1.540.300 3.081.356 
Amortisman ve itfa payları (Dipnot 10) 1.294.604 978.951 
Danışmanlık ve denetim giderleri 1.266.475 858.363 
Haberleşme giderleri 1.187.818 956.294 
Ofis giderleri 996.616 303.099 
Bakım ve onarım giderleri 964.754 97.563 
Dışarıdan sağlanan faydalar 770.107 133.334 
Kırtasiye giderleri 261.748 251.194 
Aidat giderleri 22.394 41.799 
Diğer 10.989.868 9.198.482 

   
  257.103.562 212.189.837 
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Araştırma ve Geliştirme Giderleri 
01.01.-

31.12.2018 
01.01.-

31.12.2017 
   

Personel giderleri 14.204.860 10.552.291 
Hammadde giderleri 3.956.236 1.589.831 
Diğer araştırma ve geliştirme giderleri 1.730.668 909.529 
Amortisman ve itfa payları (Dipnot 10) 1.144.456 3.143.504 
Dışarıdan sağlanan faydalar 1.067.996 411.229 
Seyahat giderleri 461.349 158.336 
Vergi ve harçlar 359.150 384.084 
Sigorta giderleri 357.598 214.731 
Taşıt giderleri 347.668 191.481 
Yemek giderleri 343.993 254.397 
Abonelik giderleri 263.993 198.554 
Danışmanlık ve denetim giderleri 241.559 201.126 
Ofis giderleri 152.930 124.358 
Noter, dava ve icra giderleri 67.313 62.643 
Kargo ve nakliye giderleri 37.172 26.301 
Temsil ve ağırlama giderleri 35.724 30.622 
Kırtasiye giderleri 28.603 29.564 
Bakım ve onarım giderleri 6.395 26.593 
Bilgi işlem giderleri 92 79 
Kira giderleri -- 12.259 
Diğer 812.316 349.258    
  25.620.071 18.870.770 

 
DİPNOT 22 – ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER VE GİDERLER 
 
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler   
   
Tahsil edilen şüpheli alacak karşılıkları 419.479 -- 
Ödemesi yapılan kıdem giderleri 2.999.666 387.504 
Ertelenmiş finansman gelirleri 1.203.633 759.294 
Kambiyo karları (*) 138.019.085 50.589.144 
Turquality marka teşvik gelirleri 7.969.616 9.074.937 
5510 sayılı SGK prim gelirleri 5.005.322 4.588.192 
Diğer 4.837.269 3.610.640 
   
  160.454.070 69.009.711 

 
(*) 01.01.-31.12.2018 döneminde kambiyo karları hesabının içerisinde 97.076.496 TL ihracat kur farkı geliri 
bulunmaktadır (01.01.-31.12.2017: 21.651.473 TL). 
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Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler 
01.01.-

31.12.2018 
01.01.-

31.12.2017 
   
Cari dönem şüpheli ticari alacak karşılıkları (754.834) -- 
Kanunen kabul edilmeyen giderler (**) (125.342) (78.027) 
Ertelenmiş finansman giderleri (1.469.713) (1.203.633) 
Kambiyo zararları (31.723.121) (23.113.770) 
Diğer giderler ve zararlar (7.561.354) (1.556.016) 
Diğer (2.368.646) (1.334.999) 
   
  (44.003.010) (27.286.445) 

 
(**) Kanunen kabul edilmeyen giderler, ağırlıklı olarak özel iletişim vergisi ve belgesiz harcamalardan oluşmaktadır. 
 
DİPNOT 23 – ÇEŞİT ESASINA GÖRE SINIFLANDIRILMIŞ GİDERLER 

    
   

Satılan mamul maliyeti 257.312.889 192.814.538 
Personel giderleri 155.776.764 122.777.064 
Promosyon ve organizasyon giderleri 33.164.195 30.415.118 
Taşıt giderleri 27.504.716 20.313.594 
Ticari mal maliyeti 27.287.680 19.298.480 
Temsil ve ağırlama giderleri 15.031.972 14.736.585 
Amortisman ve itfa payları 14.821.956 11.037.394 
Kargo ve nakliye giderleri 13.225.946 10.149.519 
Toplantı giderleri 11.749.147 10.786.440 
Dışarıdan sağlanan faydalar 8.681.684 3.999.141 
Kira giderleri 7.244.892 5.020.533 
Seyahat giderleri 5.375.993 4.471.584 
Yemek giderleri 4.442.279 3.566.619 
Bilgi işlem giderleri 4.394.561 3.173.367 
Danışmanlık ve denetim giderleri 4.288.901 4.396.437 
Sigorta giderleri 4.277.734 2.117.918 
Abonelik giderleri 4.003.395 3.221.675 
Hammadde giderleri 3.956.236 1.589.831 
Eğitim giderleri 2.956.365 3.612.765 
Vergi ve harçlar 2.784.139 4.028.192 
Ofis giderleri 2.279.279 459.619 
Komisyon giderleri 2.057.844 3.002.068 
Diğer araştırma ve geliştirme giderleri 1.730.668 909.529 
Satılan hizmet maliyeti 1.455.422 2.276.104 
Haberleşme giderleri 1.273.427 1.036.656 
Bakım ve onarım giderleri 1.076.849 180.739 
Araştırma ve geliştirme giderleri 686.662 611.158 
Diğer satış maliyetleri 584.202 343.198 
Noter, dava ve icra giderleri 546.194 477.546 
Aidat giderleri 377.972 337.231 
Kırtasiye giderleri 356.191 401.400 
Diğer 17.061.562 12.047.014 
   

 637.767.716 493.609.056 
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DİPNOT 24 – YATIRIM FAALİYETLERİNDEN GELİRLER / (GİDERLER) 
 

 Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 
01.01.-

31.12.2018 
01.01.-

31.12.2017 
   
Menkul kıymet alım-satım karı (hedge işlemleri maliyeti) 7.281.420 -- 
Sabit kıymet satış karı 387.165 516.455 
   
  7.668.585 516.455 

Yatırım Faaliyetlerinden Giderler   
   
Menkul kıymet alım-satım zararı (hedge işlemleri maliyeti) -- (933.302) 
Sabit kıymet satış zararı (11.463) (42.894) 
   
  (11.463) (976.196) 

 
DİPNOT 25 – FİNANSMAN GELİRLERİ / (GİDERLERİ)  

 Finansman Gelirleri  
  
Faiz gelirleri  12.731.348 4.514.174
Kur farkı gelirleri 9.135.190 21.723.602
  
  21.866.538 26.237.776
  
 Finansman Giderleri (-)  
  
Teminat mektubu komisyon giderleri (52.857) (125.521)
Banka komisyonları (1.657.864) (1.869.820)
Faiz giderleri (36.048.180) (32.006.537)
Kur farkı giderleri (88.308.331) (42.366.585)
İlişkili şirket kur farkı giderleri (23.391.511) (4.021.745)
  
  (149.458.743) (80.390.208)
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DİPNOT 26 – GELİR VERGİLERİ (ERTELENMİŞ VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 
DAHİL) 
 
31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait dönem karı vergi yükümlülükleri aşağıdaki 
gibidir: 
 
  31.12.2018 31.12.2017 
   
Kurumlar vergisi karşılığı – Cari dönem 12.933.533 14.158.303 
Peşin ödenmiş vergi ve fonlar (-) (4.558.126) (9.446.424) 
   
  8.375.407 4.711.879 

 
Türkiye'de, kurumlar vergisi oranı 2018, 2019 ve 2020 yılları için %22’dir (2017: %20). Kurumlar vergisi oranı 
kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi 
yasalarında yer alan istisna (iştirak kazançları istisnası, yatırım indirimi istisnası vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi 
gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır. Kar dağıtılmadığı takdirde başka bir vergi 
ödenmemektedir. 
 
5520 Sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu'na göre kurumların en az iki tam yıl süreyle aktiflerinde yer alan iştirak 
hisselerinin, gayrimenkullerinin, rüçhan hakkı, kurucu senedi ve intifa senetleri satışından doğan kazançlarının %75'i 
21.06.2006 tarihinden başlayarak kurumlar vergisinden istisnadır. İstisnadan yararlanmak için söz konusu kazancın 
pasifte bir fon hesabında tutulması ve 5 yıl süre ile işletmeden çekilmemesi gerekmektedir. Satış bedelinin satışın 
yapıldığı yılı izleyen ikinci takvim yılı sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. 
 
Türkiye'deki bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde eden dar mükellef kurumlar ile Türkiye'de yerleşik 
kurumlara ödenen kar paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunların dışında kalan kişi ve kurumlara yapılan 
temettü ödemeleri %15 oranında stopaja tabidir. Karın sermayeye ilavesi, kar dağıtımı sayılmaz. 
 
Şirketler üçer aylık mali karları üzerinden %22 oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci ayın 14’üncü 
gününe kadar beyan edip 17 inci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl 
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rağmen 
ödenmiş geçici vergi tutarı kalmış ise bu tutar nakden iade alınabileceği gibi devlete karşı olan herhangi bir başka mali 
borca da mahsup edilebilir. 
 
Türkiye'de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama bulunmamaktadır. 
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden dördüncü ayın 25 inci günü akşamına kadar 
bağlı bulunulan vergi dairesine verilir. 
 
Vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem tespit edilirse 
yapılacak vergi tarhiyatı nedeniyle vergi miktarları değişebilir. Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde 
gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş 
yıl karlarından mahsup edilemez. 
 
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yönelik birçok istisna bulunmaktadır. Bu istisnalardan Şirket'e ilişkin olanları 
aşağıda açıklanmıştır: 
 
Kurumların tam mükellefiyete tabi bir başka kurumun sermayesine iştirakten elde ettikleri temettü kazançları (yatırım 
fonlarının katılma belgeleri ile yatırım ortaklıkları hisse senetlerinden elde edilen kar payları hariç) kurumlar vergisinden 
istisnadır. 
 
Kurumların rüçhan hakkı kuponlarının satışından elde ettikleri kazançlarının %75'lik kısmı ile anonim şirketlerin 
kuruluşlarında veya sermayelerini artırdıkları sırada çıkardıkları hisse senetlerinin itibari değerlerinin üzerinde satılması 
sonucu oluşan emisyon primi kazançları kurumlar vergisinden istisnadır. Dolayısı ile ticari kar / (zarar) rakamı içinde yer 
alan yukarıda sayılan nitelikteki kazançlar/ (kayıplar) kurumlar vergisi hesabında dikkate alınmıştır.  
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Kurumlar Vergisi matrahının tespitinde yukarıda yer alan istisnalar yanında ayrıca Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8. 
maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hükmünde belirtilen indirimler ile birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 
10. maddesinde belirtilen diğer indirimler de dikkate alınır. 
 
Ayrıca Şirket’in Kurumlar Vergisi matrahından %100 oranında mahsup edeceği Yatırım Teşvik İstisnası ile 5746 sayılı 
Araştırma, Geliştirme ve Tasarım Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkında Kanun Uyarınca %50 oranında Ar-Ge yatırımı 
istisnası bulunmaktadır.  
 
Transfer fiyatlandırması 
 
5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlaması ile ilgili yeni düzenlemeler getiren 13. maddesi 01.01.2007 
tarihi itibarıyla yürürlüğe girmiş bulunmaktadır. AB ve OECD transfer fiyatlandırması rehberini esas alan ilgili madde ile 
birlikte transfer fiyatlaması ile ilgili düzenlemelerde ciddi değişiklikler yapılmıştır. Bu çerçevede, kurumların ilişkili 
kişilerle yaptıkları mal veya hizmet alım ya da satımlarında emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat 
kullanmaları gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, ilişkili kişilerle yapılan mal veya hizmet alım ya da satımında 
uygulanan fiyat veya bedelin, aralarında böyle bir ilişkinin bulunmaması durumunda oluşacak fiyat veya bedele uygun 
olmasını ifade etmektedir. Kurumlar, ilişkili kişiler ile gerçekleştirdiği işlemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya 
bedelleri ilgili kanunda belirtilen yöntemlerden işlemin mahiyetine en uygun olanını kullanmak suretiyle tespit 
edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi doğrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere ilişkin hesaplamalara ait kayıt, cetvel 
ve belgelerin ispat edici kağıtlar olarak kurumlar tarafından saklanması zorunlu kılınmıştır. Ayrıca, kurumlar bir hesap 
dönemi içerisinde ilişkili kişiler ile yaptıkları işlemlere ilişkin olarak bilgi ve belgeleri içerecek şekilde bir rapor 
hazırlayacaklardır. 
 
Emsallere uygunluk ilkesine aykırı olarak tespit edilen bedel veya fiyat üzerinden mal veya hizmet alım ya da 
satımında bulunulması halinde kazancın tamamen veya kısmen transfer fiyatlaması yoluyla örtülü olarak dağıtılmış 
sayılacaktır. Tamamen veya kısmen transfer fiyatlandırması yoluyla örtülü olarak dağıtılan kazanç 13’üncü maddede 
belirtilen şartların gerçekleştiği hesap döneminin son günü itibarıyla dağıtılmış kar payı veya dar mükellefler için ana 
merkeze aktarılan tutar sayılacaktır.  
 
Transfer fiyatlandırması yoluyla dağıtılmış kar payının net kar payı tutarı olarak kabul edilmesi ve brüte tamamlanması 
sonucu bulunan tutar üzerinden ortakların hukuki niteliğine göre belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapılacaktır. Daha 
önce yapılan vergilendirme işlemleri, taraf olan mükellefler nezdinde buna göre düzeltilecektir.  
 
Ancak, bu düzeltmenin yapılabilmesi için örtülü kazanç dağıtan kurum adına tarh edilen vergilerin kesinleşmiş ve 
ödenmiş olması gerekmektedir. Örtülü kazanç dağıtılan kurum nezdinde yapılacak düzeltmede dikkate alınacak tutar, 
kesinleşen ve ödenen tutar olacaktır.  
 
01.01.-31.12.2018 ve 01.01.-31.12.2017 hesap dönemlerine ait vergi giderleri aşağıdaki gibidir: 
 

  
01.01.-

31.12.2018 
01.01.-

31.12.2017 
   
Cari dönem kurumlar vergisi karşılığı (12.933.533) (14.158.303) 
Ertelenmiş vergi geliri / (gideri) (9.200.738) (4.172.615) 
   
Gelir tablosuna yansıtılan vergi gideri (22.134.271) (18.330.918) 

 
Şirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle gelecek yıllara devreden mali zararları yoktur (31.12.2017: Yoktur). 
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Ertelenen Vergi Varlıkları ve Yükümlülükleri 
 
Şirket, ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülüklerini, varlık ve yükümlülüklerin bilançodaki kayıtlı değerleri ile vergi 
değerleri arasında oluşan geçici farklar üzerinden bilanço tarihi itibarıyla yasalaşmış vergi oranlarını kullanarak 
hesaplamaktadır. Müteakip dönemlerde gerçekleşecek geçici farklar üzerinden yükümlülük metoduna göre hesaplanan 
ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülükleri için uygulanan oran %22’dir.  
 
31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibarıyla ertelenen vergiye konu olan geçici farklar ve etkin vergi oranları 
kullanılarak hesaplanan ertelenmiş vergi yükümlülüğünün dağılımı aşağıda özetlenmiştir: 
 
 31.12.2018 31.12.2017 
 Kümülatif  Kümülatif  
 Değerleme  Varlık / Değerleme  Varlık / 
  Farkları (Yükümlülük) Farkları (Yükümlülük) 
     
Maddi ve maddi olmayan duran     
    varlıkların kayıtlı değerleri ile     
    vergi matrahları arasındaki net fark (70.327.982) (15.472.156) (25.276.743) (5.560.883) 
Kıdem tazminatı karşılığı 20.073.360 4.416.139 19.867.120 4.370.766 
Krediler için etkin faiz tahakkuku (113.081) (24.878) (154.165) (33.916) 
Yabancı para kur değerleme farkı 558.816 122.940 347.872 76.532 
Ticari alacak reeskontu 1.469.713 323.337 1.203.633 264.799 
Şüpheli alacak karşılığı 290.841 63.985 710.320 156.270 
İmha edilecek stoklar için karşılık ayrılması 7.182.412 1.580.131 2.768.620 609.096 
Dava gider karşılıkları 1.869.426 411.274 1.869.426 411.274 
Gider tahakkuku iptali (8.815.445) (1.939.398) (9.395.855) (2.067.088) 
Diğer 1.879.647 413.524 743.113 163.487 
     
Ertelenen vergi varlığı / (yükümlülüğü), net   (10.105.102)   (1.609.663) 

 
  31.12.2018 31.12.2017 
   
Ertelenen vergi varlığı 7.331.330 6.052.224 
Ertelenen vergi yükümlülüğü (-) (17.436.432) (7.661.887) 
   
Ertelenen vergi varlığı / (yükümlülüğü), net (10.105.102) (1.609.663) 

 
01.01.-31.12.2018 ve 01.01.-31.12.2017 hesap dönemleri içindeki ertelenmiş vergi varlığı / (yükümlülüğü) hareket 
tablosu aşağıdaki gibidir: 

  
01.01.-

31.12.2018 
01.01.-

31.12.2017 
   
Dönem başı  (1.609.663) 2.190.368 
Aktüeryal kazanç / (kayıp) 705.299 372.584 
Dönem vergi geliri / (gideri) (9.200.738) (4.172.615) 
   
Dönem sonu (10.105.102) (1.609.663) 
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DİPNOT 27 – PAY BAŞINA KAZANÇ 
 
Hisse başına kar hesaplamaları, bu rapor kapsamında verilen gelir tablosundaki net dönem karının hisse senetlerinin 
ağırlıklı ortalama sayısına bölünmesi ile yapılmıştır. 

  
01.01.-

31.12.2018 
01.01.-

31.12.2017 
   
Hissedarlara ait net kar / (zarar) 127.544.962 61.779.957 
Çıkarılmış adi hisselerin ağırlıklı ortalama adedi 7.354.773.400 7.354.773.400 
Tam TL cinsinden bir hisse başına kar / (zarar) 0,0173 0,0084 

 
DİPNOT 28 – KUR DEĞİŞİMİNİN ETKİLERİ 
 
Şirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle döviz kuru riski Dipnot 30’da açıklanmış olup, 31.12.2018 tarihinde sona eren 
hesap dönemi itibariyle oluşan 138.019.085 TL ve 9.135.190 TL (31.12.2017: 50.589.144 TL ve 21.723.602 TL) 
(Dipnot 22 ve Dipnot 25) tutarındaki kur farkı geliri ile 31.723.121 TL ve 88.308.331 TL (31.12.2017: 23.113.770 TL 
ve 42.366.585 TL) (Dipnot 22 ve Dipnot 25) tutarındaki kur farkı gideri ilişikteki finansal tablolarda sırasıyla diğer 
gelir ve giderler ile finansal gelirler ve finansal giderler hesaplarında gösterilmiştir. 
 
DİPNOT 29 – FİNANSAL ARAÇLAR 
 
Finansal Yatırımlar: 
 
Uzun vadeli finansal yatırımlar 31.12.2018 31.12.2017 
   
Aktif piyasası olmadığı için maliyetle değerlenen finansal yatırımlar 3.788.406 3.788.406 
   
  3.788.406 3.788.406 

 
 31.12.2018 31.12.2017 
  Tutar %  Tutar %  
     
Ulkar Tarım ve Ticaret İşletmeleri A.Ş. 3.778.406 1,57 3.778.406 1,57 
Düzce Teknopark A.Ş. 10.000 2,00 10.000 2,00 
     
  3.788.406   3.788.406   

 
Ulkar Tarım ve Ticaret İşletmeleri A.Ş. (Eski Ünvanı: Ulkar Turizm İnşaat ve Sosyal Hizmetler A.Ş.):  
Şirket 1973 yılında "Ulkar Turizm İnşaat ve Sosyal Hizmetler A.Ş.” ünvanı ile İstanbul’da kurulmuştur. Şirket’in 
ünvanı 28.04.2017 tarihinde yapılan Olağanüstü Genel Kurul toplantısında “Ulkar Tarım ve Ticaret İşletmeleri A.Ş.” 
olarak değiştirilmiştir. Şirket’in ana faaliyet konusu, organik, ekolojik ve biyolojik tarım ile alternatif ve entegre doğal 
tarım faaliyetlerinde bulunmaktır. 
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Finansal Borçlar: 

Kısa vadeli finansal borçlar 31.12.2018 31.12.2017 
   
Kısa vadeli banka kredileri 206.957.732 185.968.917 
Uzun vadeli banka kredilerinin kısa vadeli kısımları 73.248.989 57.610.934 
Kısa vadeli finansal kiralama borçları, net (Dipnot 12) 7.232.427 -- 
   
  287.439.148 243.579.851 

 
Uzun vadeli finansal borçlar   
   
Uzun vadeli banka kredileri 213.006.204 155.477.059 
Uzun vadeli finansal kiralama borçları, net (Dipnot 12) 33.004.920 39.595.944 
   
  246.011.124 195.073.003 

 
 
Kısa vadeli banka kredileri   
   
TL Banka kredileri 93.802.363 74.937.081 
ABD$ Banka kredileri 157.459.696 72.232.229 
AVRO Banka kredileri 28.944.662 45.412.196 
Çıkarılmış Tahviller – TL (**) -- 50.998.345 
   
  280.206.721 243.579.851 

 
Uzun vadeli banka kredileri   
   
TL Banka kredileri 8.222.416 6.801.485 
ABD$ Banka kredileri 27.890.481 60.735.514 
AVRO Banka kredileri 176.893.307 87.940.060 
   
  213.006.204 155.477.059 

 
(**) Şirket’in 12.08.2016 tarihinde satışı tamamlanan 13.08.2018 vadeli 50.000.000 TL nominal değerli ve değişken 
faizli tahvile ait birikmiş faiz dahil tutardır. 13.08.2018 tarihinde tahvil tutarı ödenmiş olup tekrar tahvil 
çıkarılmamıştır. 
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31.12.2018 tarihi itibarıyla Şirket’in banka kredilerinin geri ödeme planı aşağıdaki gibidir: 
 

Vade Para Birimi Döviz Tutarı TL Tutarı 
    

2019 TL -- 93.802.363 
2019 ABD$ 29.930.182 157.459.696 
2019 AVRO 4.801.702 28.944.662 
2020 TL -- 5.926.488 
2020 ABD$ 5.301.466 27.890.481 
2020 AVRO 9.140.170 55.096.945 
2021 TL -- 2.295.928 
2021 AVRO 7.341.488 44.254.488 
2022 AVRO 3.323.560 20.034.421 
2023 AVRO 3.042.424 18.339.731 
2024 AVRO 6.497.631 39.167.722 

    
      493.212.925 

 
31.12.2017 tarihi itibarıyla Şirket’in banka kredilerinin geri ödeme planı aşağıdaki gibidir: 
 

Vade Para Birimi Döviz Tutarı TL Tutarı 
    

2018 TL -- 125.935.426 
2018 ABD$ 19.150.091 72.232.229 
2018 AVRO 10.056.958 45.412.196 
2019 TL  3.280.180 
2019 ABD$ 11.153.796 42.071.004 
2019 AVRO 723.061 3.264.984 
2020 TL -- 2.509.291 
2020 ABD$ 4.948.305 18.664.510 
2020 AVRO 7.726.863 34.890.650 
2021 TL  1.012.014 
2021 AVRO 2.423.816 10.944.741 
2022 AVRO 2.222.339 10.034.971 
2023 AVRO 6.379.075 28.804.714 

    
      399.056.910 

 
DİPNOT 30 – FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 
 
Sermaye Risk Yönetimi  
 
Şirket, sermaye yönetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sürekliliğini sağlamaya çalışırken, diğer yandan da borç ve 
özkaynak dengesini en verimli şekilde kullanarak karını artırmayı hedeflemektedir. Şirket’in sermaye yapısı nakit ve 
nakit benzerleri ile 17 numaralı dipnotta açıklanan çıkarılmış sermaye hesap kalemlerinden oluşmaktadır. 
 
Şirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sınıfıyla ilişkilendirilen riskler Şirket’in üst yönetimi tarafından 
değerlendirilir. Bu incelemeler sırasında üst yönetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sınıfıyla 
ilişkilendirilebilen riskleri değerlendirir ve Yönetim Kurulu’nun kararına bağlı olanları Yönetim Kurulu’nun 
değerlendirmesine sunar. 
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Önemli Muhasebe Politikaları  
 
Şirket’in finansal araçlarla ilgili önemli muhasebe politikaları Dipnot 2 (Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar)’de 
açıklanmıştır. 
 
Kredi riski 
 
Kredi riski, karşılıklı ilişki içinde olan taraflardan birinin bir finansal araca ilişkin olarak yükümlülüğünü yerine 
getirememesi sonucu diğer tarafın finansal açıdan zarara uğraması riskidir. 
  
Finansal araçları elinde bulundurmak, karşı tarafın anlaşmanın gereklerini yerine getirememe riskini de taşımaktadır. 
Şirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarından doğmaktadır. Ticari alacaklar, Şirket politikaları ve 
prosedürleri dikkate alınarak değerlendirilmekte ve bu doğrultuda şüpheli alacak karşılığı ayrıldıktan sonra bilançoda 
net olarak gösterilmektedir (Dipnot 6).  
 
31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibarıyla kredi ve alacak riski detayları aşağıdaki gibidir: 
 

 Alacaklar 

Bankalarda
ki mevduat Diğer 

 31.12.2018 

Ticari alacaklar Diğer Alacaklar 

İlişkili taraf Diğer taraf İlişkili taraf Diğer taraf 
            

Raporlama tarihi itibarıyla maruz 
kalınan azami kredi riski 
(A+B+C+D+E) 255.577.172 256.829.600 26.553.612 1.082.027 22.049.036 -- 
 - Azami riskin teminat, vs ile güvence 
altına alınmış kısmı  -- -- -- -- -- -- 
A. Vadesi geçmemiş ya da değer 
düşüklüğüne uğramamış finansal 
varlıkların net defter değeri 255.577.172 251.690.807 26.553.612 1.082.027 22.049.036 -- 
B. Koşulları yeniden görüşülmüş 
bulunan, aksi takdirde vadesi geçmiş 
veya değer düşüklüğüne uğramış 
sayılacak finansal varlıkların defter 
değeri  -- -- -- -- -- -- 
 C. Vadesi geçmiş ancak değer 
düşüklüğüne uğramamış varlıkların 
net defter değeri  -- 5.138.793 -- -- -- -- 
- Teminat, vs ile güvence altına 
alınmış kısmı -- 108.830.595 -- -- -- -- 
D. Değer düşüklüğüne uğrayan 
varlıkların net defter değerleri -- -- -- -- -- -- 
- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) -- 4.567.589 -- -- -- -- 
      - Değer düşüklüğü (-)  -- (4.567.589) -- -- -- -- 

     - Net değerin teminat, vs ile 
güvence altına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- 

- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) -- -- -- -- -- -- 
    - Değer düşüklüğü (-)  -- -- -- -- -- -- 

   - Net değerin teminat, vs ile 
güvence altına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- 
E. Bilanço dışı kredi riski içeren 
unsurlar -- -- -- -- -- -- 
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 Alacaklar 

Bankalarda
ki mevduat Diğer 

 31.12.2017 

Ticari alacaklar Diğer Alacaklar 

İlişkili taraf Diğer taraf İlişkili taraf Diğer taraf 
            

Raporlama tarihi itibarıyla maruz 
kalınan azami kredi riski 
(A+B+C+D+E) 209.165.523 201.247.867 18.477.396 1.147.939 37.590.920 -- 
 - Azami riskin teminat, vs ile güvence 
altına alınmış kısmı  -- -- -- -- -- -- 
A. Vadesi geçmemiş ya da değer 
düşüklüğüne uğramamış finansal 
varlıkların net defter değeri 209.165.523 196.712.702 18.477.396 1.147.939 37.590.920 -- 
B. Koşulları yeniden görüşülmüş 
bulunan, aksi takdirde vadesi geçmiş 
veya değer düşüklüğüne uğramış 
sayılacak finansal varlıkların defter 
değeri  -- -- -- -- -- -- 
 C. Vadesi geçmiş ancak değer 
düşüklüğüne uğramamış varlıkların 
net defter değeri  -- 4.535.165 -- -- -- -- 
- Teminat, vs ile güvence altına 
alınmış kısmı -- 95.059.800 -- -- -- -- 
D. Değer düşüklüğüne uğrayan 
varlıkların net defter değerleri -- -- -- -- -- -- 
- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) -- 4.232.234 -- -- -- -- 
      - Değer düşüklüğü (-)  -- (4.232.234) -- -- -- -- 

     - Net değerin teminat, vs ile 
güvence altına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- 

- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) -- -- -- -- -- -- 
    - Değer düşüklüğü (-)  -- -- -- -- -- -- 

   - Net değerin teminat, vs ile 
güvence altına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- 
E. Bilanço dışı kredi riski içeren 
unsurlar -- -- -- -- -- -- 
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Likidite riski 
 
Şirket, nakit akımlarını düzenli olarak takip ederek finansal varlıkların ve yükümlülüklerin vadelerinin eşleştirilmesi yoluyla yeterli fonların devamını sağlayarak likidite riskini yönetir. 
 
Likidite riski, Şirket’in net fonlama yükümlülüklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanının düşürülmesi gibi fon kaynaklarının azalması 
sonucunu doğuran olayların meydana gelmesi, likidite riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir. Şirket yönetimi, fon kaynaklarını dağıtarak mevcut ve muhtemel yükümlülüklerini yerine 
getirmek için yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynağı bulundurmak suretiyle likidite riskini yönetmektedir. Aşağıdaki tablo, Şirket’in türev niteliğinde olmayan finansal yükümlülüklerinin 
vade dağılımını göstermektedir: 
 
31.12.2018 tarihi itibarıyla türev olmayan finansal yükümlülüklerin vadesel dağılımı aşağıda verilmiştir. 
 

Sözleşme uyarınca vadeler Defter Değeri 

Sözleşme uyarınca 
nakit çıkışlar toplamı 

(=I+II+III+IV+V) 
3 aydan kısa 

(I) 3-12 ay arası (II) 
1-5 yıl arası 

(III) 
5 yıldan uzun 

(IV) Vadesiz (V) 

Türev Olmayan Finansal Yükümlülükler        
Finansal borçlar 493.212.925 493.212.925 131.896.670 148.310.051 173.838.482 39.167.722 -- 
Finansal kiralama yükümlülükleri 40.237.347 40.237.347 -- 7.232.427 33.004.920 -- -- 
        

Beklenen vadeler Defter Değeri 

Beklenen nakit  
Çıkışlar toplamı 

(=I+II+III+IV+V) 
3 aydan kısa 

(I) 3-12 ay arası (II) 
1-5 yıl arası 

(III) 
5 yıldan uzun 

(IV) Vadesiz (V) 

Türev Olmayan Finansal Yükümlülükler               
Ticari borçlar 57.330.810 57.330.810 -- 57.330.810 -- -- -- 
Diğer borçlar 90.377.966 90.377.966 -- 8.833.935 81.543.950 -- 81 
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31.12.2017 tarihi itibarıyla türev olmayan finansal yükümlülüklerin vadesel dağılımı aşağıda verilmiştir. 
 

Sözleşme uyarınca vadeler Defter Değeri 

Sözleşme uyarınca 
nakit çıkışlar toplamı 

(=I+II+III+IV+V) 
3 aydan kısa 

(I) 3-12 ay arası (II) 
1-5 yıl arası 

(III) 
5 yıldan uzun 

(IV) Vadesiz (V) 

Türev Olmayan Finansal Yükümlülükler        
Finansal borçlar 399.056.910 399.056.910 29.085.971 214.493.880 126.672.345 28.804.714 -- 
Finansal kiralama yükümlülükleri 39.595.944 39.595.944 -- -- 39.595.944 -- -- 
        

Beklenen vadeler Defter Değeri 

Beklenen nakit  
Çıkışlar toplamı 

(=I+II+III+IV+V) 
3 aydan kısa 

(I) 3-12 ay arası (II) 
1-5 yıl arası 

(III) 
5 yıldan uzun 

(IV) Vadesiz (V) 

Türev Olmayan Finansal Yükümlülükler               
Ticari borçlar 68.392.951 68.392.951 -- 66.810.517 1.582.434 -- -- 
Diğer borçlar 59.630.176 59.630.176 -- 1.150.227 58.464.450 -- 15.499 
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Piyasa riski 
 
Piyasa riski faiz oranlarında ve kurlarda meydana gelecek ve Şirket’i olumsuz etkileyecek değişimlerdir. Şirket için 
esas önemli riskler kurdaki ve faizdeki değişimlerdir.  

 
 Yabancı para riski 
 

Yabancı para cinsinden işlemler, kur riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir. 
 

Şirket, döviz cinsinden varlık ve yükümlülüklerinin Türk Lirası’na çevriminde kullanılan kur oranlarının değişimi 
nedeniyle bir miktar kur riski taşımaktadır. Şirket’in döviz cinsinden varlık ve yükümlülükleri esas olarak yabancı para 
cinsinden mevduat ile yabancı para finansal borçlar ve yabancı para ticari borçlarından oluşmaktadır.  
 
a) Döviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlılık analizi 
 
Aşağıdaki tablo 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibarıyla Şirket’in yabancı para pozisyonu riskini özetlemektedir. 
Şirket tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve borçların kayıtlı tutarları toplam bazda ve döviz bazında 
ayrıntılarıyla aşağıdaki gibidir: 
 
   31.12.2018 31.12.2017 
   
Döviz cinsinden varlıklar 351.476.273 301.613.341 
Döviz cinsinden yükümlülükler (-) (529.110.196) (331.937.414) 
   
Net kısa pozisyon (177.633.923) (30.324.073) 
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DÖVİZ POZİSYONU TABLOSU 

  31.12.2018 

 KONSOLİDE  

 TL Karşılığı 
(Fonksiyonel 
para birimi)   ABD Doları   AVRO  GBP CHF RUB 

 1. Ticari Alacaklar  223.334.484 27.842.453 11.196.566 -- -- 124.372.149 
 2a. Parasal Finansal Varlıklar (Kasa, Banka 
hesapları dahil)  9.025.135 1.286.993 372.650 1.210 2 -- 
 2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar  -- -- -- -- -- -- 
 3. Diğer  17.325.353 1.429.674 1.626.407 -- -- -- 
 4. Dönen Varlıklar (1+2+3)  249.684.972 30.559.120 13.195.623 1.210 2 124.372.149 
 5. Ticari Alacaklar  97.707.450 18.572.383 -- -- -- -- 
 6a. Parasal Finansal Varlıklar  -- -- -- -- -- -- 
 6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar  -- -- -- -- -- -- 
 7. Diğer  4.083.851 8.312 670.226 -- -- -- 
 8. Duran Varlıklar (5+6+7)  101.791.301 18.580.695 670.226 -- -- -- 
 9. Toplam Varlıklar (4+8)  351.476.273 49.139.815 13.865.849 1.210 2 124.372.149 
 10. Ticari Borçlar  14.671.024 1.030.719 1.511.022 853 25.191 -- 
 11. Finansal Yükümlülükler  193.636.785 29.930.182 6.001.507 -- -- -- 
 12a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler (*) -- -- -- -- -- -- 
 12b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler  1.469.729 57.026 84.751 15.130 104.623 -- 
 13. Kısa Vadeli Yükümlükler (10+11+12)  209.777.538 31.017.927 7.597.280 15.983 129.814 -- 
 14. Ticari Borçlar  -- -- -- -- -- -- 
 15. Finansal Yükümlülükler  237.788.708 5.301.466 34.820.542 -- -- -- 
 16 a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler (*) 81.543.950 15.500.000 -- -- --   
 16 b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler  -- -- -- -- -- -- 
 17. Uzun Vadeli Yükümlülükler (14+15+16)  319.332.658 20.801.466 34.820.542 -- -- -- 
 18. Toplam Yükümlülükler (13+17)  529.110.196 51.819.393 42.417.822 15.983 129.814 -- 
 19. Bilanço Dışı Döviz Cinsinden Türev 
Araçların Net Varlık / (Yükümlülük) 
Pozisyonu (19a-19b) -- -- -- -- -- -- 
 19a. Aktif Karakterli Bilanço Dışı Döviz 
Cinsinden Türev Ürünlerin Tutarı -- -- -- -- -- -- 
 19b. Pasif Karakterli Bilanço Dışı Döviz 
Cinsinden Türev Ürünlerin Tutarı -- -- -- -- -- -- 
 20. Net Yabancı Para Varlık /(Yükümlülük) 
Pozisyonu (9-18+19)  (177.633.923) (2.679.578) (28.551.973) (14.773) (129.812) 124.372.149 
 21. Parasal Kalemler Net Yabancı Para 
Varlık / (Yükümlülük) Pozisyonu 
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (197.573.398) (4.060.538) (30.763.855) 357 (25.189) 124.372.149 
 22. Döviz Hedge'i İçin Kullanılan Finansal 
Araçların Toplam Gerçeğe Uygun Değeri  -- -- -- -- -- -- 
23. Döviz Varlıkların Hedge Edilen Kısmının 
Tutarı -- -- -- -- -- -- 
24. Döviz Yükümlülüklerin Hedge Edilen 
Kısmının Tutarı -- -- -- -- -- -- 
 25. İhracat -- -- -- -- -- -- 
 26. İthalat  -- -- -- -- -- -- 

 
 (*) Şirket ortaklarından Hasan Uğur Ulusoy’a olan borç tutarıdır. 
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DÖVİZ POZİSYONU TABLOSU 

  31.12.2017 

 KONSOLİDE  

 TL Karşılığı 
(Fonksiyonel 
para birimi)   ABD Doları   AVRO  GBP CHF RUB 

 1. Ticari Alacaklar  133.355.244 14.549.324 16.925.999 -- -- 31.448.546 
 2a. Parasal Finansal Varlıklar (Kasa, Banka 
hesapları dahil)  23.612.358 1.612.281 3.872.702 2.215 2 500.000 
 2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar  -- -- -- -- -- -- 
 3. Diğer  12.597.753 1.065.848 1.899.564 -- -- -- 
 4. Dönen Varlıklar (1+2+3)  169.565.355 17.227.453 22.698.265 2.215 2 31.948.546 
 5. Ticari Alacaklar  118.433.703 31.398.951 -- -- -- -- 
 6a. Parasal Finansal Varlıklar  -- -- -- -- -- -- 
 6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar  -- -- -- -- -- -- 
 7. Diğer  13.614.283 8.312 3.008.068 -- -- -- 
 8. Duran Varlıklar (5+6+7)  132.047.986 31.407.263 3.008.068 -- -- -- 
 9. Toplam Varlıklar (4+8)  301.613.341 48.634.716 25.706.333 2.215 2 31.948.546 
 10. Ticari Borçlar  4.136.624 255.501 702.151 460 -- -- 
 11. Finansal Yükümlülükler  117.644.425 19.150.091 10.056.958 -- -- -- 
 12a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler (*) -- -- -- -- -- -- 
 12b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler  3.016.341 552.760 104.179 15.130 99.642 -- 
 13. Kısa Vadeli Yükümlükler (10+11+12)  124.797.390 19.958.352 10.863.288 15.590 99.642 -- 
 14. Ticari Borçlar  -- -- -- -- -- -- 
 15. Finansal Yükümlülükler  148.675.574 16.102.101 19.475.154 -- -- -- 
 16 a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler (*) 58.464.450 15.500.000 -- -- --   
 16 b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler  -- -- -- -- -- -- 
 17. Uzun Vadeli Yükümlülükler (14+15+16)  207.140.024 31.602.101 19.475.154 -- -- -- 
 18. Toplam Yükümlülükler (13+17)  331.937.414 51.560.453 30.338.442 15.590 99.642 -- 
 19. Bilanço Dışı Döviz Cinsinden Türev 
Araçların Net Varlık / (Yükümlülük) 
Pozisyonu (19a-19b) -- -- -- -- -- -- 
 19a. Aktif Karakterli Bilanço Dışı Döviz 
Cinsinden Türev Ürünlerin Tutarı -- -- -- -- -- -- 
 19b. Pasif Karakterli Bilanço Dışı Döviz 
Cinsinden Türev Ürünlerin Tutarı -- -- -- -- -- -- 
 20. Net Yabancı Para Varlık /(Yükümlülük) 
Pozisyonu (9-18+19)  (30.324.073) (2.925.737) (4.632.109) (13.375) (99.640) 31.948.546 
 21. Parasal Kalemler Net Yabancı Para 
Varlık / (Yükümlülük) Pozisyonu 
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (53.519.768) (3.447.137) (9.435.562) 1.755 2 31.948.546 
 22. Döviz Hedge'i İçin Kullanılan Finansal 
Araçların Toplam Gerçeğe Uygun Değeri  -- -- -- -- -- -- 
23. Döviz Varlıkların Hedge Edilen Kısmının 
Tutarı -- -- -- -- -- -- 
24. Döviz Yükümlülüklerin Hedge Edilen 
Kısmının Tutarı -- -- -- -- -- -- 
 25. İhracat -- -- -- -- -- -- 
 26. İthalat  -- -- -- -- -- -- 

 
(*) Şirket ortaklarından Hasan Uğur Ulusoy’a olan borç tutarıdır. 
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Bilanço tarihi ve rapor tarihi itibarıyla gerçekleşen kur değişimlerinin Şirket’in yabancı para pozisyonu üzerindeki 
etkisi: 

Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu 
31.12.2018 

  Kar / Zarar Özkaynaklar 

  

Yabancı 
paranın değer 

kazanması 

Yabancı 
paranın değer 
kaybetmesi 

Yabancı 
paranın değer 

kazanması 

Yabancı 
paranın değer 
kaybetmesi 

 
ABD Doları’nın TL karşısında %10 değişmesi halinde: 

     
 1- ABD Doları net varlık/yükümlülüğü (2.136.208) 2.136.208 (2.136.208) 2.136.208 
 2- ABD Doları riskinden korunan kısım (-) -- -- -- -- 
 3- ABD Doları Net Etki (1+2)  (2.136.208) 2.136.208 (2.136.208) 2.136.208 

 
Avro’nun TL karşısında %10 değişmesi halinde:  

     
 4- Avro net varlık/yükümlülüğü (17.211.129) 17.211.129 (17.211.129) 17.211.129 
 5- Avro riskinden korunan kısım (-) -- -- -- -- 
 6- Avro Net Etki (4+5)  (17.211.129) 17.211.129 (17.211.129) 17.211.129 

 
 Diğer döviz kurlarının TL karşısında ortalama %10 değişmesi halinde:  

     
 7- Diğer döviz net varlık/yükümlülüğü 857.437 (857.437) 857.437 (857.437) 
 8- Diğer döviz kuru riskinden korunan kısım (-) -- -- -- -- 
 9- Diğer Döviz Varlıkları Net Etki (7+8) 857.437 (857.437) 857.437 (857.437) 
 TOPLAM (3+6+9)  (18.489.901) 18.489.901 (18.489.901) 18.489.901 
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Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu 
31.12.2017 

  Kar / Zarar Özkaynaklar 

  

Yabancı 
paranın değer 

kazanması 

Yabancı 
paranın değer 
kaybetmesi 

Yabancı 
paranın değer 

kazanması 

Yabancı 
paranın değer 
kaybetmesi 

 
ABD Doları’nın TL karşısında %10 değişmesi halinde: 

     
 1- ABD Doları net varlık/yükümlülüğü (1.300.226) 1.300.226 (1.300.226) 1.300.226 
 2- ABD Doları riskinden korunan kısım (-) -- -- -- -- 
 3- ABD Doları Net Etki (1+2)  (1.300.226) 1.300.226 (1.300.226) 1.300.226 

 
Avro’nun TL karşısında %10 değişmesi halinde:  

     
 4- Avro net varlık/yükümlülüğü (2.091.629) 2.091.629 (2.091.629) 2.091.629 
 5- Avro riskinden korunan kısım (-) -- -- -- -- 
 6- Avro Net Etki (4+5)  (2.091.629) 2.091.629 (2.091.629) 2.091.629 

 
 Diğer döviz kurlarının TL karşısında ortalama %10 değişmesi halinde:  

     
 7- Diğer döviz net varlık/yükümlülüğü 162.781 (162.781) 162.781 (162.781) 
 8- Diğer döviz kuru riskinden korunan kısım (-) -- -- -- -- 
 9- Diğer Döviz Varlıkları Net Etki (7+8) 162.781 (162.781) 162.781 (162.781) 
 TOPLAM (3+6+9)  (3.229.074) 3.229.074 (3.229.074) 3.229.074 

 
b)     Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlılık analizi: 

Faiz oranı riski  
 
Kredi kullanımdan kaynaklanan borçlanma olmadığından faize duyarlı yükümlülükler için bir faiz riski taşınmamaktadır. 
Fon yönetimi kapsamında portföyde bulunan faize duyarlı varlıkların faiz riskinin ölçülmesinde duyarlılık analizi 
yapılmaktadır. Faize duyarlı varlıkların ortalama vadesi ve faiz oranı belirlenerek, piyasa faiz oranlarındaki değişime olan 
duyarlılığı hesaplanmakta, piyasalar izlenerek fon yönetimi kapsamında oluşturulan menkul kıymet portföyünden 
kaynaklanan faiz riski, piyasa faiz oranlarındaki beklentiler çerçevesinde mevcut menkul kıymet portföyünün taşınması, 
arttırılması veya azaltılması yönünde alınan kararlar çerçevesinde yönetilmektedir.  
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Faiz pozisyonu tablosu aşağıdaki gibidir. 
 
Faiz Pozisyonu Tablosu 

 
  31.12.2018 31.12.2017 
Sabit faizli finansal araçlar     

Finansal varlıklar Aktif piyasası olmadığı için maliyetle değerlenen finansal yatırımlar 3.788.406 3.788.406 
Satılmaya hazır finansal varlıklar -- -- 

Finansal yükümlülükler 533.450.272 438.652.854 
Değişken faizli finansal araçlar     
Finansal varlıklar Vadeye kadar elde tutulan varlıklar -- -- 
Finansal yükümlülükler -- -- 

 
DİPNOT 31 – FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL 
RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR) 
 
Rayiç bedel, bir finansal enstrümanın zorunlu bir satış veya tasfiye işlemi dışında gönüllü taraflar arasındaki bir cari 
işlemde el değiştirebileceği tutar olup, eğer varsa, oluşan bir piyasa fiyatı ile en iyi şekilde belirlenir. Rayiç bedel 
tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasında tahminler kullanılır. Buna göre, burada sunulan tahminler, Şirket’in 
bir güncel piyasa işleminde elde edebileceği tutarları göstermeyebilir.  
 
Şirket, finansal araçların kayıtlı değerlerinin makul değerlerini yansıttığını düşünmektedir.   
 
DİPNOT 32 – RAPORLAMA DÖNEMİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 

 
• 01.01.2019 tarihi itibariyle kıdem tazminatı tavanı 5.434,42 TL/yıl’dan 6.017,60 TL/yıl’a yükseltilmiştir.  

 
DİPNOT 33 – FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL 
TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI 
GEREKEN HUSUSLAR 
 
Yoktur (31.12.2017: Yoktur). 
 
DİPNOT 34 – NAKİT AKIŞ TABLOSUNA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR 
 
Nakit ve Nakit Benzerleri 
 
31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibarıyla nakit ve nakit benzeri değerler aşağıdaki gibidir: 
 
  31.12.2018 31.12.2017 
   
Kasa   
- Türk Lirası 30.583 25.421 
- Yabancı Para 72.596 28.520 
Bankalar- Vadesiz hesaplar   
- Türk Lirası 6.846.497 3.297.433 
- Yabancı Para  8.952.539 23.583.838 
Bankalar- Vadeli hesaplar   
- Türk Lirası 6.250.000 10.709.649 
   
  22.152.215 37.644.861 
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DİPNOT 35 – TMS GEÇİŞ 
 
Şirket, muhasebe kayıtlarını ve kanuni defterlerini yürürlükteki ticari ve mali mevzuatı esas alarak Türk Lirası (TL) 
olarak tutmaktadır. İlişikteki ara finansal tablolar hazırlanırken Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları 
Kurumu (KGK) tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe Standartları / Türkiye Finansal Raporlama 
Standartları ile bunlara ilişkin ek ve yorumları (TMS/TFRS) esas alınmıştır.  
 
Finansal tablolar, Şirket’in yasal kayıtlarına dayandırılmış ve TL cinsinden ifade edilmiş olup KGK’nın tebliğlerine 
uygun olarak, Şirket’in durumunu layıkıyla arz edebilmesi için, birtakım düzeltme ve sınıflandırma değişikliklerine 
tabi tutularak hazırlanmıştır. Düzeltme kayıtlarının başlıcaları, maddi duran varlıklardaki ömür farklılıklarının ve kıst 
amortisman uygulamasının etkilerinin yansıtılması, ertelenmiş vergi, alıcı ve satıcı hesapların üzerinden hesaplanan 
reeskont gelir ve giderlerinin hesaplara yansıtılması, kıdem tazminatı karşılığının “Projeksiyon Metodu” kullanılarak 
yansıtılması ve değerini yitirmiş ve hareket görmeyen alacaklar karşılığının kayıtlara yansıtılmasından oluşmaktadır. 
 
DİPNOT 36 – ÖZKAYNAK DEĞİŞİM TABLOSUNA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR 
 
Dipnot 2’de açıklanan muhasebe politikalarındaki değişikliklerin etkisi ile birikmiş kar/zararlar hesabı ile diğer 
kapsamlı gelirde gösterilen kar veya zarar olarak yeniden sınıflandırılmayacak birikmiş diğer kapsamlı 
gelirler/giderlerin etkileri özkaynak değişim tablosunda gösterilmiştir. 
 
DİPNOT 37 – FAİZ VERGİ VE AMORTİSMAN ÖNCESİ KAR (FVAÖK) HESAPLAMASINA İLİŞKİN 
AÇIKLAMALAR 
 
Şirket’in 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle FVAÖK hesaplama detayı aşağıdaki gibidir: 
 
  31.12.2018 31.12.2017 
   
Faaliyet karı  269.614.316 134.723.048 
Amortisman 14.821.955 11.037.394 
Stok değer düşüklüğü karşılığı 4.413.792 2.754.188 
Ertelenmiş finansman gelirleri (1.203.633) (759.294) 
Ertelenmiş finansman giderleri 1.469.713 1.203.633 
Gerçekleşmemiş kur farkı gelirleri (43.229.000) (15.265.220) 
Gerçekleşmemiş kur farkı giderleri 170.532 106.154 
   
FVAÖK Toplamı 246.057.675 133.799.903 

 


	NOBEL RAPOR KGK 31.12.2018
	NOBEL 1218 rapor görüş.pdf
	NOBEL RAPOR KGK 31.12.2018
	NOBEL 2018 FIN KGK.xls
	NOBEL 2018 FIN KGK.xls
	NOBEL 2018 FIN KGK.xls
	NOBEL 2018 FIN KGK.xls
	NOBEL RAPOR KGK 31.12.2018

