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BAGIMSIZ DENETC i RAPORU

Delta Menkul Dgerler AnonimSirketi Genel Kuruluna
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Gorls

Delta Menkul Dgerler AS.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum talslo ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarargee kiapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklaggen tablosu
ve nakit aks tablosu ile, 6nemli muhasebe politikalarinin 6z dahil, finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlegiulunuyoruz.

Gorlsumuze gore ifikteki finansal tablolarSirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansalurumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait fingresdbrmansini ve nakit atarini, Turkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak tim énemli yonleriyéeggse uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Gorustin Dayanasi

Yaptigimiz b&imsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetiand&irtlari Kurumu (*KGK”)
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarivir pargcasi olan Bamsiz Denetim Standartlarina
(“BDS’ler”) uygun olarak yuratalmgtir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklariniaporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin @asiz Denetimindliskin Sorumluluklari boltiminde ayrintih
bir sekilde aciklanngtir. KGK tarafindan yayimlanan Bamsiz Denetgciler icin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin lamsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etikkfiinlere uygun
olarak Sirketten b@&imsiz old@gumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar vegdi mevzuat kapsamindaki @i
ili skin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirifin. Bagimsiz denetim sirasinda elde @thiz denetim

kanitlarinin, gorgiimize dayanak ofturmak icin yeterli ve uygun olgwna inaniyoruz.
3. Kilit Denetim Konularn

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize go6raricdéneme ait finansal tablolarin goansiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. émetim konulari, bir bittin olarak finansal tablola
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolagkin gorisimuizin olgturulmasinda ele alingi



Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil elaradig

Hasilatin muhasebelgtiriimesi

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralhk 2018 hesap
dénemine ait kar veya zarar vegeli kapsamli
gelir tablosunda “hasilat” kalemi altinda
muhasebekdirmis oldugu toplam 89.401.803
TL tutarinda gelirleri bulunmaktadir. S62
konusu gelirlere ilikin aciklama ve dipnotlar 31
Aralik 2018 tarihi itibariyle dizenlenmiolan
ilisikteki finansal tablolarin 2 ve 16 numaral
dipnotlarinda yer almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar icerisindeki tutar
satgl, aracilik komisyonlari ve damanlhk
gelirleri gibi desisken kanallardan elde edilme
ve Sirket operasyonlarinin gasi gergi olarak
hasilat tutarinin ¢cok sayidgem sonucu olgmasi

Hasllatin muhasebel&ilmesine iliskin
uyguladgimiz denetim proseduirl¢
cercevesinde hasilatin kaydedilmesineskifi
Sirket  yOneiminin  uyguladgi  muhaseh
politikalarinin  TFRS’'ye ve ilgili mevzua
uygun olup olmadini deserlendirdik. Ayricg
Sirket'in hasilat sidrecini anlayarak, yonetir
hasilatin ilgili muhasebe standartlarina uy
olarak muhasebelgriimesine iliskin
uygulanakta oldgu i¢ kontrollerin tasarimini \
etkinligini  degerlendirdik. Hesap done|
icerisinde gercekldiriimis islemlerden secilg
5@rneklem  (izerinden, slem bazinda gel
&utarinin  uygun olarak muhasehgieldi gini
dogrulamak Uzere ilgili destekleyici eligelerlg
Sbu islem detaylarini karlastirarak test ettil
Bunlara ilaveten, Uzerinden aracilik gelirleri
hesaplanngi oldugu islem hacimlerinin, secilg

ve farkhh yontem ve parametreler kullanilan

hesaplanmasi sebepleriyle s6z konusu alan kili
denetim konusu olarak ele alingtn.

@brneklem dahilinde Ucunci taraflg
[ mutabakatini yaptik.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Fhansal Tablolarailiskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tdrkiye MuhaselStandartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hijm&idi 6nemli yanklik icermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini @amak icin gerekli gordgil ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetimSirketin  sdrekliligini  devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerelginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan $&keti tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecbatiybulunmadil sirece gletmenin sireklilsi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanldirketin finansal raporlama siirecinin gdzetiminderusnludur.
5. Bazimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bgimsiz Denetimineiliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz Bamsiz denetcilerin sorumluluklagunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hataya hile kaynakli 6nemli bir yaghk icerip
icermedgine iliskin makul glvence elde etmek ve gérinlzl iceren bir Bamsiz denet¢i raporu
duzenlemektir. BDS'lere uygun olarak ydrutilenddnetim sonucunda verilen makul guvence; yiksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir gagin her zaman tespit edilegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yagliklarin, tek baina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacakkekonomik kararlari etkilemesi makul 6lctide beklensa

bu yanlgliklar 6nemli olarak kabul edilir.



BDS'lere uygun olarak yuritulen gensiz denetimin gepeé olarak, b&msiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve meslglpheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6hemmanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere kaitik veren denetim proseddrleri tasarlanmakta vguignmakta
ve gorigumize dayanak gkyacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde ediredir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, geeeaykiri beyan veya i¢c kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yaghgi tespit edememe riski, hata kaynakl énemli bir
yanligli g1 tespit edememe riskinden yiksektir.

- Sirketin i¢ kontrolinin etkinfine iliskin bir goris bildirmek amaciyla d&l ancak icinde
bulunulansartlar altinda uygun olan denetim prosedurlerinattamak amaciyla denetimle ilgili ic
kontrol anlgiimaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalariuygunlgu ve yonetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili aciklamalarin makllip olmadgl deserlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanagaketin surekliligini devam ettirme kabiliyetine #lkin
ciddi stiphe olgturabilecek olay veyaartlarla ilgili &nemli bir belirsizigin mevcut olup olmagh
hakkinda ve yonetimcgletmenin sireklilgi esasinin kullanilmasinin uygugilw hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizlin mevcut oldgu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkatkgeemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu g6kl disinda bir gorig vermemiz gerekmektedir. Vaglmiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilenetienkanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veygartlar Sirketin strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak Uzezeed sunumu, yapisi ve iggrile bu tablolarin
temelini olgturan klem ve olaylar, gerg@ uygun sunumu gkyacak sekilde yansitip
yansitmadil deserlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tegpitineiz dnemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bgimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasioflemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konuéaasindan, cari déneme ait finansal tablolargnrbaiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari yani B#inetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya aciklanmasina izin vernedurumlarda veya konuyu kamuya aciklamanigutaca|
olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamaniguaca kamu yararini gacaginin makulsekilde beklendii
oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun gbasiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Mdesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapua istenen belgeleri verstir, ayricaSirket'in 1 Ocak — 31 Aralik
2018 hesap doneminde defter tutma dizeninin, k@eugirket esas sdzpmesinin finansal raporlamaya
ili skin hiikiimlerine uygun olmagina dair 6nemli bir hususa rastlanmeimn

Bu baimsiz denetimi yirutlp sonuclandiran sorumlu dergtgul Erdogan’dir.

Arkan Ergin Uluslararasi Bamsiz Denetim A.
Member of JPA International

Birgul Erdazan, YMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 2®ubat 2019
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DELTA MENKUL DE GERLER ANONIM SiRKET i
31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TAR iHiINDE SONA EREN YILLARA A iT
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi (“T)hve tam olarak gosterilmtir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot

VARLIKLAR Referanslari  31.12.201¢ 31.12.2017
Donen Varliklar 18.088.211 38.291.407
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 405.452  1.073.996
Finansal Yatirimlar 5 2.861.837 13.529.142
Ticari Alacaklar 3,7 13.608.59z 23.150.576
{liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3,7 29 989.197
{liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 13.608.56: 22.161.379
Diger Alacaklar 8 1.192.83C 517.976
dliskili Olmayan Taraflardan @er Alacaklar 8 1.192.83C 517.976
Pain Odenms Giderler 12 19.500 19.717

Cari Donem Vergisiyl@gili Varliklar 22 -- --
Ara toplam 18.088.211 38.291.407

Saty Amagch Siniflandinlan Duran Varliklar -- -
Toplam Doénen Varliklar 18.088.211 38.291.407
Duran Varliklar 12.968.226 11.032.682
Finansal Yatirnmlar 5 10.800.00C  8.729.811
Maddi Duran Varliklar 9 2.146.76€  2.268.588
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 21.457 34.283
Toplam Duran Varliklar 12.968.22¢ 11.032.682
TOPLAM VARLIKLAR 31.056.437 49.324.089

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimazrgasini olgturur.



DELTA MENKUL DE GERLER ANONIM SiRKET i
31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TAR iHiINDE SONA EREN YILLARA A iT
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi (“T)hve tam olarak gosterilmtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
KAYNAKLAR Referanslari 31.12.201¢ 31.12.2017
Kisa Vadeli Yukumltlikler 13.467.21: 32.928.219
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 5.025.761 17.294.793
Ticari Borclar 3,7 8.056.43C 15.272.474
{liskili Taraflara Ticari Borglar 3,7 39.497 4.707
{liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 8.016.932 15.267.767
Diger Borclar 8 55.771 6.837
{liskili Olmayan Taraflara Qjer Borclar 8 55.771 6.837
Kisa Vadeli Kagiliklar 190.973 202.146
-Calsanlara Sglanan Faydalar#iskin Kisa Vadeli Kagiliklar 11 165.445 161.082
-Diger Kisa Vadeli Kanliklar 11 25.528 41.064
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 14 138.278 151.969
Toplam Kisa Vadeli Yukumlultkler: 13.467.21% 32.928.219
Uzun Vadeli Yukumlalukler 839.539 399.925
Uzun Vadeli Kagiliklar 13 348.332 361.663
-Calsanlara Sglanan Faydalar#iskin Uzun Vadeli Kagiliklar 13 348.332 361.663
Ertelenmg Vergi Yukumlul(gi 22 491.207 36.605
Diger Uzun Vadeli Yukumlalukler 14 - 1.657
Toplam Uzun Vadeli Yukumlaltkler 839.539 399.925
Toplam Yukumlalukler 14.306.75z 33.328.144
OZKAYNAKLAR 16.749.685 15.995.945
Ana Ortakh ga Ait Ozkaynaklar 16.749.685 15.995.945
Odenm§ Sermaye 15 7.200.00C 7.200.000
Sermaye Duzeltmesi Farklari 15 688.166 688.166
KKar veya Zararda Yenid_en Siniflandiriimayacakiiis Diger (239.045)  (197.173)
apsaml Gelirler veya Giderler
< -Tanimlanmy Fayda Planlari Yeniden Olgiim 15 (239.045)  (197.173)
azanclari/Kayiplari
KI;S;;/%?(BZ;ES;?%J;;E%ZrSIérrl|ﬂand|r|Iacak Birikmiger 5790.827 3.118.670
-Gercge Uygun Dger Farki Dger Kapsamli Gelire Yansitilan -
Yenide(r;lnge)r/Igeme vge/veya Slnlgﬂandwrr)na Kazanclari/Kayiplari 15 579082z 3.118.670
Kardan Ayrilan KisitlanngiYedekler 15 1.065.051  888.058
Gecm Yillar Kar/Zararlari 15 3.281.231 1.590.979
Net D6nem Kari/Zarari 23 (1.036.540) 2.707.245
TOPLAM KAYNAKLAR 31.056.437 49.324.089

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimazrgasini olgturur.



DELTA MENKUL DE GERLER ANONIM SiRKET i

31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TAR IHINDE SONA EREN YILLARA A iT

KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GEL IR TABLOSU

(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi (“T)hve tam olarak gosterilmtir)

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.201€ 31.12.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasllat 16 89.401.803 51.251.870
Satglarin Maliyeti (-) 16 (88.506.885) (45.160.576)
BURUT KAR/(ZARAR) 894.918 6.091.294
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (3.322.632) (3.019.551)
Pazarlama Giderleri (-) 17 (1.446.435) (1.512.084)
Esas Faaliyetlerden Bér Gelirler 19 3.610.084  3.431.006
Esas Faaliyetlerden Bér Giderler (-) 19 (240.627) (176)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (504.692) 4.990.489
Finansman Gelirleri 20 278.848 100.162
Finansman Giderleri (-) 21 (1.198.959) (2.100.540)
SURDURULEN FAALIYETLER VERG i ONCESI KARI (1.424.803) 2.990.111
Sirdurilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 388.263 (282.866)
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri) -- --
- Ertelenmg Vergi Gelir / (Gideri) 22 388.263 (282.866)
SURDURULEN FAAL IYETLER DONEM KARI/(ZARARI) (1.036.540) 2.707.245
DONEM KARI/(ZARARI) (1.036.540) 2.707.245
Donem Kari / (Zararinin) Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari (1.036.540) 2.707.245
Hisse Bgina Kazang/Kayip 23 (0,1440) 0,3760
DIGER KAPSAMLI GEL iR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (41.872) (40.174)
Tanimlanmg Fayda Planlari Yeniden
Olgiim Kazanglari/Kayiplari 13 (52.340) (50.218)
!(_ar veya Zz_;trarda Yeniden SiniflandiriimayacakddiKapsamli Gelire 10.468 10.044
Iliskin Vergiler
-Ertelenmg Vergi Geliri 10.468 10.044
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 2.672.152 --
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin YenidengBdeme ve/veya
Siniflandirma Kazanc/Kayiplari 4.266.667 -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Samflirma Duzeltmeleri (741.182) --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacalg&®i Kapsamli Geliréliskin (853.333) »
Vergiler
-Ertelenmg Vergi Gideri/Geliri (853.333) --
DIGER KAPSAMLI GEL iR 2.630.280 (40.174)
TOPLAM KAPSAMLI GEL IR/GIDER 1.593.740 2.667.071
Toplam Kapsamh Gelir/Giderin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 1.593.740 2.667.071

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmazrgasini olgturur.



DELTA MENKUL DE GERLER ANONIM SiRKET i
31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TAR iHiINDE SONA EREN YILLARA A iT OZKAYNAKLAR DE GiSiM TABLOLARI

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (“T)ve tam olarak gdsterilnatir)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandiriimayacak

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilacak

Birikmi s Karlar

Birikmi s Diger Birikmi § Diger
Kapsamli Gelirler ve | Kapsamli Gelirler
Giderler ve Giderler
Tanimlanmis Fayda . . Kardan :
Dipnot __Sermaye_ Planlar1 Yeniden Yen!Fjer_? Degerleme Ayrilan Gegmis Dénem Net| Ana Ortakli ga
Sermaye Duzeltmesi| ~, .. ve Ol¢ciim Kazang Yillar o
Referanslari Ol¢ciim Kazanclari / Kisitlanmig Kari/(Zaran) | Ait Ozkaynaklar
Farklari Kayiplari Karlari
Kayiplari Yedekler
01 Ocak 2017 bakiyesi 7.200.000 688.166 (156.999) 3.118.670 763.610 1.731.153 1.064.274 14.408.874
Transferler -- -- -- -- 124.448 939.826 (1.064.274) --
Kar Paylari -- -- -- -- -- (1.080.000) (1.080.000)
Toplam Kapsaml Gelir 23 -- -- (40.174) -- -- -- 2.707.245 2.667.071
31 Aralik 2017 bakiyesi 7.200.000 688.166 (197.173) 3.118.670 888.058 1.590.979 2.707.245 15.995.945
01 Ocak 2018 bakiyesi 7.200.000 688.166 (197.173) 3.118.670 888.058 1.590.979 2.707.245 15.995.945
Transferler - - - - 176.993 2.530.252 (2.707.245) -
Kar Paylari - - - - - (840.000) - (840.000)
Toplam Kapsamli Gelir 23 -- -- (41.872) 2.672.152 -- -- (1.036.540) 1.593.740
31 Aralik 2018 bakiyesi 7.200.000 688.166 (239.045) 5.790.822  1.065.051 3.281.231 (1.036.540) 16.749.685

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmazrgasini olgturur.



DELTA MENKUL DE GERLER ANONIM SiRKET i

31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TAR IHINDE SONA EREN YILLARA A iT

NAKIT AKI § TABLOSU

(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi (“TLve tam olarak gosterilmtir)

Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01- 01.01-
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAK 1T
AKIMLARI 8.701.902 (2.340.050)
Donem Kari (Zarari) 23 (1.036.540) 2.707.245
-Surdurilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar) 32 (1.036.540) 2.707.245
Doénem Net Kari/Zararl Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler: (2.613.753) 2.556.708
Amortisman vdtfa Gideri ileilgili Duizeltmeler 18 154.319 163.166
Karsiliklar ile Tlgili Duizeltmeler (76.844) 120.904
Faiz Gelirleri ve Giderleri ildlgili Duizeltmeler 21 1.125.111 1.989.772
Vergi Gideri/Geliri ileilgili Dizeltmeler 22 (388.263) 282.866
Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden KaynaktaNakit
Akislarina Neden Olan Qer Kalemlerdliskin Diizeltmeler (3.428.076) --
Isletme Sermayesinde Gergekben Desisimler 12.352.195 (7.604.003)
Finansal Yatirimlardaki Azali(Artis) 5 10.667.305 (5.441.800)
Ticari Alacaklardaki Artg/Azalisla Tlgili Duzeltmeler 7 9.541.984 (4.997.674)
anhyetlerlellglh Di ger Alacaklardaki Ary/Azalisla Ilgili (674.854) (105.419)
Duzeltmeler 8
Ticari Borglardaki Arts/Azalisla Tlgili Duzeltmeler 7 (7.216.044) 2.925.232
Fgl_ahyetlerlellglh Di ger Borclardaki Artg/Azalisla Ilgili 48.935 5 685
Duzeltmeler . 8
Isl__etme Sermayesinde Gercejda Diger Artis/Azaligla Tlgili (15.131) 9973
Duzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 8.701.902 (2.340.050)
B. YATIRIM FAAL IYETLER INDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKI SLARI 4.863.697 (50.527)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma 4883371
Araclarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit eri T --
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satdan _ _
Kaynaklanan Nakit Gigieri
Maddi Ve Maddi olmayanDuran Varliklarin Aimindan
Kaynaklanan Nakit Ciklar 9 (19.674) (50.527)
C. FINANSMAN FAAL IYETLER INDEN KAYNAKLANAN
NAK iT AKIMLARI (14.234.143) 3.211.640
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Gleri 692.001.769 1.425.632.691
Borg Odemelerindliskin Nakit Cikslari (704.270.801) (1.419.351.279)
Odenen Temettiler 15 (840.000) (1.080.000)
Odenen faiz 21 (1.125.111) (1.989.772)
NAKIT VE NAK iT BENZERLER INDEKI NET
ARTI S/IAZALI S (A+B+C) (668.544) 821.063
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER 4 1.073.996 252.933
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER 4 405.452 1.073.996

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmazrgasini olgturur.
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(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi (“TLve tam olarak gosterilmtir)

1. SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Delta Menkul Dgerler AS. (“Sirket”) 22 Agustos 1990 tarihinddstanbul'da kurulmgtur. Sirket'in
faaliyet konusu, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kannilgili mevzuat hikimlerine gére menkul kiymet
borsalarina lye olarak hisse senedi, tahvil gibinage piyasas! araclari olan menkul kiymetlerinnioé
kiymetler dginda kalan dier kiymetli evrakin ve mali gerleri temsil eden ve ihra¢c edenin mali
yukumluluklerini iceren belgelerin aracilik amaaykinci el piyasada B&alari nam ve hesabina veya
baskasl hesabina, kendi namina veya kendi nam ve imesabrekli alim ve satimi ile halka arza aracilik,
vadeli klemlere aracilik ve portfdy yonetimidir.

Sirket'in merkezi, Tgvikiye Caddesikbal Is Merkezi No: 17 Kat: 6 Taikiye —istanbul, Tirkiye'dedir.

Sirket faaliyetlerini tek bir cgrafi bolgede (Turkiye) ve tek bir endistriyel boldien (aract kurum
faaliyetleri) yirttmektedir.

Sirket’in halka arz edilen hisse senedi bulunman@ki&irket'in ortaklik yapisi gagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pay Orani Pay Orani
Ortaklar Pay Tutar! (%) Pay Tutari (%)
Fazli Ozcan 3.599.928 49,999 3.599.928 49,999
M. Cem Fergan 3.564.000 49,500 3.564.000 49,500
Diger gercek kiler 36.072 0,501 36.072 0,501
Toplam 7.200.000 100 7.200.000 100

31.12.2018 tarihi itibariyl&irket’'in bunyesinde istihdam edilen personel sag&skisidir (31.12.2017: 22).

Sirket tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alyetki belgeleri gagidadir:

Yetki Belgesi Cinsi Alis Tarihi
Islem Aracilgl Faaliyeti 01.06.2015
Bireysel Portfoy Yoneticifii Faaliyeti 01.06.2015
Yatirirm Dangmanlig Faaliyeti 01.06.2015
Enlyi Gayret Aracilg Suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti 01.06.201
Sinirl Saklama Hizmeti Faaliyeti 01.06.2015

Kurumumuz, 6362 sayili SPKN'nu Uyarinca, IlI-37dyi Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlereiliskin Esaslar Hakkinda TeBlive 111-39.1 sayili Yatirim Kurulglarinin Kuruly ve Faaliyet
Esaslari Hakkinda tefge dayanarak, talep edilen yatirirm, hizmet faalgretve yan hizmetlere gkin
24/02/2015 tarih ve 1111 sayili yonetim kurulu kaile@ Sermaye Piyasasi Kurulu’nasaruda bulunms

ve Sermaye Piyasasi Kurulu 08/07/2015 Tarih K-098)ONumarali ve 01.06.2015 tarihinden itibaren
gecerli olmak tizere Kismi Yetkili Araci Kurum ol&rgetki belgesi alinmgtir.
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(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi (“TLve tam olarak gosterilmtir)

1. SIRKET’ IN ORGANiIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU (Devami)
Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hazirlanan finahstablolar 27 Subat 2019 tarihli yénetim kurulu
toplantisinda onaylangtir. Genel kurul'un yasal mevzuata gére dizenlgnfitiansal tablolari ve bu
finansal tablolari tashih etme hakki vardir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunumalliskin Temel Esaslar

Uygunluk beyani:

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kuruluin@SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu 18aye Piyasasinda Finansal Raporlamisgkin
Esaslar Tebfi” (“Teblig”) hidkimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve &an Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yururlge konulmy olan Turkiye Muhasebe Standartlari/Turkiye Findnsa
Raporlama Standartlar’'na (TMS/TFRS) ve bunlas&iii ek ve yorumlara uygun olarak hazirlagtm

Finansal tablolarin hazirlanis sekli:

Sirket muhasebe kayitlarini Turkiye'de gecerli otamari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Baka&rhca
yayimlanan Tek Diuzen Hesap Plani gereklerine gdreolBrak tutmaktadir. Finansal tablolar yasal
kayitlara dayandiriiiive TL cinsinden ifade edilmiolup, KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlari'na gor&irket’in durumunu layikiyla arz edebilmek icin akim dizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanrtir.

Sirket'in ili sikteki finansal tablolari SPK’'nin 7 Haziran 2013iltéi “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru”suna uygun olarak hazirlagti

Gecgerli ve raporlama para birimi:

Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tudkrast (“TL”) olup, tim finansal bilgiler aksi
belirtiimedikce TL olarak gosterilrgtir.

2.2 Netlatirme

Finansal varlik ve yukumlalukler, yasal olarak ulgmabilen bir hak bulunmasi velémin net tutarda
gerceklatiriimesi  egiliminin - olmasi durumlarinda bilancoda natiglerek net tutar (zerinden
gosterilmektedir.

2.31isletmenin siireklili i

Sirket, finansal tablolaringietmenin sureklilgi ilkesine gére hazirlargtir.
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NOT 2 — FAINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmy Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren hesameline ait finansal tablolarin hazirlanmasindas esa
alinan muhasebe politikalarsagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecgdni ve dgistiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlaristhda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarakgulanmgtir.

Bu standartlarin ve yorumlargirket'in mali durumu ve performansi tzerindeki ki ilgili paragraflarda
aciklanmgtir.

TFRS 9, “Finansal araclar”;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonedayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. &andart
TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal varliklar yakimluliklerin siniflandirmasi ve 6élctimesi ilgill
zorunluluklan ve ayni zamandga anda kullaniimakta olan, gercejéa dger disuklugti zarari modelinin
yerini alacak olan beklenen kredi riski modeliniidermektedir.

TFRS 15, “Msteri s6zlesmelerinden hasilat”;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarinten sonraldyan vyillik raporlama ddénemlerinde gecerlidir.
Amerika’da Kabul Gormgl Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum gafisi sonucu ortaya cikan yeni
standart hasilatin finansal raporlamasini ve fiaansblolarin toplam gelirlerinin dinya c¢apinda
karsilastirilabilir olmasini sglamay1 amaclangtir.

TFRS 15, “Musteri s6zlegmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonralayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yukumlultklerini beiyen uygulama rehbegine, fikri miulkiyet
lisanslarinin muhasebesine wgeimenin asil midir yoksa araci midir gelendirmesine (net hasilat
sunumuna karn brit hasilat sunumu) gkin aciklamalari icermektedir. Uygulama rehb@rdeki bu
alanlarin her biri icin yeni ve dsstiriimis aciklayici érnekler eklengtir. UMSK, ayni zamanda yeni
hasilat standardina gedle ilgili ek pratik tedbirler dahil etngtir.

TFRS 4, “Sigorta S6zlgmeleri” standardindaki degisiklikler;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten songgayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TR de
yapilan dgisiklik sigorta sirketleri icin  ‘Orttli yaklgim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yajial
(deferral approach)’ olarak iki farkl yaklan sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sOzlgmeleri tanzim eden tugirketlere yeni sigorta sdaimeleri standardi yayimlanmadan
once TFRS 9 uygulanginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayi kar vegiearda muhasebeatemek
yerine dger kapsamli gelir tablosunda muhasegigl®e secengni sgzlayacaktir ve

. Faaliyetleri girlikli olarak sigorta ile bglantili olansirketlere istge bali olarak 2021 yilina kadar
gecici olarak TFRS 9'u uygulama muafiyeti getirdreKTFRS 9 uygulamayi erteleyeglétmeler hali
hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ stamiiar uygulamaya devam edeceklerdir.
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NOT 2 — FAINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmj Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devani)
TMS 40, “Yatinnm amacl gayrimenkuller” standardind aki degisiklikler;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonrgayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. iYiah
amacl gayrimenkullerin siniflandiriimasinakin yapilan bu dgisiklikler, kullanim amacinda dsiklik
olmasi durumunda yatirim amacli gayrimenkuller@gagayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarldiilg
netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkulin kullaniminieggmesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim
amacl gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymgdin degerlendiriimesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu
desisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki dgisiklikler;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonrdalyan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.g3éklik
nakde dayali hisse bazli 6demelerin 6lgiim esaslaarbir 6dullendirmeyi nakde dayalidan 6zkagena
dayaliya ceviren dasikliklerin nasil muhasebeérilecegini agiklamaktadir. Bu dgsiklik ayni zamanda
bir isverenin caaninin hisse bazli 6demesingkin bir miktari kesmek ve bunu vergi dairesine ddkla
yukimld old@gu durumlarda, TFRS 2'nin esaslarina bir istisnargiesk, bu 6dul sanki tamamen 6zkagaa
dayaliymgcasinaglem gormesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilgtirmeler;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonrgayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

. TFRS 1, “Turkiye finansal raporlama standartlaritk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulamaaanasinda kisa dénemli istisnalarini kaldirghmi
. TMS 28, ‘istiraklerdeki ve § ortakliklarindaki yatirimlar”; birstirak ya da g ortakliginin gercge

uygun dgerden oOl¢ilmesine gkin agikhk getirmgtir.
TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilanglemler ve avanslar 6demeleri”;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonrdayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. farum
yabanci para cinsinden yapilagiemler ya da bu tursiemlerin bir parcasi olarak yapilan édemelerin
yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatias konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir
ddemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birdela fddemenin yapild/alindgl durumlara rehberlik
etmektedir. Bu rehbegin amaci uygulamadaki gidlili gi azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araclar'daki degisiklikler”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonralayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6lcllen finansal bir yukuml{gin, finansal tablo di birakilma sonucu

dogurmadan dgstirildi ginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin gaan kar veya zararda
muhasebekgiriimesi konusunu dgrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s@mheye dayali nakit

akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edik degistirilmis nakit akslari arasindaki fark olarak

hesaplanir. Bu, farkin IAS 39'dan farkh olarak ®osanin kalan omri boyunca yayilarak
muhasebekgiriimesinin mimkin olmagh anlamina gelmektedir.
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NOT 2 — FAINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmj Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devani)
TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar'daki de gisiklikler”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonrdayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidiirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamgduzun vadeli stirak veya miterek yénetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebeatireceklerini aciklga kavigturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonrdalyan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. T3R5,
‘Musteri sozlamelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erkengulamaya izin verilmektedir. Bu yeni
standart mevcut TMS 17 rehbgitiin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar acisindanuhasebesinde geni
kapsamli bir dgisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar biraigma §lemine taraf
olduklarinda buglem icin finansal kiralama (bilancgo i¢i) ya da fgat kiralamasi (bilanco gi) ayrimi
yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artikl&yanlar neredeyse tim kiralama sémleleri icin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yukumluliklerini mena kagilik olarak da bir varlik kullanim hakkini
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSKakdbnemli kiralamasiemleri ve dguk deserli
varlklar icin bir istisna 6ngormsiilir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agasiuygulanabilir. Kiraya
verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktachcak UMSK’'nin kiralama dlemlerinin tanimini
degistirmesinden o6tlrl (s6zjmelerdeki iceriklerin birlgtirilmesi ya da aystiriimasindaki rehbei
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan letkeceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasipdaarliklara neden olagabeklenmektedir. TFRS 16'ya
gore biz sozlgme belirli bir stre i¢in belirli bir tutar kaliginda bir varlgin kullanim hakkini ve o vagi
kontrol etme hakkini iceriyorsa o stgiee bir kiralama sozéenesidir ya da kiralamaglemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlik ler’;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonrdayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Barum
TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarikidaazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarindableiirsizlik olduzu zaman bu belirsidin TMS 12'ye
gore dgil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kgullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gergkti
acikliga kavgturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirdidir olduzu durumlarda ertelenmi
vergi hesaplamasinin nasil dl¢ilgicee muhasebedtirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizli, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinimgvetoritesince kabul
edilir olup olmadginin bilinmedgi durumlarda ortaya cikar. Orgia, 6zellikle bir giderin indirim olarak
kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesagama belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesyilgili
vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 2B kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz olgly
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yukiluligin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacee
vergi oranlari da dahil olmak Gzere her durumdadiijr.

TFRS 17, “Sigorta Sozlgmeleri”;
1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonraldyan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢coksg#i uygulamalara izin veren TFRS 4’Un yerine geéteelir. TFRS 17, sigorta

sOzlgmeleri ile istge bah katilim Ozellgine sahip yatirnm sozeneleri diizenleyen timgletmelerin
muhasebesini temeldengigirecektir.
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NOT 2 — FAINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmj Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devani)
2015-2017 yillik iyilstirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemigni gecerlidir. Bu iyilgtirmeler gagidaki degisiklikleri
icermektedir:

. TFRS 3 isletme Birlsmeleri’, kontrolui sglayan iletme, migterek faaliyette daha énce edigidi
pay! yeniden olcer.

. TFRS 11 ‘Migterek Anlgmalar’, migterek kontroli sglayan kletme, migterek faaliyette daha
once edindii pay! yeniden dlgmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, kletme, temettilerin gelir vergisi etkilerini aynsekilde
muhasebelgirir.

. TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli vagin amaclanan kullanima veya sathazir hale

gelmesi icin yapilan her borglanmayi, genel bongianin bir parcasi olarak geerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Sgslanan Faydalar’, planda yapilan deisiklik, kiicllme veya yerine getirme ile
ilgili iyile stirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlamaediari icin gecerlidir. Bu iyilgtirmeler aagidaki
degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan ggsiklik, kiicilme ve yerine getirme sonrasi donem igiari hizmet maliyeti ve
net faizi belirlemek icin gtincel varsayimlarin lalimasi;
. Gecmg donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kayaveararda muhasebgieme, ya da

varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha oncanfsal tablolara alinmamplsa bile, fazla dgerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kegzga da zararin finansal tablolara alinmasi.

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonrgladyan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS
“Finansal Tablolarin Sunuwu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Pkéitarindaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki dgisiklikler ile bu desisikliklere bagli olarak dger TFRS'lerdeki
degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gercevesi ile tu@nkemlilik tanimi kullanimi
i) 6nemlilik taniminin agiklamasinin neftgilmesi , ve

iii) dGnemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3'teki degisiklikler — i sletme tanimi;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonrglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilgtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore,

genellikle mevcut uygulama rehbgfhin ¢cok karmaik oldugu distinilmektedir, ve busietme birlameleri
taniminin kagilanmasi icin ¢ok fazlgliemle sonuclanmaktadir.
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NOT 2 — FAINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmj Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devani)

Asagida yer alan standartlar, yorumlar vegidikler hentiz KGK tarafindan henliz yayimlanmstm

. TFRS 17 ‘Sigorta Sozenelery’

. TFRS 15 ‘Mijteri s6zlgmelerinden hasilat’ ggsiklikler
. TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki gigiklikler

. TFRS 3'teki dgisiklikler - isletme tanimi

Sirket yonetimi, yukarida yer alan gigikliklerin operasyonlarina olan etkilerini gerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.

2.5 Muhasebe Paolitikalarinda/Tahminlerinde Deisiklikler ve Hatalar
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemliggelikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalgeriye
donuk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansalolab yeniden diizenleniSirket'in, TFRS 9 “Finansal

Araclar” standardinin zorunlu kigh muhasebe politikasi @dsiklikleri haricinde, 2018 yili icerisinde
muhasebe politikalarinda bir glgiklik olmamistir.
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(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi (“TLve tam olarak gosterilmtir)

NOT 2 — FAINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Dgisiklikler ve Hatalar (Devami)
TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gegi

Sirket, TMS 39'un yerini alan TFRS 9 “Finansal a¢lstandardini ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak
2018 tarihi itibartyla uygulangtir. Finansal varliklar ve yukiamldliklerin sinifdmmasi ve élgtlimesi
ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamandsu anda kullaniimakta olan, gercejda deger dGUKIUgU
zarari modelinin yerini alacak olan beklenen kneski modelini de icermektedir. TFRS 9'Wgirket
finansal tablolari Gzerinde 6nemli bir etkisi olmam. Bu nedenle gecmiyillara ait finansal
tablolarin yeniden dizenlenmesine gerek kalmamsiz konusu finansal tablolar TMS 39'a uygun
olarak sunulmstur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yukumlultkieminiflandirmasina #kin degisiklikler asagida
Ozetlenmgtir. S6z konusu siniflama farkliliklariningagida listelenen finansal varliklarin élgimtne
ili skin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varliklar TMS 39'a gore 6nceki siniflandirma TFRS 9'a gore y@i siniflandirma

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Finansal yatirimlar Gerge uygun dger farki kar zarara  Gergege uygun dger farki kar zarara
yansitilan yansitilan
Gercege uygun dger farki dger
Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varli kapsamli gelire yansitilan
Finansal yukumltlukler TMS 39’a gore dnceki TFRS 9’a gore yeni
siniflandirma siniflandirma
Krediler itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
Ticari borglar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
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DELTA MENKUL DE GERLER ANONIM SiRKET i
31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TAR iHINDE SONA EREN YILLARA A iT DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi (“TLve tam olarak gosterilmtir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemligeibeme ilkeleri/muhasebe politikalari sag§ida
Ozetlenmitir:

2.6.1 Hazir Deerler

Nakit, banka mevduatlari ve tutari belirli nakdéayea cevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeyshgp ve
degerindeki dgisim riski Gnemsiz olan vadesi 3 ay veya daha kiaa ghtirimlari icermektedir.

2.6.2 Hasllat

Sirket, taahhut edilngi bir mal veya hizmeti miierisine devrederek edim yikimliglint yerine getir@inde veya
getirdikce hasilati finansal tablolarina kaydedgir. varligin kontroli migterinin eline gecfiinde (veya gectikce)
varlik devredilms olur.

Sirket, TFRS 15 “Migteri Sozlgmelerinden Hasilat Standardl’” galtusunda hasilatin
muhasebekgiriimesinde aagida yer alan keasamali modeli kullanmaktadir.

(a) Msteriler ile s6zlemeleri belirlenmesi

(b) S6zlemedeki performans yukumlaluklerini belirlenmesi

(c) Sozlemedeki glem fiyatini saptanmasi

(d) Islem fiyatini s6zlemedeki performans yukiimliliklerine bétiiriimesi

(e) Her performans yukaml{gu yerine getirildginde hasilatin muhasebgielmesi

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkslagna gére muhasebgiglmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerigermektedir. Hizmet sunum soégieesinden elde
edilen gelir, s6zlgnenin tamamlanmasamasina gére muhasebgildlir. Bu kapsamda hizmet s6zlmenin
yada hizmetin tamamlanmasini miteakip tcret ve &pomlar, fon yonetim Ucreti komisyonlari, portfoy
yonetimi komisyonlari tahakkuk esasina gore mulelsgliimektedir. Hisse senedi yatirirmlarindan elde
edilen temettl geliri, hissedarlarin temett alraklkin d@dugu zaman kayda alinir.

2.6.3 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yukimliigdn muhasebedtiriimesine ve olcimine ikin
hiktimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 FsadnAraclar: Muhasebefirme ve Olgme
standardinin yerini alrgtir.

TMS 39'da yer alan finansal araglarin muhasetielenesi, siniflandirilmasi, dlgimu ve bilangosidi
birakilmasi ile ilgili uygulamalar arttk TFRS 9asinmaktadir. TFRS 9'un son versiyonu finansal
varhklardaki dger dukligiinin hesaplanmasi icin yeni bir beklenen kredirzau@deli’'nin yani sira yeni
genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleriildgi giincellenmi uygulamalar da dahil olmak tzere,
asamall olarak yayimlanan TFRS 9'un dnceki versiyanlda yayimlanan uygulamalari da icermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasindgldyaan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.
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DELTA MENKUL DE GERLER ANONIM SiRKET i
31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TAR iHINDE SONA EREN YILLARA A iT DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi (“TLve tam olarak gosterilmtir)

NOT 2 — HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.6.3 Finansal Araclar (Devami)

Finansal varlik ve yuktmlaluklerin siniflanmasi

TFRS 9, finansal yukamlultklerin siniflandiriimag 6lcimua icin TMS 39'daki mevcut hakimleri bayuik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar eldedoald finansal varlik, kredi ve alacaklar ile saajma
hazir finansal varliklar icin 6nceki TMS 39 sinrfla kategorileri kaldirilngtir.

TFRS 9'un uygulanmasinifirket'in finansal borclar ve tirev finansal aracglale ilgili muhasebe
politikalari tzerinde 6nemli bir etkisi olmaghr. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirisiave
OlcUmi Uzerindeki etkisi issagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finahgablolara alinmasi sirasinda; itfa edgnmaliyeti
Uzerinden oOlgllen; gerge uygun dger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olcilen —
borclanma araclari; GUD farki gir kapsamli gelire yansitilarak olcllen — 6zkayaedclari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak ol¢ulen olarakflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal vadrkn
siniflandiriimasi, genellikle, finansal varliklargdnetimi icin gletmenin kullandil is modeli ve finansal
varhgin soézlemeye bglh nakit akslarinin Ozelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsala sakli
turevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlglu ortadan kaldiriingiolup bir hibrid s6zlgmenin bir buttn
olarak nesekilde siniflandirilaca degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, gagidaki her ikisartin birden sglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olcllen olarak siniflandirimamasi durumunda iddreis maliyeti Gzerinden 6lcultr:
- Finansal varfiin s6zlameye bgli nakit akglarinin tahsil edilmesini amaclayan bi model
kapsaminda elde tutulmasi ve
- Finansal varfia iliskin s6zlgme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara veapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerékitrakislarina yol agmasi.

Bir borclanma araci, sagidaki her iki sartin birden sglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarakdlgtlen olarak siniflanmamasi durumu@dd farki diger kapsamli gelire yansitilarak élgulir:
- Finansal varfiin s6zlgmeye bgl nakit akglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaclayan birmodeli kapsaminda elde tutulmasi ve,
- Finansal varfia iliskin stzleme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara veapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdatrakiglarina yol agmasi.

Ticari amacla elde tutulmayan Ozkaynak araclaria@ilgn yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gerg@e uygun dgerindeki sonraki d#&sikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri donudlemeyecek bir tercihte bulunlilalBu tercihin secimi her bir yatinm bazinda
yapilabilir. Yukarida belirtilen itfa edilngi maliyeti Uzerinden ya da GUD farki gdir kapsaml gelire
yansitilarak ol¢ilmeyen tim finansal varliklar GEHdki kar veya zarara yansitilarak 6lgultr. Buntdm
turev finansal varliklar da icermektedir. Finangatliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasiasinda,
finansal varliklarin farklisekilde olciminden ve bunlarashtin kazanc veya kayiplarin farkkekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak hihasebe uyumsuziunu ortadan kaldirmasi veya
Onemli Olclide azaltmasartiyla bir finansal varfiin geri donilemez bigekilde gercge uygun dger
desisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢lilen olarakrtdanabilir.

Gercege uygun dger desisimleri kar veya zarara yansitilanlarsiidaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasingeem bedeli Uzerinden olgtlen ve dnemli bir finananialesenine

ili skilendirilebilen slem maliyetleri de ger@e uygun dgere ilave edilerek dlculir.
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NOT 2 — HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.6.3 Finansal Araclar (Devami)

Finansal varliklarda dger disuklugu

TFRS 9'un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kretarar” (BKZ) modeli TMS 39'daki “Gergekienis
Zarar” modelinin yerini almgtir. Yeni deer dukligti modeli, itfa edilmy maliyeti Gzerinden 6lcllen
finansal varliklar, s6zkene varliklari ve GUD farki der kapsamli gelire yansitilarak ol¢ilen borglanma
araclari icin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynalaelarina yapilan yatirimlar igin uygulanmamakta@fRS

9 uyarinca kredi zararlari TMS 39'a gore daha enkermasebelgiriimektedir. itfa edilmi maliyetinden
Olculen finansal varliklar ticari alacaklar, naki nakit benzerleri ve 6zel sektdr bor¢clanma aragian
olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar §sklar asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lgulir:

- 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 iginde finansal araca gkin gerceklgmesi
muhtemel temerrit durumlarindan kaynaklanan beklénedi zararlarini temsil eden kismidir ve,

- Omir boyu BKZ'ler: finansal aracin beklenen 6mriylnaca gercekkgnesi muhtemel tim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararkarid

Bir finansal varlgin kredi riskinin ilk muhasebe8riimesinden itibaren 6nemli 6lctide argmolup
olmadginin belirlenmesinde ve BKZ'lerinin tahmin edilmede,Sirket, beklenen erken édemelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgilian ve air maliyet veya cabaya katlaniimadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkatalir. Bu bilgiler, Sirket'in gecmi kredi zarari
tecrtbelerini dayanan ve ileriye donuk bilgilerrige nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir.

Finansal yakumlalukler

Finansal bir yakumlaluk ilk muhasebgligilmesi sirasinda gerge uygun dgerinden Olcilur. Gerge
uygun dger farki k&r veya zarara yansitilmayan finansal UyililUklerin ilk muhasebeftiriimesi
sirasinda, ilgili finansal yuokumligin yiklenimi ile dgrudan ilgkilendirilebilen slem maliyetleri de s6z
konusu gergge uygun dgere ilave edilir. Finansal yukumlalukler sonrakinginlerde etkin faiz orani
Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkaiz yontemi kullanilarak itfa edilmimaliyet bedelinden
muhasebelgirilir.

Finansal yukumlalikler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukiliiler veya
diger finansal yakumlulukler olarak siniflandirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.6.5 Dovizlilslemler:

Donem icinde gercekden dovizli slemler, slem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar tzemmd
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yukimliltkiatr ve dénem sonunda gecerli olan déviz kurlari
Uzerinden cevrilmitir. DAvize dayall parasal varlik ve yiukamlulikiegevrimlerinden dgan kur kazanci

veya zararlari gelir tablosuna yansitgtm

Donem sonu ABD $ ve Euro kurgagidadir:

Yabanci para cinsi 31.12.2018 31.12.2017
ABD $ 5,260¢ 3,771¢
Euro 6,028( 3,515¢

2.6.6 Maddi Duran Varliklar ve Ilgili Amortismanlar:

Maddi duran varliklar, kayith derlerinden birikmg amortismanin ve olmus olan dger kayiplarinin
distlmesi ile gosterilmektedir. Maddi duran varliktiogrusal amortisman metoduyla faydali 6mir esasina
uygun birsekilde amortismana tabi tutulgtur. Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydamurleri
asaglda gosterilmitir:

Sabit Kiymet Cinsi Yil
Binalal 50
Makina ve Demirbglar 5
Tasitlar 5

Maddi duran varfiin kayith deeri, geri kazanilabilir dgerinden fazla ise, katik ayrilmak suretiyle
kayith deseri geri kazanilabilir dgerine indirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikartiimasi sonutugan kar ve zararlar faaliyet karina dahil edilirler.

2.6.7 Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasgili kaynak Gzerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik fayalavarlgl kriterlerine gore finansal tablolara
alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, eltiae maliyetinden birikngiamortismanin ve varsa kalici
degser kayiplan dgilerek ifade edilmglerdir. Amortisman, bitiin maddi olmayan duran \dah icin
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazirtuesaplanngtir. iktisap edilmg haklari, bilgi
sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermela&an maddi olmayan duran varliklar iktisap edildikl
tarinten itibaren 3-5 yil arasindaki faydali omiirldizerinden dgrusal amortisman yodntemi ile
amortismana tabi tutulmaktadir. g dgukliginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varlrklar
kayith deseri, geri kazanilabilir dgerine indirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.6.81liskili Taraflar:
Asagidaki kriterlerden birinin var@inda, taraBirket ile iligkili sayilr:

(@) So6z konusu tarafin, glaudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazkcayoluyla:

(i) Sirket'i kontrol etmesi,Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya @&rket ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, flaortakliklar ve aynig dalindaki bgli ortakliklar dahil);

(ii) Sirket Gzerinde 6nemli etkisinin olmasingkayacak payinin olmasi; veya

(ii) Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin,Sirket’in bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin,Sirket’in ortak girsimci oldugu bir is ortakligl olmasi;

(d) Tarafin,Sirket'in veya ana ortakginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangiibéylm yakin bir aile tyesi olmasi;

(H  Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen yad@emli etki altinda veya (d) ya da (e)'de
bahsedilen herhangi bir bireyin glodan ya da dolayl olarak dnemli oy hakkina sasigugu bir
isletme olmasi; veya

(g) Tarafin, sletmenin ya dasletme ile iliskili taraf olan bir sletmenin cakanlarina §ten ayrilma
sonrasinda ganan fayda planlari olmasi, gerekir.

Hliskili taraflarla yapilanglem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerindaytkumltluklerin bir

bedel kagilig1 olup olmadgina bakilmaksizin transferidir.

2.6.9 Borglanma Maliyetleri:

Kullanima ve saga hazir hale getiriimesi dnemli dlclide zaman igteyarliklar s6z konusu olgunda,
satin alinmasi, yapimi veya duretimi ile gdadan ilgkilendirilen borgclanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya sata hazir hale getirilene kadar varh maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin henliz harcanmagriisminin gecici sure ile finansal yatinmlard&geldendiriimesiyle elde edilen
finansal yatirim geliri aktiflgtirmeye uygun borclanma maliyetlerinden mahsupredil

Diger tim borglanma maliyetleri, afiwklar ddnemde gelir tablosuna kaydedilmektedir
2.6.10 Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar :

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; karaskin herhangi bir duyuru veya gbr secilmg finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya gkwisalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayirigin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kaps

Sirket, bilanco tarihinden sonraki dizeltme geraddirolaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygekilde dizeltir.

2.6.11 Kamihklar, Sarta Bagli Yukumltlikler ve Sarta Bagh Varliklar:

Karsiliklar ancak ve ancagirket'in gecmiten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukurglil(yasal
ya da yapisal) varsa, bu yukimliluk sebebiyletineye ekonomik cikar gkyan kaynaklarin elden
cikarilma olasifii mevcutsa ve yikimli§iin tutarn guvenilir birsekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
alinmaktadir. Paranin zaman icindekgeekaybi 6nem kazanginda, kagiliklar ileride olismasi muhtemel
giderleri buglinkii piyasa @gerlerine getiren ve gereken durumlarda yukungélidzel riskleri de iceren
vergi Oncesi bir iskonto oraniyla indirgenymieseriyle yansitiimaktadir.indirgenmenin kullanilg
durumlarda, kawliklardaki zaman farkindan kaynaklanan sffaiz gideri olarak kayitlara alinmaktadir.
Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutafpelirlenmesinde, bilanco tarihi itibariyle mevcut
yukumlaligiin ifa edilmesi icin gerekli harcama tutarinin eerggkci tahmini esas alinir. Bu tahmin
yapilirken mevcut tim riskler ve belirsizlikler gomiinde bulundurulmalidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.6.11 Kasihklar, Sarta Bagli Yukumltlikler ve Sarta Bagl Varliklar: (Devami)

Sarta bagli yukamlulikler ve varliklar mali tablolara alinmmakta ve mali tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir§arta bgli yukimliltk olarak gleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonofajda
iceren kaynaklarinsietmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmestucwnda, busarta bah
yukumlaluk, gavenilir tahminin yapilamagidurumlar harig, olasiliktaki gesikli gin oldugu dénemin mali
tablolarinda kamlik olarak mali tablolara alinir.

2.6.12 Ticari Alacaklar:

Alacaklar bilancoda kayitli gerleri ile gosterilmitir. Yonetim mevcut ekonomikartlarin ve alacaklarin
dogal riski dolayisiyla tahsilinin mumkin olmayagea tahmin etigi alacaklar icin yeterli gordiu
karsiliklar ayirmaktadir. Tahsili imkansiz durumdakaeaklar iptal edilmektedir.

2.6.13 Ticari Borglar:

Ticari borglar bglangigta makul deerleri Gzerinden kayitlara alinir. Kisa vadeli Hehen bir faizi
olmayan ticari borclar icergli faiz etkisinin énemli olmagy durumlarda fatura geri ile yansitilmaktadir.

2.6.14 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:
Donem vergi gideri, cari vergi ve ertelegmirgi giderinin toplamindan ajur.

Cari Vergi

Cari yil vergi yukamlulgt, donem karinin vergiye tabi olan kismi lzerintdesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imitibilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vadgn
indiriimesi mumkun olmayan kalemleri hari¢ tutmasdeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardanlfhkk
gOsterir. Sirket’in cari vergi yukimlulgl bilanco tarihi itibariyle yasalfais vergi orani kullanilarak
hesaplanir.

Ertelenm§ Verqi

Ertelenms vergi yakumlaligu veya varlgl, varliklarin ve yukimluluklerin finansal tablotia gosterilen
tutarlar ile, yasal vergi matrahi hesabinda dikahnan tutarlari arasinda gegici farkhliklaritaibco
yonetimine gore vergi etkilerinin yasallals vergi oranlarl dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmi vergi yukamlultkleri vergilendirilebilir gecici wgi farklarin timi igin
hesaplanirken; indirilebilir gecici farklardan géun ertelennsi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararxsmn muhtemel olmasiartiyla hesaplanmaktadir.
Bahse konu varlik ve yukumlalUkler, ticari ya dalimar/zarar etkilemeyenslieme iliskin gecici fark,
serefiye veya dier varlik ve yukiamlaltklerin ilk defa finansal tatdra alinmasindans{etme birlgmeleri
disinda) kaynaklaniyorsa muhaselétdmez.

Ertelenmg vergi yukumlaltkleri,Sirket’in gecici farklliklarin ortadan kalkmasinioktrol edebildgi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsin diik oldusu durumlar haricinde, Igh ortaklik ve
istiraklerindeki yatirimlar vesiortakliklarindaki paylar ile igkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timd icin hesaplanir. Bu tur yatinm ve paylar iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelengwergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabigmitkar elde etmek suretiyle sz
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.6.14 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler(Devami)

konusu farklardan yararlanmanin ve gelecekte iltgliklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartlariyla hesaplanir.

Ertelenmg vergi varlginin kayith deeri, her bilanco tarihi itibariyle gbzden geciriliErtelenmg vergi
varhginin kayitl dgeri, bir kisminin veya tamaminingayaca& faydanin elde edilmesine imkan verecek
dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olgadictde azaltilir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukamlulikleri, varliklarin geeklesecesi veya yukiumliliklerin yerine
getirilecesi dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tdtibari ile yasallamis veya dnemli 6l¢clide
yasallamis vergi oranlarl Uzerinden hesaplanir. Ertelenmiergi varliklari ve yukumlultklerinin
hesaplanmasi sirasindgirketin bilango tarihi itibariyla varliklarin deftedeserini geri kazanmasi ya da
yukumlaluklerini yerine getirmesi i¢in tahmin gijtiyonetmlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukimltlikleri, cari vergi Mddaryla cari vergi yukimlultklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sO0znksu varlik ve yukimluluklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle skilendiriimesi ya daSirket'in vergi varlik ve yukumlaluklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumundzhsup edilir.

Donem Cari ve Ertelenmiergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgibidn kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmy vergi de dgrudan Ozkaynakta muhasebgilir) ile ili skilendirilen ya da gletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynanklananlar hadeki cari vergi ile déneme ait ertelegnviergi,
gelir tablosunda gelir ya da gider olarak muhassbelir. Isletme birlgmelerinde, serefiye
hesaplamasinda ya da satin alanin, satin alindndstakligin tanimlanabilen varlik, yakimlulik warta
bagli borclarinin gergge uygun dgerinde elde efi payin satin alim maliyetini san kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi g6z éniinde bulundurulu

2.6.15 Calgsanlara Saslanan Faydalar / Kidem Tazminatlart:

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toply $6zlemeleri hilkimlerine gore kidem tazminati, emekliikya
isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Gincellgnofan TMS 19Calisanlara Sglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu turdedéreler tanimlanmiemeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Bilancoda muhasebstirilen kidem tazminati yikamlu§u, gelir tablosuna alinmagaktiieryal kazang ve
zararlar nispetinde duzeltimesinden sonra kalakignluligiin buginki dgerini ifade eder. AktUeryal
kazanc ve kayiplar ger kapsamli gelir tablosuna yansitiimaktadir.

2.6.16 Ucret ve Komisyonlar:

TUm dcret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zamafirgablosuna yansitiimaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.6.17 Nakit Akiminin Raporlanmasi:

Nakit akim tablosunda, dénemeskin nakit akimlari gletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayai b
bicimde siniflandirilarak raporlanir .

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlaicket'in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlariSirket'in yatirnm faaliyetlerinde (varlik yatirrmlawve finansal
yatirimlar) kullandg ve elde etgii nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akimlari Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullanglikaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri gerler, nakit ve banka mevduat ile tutari beliikde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli, yuksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay vdgha kisa olan yatirimlari icermektedir.

2.6.18 Hisse Bsina Kazang / (Zarar):

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse gn@a kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hissete agirlikl
ortalama adedine bdélinmesi suretiyle hesaplgimm$irketler mevcut hissedarlara birikgnkarlardan ve
izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisa@tdrak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artilabi
Hisse baina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraarigmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse
basina kar hesaplamasinda kullanilagirekli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiarak
cikariimasini geriye donuk olarak uygulamak sutetgfde edilir.

2.6.19 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerind Deazisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan énemliggélikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalgeriye
donik olarak uygulanir ve dnceki donem finansalolabn yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme gkin ise, dgisikli gin yapildg! cari ddnemde, gelecek donemlergkil

ise, hem dgisikli gin yapildgl dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonéitak uygulanir.

2.6.20 Boélumlere Gore Raporlama:

Sirket'in tim faaliyetleri TUrkiye'de gercel§@gi ve sadece aracilik faaliyetinde bulugdicin bélimlere
gore raporlama yapiimagtir.
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NOT 3 -ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in ili gkili taraflardan alacaklarisagidaki gibidir:

Ortaklardan Alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Fazh Ozcan

29

989.197

Toplam

29

989.197

Sirket'in ili skili taraflara borclari gagidaki gibidir:

Ortaklara Borclar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Mustafa Cem Fergan 141 177
Mustafa Cem Fergan /Fazli Ozcan 314 4.303
Fazli Ozcan 38.038 --
Diger 1.004 227
Toplam 39.497 4.707
Sirket'in ortaklarindan elde egli komisyon gelirleri gagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

Komisyon Geliri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Fazli Ozcan 12.686 368
Fahir Kadir Ozcan 604 712
Esref Turgut Fergan -- --
Fazli Ozcariten Elvend Ozcan/Birce Ozcan 532 898
Fazli Ozcan /M.Cem Fergan 1.524 1075
Toplam 15.346 3.053

Sirket Ust dizey yonetim kadrosunu, yonetim kuruyeléri, genel madur ve genel madur yardimcilan
olarak belirlemgtir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleribariyle Ust diuzey yonetim kadrosuna

O0denen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutasleasiyla 312.544 TL ve 291.049 TL'dir.

22



DELTA MENKUL DE GERLER ANONIM SiRKET i
31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TAR iHINDE SONA EREN YILLARA A iT DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi (“TLve tam olarak gosterilmtir)

NOT 4 - NAKIT VE NAK IT BENZERLER

Nakit ve nakit benzeri gerler gagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kasa 9.166 7.348
-TL 9.166 7.348
Bankalar 209.518 520.564
- Vadesiz Mevduat TL 184.742 118.121
- Vadesiz Mevduat Yabanci Para 24.776 402.443
Takasbank Vadeliislem ve Opsiyon Borsasi 186.768 546.084
Toplam 405.452 1.073.996

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirirmlagasidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Borsadaslem Goren Hisse Senetleri 2.861.837 13.529.142
Toplam 2.861.837 13.529.142
Borsadalslem Goren Hisse Senetleri

31 Aralik 2018 Maliyet Degeri Cari Degeri Deger Arti si/Azalisi
Borsadaslem Goren Hisse Senetleri 3.102.232 2.861.837 (240.395)
Toplam 3.102.232 2.861.837 (240.395)
31 Aralik 2017 Maliyet Deeri Cari Degeri Deger Arti si/Azalisi
Borsadaslem Goren Hisse Senetleri 11.120.263 13.529.142 2.408.879
Toplam 11.120.263 13.529.142 2.408.879
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibal@yuzun vadeli finansal yatirimlagagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Takasbank (*) 10.800.000 8.570.100
BIST - 159.711
Toplam 10.800.000 8.729.811

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyleSirket'in Takasbank'agtirak orani %1,00'dir.(31 Aralik 2017 %1,31)
Sirket'in elinde nominal dgeri 6.000.000 TL olan 6.000.000 adet hisse bulunatak (31 Aralik 2017
7.870.500 TL ,7.870.500 adet hisse).

Borsalistanbul AS. tarafindan Takas ve Saklama Bankas).Ae gonderilen 08/02/2018 tarih i/8S-33-
1253 sayil yazida paylarin 1 TL nominagddi beher pay bana 1,80 TL teklif fiyati ile dgerlenmitir.

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

Finansal borclarsagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Banka kredileri 5.025.761 17.294.793

Toplam 5.025.761 17.294.793
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NOT 6 - FINANSAL BORGLAR (Devami)

Banka kredilerinin faiz orani ve vade bilgisagidaki gibidir:

Banka Kredileri

31 Aralik 2018 Faiz Orani Vade Tutar

Takasbank kredi 24,00 3.01.2019 2.006.575
Takasbank kredi 24,00 4.01.2019 2.006.575
Takasbank kredi 24,00 2.01.2019 1.000.658
Isbank kredi karti -- -- 11.953
Toplam 5.025.761
31 Aralik 2017 Faiz Orani Vade Tutar

Is Bankasi Kredi 17,00% 2.01.2018 4.500.000
Takasbank Kredi 14,50% 23.01.2018 1.010.726
Takasbank Kredi 15,20% 18.06.2018 2.014.159
Takasbank Kredi 14,75% 1.02.2018 3.519.801
Takasbank Kredi 14,50% 12.02.2018 2.509.932
Takasbank Kredi 14,25% 2.01.2018 3.724.638
Is Bankasi KabataSbh. kredi karti - - 8.935
Vakifbank kredi karti -- -- 6.602
Toplam 17.294.793

Sirket'in almis oldugu krediler icin,Sirket tarafindan 6.780.000 TL tutarinda teminat tabla verilmitir
(31.12.2017: 11.080.000 TL). Ayricirket ortaklarinin 14.000.000 TRahsi kefaleti bulunmaktadir (Not

11).
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NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklarin detaysagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Mdusterilerden alacaklar 742.764 1.715.755
Kredili musterilerden alacaklar 1.498.404 6.256.853
Vadeli islem ve opsiyon sdzfenelerinden alacaklar 2.631.015 3.969.262
Takasbank Borsa Para Piyasasi Alacaklar 4.523.000 7.628.000
Takas Merkezinden Alacaklar 4.213.357 2.591.486
Diger kisa vadeli ticari alacaklar 23 23
fliskili Taraflardan Alacaklar (Not 3) 29 989.197
Supheli alacaklar 11.765 11.765
Supheli alacaklar karigi (-) (11.765) (11.765)
13.608.592 23.150.576

Toplam

Ticari borclarin detayisagidaki gibidir:

Ticari Borclar

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017

Vadeliislemler ve Opsiyon Sozmeleri 2.631.015 3.969.261
Alacak Bakiyeli Miteriler 528.022 1.859.308
Alacak Bakiyeli Kredili migteriler 242 .467 1.660.982
Takasbank Borsa Para Piyasas! Borglar 4.523.000 7.628.000
Saticilar 92.429 144.929
Iliskili Taraflara Borglar (Not 3) 39.497 4.707
Diger -- 5.287
Toplam 8.056.430 15.272.474

NOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Verilen depozito ve teminatlar 1.192.830 513.648
Personele verilen avanslar - -

Diger alacaklar -- 4.328
Toplam 1.192.830 517.976

Diger Borglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Personele Borglar 55.771 4.605
Diger borglar - 2.232
55.771 6.837

Toplam
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NOT 9 - MADD i DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varlik ve ilgili birikmi amortisman hareketlersasidaki gibidir:

Cari Donem: 01 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2018
Maliyet

Binalar (*) 3.249.383 - - 3.249.383
Tasitlar 703.792 - - 703.792
Demirbglar 2.021.707 19.674 - 2.041.381
Toplam 5.974.882 19.674 -- 5.994.556
Birikmi s Amostismanlar

Binalar 1.227.256 64.988 - 1.292.244
Tasitlar 612.056 23.422 - 635.478
Demirbglar 1.866.982 53.083 - 1.920.065
Toplam 3.706.294 141.493 -- 3.847.787
Net defter deseri 2.268.588 2.146.769
Onceki Dénem: 01 Ocak 2017  Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2017
Maliyet

Binalar (*) 3.249.383 - - 3.249.383
Tasitlar 703.792 - - 703.792
Demirbglar 1.996.439 25.268 - 2.021.707
Toplam 5.949.614 25.268 - 5.974.882
Birikmi s Amostismanlar

Binalar 1.162.268 64.988 - 1.227.256
Tasitlar 582.745 29.311 - 612.056
Demirbalar 1.810.476 56.506 -- 1.866.982
Toplam 3.555.489 150.805 -- 3.706.294
Net defter dezeri 2.394.125 2.268.588

(*) istanbul,Sisli/Harbiye Mah. 777 Ada 26 parseldekiitamaz tzerinde Beazici Elektrik Daitim A.S.
lehine 99 yil miiddetle kirgerhi ile Turkiyels Bankasi AS. lehine 17.000.000 TL kredi limiti kahg 1.

derecede ipotejerhi mevcuttur.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaley maddi duran varliklar Gzerindeki toplam sigorta

tutarlari sirasiyla 241.083 Amerikan Dolari, 470.0Q ve 241.083 Amerikan Dolari, 400.000 TL.
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NOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikpiamortisman hareketlersasidaki gibidir:

Cari Donem: 01 Ocak 2018 Ilaveler 31 Aralik 2018
Maliyet

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 432.424 - 432.424
Toplam 432.424 -- 432.424
Birikmi s Amortismanlar

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 398.141 12.826 410.967
Toplam 398.141 12.826 410.967
Net Defter Deseri 34.283 21.457
Cari Donem: 01 Ocak 2017 flaveler 31 Aralik 2017
Maliyet

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 407.165 25.259 432.424
Toplam 407.165 25.259 432.424
Birikmi s Amortismanlar

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 385.780 12.361 398.141
Toplam 385.780 12.361 398.141
Net Defter Deseri 21.385 34.283

Diger maddi olmayan duran varliklar hesabi icerisibitigisayar programlari ve lisans-yazilim bedelig

almaktadir.
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NOT 11 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli bor¢ karliklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Personel izin gider kautiklari 165.445 161.082
Diger kisa vadeli karliklar 25.528 41.064
Toplam 190.973 202.146

Izin kagiliklarinin hareket tabloswasidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Acilis Bakiyesi 161.082 127.996
Donemici Ayrilan Kasilik 4.363 33.086
Donem Sonu Bakiyesi 165.445 161.082

Davalar:
31 Aralik 2018: Yoktur

31 Aralik 2017: Yoktur

Teminatlar:

Verilmis olan menkul kiymet teminatlari nominal tutari eentnat mektuplari tutarlar toplamyagidadir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Verilen teminat mektuplari 6.780.000 11.080.000

Toplam 6.780.000 11.080.000

Alinan teminat, rehin, ipotek ve kefaletler:

Istanbul Sisli/Harbiye Mah. 777 Ada 26 parseldekiitamaz tzerinde Beazici Elektrik Daitim A.S. lehine

99 yil muddetle kirgerhi ile Tirkiyels Bankasi AS. lehine 17.000.000 TL kredi limiti keihg1 1. derecede
ipotek serhi mevcuttur.Sirket'in almis oldusu kredilerde,Sirket ortaklarinin 14.000.000 TRahsi kefaleti

bulunmaktadir
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NOT 11 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket Tarafindan Verilen TR I'ler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

,_;l_\zlt;(rtlandi Tuzel Kiiligi Adina Vermi Oldusu TRI'lerin Toplam 23.780.000 28.080.000
- Verilen teminat mektuplari 6.780.000 11.080.000
- Verilen menkul kiymet teminatlari (nomiratarr) -- --
- VerilenIpotekler 17.000.000 17.000.000

B) Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortdkh Lehine
Vermis Oldusu TRI'lerin Toplam Tutari
C) Olazan Ticari Faaliyetlerinin Ydrutilmesi Amaciyla ger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla VermiOldusu TRI’lerin Toplam - -
Tutarl
D) Diger Verilen TR’lerin Toplam Tutar!

i. Ana Ortak Lehine VermOldugu TRI'lerin Toplam Tutar - -

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyerg®i GrupSirketleri
Lehine Verm§ Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

iii.C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3siler Lehine Vermg
Oldugu TRi'lerin  Toplam Tutar

Toplam 23.780.000 28.080.000

NOT 12 - PESIN ODENMIS GIDERLER

Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pein Odenen Sigorta ve Bakim Onarim Giderleri 19.500 19.717
Toplam 19.500 19.717

NOT 13 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Yururlukteki Is Kanunu hikiumleri uyarinca, ggnlardan kidem tazminatina hak kazanageiilde &
sOzlemesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidemitatlarinin 6denmesi yukuml@a vardir.
Ayrica, halen yururlikte bulunan 506 sayill Sosygigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 Isay!
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayill yasalar ilegigié 60'inci maddesi hikmi getimce kidem
bulunmaktadir. 31.12.2018 tarihi itibariyle ddeele kidem tazminati 5.434,42 TL (31 Aralik 2017:
4.732,48 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminatli yukumligii, Sirket'in calisanlarin emekli olmasindan glan gelecekteki olasi
yukumlaligiin buginki dgerinin tahminine gére hesaplanir. TMS 19 (“Gahlara Sglanan Faydalar”),
sirketin yukumlaluklerini tanimlanngi fayda planlari kapsaminda aktieryal geldeme yontemleri
kullanilarak geltirilmesini 6ngortr. Buna uygun olarak, toplam yiMialiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktUeryal varsayimlagagida belirtilmistir:
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NOT 13 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR (Devami)

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yikiligin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek eyibm etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklemeal
orani ifade eder. 31 Aralik 2018 tarihi itibariybkli mali tablolarda karliklar, calsanlarin emekliginden
kaynaklanan gelege ait olasi yukimlulginin buginki degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2018
tarihi itibariyle kasiliklar yillik % 11,8 enflasyon orani ve % 16,kasito orani varsayimina gore, % 3,85
reel iskonto orani ile hesaplangtm (31 Aralik 2017: %3,70 reel iskonto orar§)cket’in kidem tazminati
yukumlaligti hesaplamasinda ortalanga devam etme olasili %94,11 (31 Aralik 2017: %93,84) olarak
hesaplanmive indirgenmy kidem tazminati karigi tutari bu oran esas alinarak hesaplanmi

Kidem tazminati karliginin hareket tablosuagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Acllis Bakiyesi 361.663 243.815
Odenen Kidem Tazminati (144.516) -
Faiz Maliyeti 13.382 9.119
Cari Hizmet Maliyeti 65.463 58.511
Aktueryal Kazang/(Kayip) 52.340 50.218
Toplam Kidem Tazminati 348.332 361.663

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kidem tazminatarkiligi hesaplamasinda kullanilan énemli varsayimlarin
duyarhlk analizi aagidaki gibidir:

Net iskonto oran Ise devam etme olagiina

ili skin devir hizi
Duyarhlk seviyesi %0,5 azals %0,5 artls  %0,5 azals %0,5 artis
Oran 3,35% 4,35% 94,37% 95,37%
Kidem tazminati yukimluGki degisimi 8.883 (8.608) (9.412) 9.763

NOT 14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Odenecek vergi, harg veggir kesintiler 127.389 142.027
6736/7143 sayili kanun kapsaminda matrah artiriammiggan 10.889 9.942
borclar

Toplam 138.278 151.969

Diger Uzun Vadeli Yukumlalukler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

6736 sayili kanun kapsaminda matrah artirmindgardborclar

1.657

Toplam

1.657
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NOT 15 - OZKAYNAKLAR

31 Aralk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibalgySirket'in sermayesi, ihrac¢ edilmive her biri 1 TL
nominal dgerde 7.200.000 adet hisseden meydana giinfirket'in ortaklik yapisinin detayisagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pay Orani Pay Orani
Ortaklar Pay Tutar! (%) Pay Tutari (%)
Fazli Ozcan 3.599.928 49,999 3.599.928 49,999
M. Cem Fergan 3.564.000 49,500 3.564.000 49,500
Diger gercek kiler 36.072 0,501 36.072 0,501
Toplam 7.200.000 100 7.200.000 100

Sermaye Dizeltmesi Farklari:

31 Aralik 2004 tarihine kadar yapilan enflasyon altimesi sonucunda 6zsermaye kalemlerine bilangoda
kayith deserleri ile yer verilmgtir. Bu hesap kalemlerine gkin duzeltme farklari, mali tablolarda toplu
halde 6zsermaye enflasyon duizeltmesi farklari haedabgosterilmi olup 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
688.166 TL tutarina uganistir (31 Aralk 2017: 688.166 TL).

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmghkdh bir kullanimi yoktur.

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclari/Kayiplari:

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle emeklililplanlarindan aktiieryal kayip fonu tutari 239.045dir
(31 Aralik 2017:197.173 TL).

UMS-19 “Calsanlara Sglanan Faydalar” standardindakigiigklikle birlikte kidem tazminati karliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktteryal kayiprigdaan gelir tablosunda muhaselé@l@mesine izin
vermemektedir. Aktleryal varsayimlarin gtgmesi sonucu okan kayip ve kazanclar 6zkaynaklar
icerisinde muhasebelérilmi stir.

Kidem tazminati karligi aktleryal kayip/kazang fonu kar veya zararda demisiniflandiriimayacak
niteliktedir.

Gercese Uygun Deer Farki Diger Kapsamli _Gelire _Yansitilan _Yeniden Dgerleme ve/veya
Siniflandirma Kazanclari/Kayiplari:

Gercge uygun dgeriyle dgerlenen bir finansal aracin elden c¢ikariimasi dunda, dger arts fonunun
satilan finansal varlikla ikili par¢asi dgrudan kar/zararda muhaselssidir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaldy dezer artg fonu tutari sirasiyla 5.790.822 TL ve
3.118.670 TL’dir.
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NOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yasal Yedekler:

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na gore ayrilbirinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir.Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekiarihi (enflasyona gére endekslenmgnidenms
sermayenin%?20’sine gdne kadar, gecmidénem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilikinci tertip
yasal yedekler,birinci tertip yasal yedek ve tefetden sonra, tim nakdi temettigdanlari tGzerinden
yillik %10 oraninda ayrilir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaleybutinlyle yasal yedeklerden gdnm kardan ayrilan
kisittanmsg yedekler tutarlari sirasiyla 1.065.0bll ve 888.058TL'dir.

Gecmis vil karlari / (zararlar):

SPK teblg ve ona aciklama getiren SPK duyurularina gore tOdg sermaye”, “Kardan ayrilan
kisittanmg yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nin yakayitlardaki tutarlari Gzerinden gdsterilmesi
gerekmektedir. S6z konusu tedti uygulanmasi esnasindaggdemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon
dizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmi sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermaisxe édiimemise, “Odenmj sermaye”
kaleminden sonra gelmek lzere acilacak “Sermayelthiizsi farklar” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmaryedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”ndernykaklanmakta ve hentiz kar
dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmssal “Gecng yillar kar/zarariyla” ilgkilendiriimesi
gerekmektedir. ¥er 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlaraadrtlari ¢cergevesinde girlenen
tutarlari ile gosterilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaleygecms yil karlar tutarlari sirasiyla 3.281.231 TL ve
1.590.979 TL'dir.

Kar dagitimi:

Seri: I, No: 19.1 “Kar Pay! Teldi"ne gore ortakliklar, karlarini genel kurullarrafindan belirlenecek kéar
dagitim politikalar cercevesinde ve ilgili mevzuatKbinlerine uygun olarak genel kurul karariylasde.
Ortakliklarda kéar payi, gatim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, banh ihrac ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylari oranindgt ®elarak da&itilir. TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler
esas sOzlenede veya kar gatim politikasinda pay sahipleri icin belirlenenrk@ayi ayrilmadikca; &a
yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktariinmase intifa senedi sahiplerine, ydnetim kurululésiae,
ortaklik calsanlarina ve pay sahibigindaki kkilere kdrdan pay datilmasina karar verilemeyegegibi,
pay sahipleri icin belirlenen kar payl nakden 6dedikce bu ljilere kardan pay datilamaz. Kar dgitim
tablosunun en ge¢ @an genel kurul gindeminin ilan ediditarinte kamuya aciklanmasi zorunludur.
Ortakliklarin gecm yillar zararlarinin; gecriyillar karlari, paylara itkin primler dahil genel kanuni
yedek akce, sermaye hari¢c o6zkaynak kalemlerininlagpbn muhasebesine gore dizeltiimesinden
kaynaklanan tutarlarin toplaminsaa kismi, net datilabilir donem kéarinin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.

Sirket 2018 yil icinde 840.000 TL tutarinda kar pdggitmistir (2017: 1.080.000 TL).
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NOT 16 - SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI

01 Ocak- 01 Ocak-
Satilar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Satig Gelirleri 86.026.928 46.344.564
Hisse Senedi Satari 86.026.928 46.344.564
Hizmet Gelirleri 3.374.875 4.907.306
Hisse Senedi Alim Satim Aracilik Komisyonlari 1.484.556 1.512.349
ViOPislem Aracilik Komisyonlari 1.284.733 1.298.904
Faiz Gelirleri 930.659 1.374.192
Temettl Komisyon Gelirleri 434 325
Borsa Para Piyasasi Komisyon Gelirler 260.294 163.577
Diger Komisyon ve Gelirler 94.212 89.629
Vadeliislemlerden Elde Edilen Kar/(Zarar) (net) (627.563) 513.061
Sermaye Artirim Aracilik Komisyonlari 140 4.530
DIBS Alim Satim Aracilik Komisyonlari 30 205
Aracilik Komisyoniadeleri (-) (52.620) (49.466)
Toplam 89.401.803 51.251.870

01 Ocak- 01 Ocak-

Satilarin Maliyeti (-)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Hisse Senedi Adlari (-) 88.506.885 45.160.576
Toplam 88.506.885 45.160.576
NOT 17 - FAALIYET GIDERLERI
Faaliyet giderleri gagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-

Pazarlama Giderleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

VIOB Borsa Payi Gideri 807.973 876.457
BIST Borsa Payi Gideri 375.950 340.812
Merkezi Kayit Kurulgu ve Takasbank Hizmet Bedeli 242.272 231.412
Diger 20.240 63.403
Toplam 1.446.435 1.512.084
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NOT 17 - FAALIYET GIDERLERI (Devami)

Genel YOnetim Giderleri

01 Ocak-
31 Aralik 2018

01 Ocak-
31 Aralik 2017

Personel Giderleri 1.798.268 1.494.374
Bilgisayar Ve Bilisim Giderleri 528.086 444,549
Vergi, Resim, Har¢ Giderleri 247.156 176.407
Amortisman Gideri Vdtfa Paylari 154.319 163.166
Haberlesme Ve Elektrik Giderleri 130.714 126.958
Nakil Vasita Ve Bakim Onarim Gideri 95.406 70.188
Denetim Ve Musavirlik Giderleri 73.062 68.958
Temsil, Asirlama Ve Reklam Giderleri 144.766 176.230
Kira Giderleri 11.138 10.075
Diger 139.717 288.646
Toplam 3.322.632 3.019.551
NOT 18 - NITEL iKLER INE GORE GIiDERLER

01 Ocak- 01 Ocak-

Personel giderleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Briit Ucretler 1.432.402 1.150.435
SSKisveren Pay 256.622 218.915
Yemek Giderleri 24.891 23.648
Servis ve Bitim Giderleri 1.145 660
Kidem veizin Kasiliklar 83.208 100.716
Toplam 1.798.26¢€ 1.494.374

01 Ocak- 01 Ocak-

Amortisman Giderleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Genel Yonetim Giderleri (Not 17)

154.319

163.166

Toplam

154.319

163.166
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NOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN D iGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Dier Gelirler

01 Ocak-
31 Aralik 2018

01 Ocak-
31 Aralik 2017

Borsadaslem Goren Hisse Senetleri Bar Artisi -- 1.286.684
Istiraklerden Temettu Gelirleri 315.817 2.125.627
Istirak Saty kazanci 3.277.130 --
Diger gelir ve karlar 17.137 18.695
Toplam 3.610.084 3.431.006

01 Ocak- 01 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Dier Giderler (-) 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Borsadaslem Goren Hisse Senetleri Bar Azals! 240.395 -
Diger Gider ve Zararlar 232 176
Toplam 240.627 176
NOT 20 - HNANSAL GEL iRLER

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Mevduat Faiz Gelirleri 1.710 --
VIOB Faiz Gelirleri 109.242 75.238
Garanti Fonu Faiz Geliri 106.699 23.390
BPP Portfoy Geliri 61.197 1.534
Toplam 278.848 100.162
NOT 21 - HNANSMAN GiDERLER1

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Teminat mektubu komisyonlari 73.849 110.768
Takasbank BPP kredi faizi giderleri 749.598 1.175.590
Banka kredi faizi giderleri 375.512 814.182
Toplam 1.198.959 2.100.540
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NOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAH 1iL)

Kurumlar Vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarinaskin tahmini vergi yakumltlikleri icin ekli finansahblolarda
gerekli kagiliklar ayrilmstir.

Vergiye tabi kurum kazanci Gzerinden tahakkuk iegtiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin teisypie
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen delegn eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, ierg
tabi olmayan gelirler ve ger indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diguldikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanchakta

Tarkiye'de gecici vergi tcer aylik donemler itibde hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2948
kurum kazanclarinin gecici vergi donemleri itibégiyergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi or@didit (2017: %20). Zararlar gelecek yillarda gdoak
vergilendirilebilir kardan dgiilmek tGzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye dénik
olarak 6nceki yillarda okan karlardan diiilemez.

Turkiye’de 0Odenecek vergiler konusunda vergi ogsiitile mutabakat g&amak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleriapedoneminin kapangl ay! takip eden dordincu
ayin 25’inci gind ajamina kadar kg bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beeab vergi
incelemesine yetkili makamlar g1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir vatali slem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlarig@sgebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, gailmasi durumunda kar payl elde eden ve bu kadlapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikelleiiara ve yabanairketlerin Turkiye'dekisubelerine
dagitilanlar hari¢ olmak tzere kar paylari Gzerindgnaa gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gereknibkte
Gelir vergisi stopajl %15 olarak uygulanmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibal@ySirket'in gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(grtzi)
asagidaki gibidir;

01 Ocak- 01 Ocak-
Vergi gideri/(geliri) 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Cari kurumlar vergisi - -
Ertelenmg vergi (geliri) / gideri 388.263 (282.866)
Toplam 388.263 (282.866)
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Vergi oncesi kar/ (zarar) (1.424.803) 2.990.111
Etkin vergi orani 20% 20%
Vergi orani ile hesaplanan vergi (gideri) / geliri 284.961 (598.022)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (39.918) (49.746)
Kurumlar vergisinden muaf gelirler etkisi 90.275 425.125
Vergiye konu olmayan diuzeltmeler etkisi 52.945 (60.223)
Toplam cari dénem vergi karsili g 388.263 (282.866)
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NOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (ERTELENM IS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAH iL) (Devami)

Ertelenmis Vergi Karsiligi:

Ertelenms vergi yukumluligh veya aktifi, varliklarin ve borglarin UluslararaBinansal Raporlama
Standartlarina gore hazirlanansikieki mali tablolarda gdsterilen gerleri ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gégikliliklarin bilanco yontemine gére vergi etilnin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelepmiergi yukumlaligh veya aktifi, s6z konusu gegici
farkliliklarin ortadan kalkaga ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarigdpacaklari tahmin edilen
artis ve azalg oranlarinda ikikteki mali tablolara yansitiimaktadirlar.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanayéikirlige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunldle
Diger Bazi Kanunlarda Bgsiklik Yapiimasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2092020 yillari igin
kurumlar vergisi orani %20'den %22'ye cikarigm. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 20difilta
finansal tablolarda ertelengnvergi varlik ve yiukumlulukleri, gecici farklarir028, 2019 ve 2020 yillarinda
vergi etkisi olgturacak kismi igin %22 vergi orani ile, gecici farkn 2021 ve sonraki donemlerde vergi
etkisi olwturacak kismi icin ise %20 orani ile hesaplagimi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibalgynet ertelenngivergi aktifi ve yakimluluklerini dguran
kalemler gagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kamdalatif

Kumaulatif Ertelenmg Gegici Ertelenmg

Gegici farklar vergi farklar vergi

Kidem Tazminati Kauli gi 348.332 69.666 361.663  72.333

Bor¢ ve Gider Kanliklari 165.445 36.398  161.082 35.438

Madd_i ve mao!di olmayan duran varl_lklarln kayith 23811 4.762 (2.231) (446)
degeri ile vergi matrahlari arasindaki net fark

Menkul Kiymet Dgerleme Farki 240.395 52.887 (2.408.879) (529.953)

Kullanilabilir Mali Zarar
Finansal Yatirim Dgerlemesi ilellgili
Dlzeltmeler

962.394 198.413 1.875.690 386.023
(4.266.667) (853.333) - -

Ertelenmis Vergi Varli g1, Net

(2.526.290) (491.207) (12.675) (36.605)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde s@van donemler igindeki ertelergniergi yakamlaltkleri

hareketleri gagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Dénem ba (36.605) 236.217
Doneme ait ertelenmivergi geliri / (gideri) 388.263 (282.866)
Aktleryal kazanc/kayip 10.468 10.044
Diger kapsamli gelire gkin vergiler (853.333) --
Ertelenmis Vergi Varl g1 / (Yakamlala ga) (491.207) (36.605)

Sirket'in 31 Aralik 2018 itibariyle pgn 6denms vergi ve fon tutari bulunmamaktadir (31 Aralik 201

Yoktur).
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NOT 23 - HISSE BASINA KAZANC/KAYIP

Hisse lot baina kazang/kayip miktari, net donem kari/zararfmket hisselerinin dénem icindekgalikl
ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplaniaptasiasi sagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Cari donem net kar/(zararr) (1.036.540) 2.707.245
Agirlikli ortalama hisse adedi 7.200.000 7.200.000
Hisse lot baina kar/(zarar) (0,1440) 0,3760

NOT 24 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, esas itibariylersaye piyasalarinda gercejde dalgalanmalarin etkisiyle faiz
ve fiyat riski (piyasa riski), miferileri ile ilgili kars! taraf riski (kredi riski) ve finansal araclarglkin likidite
risklerine maruz kalmaktadiBirket, mali piyasalarin éngortlemegltie odaklanmakta olup, risklerin mali
performans Uzerindeki potansiyel olumsuz etkileriraza indirgenmesini amaclatm

Piyasa Riski

Sirket'in spekilatif amagcli finansal araci veya tirériin nitelgindeki finansal araci bulunmamaktadir.
Piyasa faiz oranlarindaki gigmelerin, finansal araglarin fiyatlarinda dalgalatarayol agmasgirket'in faiz
orani riski ile kagi karsiya kalmasina sebep olmaktadir. Bu risk, faigigdmlerinden etkilenen varliklari
genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yoinesktedir.

Belirli bir menkul kiymete veya ihraggisina 6zgiyagiyasanin tumini etkileyen olaylarglbalarak piyasa
fiyatlarinin degismesi neticesinde finansal araclarirgeléndeki dalgalanma riskine karSirket, Devletic
Borclanma Senetlerine yonelerek riski minimize ddeeir.

Sirket'in dovizli islemi nadiren olmakta, buslemler de banka mevduati veger varlik kalemlerinde
gercekleamekte, doviz cinsinden borcu bulunmamaktadir. Baiyte herhangi bir doviz kuru riskine de
maruz kalmamaktadir.

Sirket, kagllagilan piyasa risklerini, duyarlilik analizi esasg@dre 6lcliimektedir. Cari yilda maruz kalinan
riskler ve bu riskleri 6lcme ve kgtamaya yoénelik kullanilan yontemlerde, 6nceki ddeegotre bir
degisiklik olmamistir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s@eheye bgh yukumlaligini yerine getirememesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip okiurmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Firsah araclar elinde
bulundurmak ve kredili slemler, kagl tarafin, anlgmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir Sirket yonetimi bu riskleri, her anjmada bulunan kertaraf (iliskili taraflar harig) icin ortalama
riski kisitlayarak ve gerelgi kadar teminat alarak ve mi@rilerin kredibilitelerini devamli surette izleys«
karsilamaktadir.

Sirket'in esas olarak ticari alacaklarindan tahsiiski bulunmamaktadir. Ticari alacakl&irket yonetimince
gecms tecrubeler ve cari ekonomik durum gbz 6nune akategerlendiriimekte ve gerekli gorul@u
durumlarda uygun orangépheli alacak karligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gostetiiidir.
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NOT 24 - AINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi Riski(Devami)

Finansal arac turleri itibariyle maruz kalinan kred i riskleri:
Finansal aragc turleri itibariylgirket'in maruz kaldg kredi risklerini gosteren tablaasidaki gibidir:

Alacaklar Diger
Ticari Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2018 Alacaklar Alacaklar Mevduat Varliklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D}’ 13.608.592 1.192.830 209.518 2.861.837
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinms kismi -- -- -- --

A. Vadesi gecmemi ya da dger
distkligiine gramamg finansal varliklarin
net defter dgeri 13.608.592 1.192.830 209.518 2.861.837

B. Vadesi gecmi ancak dger disukligine
ugramams varliklarin net defter dgeri - - -- -
- Teminat, vs ile glvence altina aligmi

kismi - - - -
C. Deger disuklugine grayan varliklarin

net defter dgerleri - - - -
- Vadesi gecmsi (briit defter dgeri) 11.765 -- - -
- Deger dizukligt  (-) (11.765) - - -

D. Bilango dsi kredi riski iceren unsurlar - - - -

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar dibédi glvenirlginde arts sglayan unsurlar dikkate
alinmamstir.
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NOT 24 - AINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi Riski(Devami)

Alacaklar Diger
Ticari Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2017 Alacaklar Alacaklar Mevduat Varliklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D}’ 23.150.576 517.976 520.564 13.529.142
Azami riskin teminat, vs ile glvence altina
alinms kismi - -- - -

A. Vadesi gecmemi ya da dger
distkligtine @gramamg finansal varliklarin
net defter dgeri 23.150.576 517.976 520.564 13.529.142

B. Vadesi gecmgi ancak dger dizukligiine
ugramamg varliklarin net defter deeri - - - -
- Teminat, vs ile glvence altina aligmi

kismi - - - -
C. Deger dsuklugine @grayan varliklarin

net defter dgerleri - - - -
- Vadesi gecmgi (briit defter dgeri) 11.765 - - -
- Deger dUklOgu  (-) (11.765) -- - -

D. Bilango dsi kredi riski iceren unsurlar - - - -

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar dibedi givenirlginde arty sgilayan unsurlar dikkate
alinmamgtir.

Likidite riski

Intiyath likidite riski yonetimi uygulayarak, yetérmiktarda nakit bulundurmak suretiyle, kisa vadel
fonlamay! mimkun kilmak ve acik pozisyonu kapatabit dgrultusunda hareket edilmektedir.

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, sirketin net fonlama yukumlaluklerini yerine getireme ihtimalidir. Piyasalarda ihtiyath risk
yonetimi uygulayarak yeterli miktarda nakit bulunchak suretiyle, vadeli fonlama miumkin kilinmakta ve
acik pozisyona izin vermeyecejekilde hareket edilmektedirSirket yonetimi, faaliyeti ger@ fon

kaynaklarini dgitarak mevcut ve muhtemel yukiamlultklerini yerinetignek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri ile finansal yatirimlar bulundurmak suretikidite riskini yonetmektedir.
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NOT 24 - AINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Likidite riski (Devami)

Sirketin tlrev olmayan finansal yikamluliklerinin 3ralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle

vadelerine goére galimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018:

Nakit
Defter Cikislar 3-12 ay
So6zlgme Uyarinca Vadeler Degeri Toplami 3 aydan kisa arasi
Tlrev Olmayan Finansal Yukumlalukler
Finansal Borglar 5.025.761 5.025.761 5.025.761 --
fliskili Taraflara Olan Ticari Borglar 39.497 39.497 39.497 -
Ticari Borglar 8.016.933 8.016.933 8.016.933 -
Diger Borglar 55.771 55.771 55.771 -
Toplam 13.137.962 13.137.962 13.137.962 -
31 Aralik 2017:
Nakit
Defter Cikislar 3 aydan 3-12 ay
So6zlegme Uyarinca Vadeler Degeri Toplami kisa arasl
Tlrev Olmayan Finansal Yukumlalukler
Finansal Borglar 17.294.793 17.294.793 15.280.634 2.014.159
Iliskili Taraflara Olan Ticari Borglar 4.707 4.707 4.707 -
Ticari Borglar 15.267.767 15.267.767 15.267.767 -
Diger Borgclar 6.837 6.837 6.837 --
Toplam 32.574.104 32.574.104 30.559.945 2.014.159

Kur riski yonetimi

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstrUmatigerinin doviz kurundaki d#siklige bali olarak

degismesinden dgan risktir.

Sirket, doviz cinsinden alacakli ve borclu bulunulameblg&@larin TL'ye c¢evrilmesinden dolayi kur
degisiklerinden dgan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konudiviz kuru riski, doviz
varhklarinin kisa vadeli olarak elde tutulmasietiyle yonetilmektedir.

Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlihk analiz
31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

g ABD . ABD

TL Karsihg Avro Dolari TL Karsihg Avro Dolari
Bankalardaki Mevduat 24.776 -- 4,709 402.443 -- .696
Net Ddviz Pozisyonu 24776 -- 4.709 402.443 -- BY%
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NOT 24 - AINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur riski yonetimi (Devami)

Doviz kuru duyarhlik analizi gagidaki gibidir:

31 Aralik 2018:

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin dger  paranin dger paranin dger  paranin dger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL kagisinda % 10 dgésmesi halinde:

ABD Dolari net
varhk/yakamlulga 2.478 (2.478) 1.982 (1.982)

Toplam 2.478 (2.478) 1.982 (1.982)

31 Aralik 2017:

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin dger  paranin dger paranin dger  paranin dger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL kagisinda % 10 dgsmesi halinde:

ABD Dolari net
varhk/yakamlul(ga 40.244 (40.244) 32.195 (32.195)

Toplam 40.244 (40.244) 32.195 (32.195)

Faiz orani riski

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araclaridisteren tablosagidaki gibidir:

Sabit faizli finansal araglar Cari Donem Onceki Donem
Finansal varliklar - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - -
Finansal yuktmlalukler 5.025.761 17.294.793
Finansal Borglar 5.025.761 17.294.793

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindegd#en faizli finansal ara¢ bulunmagndan, yenileme
tarihinde olasi faiz agiveya azal da s6z konusu olmamakta ve dénem mali tablolatkileyecek herhangi
bir tutar ortaya ¢ikmamaktadir.
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NOT 24 - AINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirkerSirket'in hedefleri, ortaklarina getiri glamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaclyla en uygun sermaye yapisini sturdirmelSicket’in faaliyetlerinin devamini ggayabilmektir.

Sirket sermayeyi finansal borc/toplam 6z sermayenwonakullanarak izler. Bu oran finansal borclar

toplaminin toplam 6zsermayeye bdlinmesiyle bulufitinansal borglar toplami, uzun ve kisa vadeli

finansal borglarin timunu, toplam 6zsermaye isangibda yer alan 6z sermaye kalemini kapsar.

Cari D6nem Onceki Dénem
Finansal Borglar 5.025.761 17.294.793
Toplam Ozkaynaklar 16.749.685 15.995.945
Borg / Ozkaynaklar Orani 30,01% 108,12%

NOT 25 - HNANSAL ARACLAR-GERCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaleyfinansal varlik ve yukumlultklerin piyasagésleri ve
kayith deserleri gagidaki tabloda gosterilrgiir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kayitl Piyasa Kayith Piyasa

Not Deger degeri deger Degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 405.452 405.452 1.073.996 1.073.996
Kisa vadeli finansal yatirnmlar 5 2.861.837 2.861.837 13.529.142 13.529.142
Tliskili taraflardan ticari alacaklar 3 29 29 989.197 989.197
Diger ticari alacaklar 7 13.608.563 13.608.563 22.161.379 22.161.379
Kisa vadeli dier alacaklar 8 1.192.830 1.192.830 517.976 517.976
Uzun vadeli finansal yatirimlar 5 10.800.000 10.800.000  8.729.811 8.729.811
Finansal yakumlalukler
Finansal borclar 6 (5.025.761) (5.025.761) (17.294.793) (17.294.793)
Mliskili taraflara ticari borglar 3 (39.497) (39.497) (4.707) (4.707)
Diger ticari borglar 7 (8.016.933) (8.016.933) (15.267.767) (15.267.767)
Diger borglar 8 (55.771) (55.771) (6.837) (6.837)

15.730.749 15.730.749 14.427.397 14.427.397

NOT 26 - BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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