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BAGIMSIZ DENETGCi RAPORU
Ziraat Poriféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Gorius

Halk Portfoy Kira Sertifikalar (Sukuk) Katilim Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik deferi dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak UGzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gérusumlize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (II-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yénleriyle gerge§e uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagdimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurittlmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérigimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Dikkat Cekilen Husus

21 numarali dipnotta detayl olarak agiklandiyi tzere, Ziraat Portféy Yoénetimi A.S. ve Halk Portféy
Yonetimi A.S., Halk Portfdy Yonetimi A.$.'nin aktif ve pasiflerinin bir bitin halinde tasfiyesiz infisah
yoluyla Ziraat Poriféy Yénetimi A.$. tarafindan devralinmasi suretiyle 6102 sayili Tirk Ticaret
Kanunu’'nun 155'inci ve 156’nci maddeleri uyarinca kolaylastinimis usulde birlestiriimistir. Yénetim
Kurulu Uyelerinin gérev sureleri 31 Ocak 2019 tarihi itibariyle sona ermistir. Buna ilave olarak, 21 Subat
2019 tarihli 2019/11 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Bilteninde yayimlandigi tzere Halk Portféy Kira
Sertifikalari (Sukuk) Katilim Fonu ile baska bir diger Katim Fonu’nun Ziraat Portfoy Kira Sertifikalari
(Sukuk) Katilim Fonu ile birlesme islemlerine izin veriimesi ve fonlarin izahname tadil metinlerinin
onaylanmasi talebinin olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Ancak bu husus, tarafimizca verilen
gorisl etkilememektedir.

4) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadiina karar verilmistir.
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5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
de@erlendiriimesinden, gerektiginde sdreklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigdi slrece isletmenin slrekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama srecinin gézetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bltlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gorlisimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemekiir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurltulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlslklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanhshklar
dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdtdlen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhlshk” riskleri belirlenmekte ve
dederlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisiimilze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg! tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanhslidi tespit edememe riskinden yliksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinliine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili &nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarn, aciklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

(2)
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri d&hil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularnni (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Badimsizliga iligkin etik hiktumlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distnilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aglklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliiliikler
1) TTK 402'nci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca, Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca, Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumiu denetgi Emre Celik’dir.

Glney Bagw_gﬁm ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A memberfirm gfi?rn?st‘_ Young Global Limited

A

25 Subat 2019
istanbul, Trkiye
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Halk Portfoy Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu

31 ARALIK 2018 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklari

Takas Alacaklari

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Teminata Verilen Finansal Varliklar

Diger Varliklar

Toplam Varliklar (A)
Yiikiimliiliikler

Repo Borglari

Takas Borglari

Krediler

Finansal Yikiimliilikler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk

Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Dipnot
referanslari

22

19

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

40.879

12.731.008

12.771.887

20.895

20.895

12.750.992

497.028

4.840.087

5.337.115

9.218

9.218

5.327.897

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Halk Portfoy Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu
1 OCAK -31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar: 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz ve Kar Pay: Gelirleri 12 611.558 656.505
Temettii Gelirleri -~ --
Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar) 12 511.793 62.318
Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 366.324 (46.697)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 1.489.675 672.126
Yonetim Ucretleri 8 (115.105) (102.509)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (5.259) (5.124)
MKK Ucretleri -- --
Denetim Ucretleri 8 (1.761) (2.373)
Danismanlik Ucretleri -- --
Kurul Ucretleri i 8 (1.645) (1.167)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (1.592) (2.512)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (3.785) (2.197)
Esas Faaliyet Giderleri (129.147) (115.882)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 1.360.528 556.244
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kary/(Zaran) (A) 1.360.528 556.244
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -- --
Diger Kapsamh Gelir (B) -- --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS) (A+B) 1.360.528 556.244

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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Halk Portfoy Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilhm Fonu
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artig/Azalig

Katilma Payi Thrag Tutar1 (+)

Katilma Pay1 {ade Tutar1 (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Sonu)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Dipnot
referanslari 2018 2017
5.327.897 4.258.327
10 1.360.528 556.245
10 26.734.357 66.065.943
10 (20.671.790) (65.552.618)
12.750.992 5.327.897

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir
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Halk Portfoy Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (6.518.716) (60.902)
Net Donem Kary/Zarar 1.360.528 556.244
Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler (977.882) 609.808
Deger Diisiikliigii/Iptali ile Ilgili Diizeltmeler - --
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler - --
Faiz ve Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
(Temettii dahil) 12 (611.558) (656.505)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim
Farklar ile lgili Diizeltmeler -- --
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglart
ile Tlgili Diizeltmeler -- --
Kar/Zarar Mutabakat: ile Ilgili Diger Diizeltmeler 12 (366.324) 46.697
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (7.879.244) (617.146)
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler -- --
Borclardaki Artis/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler 11.677 2.254
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (7.890.921) (619.400)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (7.496.598) (670.710)
Alinan Temettii -- --
Alinan Faiz ve Kar Paylar1 12 611.558 656.505
Faiz Odemeleri -- --
Diger Nakit Girigleri/Cikislari 12 366.324 (46.697)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 6.062.567 513.325
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 26.734.357 66.065.943
Katilma Payi ladeleri i¢in Odenen Nakit 10 (20.671.790) (65.552.618)
Kredi Odemeleri -- --
Faiz Odemeleri -- --
Alinan Krediler -- --
Diger Nakit Girisleri/Cikislar -- --
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar - -
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) (456.149) 452.423
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -- --
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) (456.149) 452.423
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 497.028 44.605
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 40.879 497.028

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Halk Portfoy Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Halk Portfoy Yonetimi AS tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 28 Nisan 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 782350 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 5 Mayis 2015 tarih ve 8813 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Halk Portfoy
Yonetimi A.S Katilim Semsiye Fonu ictiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak “Halk Portfoy Katilim Fonu’nun” katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 06 Ekim 2015 tarihinde onaylanmistir. “Halk Portfoy Katilim Fonu” ihrag tarihi
1 Ocak 2017°tir. Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20 Mayis 2017 tarih ve 12233903-30504-E.6003
sayili izin yazistyla Fon Halk Portfoy Yonetimi A.S Katilim Semsiye Fonu’na bagl olarak ihra¢ edilmek
iizere Halk Portfoy Kira Sertifakalar1 (Sukuk) Katilim Fonu’na donistiirilmiistiir.

20 Eyliil 2018 tarihinde Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan duyrulan Yeni Ekonomi Programi’nda (YEP)
kamu portfoy sirketlerini birlestirmek amaciyla kamu bankalarina ait portfoy yonetim sirketlerinin Ziraat
Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde satin alma yolu ile birlestirilmesine karar verilmistir. 2 Ocak 2019 tarih ve
2019/01 sayil1 Yonetim Kurulu Kararinda, Sirket ortagi T. Halk Bankast A.S.’nin 19.499.994,80 adet payin,
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 6.500.000,00 adet payini, Halk Finansal Kiralama A.S. nin 5,20 adet
paymi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrine yonelik 2 Ocak 2019 tarihli Pay Devri sozlesmeleri
dogrultusunda devirlerin kabuliine karar verilmistir. Halk Portfoy Yonetimi A.S. 31 Ocak 2019 tarihi
itibariyle Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. nin altinda birlesmis olup, 31 Ocak 2019 tarihinde tescil edilerek, 6
Subat 2019 tarih 7961 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil gazetesinde yayimlanmstir. Yonetim Kurulu Uyelerinin
gorev siireleri 31 Ocak 2019 tarihi itibariyle sona ermistir. Buna ilave olarak, 21 Subat 2019 tarihli 2019/11
sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteninde yayimlandigi iizere Halk Portfoy Kira Sertifikalar1 (Sukuk)
Katilim Fonu ile bagka bir diger Katilim Fonu’nun Ziraat Portfoy Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu ile
birlesme islemlerine izin verilmesi ve fonlarin izahname tadil metinlerinin onaylanmasi talebinin olumlu
karsilanmasina karar verilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Halk Portfoy Yonetimi AS
Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:1 Sisli/istanbul

Yonetici:

Halk Portfoy Yonetimi AS
Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:1 Sisli/istanbul

Saklayict Kurum:

Tirkiye Halk Bankast AS
Barbaros Mah. Sebboy Sokak No:4 Atasehir/Istanbul
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Halk Portfoy Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima Iligkin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullaniimustir.

Olg¢iim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu tarafindan 25 Subat 2019 tarihinde onaylanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yoOnetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlk, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler.
Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para

Bulunmamaktadir.
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim doénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan Onemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem igerisinde
muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir degisiklik
olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve
TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardim
yayinlamustir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’¢ aciklik getirmek i¢in yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dl¢iim ile
ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak
olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz1 finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi
duran varlik ¢ikislart) satisinin muhasebelestirilip Olgiilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in
uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. S6z konusu standardin
Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde énemli bir etkisi olmamugtir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’1t nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve Olgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini
ve nakit akim Gzelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lglim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun
tizerine, kredi kayiplarinin daha zamanlt muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen
kredi kayb1” modeli ile deger diisiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal borglarin1 gergege uygun
degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak
finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi
olmamugtir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar(devam)
TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4°te
yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O0demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan
varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu
Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu yorum
Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik
getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,
b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

So6z konusu degisiklikler Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmamustir.

TFRS Yillik Tyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yaymlamistir:

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve i ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak 6l¢meyi secebilmesinin, her istirak veya
is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklikler Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmus fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlari etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar(devam)
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi: ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasimmi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biiylik ol¢iide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standard1 kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, baz1 ofis ekipmanlari, vb.)
uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kiraci, kira yiikiimliliigiinii o tarihte
O6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden olger (kiralama yiikiimliiliigli) ve ayni tarih
itibariyle ilgili kullanim hakk: varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira
O0demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak
iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢glanma faiz
oranin1 kullanir. Kiraci, kiralama yilkiimliligi {izerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin
amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir. Kiracinin, belirli olaylarin ger¢eklesmesi halinde kiralama
yiikiimliiligiinii yeniden dlgmesi s6z konusu olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye
doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu
durumda kiraci, kiralama yiikiimliligiiniin yeniden 6lgtim etkisini kullanim hakki varhigi tizerinde bir
diizeltme olarak kaydedecektir. Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi
olmayacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir par¢asini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler i¢in
aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar1 kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece Fon’un 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar
kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine gore
muhasebelestirmedigi ve 0zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir parcasini
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak iizere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performans tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmaei Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptign Varhk Satislar1 veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek tiizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar(devam)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde
yer alan muhasebelestirme ve Sl¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas1 durumunda, yorum:
(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlarti;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karin1 (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamais vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigma dair agiklama
yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis y1l kar zarariin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun)
acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. S6z konusu
standardin Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine
iliskin Y1llik Iyilestirmelerini yayinlamistir: yaymlamustir.

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarmi yeniden olgmesi gerektigine aciklik getirmektedir. TFRS 11°deki
degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucu, ilgili igletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik
getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

- TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine
aciklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢cin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performans tizerinde etkisi olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢lilme veya Yerine Getirme”’yi
yaymlamustir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme ger¢eklestikten sonra yillik
hesap doneminin kalan kismi i¢in tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal
varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu degisiklikleri
erken uygulamasit durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. Degisiklik Fon i¢in gegerli
degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar(devam)
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz1 erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymlamstir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak oOl¢mektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken Odenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
Olgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performanst tizerinde etkisi olmayacaktir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1i Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi icin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile dl¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Fon i¢in gegerli degildir
ve Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tammlanmasi1 (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimmlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardime1 olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:
- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;
- Piyasa katilimeilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin onemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini simirlandirmak; ve
- Istege bagli bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari ilizerinden muhasebelestirilir.Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

J% ¢

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orant; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
simiflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
O0zkaynak araclar1 gercege uygun degerleri giivenilir olarak dlcililemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kér/zarar tutar1 haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam  kar/zarar, gelir tablosuna
siiflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin
temettiiler Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (devami)

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi tlizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi
sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari,
parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari,
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varlik olarak simflandirilmaktadir. itfa edilmis maliyeti ile dlciilen
finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem
maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orami yontemi”
kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ile
ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlar1 lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarart olugur. Kredi ve alacaklar igin
deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dsiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglar1 haricinde,
deger diistikliigii zarar sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diislikliigli zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigi
zararl, deger disiikliigliiniin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger diislikligi hicbir zaman
muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergege
uygun degerinde deger distkligli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan Ozkaynaklarda
mubhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal viikiimliiliikler

Fon’un finansal yiikiimliliikleri ve ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tiim borglari
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yilikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya
diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal viikiimliiltikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik icin 6denen faiz tutarini1 da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yilikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déoneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle
TL’ye cevrilmektedir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoylindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi
ve s0z konusu varlik ve yilikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri ahs anlasmalar: ve menkul degerlerin édiin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismu i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi’ne gore faiz
gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /borg¢lar:

Takas borg¢lar1 raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borg¢lardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satisglarina iligskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum tablosunda
ayr1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri
disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giinline kadar olusan deger artis veya azaliglari
toplami) lizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinli degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina
veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar
deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
cikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar’” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden
ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim ticreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Komisyon iicretleri

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Halk Yatirim Menkul Degerler AS ve T. Halk Bankasi
AS aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart asagida yer
almaktadir:

Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 4,20 (BSMV dahil)
Borglanma Araglari Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,1 (BSMV dahil)

Saat 14:00-17:00 Aras1 Ayn1 Giin Valorlii Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi islem Komisyonu: Yiizbinde 3,15
(BSMV dahil)

Altin ve Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: Onbinde 2,10 (BSMV dahil)

Yurt dis1 pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglari i¢in islem yapilan iilke ve araci kuruma gore
belirlenen tarifeler uygulanir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlart ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar lizerinden yapilacak tevkifat oram1 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylar1

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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Halk Portfoy Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak

amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayr takip edilen

boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Halk Portfoy Yonetimi AS’dir. Fon ile diger iliskili

taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari agsagida aciklanmistir

Nakit ve nakit benzeri degerler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Vadesiz Mevduat 40.879 90.590
Toplam 40.879 90.590
Iliskili tarafa borglar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
T. Halk Bankas1 AS. (Fon Yonetim Ucreti) (Not 5) 7.969 3.207
Halk Portfoy Yénetimi AS (Fon Yénetim Ucreti) (Not 5) 6.480 3.511
Halk Yatirim (Not 5) 1.712 314
Diger Kurumlar (Not 5) 1.294 69
Toplam 17.455 7.101

1 Ocak - 1 Ocak-
iligkili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
T. Halk Bankas1 AS. (Fon Yonetim Ucreti) (Not 8) 59.207 52.011
Halk Portfoy Yénetimi AS (Fon Yénetim Ucreti) (Not 8) 45.646 47.452
Halk Yatirim (Not 8) 7.857 2.431
Diger Kurumlar (Not 8) 2.395 615
Toplam 115.105 102.509

Yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik %0,00411'inden
(yluzbindedortvirgiilonbir) [yillik yaklasik %1,5 (yiizdebirvirgiilbes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir
ve bu ilicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde yatirimci bilgi formunda belirlenen paylasim oranlari

cercevesinde kurucuya ve dagiticiya ddenir.

ALACAKLAR ve BORCLAR

Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir.
Borg¢lar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Odenecek fon yonetim iicretleri (Not 4) 17.455 7.101
Diger borglar 3.440 2.117
Toplam 20.895 9.218

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.
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Halk Portfoy Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da
Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta
sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve
Merkezi Kayit Kurulusu AS’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017 : Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemleri igin almig oldugu devlet tahvili teminati
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

8. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Yo6netim [_'_'Jcretleri (Not 4) (115.105) (102.509)
Saklama Ucretleri (5.259) (5.124)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (3.785) (2.373)
Denetim ticretleri (1.761) (1.167)
Kurul Ucretleri . } (1.645) (2.512)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (1.592) (2.197)
Toplam (129.147) (115.882)

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.
10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Arahk 31 Aralik

Birim pay degeri 2018 2017
Fon toplam degeri 12.750.991 5.327.897
Dolagimdaki pay sayisi 955.976.683 470.379.152
Birim pay degeri 0,013338182 0,011326813
Katilma belgeleri hareketleri 2018 adet 2018 tutar (TL) 2017 adet 2017 tutar (TL)
Acilig 470.379.152 4.613.297 406.264.301 4.099.972
Satiglar 2.172.683.706 26.734.356  6.046.903.996 66.065.943
Geri aliglar (1.687.086.175) (20.671.790) (5.982.789.145) (65.552.618)
Dénem sonu 955.976.683 10.675.863 470.379.152 4.613.297

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 12.750.991 TL tutarindadir
(31 Aralik 2017: 5.327.896 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis bakiyesi 1.360.528 TL
tutarindadir (31 Aralik 2017: 556.244 TL Artis).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bag1) 5.327.896 4.258.327
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 1.360.528 556.244
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 26.734.357 66.065.943
Katilma Pay1 fade Tutari (-) (20.671.790) (65.552.618)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Sonu) 12.750.991 5.327.896
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Halk Portfoy Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 12.750.991 5.327.896
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 12.750.991 5.327.896
Fark - -
HASILAT
1 Ocak — 1 Ocak —
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Faiz ve Kar Pay1 Gelirleri 611.558 656.505
Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 511.793 62.318
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 366.324 (46.697)
Toplam 1.489.675 672.126
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)
1 Ocak- 1 Ocak —
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Diger Giderler (2.802) (746)
Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler (854) (170)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri (129) (1.281)
Toplam (3.785) (2.197)
FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir.

DiIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKiLERi

Bulunmamaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardin1 uygulamamustir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Gergege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 12.731.008 4.840.087
12.731.008 4.840.087
31 Arahk 2018
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar 2.392.913 2.539.165
Ozel Sektor Kira Sertifikalar: 9.986.744 10.191.843
Toplam 12.379.657 12.731.008
31 Arahk 2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar 2.033.771 2.006.270
Yatirim Fonu 150.000 150.000
Ozel Sektor Kira Sertifikalari 2.659.764 2.683.235
Toplam 4.843.535 4.840.087

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Fon’un portfoyiindeki kamu-6zel kesim kira sertifikalarinin faiz ve kar pay1
oranlar1 %17,38 ve %24,69 arasindadir (31 Aralik 2017 : %12,56 ve %13,94 arasindadir).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlasma ylikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin simirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini ytirtittiigii
Tiirkiye’dedir.

(23)



20.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2018

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Iliskili Diger Finansal Bankalardaki TersRepo B Tipi Likit
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar ) Mevduat  Alacaklar Fonlar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- -- 12.731.008 40.879 -- -- --
-Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismu -- -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net kayitli degeri -- -- -- -- 12.731.008 40.879 -- -- --

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamas
varliklarin net kayith degeri
-Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
-Vadesi gegmis (briit kayitli degeri)

-Deger disiikligii (-)

-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
-Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri)

-Deger disiikligii (-)

-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski i¢eren unsurlar

@) Hisse senetleri piyasa riski tagidig1 igin dahil edilmemistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2017

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Iliskili Diger Finansal Bankalardaki TersRepo B Tipi Likit
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar ) Mevduat  Alacaklar Fonlar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- -- 4.840.087 497.028 -- -- --
-Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismu -- -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net kayitli degeri -- -- -- -- 4.840.087 497.028 -- - -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamas
varliklarin net kayith degeri
-Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
-Vadesi gegmis (briit kayitli degeri)

-Deger disiikligii (-)

-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
-Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri)

-Deger disiikligii (-)

-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

@ Hisse senetleri piyasa riski tagidig1 icin dahil edilmemistir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagida
sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Sabit faizli finansal araclar 11.569.504 4.689.505
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

Finansal varliklar  yansitilan finansal varliklar 11.569.504 4.689.505

Degisken faizli finansal araclar 1.161.504 --
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

Finansal varliklar  yansitilan finansal varliklar 1.161.504 --

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama ylikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevecut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon un yiikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikkler iizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Kayith Sozlesmeye dayalh  3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2018 Degeri nakit cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 20.895 20.895 20.895
Takasa borglar
Diger borglar 20.895 20.895 20.895 - - -
Kayith Sozlesmeye dayah 3 aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
31 Arahk 2017 Degeri nakit cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 9.218 9.218 9.218 - - -
Takasa borglar -- -- --
Diger borglar 9.218 9.218 9.218 -- -- --

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diistiniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Finansal Araclarin Gerc¢ege Uygun Degeri (devami)

Finansal Yikumlilikler

Yonetim {icreti borglart ve diger bor¢larin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayitl degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik gdstermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar
Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Ozel Sektor Kira Sertifikalar 10.191.843 - - 10.191.843
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar1 2.539.165 - - 2.539.165
Toplam 12.731.008 -- -- 12.731.008
31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Ozel Sektor Kira Sertifikalar 2.683.235 -- -- 2.683.235
Yatirim Fonu 150.000 -- -- 150.000
Kamu Kesimi Kira Sertifikalari 2.006.270 -- -- 2.006.270
Toplam 4.840.087 -- -- 4.840.087

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yilikiimliliikler, varlik ya da yiikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

20 Eyliil 2018 tarihinde Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan duyrulan Yeni Ekonomi Programi’nda
(YEP) kamu portfoy sirketlerini birlestirmek amaciyla kamu bankalarina ait portfdy yonetim sirketlerinin
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde satin alma yolu ile birlestirilmesine karar verilmistir. 2 Ocak 2019
tarih ve 2019/01 sayili Yonetim Kurulu Kararinda, Sirket ortagi T. Halk Bankas1 A.S.’nin 19.499.994,80
adet paymni, Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin 6.500.000,00 adet paymi, Halk Finansal Kiralama
A.S.’nin 5,20 adet payin1 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrine yonelik 2 Ocak 2019 tarihli Pay Devri
sozlesmeleri dogrultusunda devirlerin kabuliine karar verilmistir. Halk Portfoy Yonetimi A.S. 31 Ocak
2019 tarihi itibariyle Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. nin altinda birlesmis olup, 31 Ocak 2019 tarihinde tescil
edilerek, 6 Subat 2019 tarih 7961 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil gazetesinde yayimlanmistir. Y6netim Kurulu
Uyelerinin gérev siireleri 31 Ocak 2019 tarihi itibariyle sona ermistir. Buna ilave olarak, 21 Subat 2019
tarinli 2019/11 sayili Sermaye Piyasast Kurulu Biilteninde yayimlandigi tizere Halk Portfoy Kira
Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu ile bagka bir diger Katilim Fonu’nun Ziraat Portfoy Kira Sertifikalar
(Sukuk) Katilim Fonu ile birlesme islemlerine izin verilmesi ve fonlarin izahname tadil metinlerinin
onaylanmasi talebinin olumlu karsilanmasina karar verilmistir.
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Halk Portfoy Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Bankadaki nakit 40.879 497.028
-Vadesiz mevduat 40.879 497.028
-Vadeli mevduat -- --
Toplam 40.879 497.028

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikasi

Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina, mevzuat, igtiiziik ve
izahnameye uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan hizmet
alimmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi uyarinca, kira sertifikalarinin fon toplam degerine oran1 devamli olarak asgari %80
olmak iizere, fon portfdyiiniin tamaminin kira sertifikalarina ilaveten ortaklik paylari, katilma hesaplari,
yabanci kira sertifikalari, altin ve diger kiymetli madenler ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nca uygun goriilen
diger faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir.

Fon portfoyline fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari
dahil edilebilir. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik
ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agsagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 (TL-Déviz) 80 100
Katilma Hesaplar1 (TL-Doviz) 0 20

Altin ve Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayali Sermaye Piyasas1 Araglari 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Yurtdisinda Thrag Edilmis Yabanci Para Cinsinden Faiz ve Kar Pay1 Geliri Icermeyen 0 20
Borglanma Araglari, Gelir Ortakligi Senetleri, Kira Sertifikalari

0

Ortaklik Paylar1 20
Iceriginde Faize Dayali Enstriiman Bulunmayan Yatirim Fonu, Borsa Yatirim Fonu, 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1 0
Faiz ve Kar Pay1Geliri icermeyen Varliga Dayali/Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 20
(TL-Déviz) 0
Faiz ve Kar Pay1 Geliri Igermeyen Ipotege Dayali/ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 20
(TL-Déviz) 0
Vaad Sozlesmeleri 0 10

Fon toplam degerinin en fazla %20’si, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar nezdinde agilan
katilma hesaplarinda degerlendirilebilir ve tek bir bankada degerlendirilebilecek katilma hesabinin tutari
fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

Altin ve altma dayali sermaye piyasasi araglari islemlerinin pesin (yani her iki tarafca 6denen bedellerin
mevcut ve nakit/spot) olmasi gerekir)

Fon portfoyliniie dahil edilen yerli ve yabanci ihrag¢ilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasasi araglar1 fon toplam degerinin devaml olarak %80°1 ve fazlasi olamaz.
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Halk Portfoy Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Fonun karsilastirma dlgiitii %85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi + %10 BIST-KYD Ozel Kira
Sertifikalar1 Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi’dir.Karsilastirma 6l¢iitii fonun tiiri,
yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine uygun sekilde, yurticinde veya

yurtdisinda genel kabul gormiis ve yaygin olarak kullanilan piyasa endekslerinin kullanilmasi yoluyla
belirlenmistir.

Fon portfoyiine tiirev arag dahil edilmeyecektir.

Portfoye borsa dis1 sozlesmeler dahil edilmeyecektir.

Fon hesabina kredi alinmayacaktir.

Menkul kiymetlerin saklanmasi

Fon’a ait menkul kiymetler Tiirkiye Halk Bankasi Anonim Sirketi nezdinde saklamada tutulmaktadir.
Fon siiresi ve tutari

Fon izahnamesine gore, Fon siiresizdir.s
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Halk Portfoy Kira Sertifikalar1 (Sukuk)

Katilim Fonu
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina liskin Bagimsiz Denetci Raporu

25 Subat 2019
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Halk Portfoy Kira Sertifikalar (Sukuk) Katilim Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligskin Rapor

Halk Portféy Kira Sertifikalar (Sukuk) Katim Fonu’'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portféy dederi tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligskin Teblig (ll-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Halk Portféy Kira Serifikalari (Sukuk) Katim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portféy degeri tablosu ve toplam degder/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligskin Teblig (lI-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir,

Bu gérlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ziraat Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi mimk(n degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

‘
T‘ " :
Emre Gelik, SMMM ; ¢N ,/"'
Sorumlu De‘r&e\t& ant o

25 Subat 2019
Istanbul, Tarkiye



Halk Portfoy Kira Sertifikalar: (Sukuk) Katilim Fonu

Portfoy Dagilim Raporu
ICINDEKILER Sayfa No
I FONU TANITICI BILGILER 1
I FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER 2
" FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FIYAT RAPORLARI 3
v TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU 4
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VI DIGER ACIKLAMALAR 5
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FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME
ESASLARI



Halk Portfoy Kira Sertifikalar: (Sukuk) Katilim Fonu
Portfoy Dagilim Raporu

FONU TANITICI BILGILER
A. FONUN ADI
Halk Portfoy Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI
Halk Portfoy Yonetimi A.S.
C. YONETICININ UNVANI
Halk Portfoy Yonetimi A.S.
D. FON TUTARI
Fonun tutar1 133.380.000 TL’dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
Fonun toplam degeri 12.750.991 TL dir.
F. KATILMA PAYI SAYISI

Fonun toplam katilma pay1 sayis1 10.000.000.000 Adet, dolagimdaki pay sayis1 955.976.683
Adet’tir.

G. FONUN KURULUS TARIHI
Fon 2 Kasim 2015 tarihinde kurulmustur.
H. FONUN SURESI
Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.
FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
A. YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI
Fonun yi1l sonu katilma payi fiyat1 0,013346 TL dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI
Fonun 6nceki yil katilma payi fiyat1 0,011327 TL’dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI
Fonun y1llik katilma payi fiyati artig oranmt %17,79°dir.
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI
Fonun y1llik katilma pay1 fiyati artig oran1 %17,79°dir.



Halk Portfoy Kira Sertifikalar: (Sukuk) Katilim Fonu
Portfoy Dagilim Raporu

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER (devami)

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKi MEKUL KIYMETLER YUZDESI

| Kira Sertifikalari | 100,00 |

F. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI
Yillik ortalama tedaviil oran1 % 9,56’dur.

G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI
Yillik ortalama portfoy devir hiz1 %0,16°dr.

H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI
Portf6yiin ortalama vadesi 193,916°dr.

I. KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 26.734.357 TL dir.

J. KATILMA PAYI iADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI
Katilma payi iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislart 20.671.790 TL dir.



Halk Portfoy Kira Sertifikalari (Sukuk) Katilim Fonu

Portfoy Dagilim Raporu

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FiYAT RAPORLARI

FON / ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

] Repo
Sermaye Piyasasi Aract ihrager . Faiz " i Ie Borsa Teminat Gﬂpl:ﬂ\k
Odeme Nominal Satin Alis Iskonto Sozlesme Tutar Birim Toplam Deger/Net Grup Toplam
Vade ISIN Kodu Nominal Faiz Orant Sayist Deger (1) Birim Alig Fiyat1 (2) Tarihi (3) Orant No (4) (5) Deger Varlik Degeri (%) (%)
KIRA SERTIFIKALARI
Kamu Kesimi Kira Sertifikalart
TRD130219T18 HAZINE 13.02.2019 17,38 400.000 101,15 6.12.2018 18,55 103,43 413.705 3,25 3,24
TRD120220T16 HAZINE 12.02.2020 18,46 360.000 97,72 27.12.2018 19,09 99,47 358.109 2,81 2,81
TRD230920T24 HAZINE 23.09.2020 19,56 1.300.000 107,06 27.12.2018 18,77 115,69 1.503.964 1181 11,79
TRD140721T18 HAZINE 14.07.2021 20,15 300.000 81,60 14.11.2018 18,59 87,80 263.388 2,07 2,07
2.360.000 2.539.165 19,94 19,91
GRUP TOPLAMI
Ozel Sektor Kira Sertifikalari ZIRAAT KATILIM 25.01.2019 24,69 260.000 103,28 11.12.2018 28,04 104,71 272.251 2,14 2,14
TRDZKVK11926 VAKIF KATILIM 13.02.2019 24,12 300.000 101,82 18.12.2018 27,13 104,54 313.607 2,46 2,46
TRDVVRK21911 ZIRAAT KATILIM 15.02.2019 23,85 2.000.000 101,66 11.12.2018 23,89 103,28 2.065.630 16,23 16,20
TRDZKVK21917 EMLAK KONUT 26.02.2019 26,32 2.240.000 101,25 5.12.2018 29,27 104,53 2.341.458 18,40 18,36
TRDHVKA21924 EMLAK KONUT 19.03.2019 23,72 720.000 101,14 27.12.2018 26,12 101,80 732.933 5,76 575
TRDHVKA31915 ZIRAAT KATILIM 25.03.2019 23,00 700.000 100,00 27.12.2018 31,24 99,57 697.019 5,47 5,47
TRDZKVK31924 TURKCELL 26.03.2019 24,47 1.250.000 100,00 13.12.2018 31,24 101,24 1.265.494 9,94 9,92
TRDKTSK31915 HALK GYO 16.04.2019 23,48 650.000 100,52 27.12.2018 25,54 100,81 655.287 5,15 514
TRDHVKA41922 VAKIF KATILIM 23.01.2019 25,00 650.000 100,00 20.11.2018 27,37 105,64 686.661 5,39 3,39
TRDVVRK11920 FINANS FINANSAL KIRALAMA A.S 12.02.2020 0,00 680.000 100,00 23.07.2018 22,99 103,72 705.327 5,54 5,53
TRDKTLM22014 KATILIM VARLIK KIRALAMA A S. 27.05.2020 18,25 450.000 100,00 28.05.2018 23,59 101,37 456.177 3,58 3,38
TRDKTLM52011
9.900.000 10.191.843 80,06 79,94
GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI 12.260.000 12.731.008 100,00 99,85
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Halk Portfoy Kira Sertifikalar: (Sukuk) Katilim Fonu

Portfoy Dagilim Raporu

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

c¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar
b) Yénetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) Thtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borg¢lar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi

Yatirim Fonlar1 I¢in Kurucu Tarafindan Iktisap
Edilen Katilma Pay1

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
TUTARI | GRUP | TOPLAM TUTARI | GRUP | TOPLAM
(TL) % % (TL) % %
12.731.008 | 100,00 99,84 5.246.525 | 100,00 98,47
40.879 | 100,00 0,32 90.590 | 100,00 1,70
40.879 | 100,00 3,20 90.590 | 100,00 1,70
20.895 | 100,00 0,16 9.218 | 100,00 0,17
17.455 83,54 0,14 7.101 77,03 0,13
3.440 16,46 0,02 2.117 22,97 0,04
12.750.991 | 100,00 100,00 5.327.897 | 100,00 100,00

10.000.000.000

9.044.023.317

10.000.000.000

9.529.620.848




V-

VI-

Vil-

VIII-

Halk Portfoy Kira Sertifikalar: (Sukuk) Katilim Fonu
Portfoy Dagilim Raporu

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER

1 Ocak -

31 Aralik 2018

Yénetim Ucretleri (115.105)
Saklama Ucretleri (5.259)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (3.785)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (1.761)
Denetim ticretleri (1.645)
Kurul Ucretleri (1.592)
Toplam (129.147)

DiGER ACIKLAMALAR

A. Gecen Y1l icinde Riichan Hakki Kullammi, Bedelsiz Pay Ahmi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Aciklamalar

Bulunmamaktadir.

B. Gecen Y1l icinde Yatirnm Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
ihtilaflarla ilgili Aciklamalar

(i) Fon muhasebe kayitlarimi ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK’?), Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK’’) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlanmaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig’” (11-14.2) ile finansal
tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar: belirlenmistir.

(i) 1 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)** yiiriirliikten kaldirilmis
olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 2 8702 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina liskin
Esaslar Teblig (111-52.1)" yiriirliige girmistir.

PORTFOYDEN SATISLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirnim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mligkin (11-14.2)’nin “Portfoy dagilim raporlar’’” konulu 10. Maddesinin (4) nolu bendi uyarinca, satis
detaylarina yer verilmemistir.

ITFALAR

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mligkin (11-14.2)’nin “Portfdy dagilim raporlari>> konulu 10. Maddesinin (4) nolu bendi uyarinca, itfa
detaylarina yer verilmemistir.

PORTFOYE ALISLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin (11-14.2)’nin “Portfdy dagilim raporlari’” konulu 10. Maddesinin (4) nolu bendi uyarinca, alis
detaylarina yer verilmemistir.
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FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI

Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.

Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@)

(b)

(©)

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin ahm fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

i)

vi)

vii)

Borsada islem gorenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde
kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullantlir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima
konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma
araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu
maddedeki esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak
sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari,
yazil karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar
kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para
cinsinden ytikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz satis kuru ile ¢arpilmast suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesi ile bulunur.



