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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Is Portféy Katiim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”)'nun 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri de@isim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de déhil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Géragumuze goére iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (1l-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim &nemli ydnleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ydritilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérlisiimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken ydnetim; Fon'un surekliligini devam ettirme Kabiliyetinin
degderlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi stirece igletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama strecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanlislik igerip icermedigine
iligkin makul guvence elde etmek ve gdrisiimizi igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yiksek bir givence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhsglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul éigiide bekleniyorsa bu yanlishklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yUratalen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlsumuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarl ik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kaontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanhshd tespit edememe riskinden yiliksektir.)

- Fon’un i¢ kontroltnln etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

()



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
ybénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dtsUnilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri st ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliikler
1) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiilkimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordlinct fikrasi uyarinca, Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuriitip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik’tir.

Glney Bagim Sl Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member fir ot E.rnsl'&, g Global Limited
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Emre (;em‘(\SMMM
Sorumlu Denﬁg o

26 Subat 2019
Istanbul, Tarkiye



is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslan 2018 2017
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 66.456 83.172
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklan 5 - 100.756
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 1929509  2.088.740
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varhklar - -
Toplam Varliklar (A) 1.995.965  2.952,668
Yiikiimliliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan 5 - -
Krediler - -
Finansal YikamliGlikier - -
Diger Borglar 5 (3.369) {4.838)
fiiskili Taraflara Borglar 4 {3.084) {4.567)
Top_lam Yiikiimllliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (7.353)
Harig) (B) (9.405)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 1.988.612 2,243,263

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayriimaz bir parcasidir.

(4)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Katiim Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Ba@imsiz

denetimden  denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 12.877 2.955
Temettd Gelirleri 11 107.880 93.088
Finansal Varlik ve YakimiGllklere ligkin Gergekiesmis

KarfZarar 11 {(100.829) 379.264
Finansal Varlik ve Yakiumliliklere lligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar (405.410) 36
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri/Giderleri . -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - .
Esas Faaliyet Gelirleri (385.482) 475.343
Yénetim Ucretleri 4 (57.656) (50.642)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (1.587) (687)
Denetim Ucretleri (3.398) (3.296)
Danmigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (475) (434)
Komisyon ve diger islem tcretleri 7 (3.820) (10.953)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (2.696) {2.241)
Esas Faaliyet Giderleri (69.612) (68.253)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (455.094) 407.090
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A} (455.094) 407.090
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - ;
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar . -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) {455.094) 407.090

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(5)



is Portféy Yénetimi A.S.
Ig Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tim tutarlar, Tlrk Liras) ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralk

referanslan 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Bagi) 2.243.263 1.908.774
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis (455.094) 407.090
Katilma Payt |hrag Tutan (+) 2.392.628 6.843.977
Katilma Pay! lade Tutan (-) (2.192.185) (8.916.579)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 10 1.988.612 2.243.263

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(6)



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Katim Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Ddnemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL"”) olarak gdsterilmigtir.)

Bafimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralk
referanslar 2018 2017
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari {197.159) (27.546)
Net Donem Kari/Zarari (455.094) 407.090
Net Donem Kar/Zarari Mutabakati ile ligili Dlzeltmeler 284,653 (96.007)
Deger Distkligd/Iptaliile ligili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 {120.757) {96.043)
Gergeklegsmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile ilgili }
Dizeltmeler -
Gergefe Uygun Deder Kayiplar/Kazanglan ile ligili )
Dizeltmeler -
Kar/Zarar Mutabakat: ile [Igili Diger Diizeltmeler 405.410 36
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (147.475) (434.672)
Teminat clarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki dedigim - -
Alacaklardaki Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler 5 100,756 (100.756)
Borglardaki Artis/Azaligla llgili Dizeltmeler 5 (2.052) (92.274)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dider Artig/Azalisla ligili 8 {246.179) (241.842)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (317.9186) (123.589)
Alinan Temettd 107.880 93.088
Alinan Faiz 11 12.877 2.955
Faiz Odemeleri . .
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 200.443 (72.601)
Katilma Pay) [hraglarindan Elde Edilen Nakit 2.392.628 6.843.977
Katilma Payt ladeleri Igin Odenen Nakit (2.192.185)  (6.916.579)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - .
Dider Nakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar ) - -
Yabanci Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerierindeki Net Artis/Azalig (A+B) 3.284 (100.147)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi . -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 3.284 (100.147)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 63.172 163.319
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 66.456 63.172

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.

(7)



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Poriféy Katiim Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse yogun fon) (“Fon veya Sirket”) , fondur.

Yatinm Finansman Menkui Degerler A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52.
maddesine (Eski 24992 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine} dayanilarak,
29.03.2008 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 142163 sicil numarasi altinda kaydedilerek
03/04/2006 tarih ve 6526 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve katiima belgelerinin
arkasinda da tam metni bulunan fon igtliz0gu hilkimlerine gére ydnetilmek {izere, halktan katiima
belgeleri kargilidinda toplanacak paralarla, katima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve
inangh milkiyet esaslarina gore Sermaye Piyasasl araglari ile altin ve diger kiymetli madenlerden
olugan portfdyll igletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 24/03/2006 tarih ve B.02.1SPK.0.15-
144 sayil izni ile Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. B Tipi Degisken Fonu kurulmustur.

SPK'nin 17 Aralik 2015 tarihli 12233903-305.01.03-E.12018 Sayili izni ile kurucusu Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.$.olan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fon, Ig Portféy
Yénetimi A.$.'ye devrolmustur. Fon'un unvant SPK’'nin ayni sayili ve tarihli izni ile “Is Portfoy Ikinci
Dedisken Fon (Hisse yodun fon)" olarak degigtirimigtir. Daha sonra Fon'un unvam SPK’nin ayni sayili
ve tarihli izni ile | Portfdy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Yogun Fon) olarak degistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:
Kurucu ve Yénetici:

Is Portfdy Yonetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Thrkiye Is Bankas| A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblide degdisikiik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihii ve 28867 (Milkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi’ (Il-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlide girmek lGzere yatinm fonlarinin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmig ve
finansal rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagihm raporlarindan olusan portféy raporlar, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dlzenlenmistir. Ayrica SPK sédzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamisgtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarin Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degderleri ile yansitilan finansal variiklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (izere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan cnaylanmstir,

Muhasebe politikalarinda degisgiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, soz
konusu TMS/TFRS'nin gsayet varsa, gegis hukUmlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadidi degisiklikier, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan dnemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolann hazilanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida ézetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir,
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir.



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan S6zlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Mausgterilerle Yapilan Séziesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 20168’da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptidi
degigiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
olgim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin clagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan varhiklarin
(6rnedin maddi duran varlik ¢ikiglar) satiginin muhasebelestirilip 8lgilmesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Degigiklikler
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamstir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin li¢ yénini: siniflandirma ve élgme, deder disikliigit ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklann iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilcl, tek bir siniflama ve &lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yénelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ medeli ile deger diislikligi muhasebesine tabi olan tiim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve dider igletmelerin,
finansal borglarini gercede uygun degeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diiglise bagdl olarak finansal borcun gergede uygun de@erindeki azalmadan dolay kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski" denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalarn ile daha iyi
iligkilendirebilmek icin geligtirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmamstir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri' standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS
4'te yapilan degigiklik iki farkh yaklagim sunmaktadir: ‘6ritili yaklasim (overlay approachy ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)'. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket igin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi Uzerinde etkisi olmanistir,

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Iglemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 18 Aralik 2017°de yayimladifi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhidin, gider veya gelirin ilk muhasebelegtirimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yikdmliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belinmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reastirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirketigin
gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmamustir.

(10
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Ol¢iimii (Degigiklikter)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazll Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazll 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS
2'ye aciklk getirilmesini amaglamaktadir. Degdisiklikler agadidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazll demelerin dlgiminde hakedis kosullannin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimlllikleri agisindan net mahsup &zellidi bulunan hisse bazh édeme iglemileri,

c. iglemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazl islemden 6zkaynaga dayall hisse bazli igleme
dénistiren hilklim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degigiklikler Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans) dzerinde
etkisi olmamisghir.

TMS 40 Yatnm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degigiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinnm amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunluunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitiarin mevcut
olmasina bagl oldudunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yulik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, agadida belittilen standartlan dedistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine
iligkin Yilik lyilegtirmelerini yaymlamistir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklanndaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakliindaki
yatinm, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayll olarak ya da bu
isletmelerce dodrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, igtirakteki ve is ortakligindaki yatirmlanni TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gergefe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak élgmeyi
segebilmesinin, her igtirak veya ig ortaklidinin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna
agiklk getirmektedir. Dedigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemileri igin
uygulanmaktadir.

S6z konusu dedisiklikler Sirket igin gecerli degdildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
(zerinde etkisi olmamisgtir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimltanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurariide girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigikiikler asadidaki gibidir. $irket aksi belirtimedik¢e yeni standart ve yorumlarin ylrirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolanni ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacakiir.

(11)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yaymlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas| ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme bilyik 6lciide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumiarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira stiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhgin diglk degerli oldudu kiralamalara {rnefin kigisel bilgisayarlar, baz ofis ekipmanlar,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiflen basladid tarihte kiraci, kira yukimlGiigiinit o
tarihte 8denmemig olan kira ddemelerinin bugiinkil dederi Gizerinden &lger (kiralama yOkimiilagi) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varhgini da kayitlarina alarak kira slresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira Gdemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belilenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiracli, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiracl, kiralama yuktmiltlGgil (izerindeki faiz gideri ile kullanim
hakk: variginin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklegmesi halinde kiralama yukimluliguni yeniden élgmesi séz konusu
olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degigiklikler, ileriye déniik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklije ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yUkimlGlaganin yeniden Slgim etkisini kullanim hakki varidr Gzerinde bir dlizeitme olarak
kaydedecektir. Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmamigtir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve ig Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degigiklikler (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Igtiraklerdeki ve Ig Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayiniamigtir. $6z konusu degisiklikler, istirak veya ig ortakligindaki net yatinmin bir pargasini olugturan
istirak veya ig ortakh@indaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan isletmeler
igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelegtirilen igtiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar kapsamamaktadir. Séz konusu
degisiklikie KGK, TFRS 9'un sadece girketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmilan
kapsam diginda biraktidina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yéntemine gére
muhasebelestirmedidi ve ozi itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere igtirak ve is ortakhikiarindaki diger yatirmlara
uygulayacaktir.

Dedisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri icin uygulanacaktir, Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degigiklik Sirket igcin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmayacaktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilari - Dedigiklik

KGK, Gzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina baglt olarak degistirimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu dedgisikliklerin
etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra dederlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarmna lliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelegtirme ve olgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikhk
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a} igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip dederlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugdu
varsayimlari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karm (vergi zaranimy), vergi matrahint, kullanilmamis vergi zararlarin,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. |gletme bu yorumu erken uygulamas: durumunda, erken uyguladigina
dair agtklama yapacaktir. Igletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme clarak kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak
uygulayabilir.

Yillik lyilegtirmeler - 20152017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agadida belirtilen standartian degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamistir.

- TFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miigterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
girketin msgterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontrolinii elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol &éncesi sahip oldudu paylarini yeniden olgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki degigiklikler bir sirketin mlsterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip cldugu paylarini
yeniden dlgmesine gerek oclmadidina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degigiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dojduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektidi kenusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Dedgisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Dedgigikiik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir.

Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢citime veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degigiklikler “Planda Yapilan Dedisiklik, Kigllme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillk hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktleryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair aciklama yapacaktir.
S6z konusu degigikliklerin  Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken édenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dlcllebilmeleri igin
TFRS 9 Finansai Araclar'da ufak degigiklikler yayinlamistir,

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken édenebilir finansal varligi, gergede uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin sadlanmast
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
élgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi
clmayacaktir.

iii) Uluslararas) Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz yiriirluge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmarmishr
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirlriige girdikten sonra yapacaktr,

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi

UMBSK, sigorta stzlegmeleri igin muhasebelestirme ve dl¢lim, sunum ve agriklamayi kapsayan kapsamls
yeni bir muhasebe standard) olan UFRS 17'yi yayimlarmigtir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yiikimllliklerin glincel bilango degerleri ile dlglimiini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Igletme Birlesmeleriinde yer alan igletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amagci, bir igletmenin igletme birlegimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelegtirilecegdini belirlemeye yardime! olmaktadir.

Dedisiklikler asagdaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtiriimesi;

- Piyasa katlimcilannin eksik unsurlar tamamlamas! konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lIgletmelerin edinme sirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- lsletmenin ve giktilarin tamimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik $irket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemiiligin Tanim (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumuy” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” standartlannda degisiklikler yapmistir. Bu
degigikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agiklida kavusturmaktir, Yeni tamima gdre, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilimemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar! etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin nitelidine,
biyikligine veya her ikisine badll clacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullaniidiginda finansal tablolar lzerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
ylkUmlGddr,

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedgisiklik $irket i¢in gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TOm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisgiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildi: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapilmamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agadida ézetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden &lgilur.
Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yaklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de sz konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglarn normal yoldan alm ve satimlarn iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergege uygun deger fark) kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer aimaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte y&netilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir eg@ilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olugan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amach menkul kKiymetlerin gergede uygun degerindeki degigiklik
sonucu ortaya gikan gergeklegsmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve ylkimilliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikamlaliklere
iligskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercefe uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 8zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi (izere
For'un risk yGnetim veya yatirnim stratefisi ¢cergevesinde gergege uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portféyin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti {devami)

(yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklar) ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alm-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal ylkimltlUkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ylikimitlUkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimi)

Gergede uygun deger, piyasa katilimeilan arasinda &lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varhdin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yGkimldliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asadida belittilen dederleme
esas ve yontemleri kullamlmigtir;

1) Dederleme guninde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansithidi igin
bekleyen kapanig seans: fiyatian veya kaparus seansinda fiyati olugmayanlar igin bir énceki seansin
agirlikl ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukimlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, ozdes veya kargilagtinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varhklarda deger diigikltgii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikligiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  deferlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varhgin ik
muhasebelesgtirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistkiigiane ugradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dustkligi zarar olusgur. itfa edilmis degerinden gésterilen
finansal vatliklar igin deger disukligli tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinmin finansal
varligin etkin faiz oranr lzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Uzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanc paraya dayall parasal
varhk ve yukamlilGkler, bilango tarihinde gecerli olan doéviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile élglilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile digllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araclarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yakimlllikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giicine sahip
olunmasi ve stz konusu varlk ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi! durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalar ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri aimlarini éngéren anlagsmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portfdyinde tutulus
amaclarina gore “Gergcede uygun deder farki kir/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyiin esaslarina gére deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sbzlesmesi kargiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fivatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsih§inda ddenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhldu ile alinmis menkul kiymet {“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar™ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlensn alim ve
geri satim fiyatlarl arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi'ne
gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s&zlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklart normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim ediimemis
menkul kiymet satislanna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar)) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.



is Portfdy Yénetimi A.S.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklar gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Forn'dan
satilan bir menkul kiymet satig ginit degeri {alis bedeli ve satis giintine kadar olusan deger artis veya
azalslan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinil dederi, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis glinii dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artig/azalig” hesabimin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikanlarak “Gerceklegsen deger artislari/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki dider kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiktmliuliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 8dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim icreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir. Fon, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin
yuzbinde 1.15, ihale iglemleri igin 0, hisse senedi iglemleri i¢in onbinde 7, VIOP iglemleri icin glnlik
onbinde 7,altin igin kiirtaj onbinde 1,05 ve komisyon binde 1 oraninda aracilik komisyon iicreti
ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devilet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
de@erlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgill temettiiy( alma hakki olugtudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim lcreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu fon icin ydnetim fcreti, yvilhik
%2.50'dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.

(19)



Is Portidy Yénetimi A.S.
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(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”’) olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 saytll yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 saylli
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Plyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklannin portidy igletmeciligi kazanglarn (zerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukimiilik
olarak dederlendirilmektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik degeri (izerinden ginlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, deerleme gliniinde tedavilde olan pay sayisina bdlinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isglni itibariyle yapihr.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garprimasi suretiyle bulunur.

{(b)  Als tarihinden bagslamak Uzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem goérenler degerleme gininde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varlikiarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirhkh ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglem gdrmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borgltanma araglart, ters repo
ve repolar son islem giniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylar, degerleme ginU itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dedetlenir.

V) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz ahs kuru ile degerlenir.

vi) Tdrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tard dikkate altnarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.
vi) (i) ild (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degderlenir. Dederleme esaslar, yazil
karara baglanir.

vii) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti {devami)

(c) Endeks fonlann portféylerinde yer alan varlklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢cergevesinde dederlenir.

- Fonun dider varlik ve yikimliliikieri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degderlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlGlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanct para igin belidenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyia raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh variik ve ylkimllliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasin gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sdzlegsmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollaria kargi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir gekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tammlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. {ligkili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve yikimlalUklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul krymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimil olarak yapiianmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyie iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlarn Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimane iligkin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

(21)



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Katiim Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotfar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

4,  Tligkili Taraf Agiklamalar

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan |s Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar

arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar agsagida aciklanmigtir.

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. s Bankast A.S.

66.456

63.172

Toplam

66.456

63.172

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

iligkili tarafa borglar

Yonetim lcretleri — s Portfdy Yonetimi A.S. 1.280 1.721
Yénetim Gcretleri ~ T. Is Bankasi A.S. 1.113 1.047
Yonetim Gcretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. 1.553 1.799
Yénetim ticretleri - I Yatinm Menkul Degderler A.S. 38 -
Toplam 3.984 4.567

lligkili taraf ile yapilan islemler

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Giderler

Yonetim Gcretleri ~ [ Portféy Yénetimi A.S. 21.168 18.301
Yanetim Gcretleri — T, s Bankas1 A.S. 14.972 11141
Yénetim Geretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 20.342 20.451
Yénetim licretleri - I Yatirim Menkul Degerler A.S. 303 -
Topiam 56.785 49.893
5. Diger alacaklar ve horglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle diger alacaklarn yoktur (31 Aralik 2017 ~ Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Denetim Ucreti 1.679 1.635
Tescll Ve llan Gideri 1.451 1.280
Aracilik Komisyonlan - 74
[hbarll Fon Pay Takas 113 1.756
Saklama Gideri 88 -
Diger 39 93
Toplam 3.639 4.838




Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Katilm Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar(devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyla Fon'un takas borglan ve alacaklarinin detaylan agadidaki
gibidir;

Takas borglari _ 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Hisse seneti alim borglari - -

Toplam - -
Takas alacaklan 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Hisse seneti satim alacaklart - 100.756
Toplam - 100.756

6. Finansal Yatirnmlar

31 Araltk 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kayith

Maliyet - 2
varlklar Degeri Degeri
Hisse Senetleri 2.183.389 1.836.957 1.836.957
Kamu Kesimi Kira Sertifikalan 80.454 92.552 92.552
Toplam 2.263.843 1.929.508 1.929.509

31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kawithi

Maliyet L 2
varliklar Degeri Degeri
Hisse Senstleri 1.817.798 1.988.888 1.988.888
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 97.942 99.852 99,852
Toplam 2.015.738 2,088.740 2.088.740




is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy Kahlim Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmisgtir.)

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diJer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem (cretleri detayr asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden difer giderleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Vergi Gideri (854) (746)
Tescil Ve llan Gidetleri (1.623) (1.328)
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
EFT Gideri (191) -
Diger Giderler (28) (167)
Toplam {2.696) (2.241)

Komisyon ve diger islem licretleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Hisse Senetleri Komisyonu {3.815) (10.953)
Kamu Kesimi Kira Sertifikalari Komisyonu (5) -
Toplam (3.820) {10.953)

Esas faaliyetlerden dier gelirler detay agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Gecikme Faiz Gelirleri

Toplam

8. Karsiliklar, kosullu varhk ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimliligin bulunmast, yikimliligl yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yukiimlilk tutar konusunda gtvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiritmektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak dlglilemedidi ve yukimlaligin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhteme! olmadigi durumlarda séz konusu

yakimlilik “Kesullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Fon'un vermis ve almis oldugu teminat mektubu

veya teminat senedi bulunmamaktadir.



is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portioy Katthm Hisse Senedi Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmistir.)

9. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik dederinde artig / azalis

Asgafida Fon'un cari dénem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay dedgeri ile toplam deger / net

variik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Fon toplam dederi (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

1.988.612
69.976.812
0,028418

2.243.263
64.431.877
0,0348186

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

adet adet
Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi 64.431.877 70.234.529
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 71.917.365 208.770.387
Dénem iginde geti alinan kahlma belgesi sayisi (66.372.430) {214.573.039)
Toplam 69.976.812 64.431.877

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri

mutabakati

Dederleme esaslarinda bir fark olmamas| nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 1.988.612 TL (31 Aralik 2017: 2.243.263 TL) tutarindaki
degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varltklarnn toplami ile aynidir.

(25)



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Hisse Senetleri Temettil Gelirleri 107.880 93.088
Berglanma Senetleri Faiz Gelirleri - 126
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri - 2.828
Kamu Kesimi Kira Serifika Gelirleri 12.876 -
120.757 96.043

Finansal Variik ve Yiikiimidliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satig karlar/zararlar 119.107 13.851
Borglanma senetleri satig karlari/zararlan - .
Hisse senetleri gergeklesen deder artiglar/azalislar (219.936) 365.421
Hazine bonusu gergeklesen deder artislari/azaliglan - (8)
(100.829) 379.264
Toplam 19.929 475.307

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi bulunmarmaktadir. {31 Aralik 2017 — Bulunmamaktadir). 2.696
TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve
Diger Giderlerinden olugmaktadir. {31 Aralk 2017 - 2.241 TL)

13. Yonetim icretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ydnetim {icreti gideri 57.656 TL (31 Aralik 2017 — 50.642 TL) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

15. Kur dedigiminin etkileri

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yabanci para variik ve ylikumilliikleri yoktur (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

16. Yiuksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oidugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Arallk 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidin ilan etmigtir. Fon’un yilsonu finansal tablolari
bu karar gergevesinde hazirlanmstir.

(26)



is Portféy Yénetimi A.S.

Is Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin a¢iklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portféyiinde tirev finansal araglart bulunmamaktadir (31 Aralk

2017: Bulunmamaktadir).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine galisiimaktadir.

Yogdunlagma riski

Fon igtuzigdnde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil oimak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, ictizilk ve
izahnamede belirlenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen dedigikliklerden dolay Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir. 31
Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araclar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlhh@ finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Sabit faizli finansal araglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varliklar

92.552 99.852

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bltiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiye! etkisi sunulmaktadir:

Faiz artisi/(azalisi)

Kar zarar Uzerindeki etkisi

Kar zarar (izerindeki etkisi

5%

4.628

4.993

-5%

(4.628)

(4.993)

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Arahik 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varliklar

1.836.957

1.988.888

Endeksteki degisim % - BIST 100

Kar zarar Gzerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

10%

183.696

198.889

-10%

(183.696)

{(198.889)




is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Katilm Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras ("TL") olarak géisterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, ddvizii islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varliin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
ykumlulGklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrimesine
badl olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un paolitikasi varhiklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirmlarda tutmaktir. Ayrnica Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
66.456 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 — 63.172 TL)

31 Aralik 2018 Nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil  5wyildan

. Defter degeri
Sozlegme uyarinca vadeler cikiglar toplami (1+11-H11+1V) kisa arasi (I} arasi(lll) uzun (V)

Tirev clmayan
finansal yiikiimliiltikler

Repo Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (3.984) (3.984) (3.984) - - -
Diger borglar (3.369) (3.369) (3.369) -
Toplam yiikiimldiliik {7.353) (7.353) (7.353) - - -
31 Arahk 2017 Nakit Jaydan 3-12ay 1-5yill 5yildan
Defter dederi

Sézlesme uyarinca vadeler dert 9|I((|I-§+II?+rI:Ic:- F;,:Sm' kisa ar?lsli ar(z-:lsI; u?;.‘i,r;
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiltkler
Repo Borglan - - - -
lligkili Taraflara Borglar (4.567) (4.587) (4.567) - -
Diger barglar (4.838) (4.838} (4.838) - - -
Toplam yiikimlitlik (9.405} (9.405) (9.405) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlegmeye bagll vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasin
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katihm paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Katilim Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gsterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarr nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yansittigi varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergegie uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimliliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi agsadidaki gibidir::

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yaktmlilikler, igiim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar: (diizeltimemis olan)ile dederlenmektedir.

+  |kinci seviye: Finansal varlik ve yikimllikler, ilgili varlik ya da yikimlaligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatimn

bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir,

» Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikimlulikler, varlik ya da yikimliligiin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagh finansal varliklar - Hisse ) i
senetleri 1.836.957 1.836.957
Alim-sattm amagli finansal varhklar — Deviet : i
tahvili ve hazine bonosu 92.552 92.652
Toplam finansal varliklar 1.836.957 92.552 - 1.929.509
31 Arahk 2017
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varfikiar:
Alim-satim amagcl finansal varliklar - Hisse } i
senetleri 1.988.888 1.988.888
Ahm-satim amagl finansal varhklar - ) i
Borglanma senetleri 99.852 99.852
Toplam finansal varliklar 1.988.888 99.852 - 2.088.740




Is Portfdy Yonetimi A.S.
Ig Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

19.  Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger variiklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi iig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmigtir.

21.  Finansal tablolan 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun clarak hazirlanmisgtir.

For'a ait menkul kiymetler Ttrkiye ls Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sézlegmesine istinaden yirirlikteki mevzuatin dngérduigii sigorta Tirkiye ls Bankasi A.S.
tarafindan yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine gore, Fon stiresizdir.
22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki ofaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaytmi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamas| gereken
olaylar bulunmamaktadir.



is Portféy Katiim Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(YAB)

31 Aralik 2018 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



is Portfdy Katim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portfdy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Is Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1-14.2) hiukimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve s Portféy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Giney Ba%eﬁgg%tim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A memberAfrm of Efns '&);oung Global Limited
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Istanbul, Tiirkiye



[l

TLROSGZE)

|u3ag3a

AQHLHOA RO
59’y o'y o0'00k 1915528 WY 1dOL dnydD
sav o8’y ooor | 19°1esz6 INVIdOL diiD
5% 0wy oooL | 1918526 LISERS'S L sometoorovor | mLoorral GUGIZ | 0000500 | 0O'OG00B | 0O'D 02/60ET ET u 21026082001
VAR
R sy nuwey
CTRZIEER
v |
+E'Z6 0Z'38 ot'oal LV {56'9€8 ) INVIdOL dNHY
¥e'z5 0Z's6 on'ool | bsseaeeL IHY1dOLdnyD
201 Fru w2t or's5TEE 0000L¥' ¥ .o W strust | esever 0s9ITL IAYYE _,_.mw.m._%.,mw.wmﬂ.« o S VA L SYIVA
09'e HE 95’ 0ZopaLL 0000262 LLiSheI800108 BUIWGZ | Bl0sHlL | 00096 3n _><z¢..% M REIGETY n 38534
vy 158 187 sszIzes 000028'E S S arokee | 1evsio's o0'80L'E2 &V [AVNVE VaID V1 s asivL
050 o0 000 §7) 000001°2 CESLLS 00108 BUZNL | BLLLSY a0 " JAVNVS YaOS i vaos
ee'y 25y oy BL'salLe 00006L'Z HOLES A R00L08 ausNEE | Z9lELTE 00T 1B S _..mwo_um.udwum gnsms | W o31@s
By ey ary ol Le 000028'9 0I5 00108 gloig | osese0’ts | on'ozrEL BV |IAYNYS [S3TINAYW LS BN | L 1NSNd
82 %z Ble OB LS CODZE'S - sUeoE0 | oEesss's T JAYNYS N 3A .._w.mEm_m - a1l Nn13d
0s's L sz'e arLLILSL 0022 76 oS br08 eyeom | ousssrEr | co'0saw 'SV ITUVOILLIAIVAVS WIMD 1AV | L IAYH
%'e s0'y ez aspleas 0000P1° 22 COLLT 0008 BUDWZD | GEIGEES | 0O'PO6E JENOE >«mﬁw - u 0801
s¥'p zo s6'p 0664068 00000E'92E LI SEON 00108 stz | coooorzee | ooezz - ?.zq%zwﬂﬂw#mzc - u NLEYY
82'9 9 oa's B'G06+ZL 0000VY'E ZEISEE 00108 auiez | esearly WLLESE £V L M3 TH1$Y] HYAATO0D i AGOOD
ey ov'y zov 00056 V8 00000005 _anﬂmms_s syvez | zaelgts | oosesl SV AVNVS A|LOWOLO QIO L oLoHd
08 s vi'e PSSO 0000222 SGEZre 00108 oYILBE | Bsetvrs 0426222 v__._»m.w.w__.ﬂ_.‘_‘mv._”__w__mwm_zm w 19343
o'y ey 55 ov'skEs 000OSE'E S 00k08 peaen | lmsvrs | oovesie 3tvoL an >mmw.w MIAYAES 353 i uisoa
e 698 ove 00'528 £90 000000'28 . S BUSIISE | ZL0Z06'fS | 0D'SZEL &V UV VZYOVI MSTTHIE W i sYWIa
£o'r s 96 o1'g0408 0000EELE CHLEE 00108 sz | erevaze | oo'ozoz &Y ZVOAY uw ZVOAY
6e'y 5 o'y vezoe LA 000DRD'HE ZackIEEL00L08 sy | oooosr'es | ovsese = ><Z<m.m_.ﬂ%__%__.w —— an s1asv
3% a5y €2's 0V E00'96 000004'€2 Bo_mv.%wmssm SUMMEE | LiB9SsEE | oo'EsOP & VAL VT WY N WY
£Lb 8y g1's IR DOGI9E'EE PP BHOMZD | /EBEEFSH | co'gsEE 2L ><zwm<m%mmw%ozmﬁe. u wvaw
wo'p sy Y orlezos 000022 L SLERIs 00108 TURGED | IEbies's 0065259 — E.m.nma LSRR u Mgy
2ot 8Ll el SUELTVE 0000SE"L R0l 06 BUR0E0 | o6tese’hl | ooeagw n _><z<.m.m mmm_mamﬁmz«ox«. n SNOHY
}ng essy
[HILL3NES ISSH
[ENTY aQugn
o) | o aile W01 wam0a | Voo omowia | sivhadvs | s Wl | AN | Zva veaon | aavA NOEAILDVEH| FAdy | 13w vinan

Cmsnuuersob yesejo (1.,) tsear] 3an1 “epein) winl)
niodey jehiq 1yLeL 81O HIlELY LE
(av A) nuog tpausag assiy wiey|

SV whsug A Aopod §)




°L0°00L i cozTeve'e %0°001 0oL L 1L1L9'886°L 1absp wedo) uog
- - - %02'0  %hLL'PS 88'ze0v 2] WisuoA
. - . - - - efbiog uny Ay rejuapy
- - - eL'eLL repdiog eseye]|
o0 °%00L SOV'8 %OL'0  %woL'ey £9'212°¢ 1ejdrog 1ebiq
%' S0b'6 %LE0 £Z'e5e’L Jejdaog
- . - - - - iepeorly Jabiq
%Gy - Ov'9527001 - - - uepeaely wies Ay nyjuspy
- - - - - - Iepese|y ueseye |
94,00 - - - - - uepjesely zie- oA eledeuy
%Sy - 852°001 - } - 1ep{edely
%ZB'2 %O0L 2LL'E9 %ve's %001 26'65+°99 {eejueqy
. - - - - - BSEY|
°L8'T 00} ZI1€9 %bE'e 001 26°651°99 Japabap nzey
%L'C6 00l S0°0vL'880°Z %€0°L6 001 21'805°626'L uafap Agpuod uoy
% % aL % % L
werdo) dnin 1eing wejdo) dnig Jeing

L0z Miely g

gLz yiely Le

(anSiupayseb yesejo (L,,) 1Sear xuny “Jejeynm winy)
niodey 1eAl] ljyue) 810z Yiesy LE
(avA) nuog |pauss assiy wijney

'§¥ wnaugA Aojod §|



