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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Is Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu (“Fon”)’nun 31 Aralik 2018 tarihii finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin zeti
de déhil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugimuize gére iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (Il-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirilenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tlrkiye Finansal
Raporlama Standartlan (“TFRS”) hikumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim énemli ydnleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorusun Dayanagi

Yaptiimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiratilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béluminde ayrintil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiukimiere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérlisimizin olusturulmast icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduduna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumiuluklar

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhiglk
igermeyecek sekilde hazirianmasi igin gerekli gérdidu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon'un slrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece isletmenin slrekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir btin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanlislik igerip igermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve goruslimuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlish@in her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanhslklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararian etkilemesi makul éictide bekleniyorsa bu yanligliklar
énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakll “6nemli yanhslk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedlrleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighg! tespit edememe riski, hata kaynakl
énemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi dederlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmad:gdi
hakkinda ve ybnetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizli§in mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardiimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sireklili§ini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar d&hil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmad!§1 degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri d&hil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsam:! ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularin (st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iligkin etik hitkkimlere uygunluk sagladidimizi st ydonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagdimsizlik tizerinde etkisi oldugu dusinulebilecek tim iligkiler ve dider hususlar
ile varsa, ilgili 6niemleri st ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumiarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadt kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimlialikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincu fikras! uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hikkimierine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunci fikrasi uyarinca, Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu badimsiz denetimi ylrutiip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of & Young Global Limited

|
Emre Celf§, SMm

4 ? a
Sorumlu D, "y
26 Subat 2019 ===
Istanbul, Turkiye
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is Portféy Yonetimi A.S.

is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2018Tarihli finansal durum tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2018 2017
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.463 7.159.745
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari 8 311.1863  4.633.567
Takas Alacaklarn - -
Diger Alacaklar 1.162.270 -
Finansal Varliklar 6 36.145.830 108.013.998
Teminata Verilen Finansal Varlklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 37.621.716 119.807.310

Yiikiimlilikler
Repo Borglan - -
Takas Borglar 5 - -
Krediler - -
Finansal Yukumlalakier - -
Diger Borglar 5 (1.347.748) (19.605)
iligkili Taraflara Borglar 4 (52.165) (161.633)
Lop'lam Yiikimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (1.399.913) (181.238)

arig) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 36.221.803 119.626.072

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhik
referanslan 2018 31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 11.048.793 14.015.748
Temettu Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yukimlitiklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 1.193.222 9.438.859
Finansal Varlik ve Yukimluliklere lligkin Gergekiesmemis

Kar/Zarar 1.720.423 -
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.144.393 -
Esas Faaliyet Gelirleri 16.106.831 23.454.607
Yénetim Ucretleri 4  (1.737.841) (3.125.303)
Performans Ucretleri - -
Sakiama Ucretleri (64.934) (122.887)
Denetim Ucretleri (9.085) (8.811)
Faiz Giderleri - -
Kurul Ucretleri (21.681) (37.677)
Komisyon ve diger islem (cretleri 7 (8.416) (11.464)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (10.735) (15.468)
Esas Faaliyet Giderleri (1.852.692) (3.321.610)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 14.254.139 20.132.997
Finansman Giderleri - -
Net Donem KarvZarari (A) 14.254.139 20.132.997
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 14.254.139 20.132.997

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Ozel Sektor Borgclanma Araclari Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referanslari 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bagi) 119.626.072 208.208.356
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 14.254.139 20.132.997
Katiima Payi Ihrag Tutari (+) 177.638.734 270.716.833

Katilma Payi lade Tutari (-)

(275.297.142)

(379.432.115)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu)

9

36.221.803

119.626.072

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(TUm tutarlar, Tiirk Liras) (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referansiari 2018 2017

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 90.501.126 84.777.163

Net Dénem Kari/Zarar . 14.254.139 20.132.997
Net Dénem Karv/Zarar Mutabakat ile llgili

Diizeltmeler (12.769.216) (14.015.748)

Deger Dugiikligi/lptali ile ligili Duzeltmeler
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Dizeltmeler
Gergeklesmemis Yabanct Para Gevirim Farklar ile ligili
Dizeltmeler

Gergegde Uygun Degder Kayiplari/Kazanglan ile ligili
Duzeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Dier Duzeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler

Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki

degisim

Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Dizeltmeler

Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeitmeler

:?l?tme Sermayesinde Gergeklesen Dider Artig/Azaligla
gili

Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari

Alinan Temetti

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Gikiglart

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Katilma Payi lhraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Payi ladeleri igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Gikislari

Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglari

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

11

11

(11.048.793)

(1.720.423)
77.967.410

3.160.144
1.218.675

73.588.591

79.452.333

11.048.793

(97.658.408)
177.638.734

(275.297.142)

(7.157.282)

(7.157.282)
7.159.745
2.463

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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(14.015.748)

64.644.166

104.476
(132.801)

64.672.491

70.761.415

14.015.748

(108.715.281)
270.716.833
(379.432.115)

(23.938.118)

(23.938.118)
31.097.863
7.159.745



is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Liras: ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu'nun (“Fon veya Sirket”), Tiirkiye Is Bankasi Anonim
Sirketi tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 52.maddesine (Eski 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 6 Kasim 2000 tarihinde Istanbul ili Ticaret
Sicili Memurluguna 431112-378694 sicil numarasi altinda kaydedilerek 9 Kasim 2000 tarih ve 5171
sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve fon i¢ tiziigi hiikimlerine gore ydnetilmek (izere,
halktan katilma belgeleri karsiidinda toplanacak paralarla, katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagtitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasast araglarindan olugan portféyu isletmek
amaclyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Kasim 2000 tarih ve KYD/939 sayili izni ile Tirkiye ls Bankasi
Anonim Sirketi A Tipi IMKB Ulusal Metal Esya-Makine Endeksi Fonu adi altinda kuruimustur.

Séz konusu fonun tiril ve tipi, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 22 Subat 2008 tarih ve
B.02.1.SPK.015-196 sayili izin ile Tarkiye Is Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Vakif, Dernek, Birlik ve
Sandikiara Yénelik (Uglincl Sektér) Tahvil ve Bono Yatinm Fonu'na dénUstiriimigtir. S6z konusu
fonun unvani, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 12 Ocak 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.-37 Sayili
izni ile Turkiye Is Bankasi A.S. B Tipi Kamu ve Ozel Sektér Tahvil ve Bono Yatirm Fonu’na
doénustiriimuastir.Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10 Mart 2014 tarih ve 12233903-194 sayili izni ile fonun
unvani “Turkiye Is Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Ozel Sektér Tahvil ve Bono Yatinm Fonu” olarak
degistirilmigtir.

SPK’'nin 11 Haziran 2015 tarihli ve 12233903- 305.99- e.5855 Sayili izni ile kurucusu “Tirkiye Is Bankasi
A.S olan Tirkiye Is Bankasi A.S B Tipi Ozel Sektor Tahvil ve Bonu Yatinm Fonu” (“Fon”), Is Portfdy
Yénetimi A.$’ye devrolmustur. SPK’'nin ayni sayil ve tarihli izni ile Fon'un Gnvani “Is Portféy Ozel Sektédr
Borglanma Araglari Fonu” olarak tekrar degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

ls Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye | Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirurlige girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiukim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve de@erlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Trkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansititan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimianmak (zere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmstir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hiikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminiin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istee badl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik olarak
uygulanmakta ve 6énceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
ahinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlanin Sirket'in mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dodan Hasilat standardim
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
ol¢im ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnedin maddi duran varlik gikiglan) satisinin muhasebelestirilip 6lgilmesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Degisiklikler
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tUzerinde etkisi olmamistir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelegtirme projesinin ¢ yonunu: siniflandirma ve élgme, deder disikiigi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yénetildikieri ig
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir simflama ve oligim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun lzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diisikligi muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir mode! kurulmugtur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarini gercede uygun degeri ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki dugise badh olarak finansal borcun gergcege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski" denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iligkilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi (izerinde dnemli bir etkisi olmamugtir.

TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 'Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
4'te yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rtili yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda basglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi (izerinde etkisi olmamstir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017’de yayimiadigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amacit ile igslem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukiamiiklerini ilk muhasebelestirdidi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reasirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Sirketigin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi olmamigtir,
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Liras: (“TL"’) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamigtir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye agiklik getiriimesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazl édemelerin élgimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yikimlulikleri agisindan net mahsup ézelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak édenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayal hisse bazli isleme
dénistiren hukim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde
etkisi olmamistir.

TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amac¢h Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amacgh Gayrimenkuller’ standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yaptilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkullin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagl oldudunu belintmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu degisiklikler Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi tzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartiarn 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilegtirmelerini yayinlamistir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakhg§indaki
yatinm, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayh olarak ya da bu
isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakhigindaki yatirimlarini TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kéar veya zarara yansitilan olarak o6lgmeyi
segebilmesinin, her istirak veya is ortakh@inin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna
aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

Séz konusu degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Gzerinde etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yirurliige girmemig ve erken uygulamaya konuimayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniz
yiririige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlarin yiririige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolanni ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL’) olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir, Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blyik 6lglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhgin dusik degerli oldugu kiralamalara (6rnegdin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yikimluligani o
tarihte 6denmemis olan kira 6édemelerinin buglnki degeri tzerinden odlger (kiralama yikimlilagd) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varidini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikia belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yikiimlGiagi tizerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yikimliligana yeniden élgmesi sdz konusu
olacaktir (6rnedin kiralama silresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklide ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukumlalaginin yeniden élgim etkisini kullanim hakki varli§i Gzerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmamistir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortaklidindaki net yatirimin bir pargasini olugturan
igtirak veya ig ortakli§indaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan igletmeler
icin agikhk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 lstiraklerdeki ve lsg Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklanindaki yatinmian kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlar
kapsam diginda biraktiina agtklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, dzkaynak ydntemine gére
muhasebelestirmedidi ve 6z itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yattrimin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmiar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirnmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktr.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yenive diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Isletmenin igtirak veya is Ortakh§ina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagdh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini suresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra dederlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve éigcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina acgikhk
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimiari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararim), vergi matrahini, kullaniimamig vergi zararlarini,
kullantimamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Igletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye dénik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, dzkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak
uygulayabilir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’'nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamistir.

- TFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagsmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdi§i isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden o6lgmesi gerektidine agiklik
getirmektedir. TFRS 11’deki dedisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrollni elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldudu paylarini
yeniden 6lgmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakiimaksizin kar veya zararda muhasebelesgtiriimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandidi
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agikhk getirmektedir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"’) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme™'yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel
aktueryal varsayimlar kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
S6z konusu degisikliklerin  Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken &denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden olgilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglarda ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken 6denebilir finansal varligi, gergege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansttilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirii kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varhiklan itfa edilmis maliyetinden
Olgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz yiririge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de ylrirlide girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

UMSK, sigorta sézlegmeleri igin muhasebelestirme ve dlgim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yukumlGliklerin gincel bilango dederleri ile 6lgiimini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yilik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Standart
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar (devami)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri'inde yer alan isletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisiklidin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci oimaktadir.

Degl$lk|lk|el’ asagldakl gibidir:

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihmcilarinin eksik unsurlari tamamiamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldinimasi;

- lgletmelerin edinme sirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gercegde uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatalt olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilece@i varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
buyuklugune veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar (zerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yukiamladar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi
olmayacaktir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degdisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisiklidin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Arahk 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamigtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar agadida 6zetlenmisgtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelegtirimesi sirasinda gergede uygun degerinden olgldr.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varli§in edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglarin normal yoldan alm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoéniinde delil bulunan belirli finansal
aracglardan olugan bir portfdyln pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amag!i finansal varlikiar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun deerleri
Gzerinden degerlenir. Ahm-satim amacgl menkul kiymetlerin gercede uygun de@erindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimliulikiere iligkin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Ahm-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimliliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar’ a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gerce§e uygun defer farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan dzkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belittildidi Gzere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslari buna gére degerlendiriten bir portféylin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak siniflanan varlkiardir
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(y6énetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa goére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandiritan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukamlalikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikdmliliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gercegde uygun deger, piyasa katlimcilar arasinda éiglim tarihinde olagan bir igslemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukumluliklerin gercede uygun degeri belilenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanmimigtir:

1) Degerleme gliniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittidi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirhikh ortalama fiyati ile diger gikig fiyatiari ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve ylikiamilkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, o6zdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diisikliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder dusukligine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varidin ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimiari
zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger disikligine ugradigina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusiikligi zaran olusur. ltfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar icin deder dusikligu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani lzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayah parasal
varlik ve yikamlilGkler, bilango tarihinde gegerli olan ddviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6l¢lilen parasal olmayan kalemiler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlgilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildidi tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikimlilikier, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinrm giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve ylkimlllikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Satis ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanni éngéren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portféyiinde tutulug
amaglarina gore “Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldudu portféyln esaslarina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi kargihgi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagsmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemierinden saglanan fonlar kargilidinda 6denen faizler
kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhuda ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen ahm ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orant ydntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklan /borglar

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Gelir/giderin taninmas:

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderieri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar giin itibariyle (iglem tarihi} muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis ginu degeri (alis bedeli ve satig gliniine kadar olusan deger artis veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis glini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deder artislar/azaliglan”
hesaplarina aktarihr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikumliliklere lligkin Gergeklegsmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim lcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina goére
muhasebelestirimektedir. Fon, ters repo islemieri igin glinlik milyonda 5,5, sabit getirili menku! kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin ylzbinde 1.15, ihale iglemleri igin 0, hisse senedi iglemleri igin
onbinde 7, VIOP islemleri igin ginliik onbinde 7, borsa para piyasasi (1-7 glin arasi vadeli) iglemleri igin
ylizbinde 2.1 ve borsa para piyasasi(7 glinden uzun vadeli) iglemieri igin milyonda 2,8* giin sayisi, altin
igin kirtaj onbinde 1,05 ve binde 1 oraninda aracilik komisyon Ucreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temett gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yoénetim lcreti

Yoénetim ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yénetim Ucreti, yillik
%1.75'tir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirm fonlar (borsa yatirnm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmecili§i kazanglar Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukimiliilik
olarak dederlendirilmektedir. Katilma paylari Fon’un net varlik degeri izerinden ginlilk olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme gininde tedavilde olan pay sayisina béllinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglind itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degeriemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru
ile garpiimast suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak uzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giniinde borsada olusan en son seans agirhikl
ortalama fiyat veya oranlarla de@erlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi| durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gdrmekle birlikte dederleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glinindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylar, dederleme guni itibarniyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doéviz alis kuru ile de@erlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda goésterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

V) Borsa digi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogdru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.
vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belittiienler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate aiinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazil
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difer varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yOkimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimililikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belilenen doviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlhik ve yakamluliklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimiardan
farklihk gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe de@erlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak
tamimlaniriar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedariar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve yikimiiliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transter edilmesini igermektedir.

3. Bélimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet boliimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bolim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélumune iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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is Portfy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4, iligkili Taraf Agiklamalar ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon’un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan Ig Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. Ig Bankasi A.S.

2.463

2.449

Toplam

2.463

2.449

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

iligkili tarafa borglar

Yénetim (cretleri — Is Portfdy Yénetimi A.S. 23.609 65.405
Yénetim (icretleri — T. Is Bankasi A.S. 12.908 19.057
Yénetim ucretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. 221 186
Yonetim Ucretleri — Is Yatinm Menkul Dederler A.S. 15.428 76.985
Toplam 52.166 161.633

lligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Giderler
Yénetim (icretleri — g Portféy Yénetimi A.S. 691.734 1.168.677
Yonetim {icretleri — T. Is Bankasi A.S. 228.635 239.115
Yénetim ticretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 3.011 2.393
Yonetim Ucretieri — I Yatinm Menkul Degerler A.S. 745.106 1.621.251
Toplam 1.668.486 3.031.436
31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Gelirler

Alinan mevduat faizleri — T. Is Bankasi A.S.

441.396

Toplam

441.396

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Bankalar 2.463 2.449
Borsa Para Piyasasi - -
Vadeli Mevduat - 7.157.295
Toplam 2.463 7.159.745
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Is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL’) olarak gdsterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 31 Arahk 2018 tarihi itibariyle diger alacaklarn yoktur (31 Aralik 2017 — Yoktur).

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar’ kaleminin detaylar asagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Denetim Ucreti 4.488 4.370
Menku! Kiymet Deder Dugukiugi Karsihig 1.337.270 -
Tescil Ve llan Gideri 2.903 2.561
Saklama Komisyonlari 1.708 5.243
Diger Borglar 1.379 7.431
Toplam 1.347.748 19.604

Bilangoda gdsterilen “Takas borg¢lan” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Mali Makuli Kawith

aliyet . 2
varhklar Degeri Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 34.395.561 36.115.525 36.115.525
Ozel Sektér Kira Sertifikalar 30.000 30.605 30.605
Toplam 34.425.561 36.145.830 36.145.830

31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Mali Makul Kayith

aliyet L. 2
varliklar Degeri Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 105.608.902 108.013.998 108.013.998

Toplam

105.608.902 108.013.998 108.013.998




is Portfoy Yonetimi A.S.

Is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL"’) olarak gosterilmigtir.)

7. Nitelikierine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger igslem lcretleri detay agsagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Vergi Gideri (854) -
Tescil Ve llan Giderleri (4.307) (7.965)
Noter Harg Tasdik Giderleri - (746)
EFT Giderleri (8.072) -
KYD Benchmark Giderleri (1.062) -
Diger Giderler (1.440) (6.757)
Toplam (10.735) (15.468)

Komisyon ve diger iglem licretleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Borglanma Senetleri Komisyonu (575) (2.088)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (4.023) (5.120)
Kira Sertifikalan Komisyonu (14) (25)
BPP Komisyonu (412) (4.233)
BIST Endeks Lisans Komisyonu (2.124) -
Tahvil Komisyonu (1.268) -
Toplam (8.416) (11.464)
8. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlulagin bulunmasi, yakdmiilGga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yukiamiillik tutan konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince guvenilir olarak dlglilemedigi ve yukimlilagian
yerine getiriimesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu

yukimlulik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklar i¢in 361.957 TL devlet tahvili

teminatt bulunmaktadir (31 Aralik 2017 - 4.853.860,00 TL).
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmigtir.)

9. Toplam deger / Net varhik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azahg

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik dederinin detayi verilmigtir.

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Fon toplam degeri (TL) 36.221.803
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 644.100.023
Birim pay degeri (TL) 0,056236

119.626.072
2.520.022.869
0,047470

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 2.520.022.869 4.922.609.869
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 3.565.415.369 6.190.388.080
Doénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (5.441.338.215) (8.592.975.080)
Toplam 644.100.023 2.520.022.869

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net variik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 36.221.803 TL (31 Aralik 2017 —119.626.072 TL) tutarindaki

degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmigtir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Mevduat Faiz Gelirleri - 1.847.305
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri - 12.168.443
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 9.762.372 -
Ters Repo Faiz Gelirleri 226.139 -
Hazine Bonosu Faiz Gelirleri 995.709 -
Kira Sertifikalar 3.218 -
BPP Faiz Gelirleri 61.356 -
11.048.793 14.015.748

Finansal Varlik ve Yikimluliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Borglanma senetleri satis karlari/zararlari (1.464.943) (37.231)
Kira sertifikalan satig karlan/zararlan 20.749 (718)
Borglanma senetleri gergeklesen deder artislan/azaliglan 2.870.238 9.476.808
1.193.222 9.438.859
Toplam 12.242.015 23.454.607

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Arahk 2018'de 2.144.393 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler mevduat faizleri, kupon
o6demeleri ve diger gelirlerden olusmaktadir. (31 Aralik 2017 - Bulunmamaktadir ). 10.735 TL tutarinda
esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Tescil ve llan Giderleri, Noter Tasdik Harg ve Diger

Giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2017 — 15.468 TL)

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yonetim Ucreti gideri 1.737.841 TL (31 Aralik 2017 — 3.125.303 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman giderieri bulunmamaktadir (31

Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibarile yabanci para varlik ve ylikimlilikleri yoktur (31 Aralik 2017:

Bulunmamaktadir).
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is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Arahk 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadi§ini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tabloiari
bu karar gergevesinde hazirlanmistir.

17. Turev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portfdyiinde tiirev finansal araglarn bulunmamaktadir (31 Aralik
2017 - Bulunmamaktadir).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti gereg@i piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ydnetim amaci Fon’un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kahnan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyun yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; porttdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtizadiande belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani iglemleri mevzuata, ictizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergcede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. For'un faize duyarlihdi finansal araglann faiz degisimine bagl olarak finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.
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is Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

18.
Faiz orani riski(devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butlin deg@iskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araglar

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Finansal Varliklar

30.605

Faiz artisi/(azaligi)

Kar zarar Uizerindeki etkisi

Kar zarar (izerindeki etkisi

5%

1.530

-5%

(1.530)

Degisken faizli finansal araglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varliklar

108.013.998

Faiz artigi/(azalis1)

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

5%

1.807.292

5.400.700

-5%

(1.807.292)

{5.400.700)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, dévizli iglemleri bulunmamaktadir.



is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varliin teslimi suretiyle 6denen finansal borg¢larla ilgili
yukumluliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagl olarak glinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
2.463 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 - 7.159.745 TL)

31 Aralik 2018 Nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
Defter iglar
deri §xiS arasi
Soézlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa ) arasi (i) uzun (IV)
(1+1t+111+1V)

Tiirev olmayan
finansal yiikimliiliikler
Repo Borglan - - - - - -

lligkili Taraflara Borglar (53.544) (53.544) (53.544) - - -
Diger borglar (1.346.369) (1.346.369) (1.346.369) - -
Toplam yiikiimliilik (1.399.913) (1.399.913) (1.399.913) - - -
31 Aralik 2017 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Defter ikiglar
Gari §ixig arasi
Sézlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa o) arasi () uzun (IV)
(1+31+11+1V)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimluliikler
Repo Borglari - - - - - -

lligkili Taraflara Borglar (161.633)  (161.633) (161.633) . . -
Diger borglar (19.605)  (19.605) (19.605) . . -
Toplam yiikiimlilik (181.238)  (181.238) (181.238) - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(29)



(0g)

“Jipepjewsn(o uepulIepEDRE ISESEAIY BIed Bsi0g(,)

repnsun uasadl pisu 1paiy 1$1p odueyg ‘q

sty $lwuipe euiyje eauaanb sy sa ‘Jeunws) uuebap 18N -
() nBnixnsnp sebaq -

(uebap sayep niq) Siwewdeb 1sepe -

1ws1y Slwuife eunjie aouaanb a1 sA “Jeulws) uuebep 19N -
(-) nBnpindnp Jabaq -

(uebap soyap Iniq) S1wdab isape -

uspabap
18Yap 18u uisepyiiea uekesbn sunbnpndnp 1868 O

uabep Jayep jau uuetIea

$iweweiBbn sunBnpnsnp Jabap seoue Siwdab 1Isepep ‘g

N e9ve €SLLIE 0€8'SY19¢ 042'291°1 - - - usBop Jayep 1au uLepjiJea [esueuy Suewestn
sunBnpinénp 1ebep ep eA Swwewdsb 1sapep vy

- - - - " " ° 1wisny Siwuie eunje adusAnB 3|l SA JBUILIBY LINS IWEZY -
- Esr'e EsiiLie 0E8'SY1L'9E ozze9l’t - - ” 1SU 1pasy IWezZe ueuljey Zniew ejAueqn iyue) ewepodey
iehiq  uepezueg odaey sie) |esueuly jese] s9b1q jese s jese] sebiq jele) st 8102 WY LE

A IeN
1epjede|y J0Q1q aepjedely
Jepjisen lepieaefy usISu

1pasn) ueuney zniew ejliuegil uepPN) deie [esueuly

‘uBp{SU Ipay ueuIey zniew elfueqn uapn) Sele (esueuld

“NPIAIUIS IS Ipa] unjsSl|l elepjesele nsnuoy zos dnjo appwn$apadieh
elhiBioele "§'y Aojuod §| luus|uwal$i uo “npepjewuepeudey uepsejwuiied 1Bided euuedese Bwueldioq Yele|o [Bws) Hsu Ipa3 un uo4 JIpepewue|wiue)
yede|o »ysu 1Issw|eb euephsw sesez/difey Jiq [esueuly eyese) 1a6ip ajfiuapau iIsswauunab suuak nunBninjwnynA uluug uepuue|fele) uioese [esueul ‘DiSU Ipaly

(1weaap) 1haznp an

e

DS 1paIY)

1619 uapisU ueuepjeuiey uepsejdese jesueury gL

(nS1upuarsob yeseo (. 71.,) isesr ynl “Jepeiny wing)
Jepoudip 121heppide upisi) elejojqe) jesueuly
e auiwauop desay uala eUOS apulyuey g1 0g M.ty LE

nuo4 uejdely ewueldiog Jopias 1920 Agjuod $|

‘§'V 1unduoA Aojuod §



(1e)

Jipepjewsnio uepurepiedee Iseseld eied esiog(,)

- Jepnsun ueiadi pisu 1pauy 1S1p odueyg "q
- 1St $IWUIE BUIlE 80UBANG aj1 SA ‘feunwe) uuebap 1N -
- - - - - (-} nBnpndop sebaq -
- (uabap sayep 1niq) Siwawdab isape -
- - - - 1wsny Siwuije eunje sousanb o) sa ‘Jeuiwe) uusbep 1eN -
- - - - - - (-} nBopindnp JaBaq -
. - - - - - (uabap Jayap 1uq) S1wdab isapen -
- . - - - - uapabap 1aYap 18U ueppea ueAeiBn aunbnpinénp sebaqg D
. - - - - - - - uefiep 1848p 18U ULBPIHEA

- - - - - - Siwewesbn sunbnpinénp 1e6ap xeaue Slwdaeb 1sspep g

- SPL6SL°L 19G°EE9'Y 866'€1L0'80) - - B - uabap Jayep jeu uuejI|JeA [esueuy Siweweldn sunBnnsnp sabap ep eA Siwewdab 1sapea v

- R . - - . 1wsIy Siwuife euije 85uaAnB ajl SA TeuIB) UNSH IWEeZY -

- SPL'651L'L L9S°EES ¥ 866 €1L0'801 - - - - 1S 1pBIY IWEZE UBUIEY ZnJew ejiisequ Iyue) ewepodey

(.)10010 uepazUeg BA JEN oday si91 |esueuld jesel sohiq  jese) NS jese] seg1q jese] ums 2102 Nilely LE
lepjedejy Je01q sepjesely

sepies sepjeaely UB|YSH IPaJX UBUIeY Zniew ejAuseqii uepn) dele |esueuly

(mSuuaysob xesejo (,1,,) 1ser]uny ‘repeim wny)
Jepoudip 1a1hepjide upjsipl esejojge) jesueulq
e aulwauop desay uaia euos apulyue) gLoZ ey LE

nuo4 uejdely ewuejdiog 10pjas 1°zQ Kojuod §|
"§'v lunauo) Agjuod $)



is Portféy Yonetimi A.S.

Is Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

18.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yukiimlUluklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yansittidi varsayilmisgtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimlGliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihimi agagidaki gibidir::

e Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikimlilikler, 6lgcim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

e |kinci seviye: Finansal varlik ve yikamlilikler, ilgili varlik ya da yikiamlalagun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

¢ Uglinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yikimlilagin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

31 Arahk 2018

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amaglt finansal varliklar — Ozel sektér )
bor¢lanma senetleri 30.520.697 5.594.528 36.115.225
Alim-satim amagl finansal varliklar — Ozel sektor kira ) A i
sertifikalan 30.605
Toplam finansal varliklar 30.520.607|  5.625.133 "| 36.115.225
31 Aralik 2017
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagch finansal varliklar — Ozel sektdr
borglanma senetleri 28.184.971 79.829.027 -1108.013.998
Toplam finansal varhklar 28.184.971 79.829.027 -1108.013.998

(32)




is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"’) olarak gosterilmigtir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlhik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmigtir.

21. Finansal tablolari dnemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

For’a ait menkul kiymetier Turkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sézlesmesine istinaden yirirliikteki mevzuatin éngérdiigi sigorta Turkiye I Bankasi A.S.
tarafindan yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine goére, Fon suresizdir.
22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaytar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya dider segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutartar bu
yeni duruma uygun sekilde dlzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.



Is Portféy Ozel Sektor
Borgclanma Araclari Fonu (TBV)

31 Aralik 2018 hesap donemine ait
Fiyat Raporu



Is Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

ls Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
porttdy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporilama Esaslarina iligkin Teblig (lI-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

ls Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tabiosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Araik 2013
tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (l1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve ls Portféy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi mamkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

A member fi f%_ﬁﬁmsL&Young Global Limited

Emre %§MM‘M
SorumluBenéstgis £ 1™
\

N

26 Subat 2019
Istanbul, Turkiye



is Portféy Yonetim A.S.

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu (TBV)
31 Aralik 2018 Tarihli Fiyat Raporu
(Tum tutarlar, Tirk Liras) ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

REPO BORSA NET _ L TOPLAM TOPLAM
Doviz VADE NOMINAL NOMINAL BIRIM ALIS SATIN ALIS | IG ISKONTO TEMINAT SOZLESME | DONUS GUNLUK BR TOPLAM GRUP (FPD (FTD

MENKUL KIYMET | CINSI IHRAGCI KURUM TARIHI | FAlZ ORANI | DEGER FIYATI TARIHI ORANI (%} TUTARI NO TUTARI DEGER DEGER (%) GORE) GORE)

BORGLANMA

SENETLERI

Ozel Sektor

Finansman

Bonosu

TRFISFN11927 TL IS LEASING 26/0119 | 0.00 410.000.00 89.256000 10/04/18 26.089291 731 98.487262 403.797.77 1.12 1.11 1.11

TRFFNBK21944 L QNB FINANSBANK A.S. 15/02/19 | 24.00 400.000.00 95,181000 28/12/18 26.524430 97,141131 388.564.53 1.07 1,07 1.07

TRFULFK21914 TL ULUSAL FAKTORING 25/02119_| 4.41 550.000.00 100000000 23/03/18 26.013775 102,335532 562.845.43 1,56 1.54 155

TRFFIBA21929 TL FIBABANKA 27/02119_|{ 24.10 660.000.00 95.162000 12/12/18 26.499356 96.395651 636.211.30 176 1.75 1,76

TRFFNBK31927 TL QNB FINANSBANK A.S. 01/03/19 | 24.10 300.000.00 94,745000 31/12/18 24.275241 96.548006 289.644.02 0.80 0.79 0,80

TRFDZBK31942 TL DENIZBANK A.S. 08/03/19 | 23.90 1.100.000.00 94.786000 31112118 26.202866 95.879215 1.054.671.37 292 289 291

TRSORFN31910 | TL ORFIN FINANSMAN 15/03/19 | 4.41 500.000.00 86,200000 23/03/18 22951189 95.951872 479.759.36 1,33 1.32 1,32
QNB FINANS FINANSAL KIRALAMA

TRFFFKR41910 TL AS 02/04/19 | 24.25 500.000.00 92.616000 03/12/18 26,278677 94,348913 471.744.56 1.31 1,29 1,30
OYAK YATIRIM MENKUL

TRFOYMD41919 | TL DEGERLER A S. 17/04119 | 24,20 1,000.000.00 92,630000 18/12/18 26,220633 93.461046 934.61046 259 2.56 2,558
GEDIK YATIRIM MENKUL

TRFGDKM41914 | TL DEGERLER AS. 22/04119 | 24.20 400.000.00 92.460000 20112118 26.191802 93,169864 37267946 1,03 1.02 1.03

GRUP

TOPLAMI 5.594.528.26 | 1549 15.34 1543

Ozel Sektér

Tahvil

TRSKCTF11919 TL KOG FINANSMAN A.S. 16/01/19_| 4.41 100.000,00 99.120400 24/09/18 34,999390 105.263756 105.263.76 0.29 0.29 0.29

TRSRANSH11919 | TL RONESANS HOLDING 24/01/19_| 0.00 250.000.00 100.837900 19/09/18 52.235565 365 105052041 262.630.10 073 0.72 073

TRSNLOG21912 | TE NETLOG LOJISTIK HIZMETLERI A.S. | 13/02/19 | 4.41 1.700.000.00 99.973100 23/03/18 27.225876 103.157187 1.753.672.19 4,85 4.81 484

TRSZFKL21916 T ZIRAAT FINANSAL KIRALAMA 14/02/19 | 4.41 1.320.000.00 100.327800 23003118 27.808151 102,313700 1.350.540.85 3.74 3.70 3.73

TRSTBTF31910 TL TEB TUKETIC| FINANSMAN A S 01/03/19 | 4.41 400.000.00 86.361000 23103118 32.884944 95.508253 382.033.01 1,06 1,05 1,05
DERINDERE TURIZM OTOMOTIV

TRSDAND31918 | TL SANAYI VE TICARET A.S. 110319 | 4.41 700.000.00 100020600 23/03/18 0,000000 100,000000 700.000.00 1,94 1.92 1,93

TRSTBTF31928 TL TEB TUKETIC| FINANSMAN A S 18/03/19 | 4.41 500.000.00 86,441000 230318 30,549381 94.600507 473.002.53 131 1.30 1.3t
GOZDE GIRISIM SERMAYESt

TRSGZDF31910 | TL YATIRIM ORT. A.S. 27/03119 | 441 1.000.000.00 100,428100 23/03/18 39.173079 98.006773 980.067.73 271 269 271

TRSTIMG41917 TL TIMURG Y.OAS. 04/04/19 | 4.41 1.090.000,00 99.918700 27/12/118 37.165670 106.113382 1.156 635,86 3.20 317 3.19
KORTEKS MENSUCAT SANAY( VE

TRSKOAT51923 | TL TICARET A.S 20/05/19 | 4.41 300.000.00 100.523900 24/1018 34.376817 103372427 310.117.28 0,86 0.85 0.86
GOZDE GIRISIM SERMAYESI

TRSGZDF51918 | TL YATIRIM ORT. A.S. 24105119 | 4.41 750.000.00 99.520600 2303/18 40,386381 101365222 760.239.16 2,10 2.09 2.10
1$ GAYRIMENKUL YATIRIM

TRSISGY61912 TL ORTAKLIGIAS. 28/06/19 | 441 870.000,00 100.499900 230318 24.131765 99.964517 869.691.29 241 239 2.40

TRSAKYB71957 T AKTIF YATIRIM BANKASIA.S. 1210719 _| 0.00 1.000.000.00 100,000000 22/06/18 29.989023 550 101.301807 1.013.018.07 280 2.78 2.80

TRSBEDS81914 TL BASKENT ELEKTRIK DAGITIMA.$ 12/08/19 | 4.41 1.900.000.00 117.031800 2011118 14.692256 137.939411 2.620.848.80 7.25 7.20 7.24

TRSANSHE1916 | TL RONESANS HOLDING 08/10/19 | 4.41 1,500.000.00 100.100600 23/03/18 31171513 105.798614 1.586.979.21 4.39 435 438
SARTEN AMBALAJ SANAYI VE

TRSSATNE1912 | TL TICARET A.S. 111019 | 0.00 100.000,00 101,096900 04/05/18 30.859110 68 106.239247 106.239.25 0.29 0.29 0.29

2




is Portfoy Yonetim A.S.

Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu (TBV)
31 Aralik 2018 Tarihli Fiyat Raporu
(TGm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

) REPO BORSA NET — TOPLAM | TOPLAM
Doviz VADE | NOMINAL | NOMINAL BIRIM ALIS SATINALIS | IGISKONTO | TEMINAT | SOZLESME | DONUS GUNLUKBR | TOPLAM GRUP | (FPD (FTD
MENKUL KIYMET | CINSt IHRAGCI KURUM TARIHI FAIZ ORANI | DEGER FIYAT! TARIHE ORANI (%) TUTARI NO TUTAR! DEGER DEGER (%) GORE) GORE}
ATA GAYRIMENKUL YATIRIM
TRSATAYE1918 | TL ORTAKLIGIAS. 181019 | 4.41 1.000.00000 | 100002300 | 2313118 31.998663 105853143 105853143 | 2.93 2.9 292
TRSORFNA1916 | TL ORFIN FINANSMAN 0611219 | .41 90.000.00 100.550000 18006118 24.130049 101597395 91.437.66 025 025 025
TRSAKFH12015 | TL AKEEN HOLDING A §. 06/01/20 | 4.41 1.300.00000 | 101693100 | 2511018 34625490 104648215 1.360.42679 | 3.76 373 376
TRSRNSH22023 | TL RONESANS HOLDING 19/02/20 | 4.41 1.000.000.00 | 100.000000 | 04/1018 25.870180 101898220 1018.982.20 | 282 279 281
TRSOPAS22012 | TL OPET PETROLCULUK A . 20002/20 | a.41 370.000.00 100000000 | 23103118 15567837 105215068 389.205.75 1.08 1,07 1.07
TRSOTKO22012_ | Tt OTOKOG OTOMOTIV SA TIC. A3 | 26002720 | 4.41 1.000.00000 | 100000000 | 230318 15.802627 105.152921 105152921 | 2.91 288 290
PALGAZ DOGALGAZ DAGITIM
TRSPLDG52014 TL SANAYIVE TICARET A.S. 14/05/20 19.76 500.000.00 100,000000 04/1018 28.369205 102.279281 511.396.41 1.41 1.40 1.41
TRSMGTR2011__ | TL MIGROS TICARET AS. 16/07/20 | 22.44 910.000,00 100,000000 1907118 30.744505 105.709091 961.952.73 266 264 266
YDA INSAAT SANAYI VE TICARET
TRSYDAT72010 | TL AS. 22007120 | 4.41 500.000.00 100002500 | 2310318 38067880 104.142995 520.714.98 1.84 1.43 1.44
TRSHEKTA2014 | TL HEKTAS TICARET TAS. 1812720 | 27.09 750.000.00 100000000 | 2111218 30.066378 100.795380 755.965.35 209 207 2,09
7081654863
TRSENRJ22110__ | TL ENERJISA ELEKTRIK DAGTIM A.S. | 230221 | 0.00 1.760.00000 | 111890400 | 26/12118 6.014915 48743444 136.128900 239586865 | 6.63 6.57 661
1S GAYRIMENKUL YATIRIM
TRSISGY32111 | TL ORTAKLIGIAS. 2a03/21 | 1568 250.000.00 100,000000 12/09/18 23715057 100416179 25104045 069 069 069
TRSHYTV62117 | TL HAYAT VARLIK YONETIMI A.$ oo106/21 | 23.95 500.00000 100.000000 13/06/18 34.172840 99.612020 498.060,10 1.38 1.37 1.38
KCALESERAMIK CANAKKALE
TRSKALE62114 | TL KALEBODUR SERAMIK SANAYIAS. | 17106221 { 21.56 1.500.000.00 | 100.000000 | 21/6/18 25.295565 100794821 151192231 | 418 415 417
TRSDOGH72112_| TL DOGUS HOLDING 2600721 _| 441 600.000,00 100009400 | 0411018 43.197851 96.050375 576.302.25 1,59 1.58 1.59
7013171781
TRSENSAE2114 | TL ENERJISA ELEKTRIK DAGTM AS. | 15110221 | 0.00 60.000.00 111.189700 | osn7118 7.075869 75206594 123110790 73.866.47 020 0.20 020
YDA INSAAT SANAYI VE TICARET
TRSYDAT32212 | TU AS. 16003722 | 4.41 500.000,00 100056100 | 041018 32802221 99.011930 495.059.65 1,37 1.36 1.37
TRSENSA72211 | TL ENERJISA ELEKTRIK DAGTIM A.S. | 26007122 | a.41 380.000.00 105.310400 1771018 5.799901 129016091 490.261,15 1.36 1,34 1.35
TRSTISB72712___| TL T.IS BANKASIAS. 27007127 _| 441 152000000 | 100502800 | o/10118 23970527 103,389553 1571.52120 | 435 431 434
TRSTHALE2716 | TL T.HALK BANKASI A §. 221027 | a.41 500,000.00 100444800 | 2303/18 21.142808 101.116681 505.583.40 1.40 1.39 1.40
GRUP
TOPLAMI 3052069723 | 84,43 8372 84,26
GRUP TOPLAMI 3611522549 | 99,92 99,06 99,69
GRUP TOPLAMI 36.115.22549 | 99,92 99,06 99,69
TREPO
TRT170822T15 | TL HAZINE 020119 | 1800 22822488 18.000300 31/12/18 26535700 | 41458 22822488 | 18,000300 228.112.41 73.31 063 063
TRT170822T15 | TL HAZINE 020119 | 1800 83.081.86 17.999300 311218 9660000 | 44459 83.081,86 | 17.999300 83.040,92 26,69 0.23 023
GRUP TOPLAMI 31115333 10000 | 0,8s 085
KiRA
SERTIFIKALARI
Ozel Sektor Kira
Sertifikalan
GNB FINANS FINANSAL KIRALAMA
TRDKTLMS2011 | TL AS 27/05/20 | 18.40 30.000.00 100000000 | 20107118 22,955670 102016141 30.604.84 008 0.08 008
GRUP TOPLAMI 30.604.84 0,08 0.08 0,08
GRUP TOPLAMI 30.604,84 0.08 0,08 0.08
FON PORTFOY
DEGERI 36.456.983,66 100,00




is Portféy Yonetim A.S.

Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu (TBV)

31 Aralik 2018 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tam tutarlar, Turk Liras! (“TL”) olarak gosterilmistir.)

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfdy degeri 36.456.983,66 100% 100,65%  119.804.860 - 100,1%
Hazir dedjerler 2.462,81 100% 0,01% 2.449 - 0,0%
Kasa - - - - - -
Bankalar 2.462,81 100% 0,01% 2.449 100% 0,00%
Diger hazir degerier - - - - - -
Alacakiar 1.162.270,00 100% 3,21% 1.162.270 - 1,0%
Anapara ve Faiz Alacaklan - - - 1.162.270 100% 1,0%
Menkul Kiy Satim - - - - - -
Diger Alacaklar 1.162.270,00 100% 3,21% - - -
Borglar 1.399.912,69 100% 3,86% 1.343.507 1,1%
Menkul Kiy Alim Borglar - - - - - -
Diger Borglar 1.346.369,29 96,18%  3,72% 1.343.507 100% 1,12%
Takasa Borglar - - - - - -
Yénetim Ucreti 53.543,40 3,82% 0,15% - - -
Fon toplam degeri 36.221.803,78 100 100,0% 119.626.072 100 100,0%




