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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na;

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goris

ls Portféy Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fon (“Fon”)’'unun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik de@eri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin dzeti
de dahil olmak izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goérugimuze goére ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligskin Teblig (Il-14.2) (“Tebli§") ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hukumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiratilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bslimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarimin, gériusimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ina karar verilmistir.



4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gerce§e uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordigl ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yénetim; Fon'un sUrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece isletmenin sireklilidi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir batin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icerip icermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve gérusiimizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yaratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishg@in her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanligliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylritilen badimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanhslik” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlsimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishd tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanligligi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi de§erlendirilmektedir.

@)



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disUnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumilarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimltliikler
1) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s&zlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiktimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrGtup sonuglandiran sorumlu denetci Emre Celik'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited




is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portféy Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden

gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslar 2018 2017
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.148.957 65.702.559
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 4.862.406  1.587.965
Ters Repe Alacaklari 8 19.009 2.002
Borsa Para Piyasasi Alacaklan 4 4.027.947 5,535,548
Diger Alacaklar 20.945.551 -
Finansal Varliklar 6 - 193.144.616
Teminata Verilen Finansal Varliklar 181.797.224 -
Diger Varhklar - -
Toplam Varliklar (A) 214.801.094 265.972.690

Yiikiimliliikler
Repo Borglar - -
Takas Borglarn {9.059.013) -
Krediler - -
Finansal YUkimllakier 6 - (1.455.577)
Diger Borglar 5 (8.148) (5.132)
lligkili Taraflara Borglar 4 (58.190) {55.8786)

Toplam Yiikiimliliikier (Toplam Degeri/Net Varhlik Degeri

Harig) (B)

(9.125.351) (1.516.585)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

205.675.743 264.456.105

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portfoy Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 D&nemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tlim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"”) olarak gbsterilmigtir.)

referanslan

31 Aralik 2018

Bagimsiz Badimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmig

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 20.561.113 14.922.812
Temettl Gelirler] 11 304.589 35.188
Finansal Varlik ve Yikimliliklere ligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 (46.125.878) 15.508.979
Finansal Varlik ve Yikimlliklere lligkin Gergeklegmemis

Kar/Zarar 59.149.289 1.180.633
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 7.976.282 -
Esas Faaliyet Gelirleri 41.865.395 31.648.612
Yénetim Ucretleri 4 (811.727) (545.248)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (107.155) {132.024)
Denetim Ucretleri (1.664) (1.525)
Damismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (62.514) (37.328)
Komisyon ve dider iglem lcretleti 7 (373.205) (139.024)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (8.047) {7.757)
Esas Faaliyet Giderleri (1.364.312) {862.907)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 40.501.083 30.785.705
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zaran (A) 40.501.083 30.785.705
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniftandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Dijger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 40.501.083 30.785.705

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(5)



is Portfdy Yénetimi A.S. i
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Bafjimsiz Denetim’den Geg¢mis

1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degderi Degdisim Tablosu

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gecmig

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referanslan 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi} 264.456.105 54.114.193
Toplam Dederinde/Net Varlk Dederinde ArtisfAzalig 40.501.083 30.785.705
Katilma Payi Ihrag Tutar {(+) 82.017.169 179.556.207
Katima Payi lade Tutan (-) (181.298.613) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 10 205.675.743 264.456.105

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



Is Portféy Yénetimi A.S. i
Is Portféy Anadoelu Sigorta Serbest Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Ddonemine ait Nakit Akis Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2018 2017
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 36.727.843 (126.233.110)
Net Dénem Kar/Zaran 40.501.083 30.785.705
Net Dénem KarvZararr Mutabakati ile ilgili Dizeltmeler (80.014.991) (13.777.367)
Deger Disaklugiviptali ile ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (20.865.702) (14.958.000)
Gergekiesmemis Yabanc! Para Gevirim Farklan ile ligili i
Dizeltmeler -
Gergede Uygun Deder Kayiplar/Kazanglan ile ligili i
Dizelimeler -
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Dlizeltmeler (59.149.289) 1.180.633
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 55.376.049 (158.199.448)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (3.274.441) (1.397.281)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler {19.454.957) (5.411.498)
Borglardaki Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler 7.608.766 1.085.065
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Dider Artig/Azaligla llgili 70,496,681 (152.475.734)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 15.862.141 (141.191.110)
Alinan Temettil 11 304.589 35.188
Alinan Faiz 11 20.561.113 14.922.812
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akigiar (99.281.444) 179.556.207
Katilma Payi lhraglarindan Elde Edilen Nakit 82.017.169 179.556.207
Katilma Pay [adeleri igin Gdenen Nakit {181.298.613) -
Kredi Odemeleri . -
Faiz Odemeleri . .
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azals (A+B) (62.553.602) 53.323.097
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi . -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arlig/Azalis (A+B+C) (82.553.602) 53.323.097
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 65.702.559 12.379.462
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 3,948,957 65.702.559

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayriimaz bir pargasidir.

(7)



Is Portfdy Yénetimi A.$. )
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Is Poriféy Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fon (“Fon”) , fondur.

Is Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 27 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 446792 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 05 Mart 2015 tarih ve 8772 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Is
Portfdy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon igtlizigu ve katilma belgelerinin arkasinda da tam metni
bulunan fon igtlzOgl hikimlerine gére yénetiimek Ozere, halktan katima belgeleri karsihginda
toplanacak paralarla, katlma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh mulkiyet
esaslarina gbre Sermaye Piyasasi araglan ile altin ve diger kiymetli madenlerden olusan portféyi
isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 29 Aralik 2015 tarih ve 12233903-305.01.01-E14519
saytlt izni ile kurulmustur.

“I$ Portfdy Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fon"u 11 Ocak 2016 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmistir.
Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklavicr Kurulus:

Tirkive Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul
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31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tilm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblie degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatimm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi* (II-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yir(rlige girmek Gzere yatirnm fonlarinin finansal tablolarinin hazirtanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninin {TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanim! yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portféy dadilim raporlarindan olugan portféy raporiari, fon portféylerinde yer
alan variiklartn degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Aynca SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamstir.

Uyguniuk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlanna
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirrm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblidi'ne  uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas) baz alinarak TL olarak hazirlanmistir,

31 Aralk 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Uzere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmstir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gec¢is hikminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagl yapilan énemli degigikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar| agagida &zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlar) ve TFRYK yorumlan diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin §irket'in mali durumu ve performansi dzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.



is Portfdy Yonetimi A.S. .
Is Portfoy Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar {devami)
TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dofan Hasilat

KGK Eyldl 2016'da TFRS 15 Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptig
degigiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilain muhasebelestirme ve
dlgtim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir, Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin cladan faaliyetleri ile ilgili clmayan bazi finansal clmayan varhklarm
(6rnedin maddi duran varlik ¢ikislari) satigsinin muhasebelestirilip dlgllmesi igin model olugturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Degisiklikler
Sirket igin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmamisgtir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar' nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yénind: sinflandirma ve 6lgme, deder disikligi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri ig
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve &lgiim yakiagimina
dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamanll muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deder dislklGgu muhasebesine tabi olan tiim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarint gercefde uygun degeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki dugiise bagl olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolay kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski" denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yoénetimi ekonomisini muhasebe uygulamalarn ile daha iy
iligkilendirebilmek i¢in geligtirimig bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi (izerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri (Dedisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
4'te yapitan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rtuli yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)'. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Degdisiklikler Sirket igin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi (izerinde etkisi olmamugtir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 12 Aralik 2017°de yayimladi§i bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agrklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varlidin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanmlacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan ytktmltklerini ilk muhasebelestirdidi tarih olarak belitmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya dizenledigi sigorta poligelerine (reastirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirket icin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamistir.
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31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar {devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degigiklikler, belirli hisse bazh 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestitilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazli 6demelerin ¢lgiimiinde hakedis kosullarimn etkileri,

b. stopaj vergi ylikimilllukleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli édeme iglemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak édenen hisse bazli islemden 6zkaynada dayall hisse bazli isleme
dénustiren hilkiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillitk hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisiklikler $irket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans (zerinde
etkist olmamigtir.

TMS 40 Yatirrm Amacgh Gayrimenkuller: Yatrnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degigiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amacl Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir,
Yapilan degigiklikler, kullanim amaci degisiklifinin, gayrimenkuliin ‘yatinm amagl gayrimenkul’ tanimina
uymastna ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut
olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performans lzerinde etkisi olmamustr.

TFRS Yillik yilegtirmeler — 2014-2016 D&nemi

KGK Aralik 2017'de, agadida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar': Bu degisiklik, istirakteki veya i ortakigindaki
yatinm, bir girigim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayll olarak ya da bu
isletmelerce dorudan elde tutuiuycrsa, igletmenin, istirakteki ve is ortakhgindaki yatinmiarim TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi
segebilmesinin, her igtirak veya ig ortakhdinin ilk muhasebelestirimesi sirasinda gegerli olduguna
agikhk getirmektedir. Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

Séz konusu degisiklikler Sirket icin gecgerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi
izerinde etkisi olmamigtir,

ii) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurdrlide girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. $irket aksi belittilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yirdarlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolanni ve dipnotlarint etkileyecek gerekli degisiklikieri
yapacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablelarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve dizeltilmiy standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama iglemieri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri" standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrmini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
girketler igin muhasebelestirme biyik dlgiide dedismemis olup faaliyst kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhgin disiik degerli oldugu kiralamalara (6rmegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fillen bagladigi tarihte kiraci, kira yikimialigand o
tarihte ddenmemig olan kira 6demelerinin buginki dederi Gzerinden Slger (kiralama ylkimlilagi) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamm hakk! varlidini da kayitlanina alarak kira stresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belilenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylhkla belilenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oramini kullanir. Kiraci, kiralama yakimlulGga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakkr varliginin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracimn, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yakimluliguni yeniden élgmesi séz konusu
olacaktir (rnegin kiralama slresindeki degigiklikler, ileriye déniik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degdisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukiamlaldgandn yeniden dlgiim etkisini kullanim hakki varhig Uzerinde bir dizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans) lizerinde etkisi
olmamisgtir,

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar’da vapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 [stiraklerdeki ve [s Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degigiklikler, istirak veya ig ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya ig ortakliindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan igletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Orakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen igtiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmian kapsamamaktadir. S6z konusu
degigiklikle KGK, TFRS 9'un sadece girkstin dzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlari
kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS Qu, dzkaynak yéntemine gére
muhasebelegtirmedidi ve 6zl itibari ile ilgili igtirak ve ig ortakhiklarindaki net yatirimin bir pargasin
olugturan uzun vadeli yatirmlar dahil olmak lzere istirak ve is ortakhklarindaki diger yatirmlara
uygulayacaktir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacakhir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans (izerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin Istirak veya is Ortakhgina Yaptigt Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degigiklik

KGK, 6zkaynak ybntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilanina bagh olarak degistirilmek
lizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu dedisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra dederlendiracektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelegtirme ve oSi¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikhk
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas! durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak dederlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu
varsayimilar;

(c} igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimarms vergi zararlarini,
kullanilmamg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil dederlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap dénemleri igin uyguianacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Igletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye donik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmig etkiyi gegmis yil kar zararinin {veya uygunsa, dzkaynak kaleminin
dider bir unsurunun) agilig bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénik olarak
uygulayabilir.

Yillik Jyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlan dedistirerek, TFRS Standartlar’min 2015-2017
donemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yaytnlamigtir: yayinlamistir.

- TFRS 3 [gletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miigterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletrnenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylanni yeniden olgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. TFRS 11°deki degigiklikler bir girketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrolind elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldudu paylarini
yeniden 6élgmesine gerek olmadifina agikhk getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Dedigiklikler, temettllere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil do§duguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis 6zel borgclanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflegtirme oranini belirlerken borglandig
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

(13)



is Portfdy Yénetimi A.S. .
Is Porifoy Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fonu
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi
olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢clilme veya Yerine Getirme {TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiglime veya Yerine Getirme™yi
vayinlamigtir. Degisiklik; planda yaptlan dedisiklik, kiigiiime veya yerine getirme gerceklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gincel
aktiieryal varsayimlarl kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yiliik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Stz konusu degisikliklerin - Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
de@erlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degigiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varhklann isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden olgtlebiimeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglarda ufak degigiklikler yayintamustir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullann saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklarn itfa edilmig maliyetinden
Slgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmekiedir,

Degigikiik Sirket icin gegerii degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
clmayacaktir.

iii} Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki dedisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raperlama dénemi igin heniiz yurirlGde girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. $irket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrirlide girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 ~ Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardh

UMSK, sigorta sdzlegmeleri i¢in muhasebelestirme ve élgiim, sunum ve agiklamay kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standard! olan UFRS 17y yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan ylkimitlUklerin glincel bilango dederleri ile &lgimini hem de karin hizmetlerin sadlandigt dénem
boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, Standart
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi clmayacaktir.

(14)



[s Portfdy Yonetimi A.S. )
Is Poriféy Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Igletme Birlesmeleri'inde yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degigikligin amac, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini beliremeye yardimei olmaktadir.

Deglslkllkier agagidaki glbldll‘

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katilmcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldinlmasi;

- lgletmelerin edinme siirecin dnemli olup olmadifini degerlendirmesine yardimel uygulama
rehberi eklenmesi;

- lIgletmenin ve giktilantn tanimlarini simifiandirmak; ve

- Istege bagh bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Qirket igin gecetli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans: (zerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda dedigiklikler yapmustir. Bu
degigikliklerin amaci, “énemililik” tanimin standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tammin belitli
kisimlarint agtkida kavugturmaktir. Yeni tamima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degigiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blylkliglne veya her ikisine badl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildifinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliligi degderlendirmek ile
yikimitdir,

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir,

(15)



Is Portfdy Yonetimi A.S. i
Is Portfdy Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gé&sterilmigtir.)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yainizca bir déneme iligkin ise, dedisiklidin yapildig cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
dbnemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararnin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir defiisiklik yapilmamistir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlhk veya borg ilk muhasebelestiriimesi strasinda gerge§e uygun degerinden olgilir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansrtilmayan finansal varltk veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan ahm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarim TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadr.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Allm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebselestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kir etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bufunan belirli finansal
araglardan olugan bir portidy(in pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve ézel bor¢glanma senetleri yer almaktadir.

Ahm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalanini izleyen doénemlerde gergefie uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Ahm-satim amagl menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklegsmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsamlt gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yakidmidliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimitliklere
lligkin gerceklesmis kar/zarar” a dahii edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansttilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli clmayan 6zkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglarint igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi izere
Fon'un risk ydnetim veya yatirim stratejisi gercevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslan buna gére deferlendirilen bir portféyiin pargasi olan variiklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhklardir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildid) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlart, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarnndan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride allim-satim amagh olarak siniflanmayan tlm finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borclari, krediler ve finansal yikumialtkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olcimii

Gergede uygun deger, piyasa katlimcilar arasinda dlgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan efde edilecek veya bir borcun devrinde ¢denecek fiyattir,

Finansal varlik ve yakimfiliklerin ger¢ege uygun degeri belirlenmesinde agadida belirttilen degerleme
esas ve yontemleri Kullamlmigtir:

1) Degerleme gliniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansithigi igin
bekleyen kapanig seans: fiyatlan veya kapanig seansinda fiyat olusmayanlar igin bir énceki seansin
agirlikli ortalama fiyati ile diger gikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gdérmeyen finansal varlik ve yikimltkler ile tlrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ybntemi, &6zdes veya karsilagtinlabilir aragiara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diistukliga

Gergegde uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde defer dustkligine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadi@ina  dair  degerlendirmeye  tabi  tutulur. Finansal varhgin ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal variik veya varlik grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder distkligine ugradigina iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmast durumunda deger diisikligi zarar olusur. ltfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar igin deder distklGga tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlannin finansal
varhdin etkin faiz orant Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullamlan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanc: paraya dayall parasal
varlik ve yakamlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile élgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve ger¢ede uygun dederleri ile olglilen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun
degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Gevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.,

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve ylkamlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glciine sahip
olunmasl ve s6éz konusu varlik ve ylkimlllikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin oimast durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagsmalari ve menkul dederlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandirimakta ve ait
oldugu portfbyiin esaslarina gére deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sbzlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo igslemlerinden saglanan fonlar kargiliginda édenen faizler
kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhidi ile aliinmig menkul kiymet (“Ters repa”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen aiim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlegmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yaptlmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktachr.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri clarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlan) ise terminata verilen nakit ve nakit benzetleri
olarak siniflanmaktadir.

(18)



is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Poriféy Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL’") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan gln itibariyle {iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig gliini dederi (alis bedeli ve satig glinline kadar olugan deger artis veya
azaliglan toplami) (zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giini) defjeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giinG degderi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin "Fon paylar deger arig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢tkarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar”
hesaplanina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yoktmluliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimimna ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aractlik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim (creti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirilimektedir. Fon, ters repo islemleri igin glinlik milyonda 5,5, hisse senedi iglemleri igin
onbinde 2, VIOP iglemleri igin giinlilk onbinde 2, borsa para piyasasi (1-7 glin arasi vadeli) islemleri fgin
ylzbinde 2.1, BIST Kesin Alim Satim Pazar iglemleri igin yizbinde 1.2 ve borsa para piyasasi(7 ginden
uzun vadeli) iglemleri i¢in milyonda 2,8* glin sayisi, altin igin kirtaj onbinde 1,05 ve binde 1 oraninda
aracilik komisyon Ucreti ddemektadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degdisken getirili yatirm araglanimin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiiyl alma hakk olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadr.
Yonetim licreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasina gbre muhasebelegtiriimekiedir. Bu fon igin ydnetim Ucreti, yillik
%0.25tir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devam)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy igletmeciligi kazanglar Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarithinden itibaren %0 olarak degistirilmisgtir.

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukimlalik
olarak degerlendirilmektedir. Kattima paylan Fon’un net varlik dederi tizerinden glnlik olarak belirlenen
fiyatfardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabili. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
deferinin, deferleme glniinde tedavilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her igginii itibariyle yapifir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asafida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma glintndeki yabanc! para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak Gzere portidydeki varliklardan;

i) Borsada islem gdrenler dederleme giininde borsada olugan en son seans adirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seans) uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goéren varliklann degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin clusmamas! durumunda ise borsada
olugan en son seans adifikli ortatama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem gdnindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

fii) Fon katilma paylan, deferleme giinG itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile dederlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varhiklar teminatin tirQ dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir

V) Borsa dig! repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir.
vi) (iy & (vi) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazil
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
ybnetim kurulu tarafindan alinir.
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2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

(c} Endeks fonlarin poriféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yiktmlalikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukamlGlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile carplimasi suretiyle
dederlenir.

- Bir payin alis ve satis degjeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi fle
bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglt varlik ve yikimliiliklerin tutariarini ve ilgili dénem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilk gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimiar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedarlik, sGzlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kurulusglar, iliskili kurulug olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. lligkili
kurulus islemleri, kaynaklann ve yiikimlGlOklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimii olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim Gnemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

(21)
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmistir.)

4. iligkili Taraf Aciklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmus olan [s Portfdy Yénetimi A.S.'dir.
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylan agagida agiklanmisgtir.

Fon ile diger iligkili taraflar

31 Aralk 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. I3 Bankas1 A.S.

Vadesiz mevduat — T. is Bankasi A.S. 6.401 1.583.388
Diger hazir degerler - T. Ig. Bankasi A.S. 3.142.556 2.986
Toplam 3.148.957 1.596.373

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

iligkili tarafa borglar

Yénetim ficretleri — | Portfdy Yénetimi A.S.

58.190

55.876

Toplam

58.190

55.876

iliskili taraf ile yapilan islemler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Giderler

Yanetim icretleri — ls Portfdy Yonetimi A.S. 811.727 545,248
Toplam 811.727 545.248
Gelirler 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Alinan mevduat faizleri — T. Is Bankast A.S.

763.102

748,457

Toplam

763.102

748.457

31 Aralik 2018 ve 31 Aralhk 2017 itibarntyla Fon'un nakit ve nakit
venzerlerinin detaylan asagdidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Bankalar 3.148.957 12.185
Vadeli Mevduat - 65.690.375
Toplam 3.148.957 65.702.559
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

4, lliskili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri{Devami)

BPP

Faiz oram Vade Tutar
14,10% 5.01.2018

14,10% 11.01.2018
5. Ditier alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralk 2018 tarihi itibariyle dider alacaklan yoktur (31 Aralik 2017 — Yoktur).

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar® kaleminin detaylar agadida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Denetim Ucreti 822 801
Tescil Ve llan Gideri 2.903 2.563
Saklama Komisyonlari - 1.318
VIOP Komisyon Gideri - 15
BPP Komisyon Giderleri 1.675 435
Hisse Senedi Komisyonlan 2.748 -
Toplam 8.148 5.132

6. Finansal Yatirnmlar ve Yiikimliilitkler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varlikiar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan : Makul -
finansal varlklar Maliyet Degeri Kayith Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 112.018.567 120.256.333 120.256.333
Hisse senetleri 30.703.643 31.910.011 31.910.011
Yatinm Fonlan 10.224.544 12.241.711 12.241.711
Tirev Araglar 119.018.567 27.949.512 27.949.512
Toplam 149.840.964 192.357.566  192.357.566
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

6.Finansal Yatirimlar ve Yiikiimlilikler (devami)

31 Aralik 2017

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan Makul

finansal varhklar Maliyet Degeri Kayith Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 177.531.266 171.868.639 171.868.639
Hisse senetleri 5.045.409 5.342.981 5.342.981
Yatirim Fonlar 10.026.826 13.502.718 13.502.718
Tirev Araglar (697.677) 2.430.279 2.430.279
Toplam 191.905.824 193.144.616 193.144.616

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyla Fon'un finansal yakamliliklerine iliskin bilgiler asagidaki
gibidir:

Finansal ylikiimiiliikler 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Tirev araglan 27.949.512 1.455.577
Toplam 27.949.512 1.455.577

7. Niteliklerine gore giderler

For’un kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve dider iglem Ucretleri detayr agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vergi Gideri 854 746
Tescil Ve llan Giderleri 3.243 2,650
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
Lisans Giderleri - -

EFT Giderleri 1.105 821
KYD Benchmark Gidetleri 2.478 3.540
Diger Giderler 368 -
Toplam 8.047 7.757
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmistir.)

7. Niteliklerine gdre giderler (devami)

Komisyon ve diger iglem licretleri;

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Hisse Senetleri Komisyonu 42,722 . 7.782
Tahvil Kamu Kesimi Komisyonu - 80
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu 160 16
Finansman Bonosu Komisyonu - 244
Ters Repo ve Repo Komisyonu 16.222 25.450
Hazine Bonosu Komisyonu 2.478 -
BPP Komisyonu 8.850 4.692
VIOP Komisyonu 302.772 100.760
Toplam 373.205 139.024
8. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle meveut buiunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yOkamltligan bulunmasi, yikimldligh yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yikimldlik tutan konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelesgtirimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak dlgilemedigi ve yukumlaligin
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadi§! durumlarda s&z konusu

yikimlildk “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 itibariyla Fon'un 4.862.405,69 TL tutarinda VOIP nakit teminat bulunmaktadir (31
Aralk 2017 - 1.587.965 TL). 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla Fon'un ters repo islemlerinden alacaklan
olan 22,114 TL igin devlet tahvili veya hazine bonusu teminati bulunmaktadir (31 Araik 2017 - 2.084),

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalis

Agagdida Fon’un cari dénem ile gegmig dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik dederinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Fon toplam dederi (TL) 205.675.743 264.456.105
Dolagimdaki pay sayis (Adet) 145.031.623 211.641.623
Birim pay degeri (TL) 1,418144 1,249547

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

adet adet
Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi 211.641.623 50.000.000
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayist 65.058.770 161.641.623
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (131.668.770) -
Toplam 145.031.623 211.641.623
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklaytc dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmistir.)

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri

mutabakat

Degerleme esasiarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 205.675.743 TL (31 Araltk 2017 — 264.456.105 TL) tutarindaki
deferleri Fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Arahk
2018 2017
Hisse Senetleri Temettl Gelirleri 304.589 35.188
Mevduat Faiz Gelirleri - 5.702.658
Tahvil Ozel Kesim Faiz Gelirleri 4.053.091 1.043.912
Tahvil Kamu Kesimi Faiz Gelitleri - -
Borglanma Senetleri Faiz Gelirieri 12.081.110 6.326.955
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.039.080 495.057
Finansman Bonosu Faiz Gelitleri 767.770 575.311
Hazine Bonosu Faiz Gelirleri - -
VOB Nema 933.640 150.054
BPP Faiz Gelirleri 1.621.133 434,543
Diger Faiz Gelirieri 65.290 194.323
20.865.702 14.958.000

Finansal Varlik ve Yiikimiiiliiklere lligkin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senedi satis karlan/zararlar (94,923} 46.391
Finansman bonosu satis karlari/zararian (255.405) (197.203)
Borglanma senetleri satis karlari/zararlan 24.057.064 13.578.139
Hazine bonosu satis karlan/zararlar - -
Devlet tahvili satig karlan/zararar - 788
Ozel sektdr tahvill satis karlan/zararar (101.185) (61.470)
VOIP sézlesme kapama karlan/zararlari 23.803.830 908.484
Yatinm fonlan satig karlan/zararlar - -
Devlet Tahvili gergeklesen deder artiglari/azalislan - 28.762
Hisse senetleri gercekiesen deger ariglan/azaliglan 744.811 530.490
Finansman bonusu gergeklesen deder artislar/azaliglan - 152.405
Hazine bonusu gergeklesen deger artiglan/azaliglar - -
Borglanma senetleri gergeklesen deger artiglari/azaliglari (66.864.610) 6.996.933
VIOP gergeklesen deder artislari/azalislar (27.841.291) (6.815.378)
Yatinm fonlarn gergekiesen deger artiglan/azahglar 425.830 1.678.214
Mevduat hesabi gergeklesen deder artiglan/azaligtan - (1.336.576)
(46.125.878) 15.509.979
Toplam (25.260.175) 30.467.980
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak gésterilmistir.)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2018'de esas faaliyetlerden diger gelirler 7.976.282 TL.'dir. (31 Aralik 2017 -
Bulunmamaktadir). 8.047 TL tutaninda esas faaliyetlerden diJer giderler hesabi ise Vergi Giderleri,
Tescil ve llan Giderleri, Noter Tasdik Harg Giderleri, EFT Gideri ve KYD Benchmark Giderlerinden
olusmaktadir {31 Aralik 2017 — 7.757 TL).

13. Yoénetim lcretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle y&netim Ucreti gideri 811.727 TL (31 Aralik 2017 — 545.248 TL ) dir.
14. Finansman Gideri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman giderieri bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

15. Kur dedigiminin etkileri

Kur degisiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlan™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere

enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolan
bu karar gergevesinde hazirlanmistir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gé&sterilmigtir.)

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portféyiinde tiirev finansal araglarin detaylarn asagdidaki gibidir
(31 Aralik 2017 - 6.152.502 ):

Tiirev

Soézlegme Tanimi Vade Posizyon Nominal Deder  Net Varlik Degeri
F_USDTRY0219 - Kisa 1.000 5.458.500
F_XAUUSD0219 - Uzun 750 5.101.842
04.04.2019 USD SATIS 4/4/2019 - (3.000.000) 270.900
07.02.2019 USD ALIS 712/2019 - 1.500.000 (5.100)
07.02.2019 USD SATIS 71212019 - (1.500.000) 975.750
07.03.2019 USD SATIS 7132019 - (3.000.000) 987,600
14.02.2019 USD ALIS 14/02/2019 - 2.000.000 (9.000)
14,02.2019 USD SATIS 14/02/2019 ) (2.000.000) 1.251.200
14.03.2019 USD SATIS 14/03/2019 - (2.500.000) 143.500
17.01,2019 USD ALIS 17/01/2019 . 4.500.000 (674.100)
17.01.2018 USD SATIS 17/01/2019 - (4.500.000) 5.330.700
21.02.2015 USD ALIS 21/02/2018 . 2.500.000 (11.000)
21.02.2018 USD SATIS 21/02/2019 - (2.500.000) 1.009.250
21.03.2019 USD SATIS 21/03/2019 - (2.500.000) 143.250
24.01.2019 USD ALIS 24/01/2019 - 3.500.000 (530.600)
24.01.2019 USD SATIS 24/01/2019 ; (3.500.000) 3.724.000
28.02.2019 USD ALIS 28/02/2019 - 2.100.000 (7.140)
28.02.2019 USD SATIS 28/02/2019 - (3.000.000) 613.200
28,03,2019 USD SATIS 28/03/2019 - (3.500.000) 509.950
31.02.2019 USD ALIS 81/01/2019 - 1.600.000 (239.200)
31.01.2019 USD ALIS 81/01/2019 - 900.000 (61.290)
31.01.2019 USD ALIS 81/01/2019 - 1.000.000 (3.800)
31.01.2019 USD SATIS 81/01/2019 ) (3.500.000) 3.971.100
Toplam 27.949.512
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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18. Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emitia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
tiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin yonetimine iligkin
stratgjiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gcergevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar dedisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlasgma riski

Fon igtizdglinde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, stz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféylne orani iglemleri mevzuata, ictiiziik ve
izahnamede belirlenen siniramalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Forn'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergedie uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon’un faize duyarliligi finansal araglarn faiz degisimine bagh olarak finansal
varliklarin gercede uygun degerlerinde olacak degdisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki 5 % degisimin, difer bGtin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araglar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Finansal Varliklar 65.164.610 13.502.718
Faiz artigi/(azaligi) Kar zarar iizerindeki etkisi | Kar zarar Uzerindeki etkisi
5% 3.268.230 675.136
5% (3.258.230) (675.136)
Degisken faizli finansal araglar 31 Aralk 2018 31 Arahk 2017
Finansal Varliklar 95.282 946 171.868.639
Faiz artigi/(azalig) Kar zarar (zerindeki etkisi | Kar zarar lizerindeki etkisi
5% 4.764.147 8.593.432
-5% (4.764.147) (8.593.432)
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Finansal Varhklar

31.910.011

5.342.981

Endeksteki degisim % - BIST 100

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

10% 3.191.001 534,298
-10% (3.191.001) (534.298)
Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemler, kur riskinin clugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle dagihmr agadidaki gibidir :

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TL ABD Dolar | Euro TL ABD Dolari
karsihg kargihg
Nakit ve nakit benzereri 3.148.957 594.436 553 6.762 1.793
Finansal varliklar 91.972.778 | 19.692.750 | - 141.783.498 37.589.411
Netyabanci para varlik / 95.121.735 | 20.287.186 | 553 141.790.259 37.591.203
{ylkimlllik) pozisyonu
TL run ilgili YP kargisinda | 4.756.087 39.979.936 | 553 7.089.513 75.180.614
% 5 deger kaybetmesi
durumunda net varlik
dederindeki degisim
TL ninilgili YP kargisinda | (4.756.087) | 79.959.872 | 1.108 (7.089.513) 150.361.228
% 5 deger kazanmasi
durumunda net varlik
degerindeki dedisim
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18.

Likidite riski

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yikumldliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevriimesine
badl olarak gunlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle

3.148.957 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 — 65.702.559 TL)

31 Arahk 2018

Defter Sozlegme uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yldan
Sdzlesme uyarinca vadeler i
deger IKiglar toplami (1+l1+1H1+1V) kisa arasi (1) arast uzun
giKiglartop s (v)
Torev olmayan
finansal ylikiimliiliikler
Takas Borglarn (9.059.013) (9.059.013) (9.059.013) - -
lligkili Taraflara Borglar {58.190) (58.190) (58.190) - -
Diger borglar (8.148) (8.148) (8.148) - -
Tilrev - - - - - -
finansal yikiimlilikler
Finansal YUk{dmldldkler - - - - -
Toplam yiikimldlik {9.125.351) (9.125.351) (9.125.351) - -
31 Aralik 2017
Sézlegme uyarinca vadeler  Defter degeri Sdzlegme uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
ctkiglar toplami (l+11-+11+1V) kisa _arasi (Il} arasi (I} uzun {IV)
Tirev olmayan
finansal yitkiimliliikler
Takas Borglar - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (55.876) (55.876) (65.8786) - -
Diger borglar (5.132) {5.132) (5.132) - -
Tirev
finansal yakOmliiliikler
Finansal Y tikaimiitlikler {1.455.577) (1.455.577) (1.455.577) - -
Toplam yiikiiml(liik (1.516.585) (1.516.585} (1.516.585) - - -
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is Portféy Yonetimi A.S.

is Portféy Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("'TL"") olarak g&sterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergege uygun dederi ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun dederlerini

yansitig) varsayiimigtir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gerge§e uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ytkimlalikierin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilmi asagidaki gibidir::

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yakamillikler, lgiim tarihinde erigilebilen, 6zdesg varliklann
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dlzeltiimemis olan)ile de§erlenmektedir.

 Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimltlikler, ilgili varlik ya da yakimlGligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak pivasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kuilanilan girdilerden dederlenmekiedir.

¢ Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikmliilikler, varlik ya da yukimlaligin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenehilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alim-satim amagh finansal varliklar — Ozel sekior ) )
borclanma senetlert 120.256.333 120.256.333
Alim-satim amagl finansal varliklar - Hisse senetleri 31.910.011 - 31.910.011
Alm-satim amagh finansal varliklar — Yatirim fonlan 12.941.741 _ - 12.241.711
Alim-satim amagli finansal varliklar — Tlrev araclar 57.949.512 ) - 27.940.512
Toplam finansal varliklar 72.101.233 120,256,333 -| 192.357.566
31 Arahik 2017
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Ozel sektér .
borglanma senetleri 20.636.637 - 20.636.637
Alim-satim amagl finansal varliklar — Yatinm fonlan 13.502.718 151.232.002 ‘| 184.734.719
Alim-satim amagli finansal varliklar — TUrev araglar 2.430.279 ; - .430.279
Alim-satim amagl finansal varitklar — Hisse senetleri 5.342.981 ) - 5.342.981
Toplam finansal varlikiar 41.912.614 |  151.282.002 -| 193.144.616




Is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portféy Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

19. Nakit akig tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi iig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmisgtir.

21. Finansal tablolari 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi ag¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867{mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimianan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (I1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenienecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmgtir.

Fon’a ait menkul kiymetler Tirkiye |s Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sdzlegmesine istinaden yrirlitkteki mevzuatin éngérdidi sigorta Turkiye Is Bankasi A.S.
tarafindan yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine gore, Fon siiresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya dider segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.

(35)



Is Portféy Anadolu Sigorta
Serbest Ozel Fon (IPE)

31 Aralik 2018 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Is Portfdy Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil
Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Is Portfdy Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) hukiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu g6ris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetimi Anonim Sirketinin bilgisi ve
kullammui igin hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst &Young Global Limited

26 Subat 2019
istanbul, Tirkiye
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is Portfdy Yénetim A.S.

Anadolu Sigorta Serbest Ozel Fon {IPE)
31 Aralik 2018 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tam tutarlar, Ttirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %
Fon portfdy degeri 207.624.189,66 100% 100,95%  264.504.927,61 100% 100%
Hazir dederler 3.148.957,11 100% 1,53% 12.184,53 100% 0%
Diger Hazir Degerler 3.142.556,14 99,80% 1,53 6.761,70 55% 0,0%
Bankalar 6.400,97 0,20% 0,00% 5.422,83 45% 0,00%
Alacaklar 4.027.947,30 100% 1,96% - - -
Anapara ve Faiz Alacaklar - - - - - -
Takastan Alacaklar 4.027.947,30 100,00% 1,96% - - -
Menkul Kiy Satim Alacaklar - - - ~ - -
Diger Alacaklar - - - - - -
Borglar 9.125,350,90 100% 4,44% 61.007,83 0,0%
Diger Borglar 8.147,82 0,09% 0,00% 5.131,56 8% 0,00%
Takasa Borglar 9.059.013,02 98,27% 4,40% - - -
Menkul Kiy Alm Borglan - - - - - -
Yénetim Ucreti 58.190,06 0,64% 0,03% 55.876,27 92% 0,02%
Fon toplam dederi 205.675.743,17 100 100,0% 264,456,104 100 100,0%




