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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portfdy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goris

Is Portféy Eurobond Borglanma Araglari (Déviz) Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kéar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goragumize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (Il-14.2) (“Tebli”) gergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan (“TFRS”) hikumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergcege uygun bir bicimde sunmaktadir.
2) Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz bad@imsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarnr Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ydratalmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklari bdliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlaninin, goérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektidinde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece isletmenin siireklilii esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama surecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Snemli yanhislik icerip icermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve gorisimuizl igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhishgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanhshklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgide bekleniyorsa bu yanhshklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yaratilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimulze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergede aykiri beyan veya ic kontrol ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
dnemli bir yanhshidi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliniin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

()



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini {ist
yénetimden sorumilu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladi§imizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustintlebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agliklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
actklamanin doduracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu vyararini
agacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlncl fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dlizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yirttip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik’tir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A memberFFT nst & Young Global Limited

26 Subat 2019
Istanbul, Turkiye



is Portfoy Yoénetimi A.S.

Is Portféy Eurobond Borglanma Araglari (Déviz) Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.}

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
_gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2018 2017
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1311559  4.840.892
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 476.887 -
Ters Repo Alacaklar 8 80.039 406.309
Takas Alacaklan 5 - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varlklar 6 104.324.035 66.675.024
Teminata Verilen Finansal Varlklar - -
Digjer Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 106.192.520 71.922.225
Yukiimliiltikler
Repo Borglan - -
Takas Borglar 5 - (2.183.805)
Krediler - -
Finansal Y(kamlGlikler - -
Diger Borglar 5 (13.672) (21.770)
lligkili Taraflara Borglar 4 (83.852) (55.288)
Toplam Yiikiimlillkler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Hari¢) (B) (97.524)  (2.260.863)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B} 106.094.996 9,661.362

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portfédy Eurobond Borglanma Araglari (Doviz) Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan 31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 5.941.298 2.700.379
Temettd Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimlilikiere ligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 8.274.955 22.812.790
Finansal Varlik ve Yukamldliklere iligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 10.810.096 (16.407.900)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 25.126.349 9.105.269
Yénetim Ucretleri 4 (942.771) (556.693)
Performans Ucretlert - .
Saklama Ucretleri (77.771) (46.672)
Denetim Ucretler] (2.358) (2.287)
Danismantik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri {18.000) (9.634)
Komisyon ve diger islem GOcretleri 7 (15.227) (979)
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler 7 (6.331) {6.944)
Esas Faaliyet Giderleri (1.062.458) (623.209)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 24.063.891 8.482.060
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kar/Zarar (A) 24.063.891 8.482.060
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI . .
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar ' - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiritacaklar - -
Difer Kapsaml Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 24.063.891 8.482.060

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynilmaz bir pargasidir,

(5)



is Portféy Yonetimi A.S.

is Portfoy Eurobond Borglanma Araglari (D6viz) Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varhik Degderi Degisim Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmig gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslan 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Bagi) 69.661.362 42.851.115
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Arhis/Azalis 24.063.891 8.482.060
Katiima Payi Ihrag Tutar (+) 66.453.355 79.989.850

Katilma Payi lade Tutan (-)

(54.083.612)

(61.661.663)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

106.094.996

69.661.362

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



is Portféy Yénetimi A.$.
Is Portféy Eurobond Borglanma Araglan (D&viz) Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 DGnemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tark Lirasi {"TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bafimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referansian 2018 2017
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglary (15.899.076) (16.744.164)
Net Dénem KarvZarari 24.063.891 8.482.060
Net Dénem KarvZarari Mutabakati ile iigili Diizeltmeler (16.851.394) {19.108.279)
Deger Diglikligi/Iptali ile ligili Dizeltmeler - -
Kargihklar Ile ligili Diizelimeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 11 (5.941.298) (2.700.379)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile llgili
Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Defer Kayiplan/Kazanglan ile ligili
Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler (10.910.096) (16.407.900)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (29.052.871) (8.818.324)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki
degdisim (476.887) -
Alacaklardaki Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler 5 326.270 1.871.104
Borglardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 5 (2.163.339) (2.606.009)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ilgili 7 (26.738.915) (8.083.419)
Dilzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (21.840.374) {19.444.543}
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz 11 5.941.298 2.700.379
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislart - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 12.369.743 18.328.187
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 66.453.355 79.989.850
Katilma Payi ladeleri [gin Odenen Nakit (54.083.612) (61.661.663)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri . -
Ahnan Krediler - .
Diger Nakit Girigleri/Cikislarn - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanct Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) (3.529.333) 1.584.023
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahg (A+B+C) (3.529.333) 1.584.023
D. Dénem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri 4.840.892 3.256.869
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 1.311.559 4.840.892

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.

()



Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Porifoy Eurobond Borglanma Aracglan (Déviz) Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy Eurbond Borglanma Araglan (Déviz) Fonu ("Fon” veya “Sirket") , fondur.

ls Portféy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. maddesine (Eski
2499 sayili Sermaye Piyasas| Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 27 Subat 2015
tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 5 Mart
2015 tarih ve 8772 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen g Portféy Yonetimi A.$.
Serbest Semsiye Fon igtliz(g0 ve katilma belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan fon
izahnamesi hilkiimlerine gére yonetiimek Ozere, halktan katima belgeleri kargilidinda toplanacak
paralarla, katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagititmasi ve inangh milkiyet esaslarina gére
Sermaye Piyasasi araglan ile altin ve difer kiymetli madenlerden olugan portfoyl isletmek amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Eylll 2016 tarih ve 12233903-305.04-E.10051 saytl izni ile kurulmug
olup, 3 EKim 2016'da ticaret siciline tescil ettirilmigtir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

ls Portfdy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ [stanbul



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Eurobond Borglanma Araglari (Déviz) Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {*TL”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlamp sunulmasina iliskin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 {Mlkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurlrlGge girmek izere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portiéy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagiim raporlanindan olugan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin de§erlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrnica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi
Gazete'de yaytmlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblidi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esast baz alinarak TL olarak hazidannmsgtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansa! tablolar yayimianmak izere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegig hikminun yer almadi@r degdisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagdli yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déniik olarak
uygulanmakia ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Arabk 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyie gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilaniar ile tutarl olarak uyguianmisgtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmigtir,



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Eurobond Borglanma Araglari (Déviz) Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimis standartiar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016’da UFRS 15'e agiklik getirmek igin yaptig
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelegtirme ve
olgtm ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, migterilerle yapilan sézlegmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin clagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan varltklarin
(Ornedin maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip dlgtilmesi igin model olugturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Degisiklikler
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmamstir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelegtirme projesinin (¢ yonini: siniflandirma ve dlgme, deder disiklugu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim &6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun lzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yénelik bir ‘beklenen kredi kayt’ modeli ile defjer diigiikladii muhasebesine tabi olan tGm finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve dider isletmelerin,
finansal borglannm gercede uygun degeri ile &lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diglise badli olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolay kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doduran “kendi kredi riski® denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi
lligkilendirebilmek igin gelistirilmig bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri icin gecerlidir. Stz konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi izerinde énemli bir etkisi olmanigtir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Sdzlesmeleri’ standardinda degigiklikler yayimlamistir. TFRS
4te yaptlan degisiklik iki farkl yakiagim sunmaktadir: ‘ortiili yaklagtm (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ccak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017°'de yayimladi§: bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varlidtn, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledidi sigorta poligelerine (reas(rans policeleri
dahil) veya sahip oldugu reasurans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. Sirket igin
gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamstir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Ol¢iimii (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Dedgisiklikler, belirli hisse bazli ddeme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye agliklik getirilmesini amaglamakiadir. Degisiklikler agagdidaki konulann muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazli 6demelerin 8lgiimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yikiumliiliikleri agisindan net mahsup ézelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. iglemin nitelidini nakit olarak 6denen hisse bazl iglemden ézkaynaga dayal hisse bazl isleme
dénistiiren hikim ve kosullardaki dedisiklikler.

Degisikiikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemileri igin uygulanmaktadir. Sz
konusu degigiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans iizerinde
etkisi olmarmistir.

TMS 40 Yatnm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagl Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir.
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagh oldugunu belitmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z kenusu degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Donemi

KGK Aralik 2017°de, asadida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlan 2014-2016 dénemine
iligkin Yillk lyilegtirmelerini yayinlamistir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve I Ortakiiklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatinm, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayll olarak ya da bu
isletmelerce dodrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, igtirakteki ve ig ortakh@indaki yatirnmilarini TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak &lgmeyi
segebilmesinin, her igtirak veya is ortaklifinin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna
agliklik getirmektedir. Dedigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir,

Soz konusu degisiklikler Sirket icin gegerli degdildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
(zerinde etkisi olmamgtir.

i) Yayinlanan ama vyiiriirliie girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurdrlide girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asafidaki gibidir. $irket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yiririge
girmesinden sonra konsolide finansal tablolanini ve dipnotlanini etkileyecek gerekli degigiklikleri
yapacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.2 Yeni ve diizeltilmiy standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme bilyik élgide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin
veriimektedir.

Kiracilar, bu standard kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin dlglk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmaniar,
vb.} uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kirac, kira yukimlGligini o
tarihte 6denmemig olan kira 6demelerinin buglnkil dederi tzerinden dlger (kiralama yukimlGiiga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamm hakki varigini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz craninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullantlarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama ylkiml|iliga Gzerindeki faiz gideri ile kullamim
hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yukimlligiini yeniden élgmesi s6z konusu
olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki dedgigiklikler, ileriye dénilk kira édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degisiklide ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukamliligandn yeniden Slgim etkisini kullamm hakk varli§i Gzerinde bir diizelime olarak
kaydedecektir. Sirket igin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi
olmamistir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve i Ortakltklarindaki Yatinmlar’da yapitan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatirnmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya ig ortaki§indaki net yatinmin bir pargasini olusturan
istirak veya ig ortakiigindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan isletmeler
icin agikiik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhklanndaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelegtirilen igtiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar kapsamamaktadir. Séz konusu
degigiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin dzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirmian
kapsam diginda biraktifina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, dzkaynak ydntemine gére
muhasebelestirmedigi ve &zi itibari ile ilgili istirak ve i ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak (zere igtirak ve ig ortakliklarindaki diger yatinmlara
uygulayacaktir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
clmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei isletmenin igtirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagh olarak degigtiriimek
lzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sdz konusu dedisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermekiedir. $irket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahst gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra deferlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’'nde yer alan muhasebelegtirme ve olglim gereksinimlerinin nasil uygulanacadina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak deferlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir kanni (vergi zararnini), vergi matratuni, kullanilmamig vergi zararlarini,
kullamlmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belidedigini; ve

(d) isletmenin biigi ve kosullardaki dedisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygutamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. [gletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin {veya uygunsa, ézkaynak kaleminin
dider bir unsurunun) agiiig bakiyesine bir dilzeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénilk olarak
uygulayabilir.

Yillik iyilegtirmeler - 2015~2017 Ddnemi

KGK Ocak 2019'da agadida belirtilen standartlar dedistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilegtirmelerini yayinlamigtir: yayinlamistir.

- TFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miigterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
girketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi igletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldufu paylarini yeniden élgmesi gerektigine agikhk
getirmektedir, TFRS 11'deki degigiklikler bir girketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrolin( elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 8ncesi sahip oldugu paylarini
yeniden élgmesine gerek olmadigina a¢iklk getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tom gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakiimaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektidi konusuna agikhk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin geneliikle genel borglanmalanndaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig
foniarin bir pargasi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degigiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir,

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degigiklikler “Planda Yapilan Degigiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme™'yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kicilime veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gtincel
aktheryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacakiir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.
Isletme bu degigiklikleri erken uygulamas! durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
S6z konusu dedisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performans lzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden &lgilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken édenebilir finansal varligl, gercede uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kogullann saglanmas
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
Slgebileceklerdir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedisiklik Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Vluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢cin henliz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumiar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmarmistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli dedigiklikleri bu standant ve yorumlar TFRS'de ylririlige girdikien sonra yapacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi

UMSK, sigorta sézlegmeleri i¢in muhasebelestirme ve dlglim, sunum ve agiklamay kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardr olan UFRS 17'yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yukimldllklerin glincel bilango degderleri ile Slglimini hem de karin hizmetlerin saglandidi dénem
beoyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yilik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans) lizerinde etkisi olmayacaktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘[sletme Birlesmeleriinde yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amac, bir igletmenin igletme birfegimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belifremeye yardimer olmaktadir.

Deglglkhkler a§ag|dak| glb:dlr

[sletme igin minimum gereksinimlerin netiestirimesi;

- Piyasa katihmcitarinin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lsletmelerin edinme siirecin dnemli olup olmadigini degderlendirmesine yardimec uygulama
rehberi eklenmesi;

- lsletmenin ve giktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gergede uygun degder konsantrasyon testi yayimlamak.

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Jirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degigiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmigtir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tammini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tamimin belirli
kisimlarini agikhda kavugturmaktir. Yeni tamima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmas! veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilanin bu tablolara dayanarak verdikleri
karariari etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemlilidinin niteligine,
baylkligine veya her ikisine bagdll olacagdiri agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin énemliligi dederlendirmek ile
yikamliddar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uyguianacakbir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedisiklik Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
clmayacakiir.

(15)
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisiklidin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ybnelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapilmamisgtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida 6zetlenmistir,
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gerge§e uygun degerinden &lgalar.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlk veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maiiyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglann normal yoldan alm ve satimlarn iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansai varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun degder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagh finansal variiklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu ydninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféylin pargas) olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel bor¢lanma senetleri yer almaktadr,

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde ger¢ede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yikimllliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmisgtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergee uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan ézkaynada dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi iizere
Fon'un risk yOnetim veya yatirim stratejisi gercevesinde gergege uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhklardir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

(y8netim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére hilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirienebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak sinfflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yikimltlukier ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yiktmitlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun defer, piyasa katihmcilar arasinda Slglim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde editecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikimlulGklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde agadida belirtilen deferleme
esas ve yontemleri kullarulmistir:

1) Dederleme ginlnde aktif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler gikis fiyatini yansithid igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 6nceki seansin
adirhikl ortalama fiyati ile dider gikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal variik ve yOkimitkler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yontemi, ozdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyattama modelleri ve piyasa katihmcilar tarafindan ¢ogunlukla kullantlan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diigsGkliigi

Gergege uygun deger fark! kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde defer dustklGgine ugradiklanna iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadifina dair deferlendirmeye tabi tutulur. Finansai varhdin ilk
muhasebelegtirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varhk grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varidin deger diistuklugine ugradigina iligkin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disiiklligl zaran olusur. Itfa edilmis dederinden gésterilen
finansal varliklar i¢in deder dlsUkIGgG tutart gelecekie beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal
varhgin etkin faiz orani (izerinden iskonio edilerek hesaplanan buglnkl dederi ile defter degeri
arasindaki farktir.

(17)



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Eurobond Borglanma Araglan (Déviz) Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tableolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Liras! ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan lizerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikimlllikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabane! para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile él¢lilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercede uygun degerleri ile olgtilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildi§i tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye cevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitimistir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varilk ve yikimlllikler, netlestirmeye y&nelik yasal bir hakka ve yaptinm glcine sahip
olunmas! ve s6z konusu varlik ve yukdmilillkleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanl
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar gert alimlanni 6ngdren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon porifoylinde tutulug
amaglarna gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portidyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsihdl elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belilenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydéntemine
gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar kargilifinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhadi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repa”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlasmalan ile belirflenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi'ne
gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilimis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig iglemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin clan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatian) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Forn'un diger iglemleri yapildiklan gin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet sattg giinii dederi (alig bedeli ve satig glniine kadar olusan deger artig veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlk hesabina alacak kaydedilir. Satis glini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varltk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis glinl degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artis/azals” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deder artiglar/azalislar’”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varllk ve Yuktmltitkiere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik kemisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarinte gelir tablosuna
vansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon y&netim ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin glinlik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin ylzbinde 1.15, thale iglemleri igin 0, hisse senedi iglemleri igin
onbinde 7, VIOP iglemleri igin giinlik onbinde 7, borsa para piyasasi (1-7 giin aras: vadeli) islemleri igin
yuzbinde 2.1 ve borsa para piyasas|(7 ginden uzun vadeli} islemleri igin milyonda 2,8* glin sayisi, altin
igin kirtaj onbinde 1,05 craninda aracilik komisyon Gcreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya defisken getirili yatinm araglarinin
kuponlanindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i iskonto esasina goére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temett gelirleri ilgili temettiiyd aima hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim lcreti

Yénetim Gcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim ucreti, yiliik
%1.00°dir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
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Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yaprlan degigiklik ve bu degisiklik gcergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan Kkarar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatirm ortaliklaninin portféy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katiima paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylkimlilik
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylan Fon’un net varlik dederi fizerinden gtnliik olarak belitlenen
fiyatiardan pay sahipleri tarafindan alinip satlabilir. Katilma payinin fiyati fon net varhk/ toplam
degerinin, dederleme giininde tedaviilde olan pay sayisina béllinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Dederleme her igglind itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullarlir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gliniindeki yabanct para cinsinden dederinin TCMB déviz satts kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak (zere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler dederleme glintnde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gdren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin clusmamas| durumunda ise borsada
olugsan en son seans aditikl ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada iglem gdrmekle birlikie dederleme ginlnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem ginindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

i) Fon katilma paylari, dederleme ginG itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan iigili yabanct para igin belirlenen
déviz alis kuru ile dederlenir.

vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar feminatin tirli dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢cergevesinde dederlenir

V) Borsa digI repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.
vi) (i} ild (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalaniar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazili
karara baglanir.

vii) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kuruiu tarafindan alinir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
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(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dider varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun dider varlik ve yOkimlalikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak dederlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkimildlGkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile carpllmast suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.

Onemli mubasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibantyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badh varlik ve yikimlilUklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belittiimesi gereken 6nemli muhasebe degderiendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarlik, sézlegmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirar. lligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili
kurulug islemleri, kaynaklarnn ve yiikimlilUkierin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bdlum olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimtne iligkin bilgiler Fon'un bir bitln olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Porifoy Eurobond Borglanma Araclari (Déviz) Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL"') olarak gésterilmistir.)

4,

lligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan Is Portfdy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar asagida agiklanmisgtir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. s Bankas: A.S. 6.211 5.325
Diger hazir degerler - T. Is. Bankasi A.S. 1.305.348 4.835.566
Toplam 1.311.55% 4.840.892

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

iligkili tarafa borglar

Yanetim iicretleri — Is Portidy Yénetimi A.S. 72,150 52.110
Yonetim Ucretleri — T. is Bankasi A.S. 4.814 2.763
Yénetim tcretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 6.723 8
Ydnetim lcretleri — |s Yatinm Menkul Degderler A.S. 165 407
Toplam 83.852 55,287

iligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Giderler

Yonetim Ucretleri — Is Portidy Yonetimi A.S. 861.154 529.265
Yénetim Ucretleri — T. Is Bankasi A.S. 49.773 23.966
Ydnetim Gcretleri = Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S, 25.459 82
Yonetim cretleri — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 4,000 2.240
Toplam 940.386 555.553

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Bankalar

1.311.559

4.840.892

Toplam

1.311.559

4.840.892
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is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portiéy Eurcbond Bor¢lanma Araglan (Doviz) Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tilm tutarlar, Tiirk Lirasi {“TL"} olarak g&sterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle diger alacaklar yoktur (31 Aralik 2017 — Yoktur).

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agadida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Denetim Ucreti 1.165 1.134
Tescil Ve lan Gideri 2.903 2.563
Saklama Komisyonlan 4.689 2.857
Ihbarli Fon Pay Takas Borcu 4.522 15.004
Diger 394 212
Toplam ~ 13.672 21.771

Takas borglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Eurobond alim borglar

2.183.805

Toplam

2.183.805

Takas alacalan

31 Aralk 2018

31 Aralik 2017

SGMK deger artig alacaklari

Toplam

6. Finansal Yatirrmlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagcli menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2018
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kayith
Maliyet - 2,
variiklar Degeri Degeri
Oze! Sektdr Borglanma Senetleri 79.857.944 83.251.992  83.251.992
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolan 19.883.605 21.072.043 21.072.043
Toplam 99.741.549 104.324.035 104.324.035
31 Aralik 2017
Gergegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kawith
Maliyet L 2
varhklar Degeri Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 50.056.668 52.904.323 52.904.,323
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar 13.427.903 13.770.701 13.770.701
Toplam 63.484.571 66.675.024 66.675.024




Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Eurobond Borglanma Araglart (Doviz) Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tark Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem {icretleri detayl agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Vergi Gideri {854) {746)
Tescil Ve llan Giderleri (3.243) (2.658)
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
KYD Benchmark Giderieri (1.770) (3.540)
Diger Giderler (465) -
Toplam (6.331) (6.944)

Komisyon ve diger islem Qcretleri;

31 Aralik 2018

31 Arahlik 2017

Ters Repo ve Repo Komisyonu (1.280) {(979)
BIST Endeks Lisans Kullanim Ucreti {1.770) -
BPP Komisycnu (12)

VIOP Komisyonu {12.1865)

Toplam (15.227) (979)
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevecut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlQlagin bulunmasi, yakamlaliga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢tkisimin muhtemel olmasi ve ylkumlilik tutan konusunda glivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak éigiilemedigi ve yikimliligin
yerine getirilmesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadi! durumlarda séz konusu

yukimlaluk “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Fon'un vermis oldugu teminat maktubu ve teminat

senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 itibariyla Fon'un ters repo igslemlerinden alacaklari igin 93.108 TL devlet tah\nll teminat

bulunmaktadir (31 Aralik 2017 - 422.873 TL).
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is Portidy Yonetimi A.S.

Is Portfoy Eurobond Borglanma Araglari (Déviz) Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varhk ve yikiimliiliiklerin gercefie uygun degeri ile gésterilmesine iliskin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dider
alacak ve borglann kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun dederlerini

yansittigi varsayiimigtir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikimliliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir::

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yikamldliikler, élgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimlGlagan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

» Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikamltlikler, varlik ya da yokamlilGgin gergege uygun
deferinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmekiedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Allim-satim amacl finansal varlikiar — Devlet tahvili
va hazine bonosu 21.072.043 21.072.043
Alim-satim amagli finansal varliklar — Ozel sektor
borglanma senetleri 83.251.992 83.251.992
Toplam finansal varhklar -| 104.324.035 -1104.324.035
31 Aralik 2017
1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Devlet tahvili
ve hazine bonosu 13.770.701 13.770.701
Alm-satim amagl finansal varliklar — Ozel sektér i )
borglanma senetleri 52.804.323 52.804.323
Toplam finansal varhiklar .| 66.675.024 -| 66.675.024
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Is Portfoy Yénetimi A.S.
is Portfoy Eurcbond Borglanma Araglar {Déviz) Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deder/net varlik degeri degigim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deder / net variik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de aciklanmistir.

21. Finansal tablolari dnemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yaytmlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek maili tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
flke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye |s Bankasi A.$. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sozlesmesine istinaden ylr(rliikteki mevzuatin 6ngérdigu sigorta Turkiye s Bankasi A.S.
tarafindan yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon slresizdir.
22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren claylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dlzeltir. For'un raporlama ddneminden sonraki agiklamasi gereken
claylan bulunmamaktadir.
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Is Portféy Eurobond Borglanma
Araclari (D6viz) Fonu (IPV)

31 Aralik 2018 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



is Portféy Eurobond Borglanma Araclart (Déviz) Fonu'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina
Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
Iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portféy Eurobond Borglanma Araglar (Déviz) Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Eurobond Borglanma Araglari (Déviz) Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfdy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goérls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst &Young Global Limited

26 Subat 2019
istanbul, Tirkiye



198 753 €LE 95 95€ SBB°E £EP66} 26 0000000 | 8HOLED 00LEDL'G6 | DO'O00 008 000 | E£8m0ED X asn | 28ZE60160SK

221 [ [ Z9'0SHEVE L +69E5H'06 000000°0 | &i1/Ee OOPERE'ES | GO'OD00BE 890 | EeROEe 3AN[Z¥H asn | 99vDESI00ESN

96°0 160 260 SHFBLLEIO} E2Z00V'96 0000000 | SHSO/SE | CUEZLBECH | DDODDOOE al't EZ/E09L SV ISYINVE LINVHVD asn | ¥82.E0951SX

A 9e'e BEE ZCBES IS E [T 00000G'0 | 81001 008ZeR'FOL | 00'0D0700L 89"t EE/E0/S 1 "5V NITOH D0 qasn [ 9595rIBLELSK

(E23 ST'P Y SYDLOYSEY YE9Z LLEB 0000000 | BHEOMZO 006220'Z6 | 00'0007006 90| Een08e "SY BINKD 10H asn | 2essrSiviisx
VANMOH 1T WHLTL

€} ST o'k EVESEEEE't 950061758 000000°0 | BLEOLZ Q01516 | 00000T00F A EE/L L "5V ISYINYG qaSh | S0296G0SLISY
VIANDITVH [VHIS FAIHHNL

69'} 127} [N 1B OVLYEL | 29120678 0000000 | ZH10/92 D09EZ6'96 | 00000 00F WO | ZZRNWIC | SV ISYANVE [QIUH TAIdVA asn [ oFFEIBI980SK

S8'} I gt [FLZ T SZIES0ER 0000000 | 9HELED 009101°16 | 00'00000F 80’0 | zZ=Nie "5V | AYNYS LTV asn | £2S0rGRYEDSY
JANMUDVH|E §343 NI0AVNY

08't F'E o8 ECIEC LE0Y OOOZEL'PE 0000000 | BLIVES 00512528 | 00000006 IS0 | EIvE "5V ISYINVE SI'L asn | +202r0LFR0SX

v6'0 960 9650 EYERFE00°) 191166 0000000 | BLROMZ 00SZA5'66 | 00'00000E 9z't ZeioNrE SV LANVEIY asn | BPRVASLEOWSN

ES'} 55} =3 90°0LL 2T PGS E0L 000000°0 | BLBO/IE 00622E'S0L | 00'0D0Q0E Stz | zzeoee ANIZVH OSN | Z2Z9e2h0065N

SI'E BIE %3 0¥’ 182582 ZI6E91'a6 000000°D | ZIAOAE O0BGEB'66 | 00 00D 057 S0} 2eBUE] SV ISYXNVE [ INVEVD asn | e9dJVLIEs8INSN

525 G ¥ES BL°SB5'0L5S DSEPEE 06 0000000 | ZI/1H/B0 0092 001 ] ¥z | czmone oVl asn | 6/£929229LSX
‘000°09E"Y ISVHNYE HY I44WA JAMHNL

[73] ' L] Y] B0LI25 Y6 DO00000 | BLEO/LE 00+ZZ9'86 00 S foZ T "5V MNVESNYNIL BND asn | COSIBOEISLSX

'000°059°1

0 8'1 [ 050" 106"} BEEPERTE DOOAOC'D | 814010 00++31° 10} | 0000000 SZZ | ZesO/ED ISYINVE LVVHIZ DL asn | peEL6ESORISK

'z 1682 e 16 2rr 050 DO0LLZ 96 000C00°0 | BLEGHLO 00REPE'YE | GODO0009 [F] ZZretve | S ISYHNYE |OTUH JA VA asn | v5/65ELI518X

LE'D 120 SEQ Ze'56F 16T 000DV ZE 000000°0 | 8l2Hee 00/49Y'E8 | O0FGOD'0R 651 12OHEE VL asn | 169F16B05ISK
ISVAUNVE HYTIMYA TAMHOL

29’1 o'l S9°} ZHOEQRILS £99ELB'E6 00OCI0D | B1/60/20 00EDZEDE | DDOCU0SE £} 12/01/90 SV ISYANVE ST L asn | GB0ZEUGEISX

0zt [ 33 16 LG5 ELEE EEE06E 96 000000°0 | BMS0/S2 [ 00ZS0L 201 | 0O'0D0TDSE oF 1 12/60/E2 SV ISVNYE QSN | GROEEG8Z01SX
LI03H¥ LYOVHHI JADHNL

N D [ IS OB SER L F¥r0ED 16 000000°0 | BEMLEr OCCOZE'SL | 00'0CO'DOF 00°1 1Z/30/5E "SVISVANVESTL asn | FHEZE5BL0ISX

LY €8'r 98"t LI gOp oS [EZER 00000070 | @8/80/t1 00599166 00 990 12608 EX SN | ZLIEGEEIVISK
‘000°050°L ISYHNYE YNNI JYNISTL

EX) 960 160 EFOIEBO0E 198591 56 C00000'0 | ZEAL0MCK 008991°101 | 00'000°002 Y60 [Ernr ISYHNVE LYVHIZ D1 asn | vIBYEEEZZISX

Z0't €0t o'l 90246 vRO'E VHFELED L 000000'e | 9Lm0/E| T 0010ZEB0 | D0'COD002 192 |  02P0/s0 ANIZWYH asn | Z8xvez10065N

S6'F 86°1 66"} 1L 2GHELOZ £80221'86 CoD00O'0 [ BL/R0ST Q0EZ96'F6 | 00'COODOY SEE 02/50/60 SV VIV |ERVS asn | LO8rE9LZE0SX
YD 3A SIS JADHNL

L'E 02z 1Te ENFEET 955466 96 000000°0 | B1/50/80 | OOSEEDTZ0) | DGO OGP Y3 [T SV I5WINYE asn | 252EEL61EHSX
_ _ _ VANV |[VNIS JAMHNL

00't [ LY 20'GEZ 0807 ¥RIE00°00 COD00O'C | BLADG L 00¥9S8'001 | 00'000°00E €00 | GLOWLE 'SV [SWINVE [LNYHYE) asn | 8ERHSISOISX

202 YT 502 vS'8B0BELE [ £B09IT'IOM 000000'0 | 8HOLEZ 00/EZ6'66 | 00'000°00F [ 61/£0/20 ISW¥HNYE LywHIZ 01 asn | 226986ER01SX

552 852 092 ES'PEL0LLZ | PYPEES'ZO0) 000000°0 | BHGOAL 000E0Z'LOF | 00000005 900 | BLELIE INZVH asn [ Slaseeionssn

301 pucqoing

[HILINTS

VANVIAHOS

[ERT] (340D 1%} EERER] 43930 [ECATN ON Tdv1nL ERHNYHD | HIEVL ILVAId 43930 INYHO HHYL WA 15wdAl | [SNID 1WA

oL add) | dnuo WYIdOL [ "EX0TINND SONQQ | 3WSIZOS AVNINEL | OLNOMS| D) v SrIYWMIE | TvNRON ZIv4 aava ZIAQT INHANIN

WYIdOL [ AYIdOL 13N w5409 Od3y NILYS TWNINON

(msnuuaiseb yeseo (,L.,) 1se17 n] ‘sepen; wny)

niodey jeliy (lyuel 8102 NIeIY 1€
{AdI) nued (ziagq) Lefdely PLLRbIOG pUOgoIng

"8V wnasugA Agjuod $§|



00'00L £6°096°088°F0L [EEREN]

AQ41H04 NO4

e2'l 000 000 S9'IVE'S0E'L INY1dOL

dMHD

EZL 000 000 SO ZFESOE T 0001825 BLZHIE ZLVORZ'S | 2V RLELVE a33 asn asn

ZIAog

HIADNT

s¥'o | oo‘oor 62 LB oLy INV1dOL

dnuo

SK'0 | 00'00t 62288941 62'288°00F euwaE)

I8eN JOIA

WEUUS]

1EN JOIA

0¢'o o0'p oo'o 00'052'62L°2 WV1dOL

dnyo

00’0 00’0 00'0 00'0STHILT IV IdOL

dnys

[(y3] 00’0 00°0 DO'0SEBELE 00SBSH'S 0198€2E 81/21/8BZ D0LFVFS 0005 1L | slzoAH1OSH 4

1£9218£108

unzn

sanng

A3d0L

80°0 80'0 | o00'0OL FYELO08 INVIdOL

dnys

80°0 800 | 00CO0L YEEDDB DOFEEE'LE [Ti%s BHEL/IE DOWG6E'L) | OB'RADOR 00'gl BH1O/20 ANFZYH L | SH1ZZR0LElYL

C6'8/0°08 00'BOVEG

0day’L

£E'36 £p'G6 | O0'0DE | OZFPEOBIEVOL IWV1dOL

dnyg9

£E'86 b'66 | 00°00L | OZ'YEO¥ZEFOL e1doL

dNHD

€50 650 650 ZTLLFID PYYEES LL 000000°0 | GEA 02 | 00PYBG 101 | DO'0GEDSH 150 | 8zm™0/68 SV ISVINVESTL adsn | EZ098.E2915X

€9 B9'E (75 LETBE'SERE S/6/80°58 CO0000'0 | B/ LEL 00:4¥9'SE | 00'000°058 o0 [ sewonz SV LINVENY asn | ECS0BEZLZISX

el A 9E"} L192ELEIFL E0¥D19'68 000000°0 | 9L/A0/E0 00041966 | 00°000°00€ T ANIZYH asn | 9edDEZI006SN

19T ¥a'g [T 10128504 [T 0C0000'0 | @I/10/20 0080Z£'96 | 00'000°009 D ANIZYH asn | szroeeiooesn

58T FER] [ VO'E6LBSE | 1666926 000000°0 | 9V/EIAD | (GOSEDS SOk | 00000 GOF 0ED [ SemiiS SV HI1L3INZIH asn | 6eLi1ZB6eISX
WS|11) 1130HNL

99'e 0L'E ELE 9509/ 0RFE | 98P00S S0} C00000'G | 91/60/S0 |  OOEISS'SE) [ 0O GO0 D69 €F0 | Se/eniso ANIZYH asn | SOMYEZ10065N

58T 892 062 I8 129020 E6LSG66 LB 000000°0 | 2HBO0ME1 Q0866’16 | 00000059 880 | Socien ovL 0S| £E6ySessiisX
ISWINYVE YV IIIMVA SAMHOL

St BLE 18'e 9L ISP LIGE 005205°88 000000°0 | 81/80/20 00126595 | 00'D000SE [ e LaL EXICENEED 0S50 | 8r6r0/98915X
JOHLEd SAMHNLSWHANL

2"} L o 05255 50F | ZI5S0'SE 00000070 | Z1/60/BZ | OOVSSE 0L | 0ODO0CEE ol vesEl §V ¥3035 VI0D-vo0D 051 | 20r0S6L2515X

EG0 650 0 VS ISL 186 262156'26 0000000 | 8HSO/ED OD0EEE'GE | 00000002 00°0 | vas0ED MNVERIXT OSN | 2BSZ96F 18IS

580 98°0 JET) ¥£'E20'006 £0PeEL'Sa 0000000 | BH/20/5E 00Z29€"101L | 00'DD0COR 621 YeHOIST SV [SYHNYE 311 asn | Z9vEDzas51SX

885 565 865 ¥ 102 CrE 9 9160586 0000000 | BHEO/BE 00BGEF'SG (5] \§'Z | verbiee 3NIZwH SN | £S40EZI0055N

'000-002 |

8 58" 18°) ZOC/6 156 | LH50F 28 0000000 | ZHLOMEY 002Z0FE'26 | OO'0D0'0OF 9F0 | £anLre ASHENL GSN | LGZESPIEFISK
O 3NYE 110347 1HOJIXT

[EERLE] [ENTDE) 55 EECEM] [EEGEQ] TavVINL ON [=HINVHO [ HIEVL ILvAld ¥393a INYHO |HIEIVL WRHNX 120vaHI | |SNID FEI]

aid) ad4} | dnyg WVIdOL [ J8M0TINND SONQA | INSATZOS OLNONYS] D) Sy SV NI | TVNWON Z|¥4 3ava ZIAQa INHNIA

WYIdoL | WeTdoL 13 ¥SHOH NLLVS TYNION

(anSjwueysob yesejo (,1,,) 1sear dang ‘Jepeiny wnp)

niodey yehid IyueL gL0Z dIely LE
(Adl) nuoq {zirog) vedely ewuepdiog puogqolng

"8’V wiaugA Agjuod §|



is Portféy Yonetim A.S.

Eurobond Borglanma Araclar (Doviz) Fonu (IPV)

31 Aralik 2018 tarihli toplam deder/net varlik degeri tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %
Fon portidy dederi 104.880.960,93 100% 98,86% 67.081.333,65 96% 96%
Hazir degerler 1.311.558,61 100% 1,24% 4.840.891,56 7% 7%
Diger Hazir Degerler 1.305.347,65 99,53% 1,23% 4.835.566,11 100% 6,9%
Bankalar 6.210,96 0.,47% 0,01% 5.325,45 0% 0,01%
Borglar 97.524,11 0,09% 2.260.863,10 3% 3,2%
Diger Borglar 8.852,84 9,08% 0,01% 6.553,90 0% 0,01%
Takasa Borglar 4.521,65 0,00% 2.183.805,20 97% 3,13%
Menkul Kiy Alim Borglan - - - - - -
Yonetim Ucreti 84.149,62 86,29% 0,08% 55.499,51 2% 0,08%
Fon toplam degeri 106.094.995,43 100 100,0% 69.661.362 100 100,0%




