Is Portféy Py Hisse Senedi Ozel Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon) (TPR)
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Géris

Is Portfdy Py Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”)'nun 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam deger/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de déahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goérigimuize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig") ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS") hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim dnemli ydnleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tuirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak ylritiimustiar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar bdliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goériisimizin olusturuimasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konularn

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiga ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken ydnetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektidinde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin sireklili§i esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gbzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir batan olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanliglik igerip igermedigine
iligkin makul glvence elde etmek ve gdrisimizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yaratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanhsliklar
o6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurdtilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki gtpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhshk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik wveren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlish@ tespit edememe riski, hata kaynakli
6énemli bir yanlishgr tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi de@erlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goériis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Ozere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergcege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigdi dederlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini (ist
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu disUnilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulart yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin dofuracadi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimltlikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTKnin 402'nci maddesinin dordincil fikrasi uyarinca, Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited




is Portféy Yonetimi A.S.

is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tim tutarlar, Ttrk Lirasi ("TL”’) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
___gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2018 2017
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.626 4.630
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleti 8 264.514 2.123.540
Ters Repo Alacaklan 8 863.528 2.387.277
Takas Alacakian 5 - 453.654
Diger Alacaklar - -
Finansal Variiklar 6 22.011.871 60.207.459
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varhklar - -
Toplam Varhklar {A) 23.145.539 65.,176.560
Yikiimldliikler
Repo Borglari - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal Yakamlltkler - -
Diger Borglar 5  (238.734) (12.790)
lligkili Taraflara Borglar 4 {(9.119) {26.2186)
Toplam Yikiimlilikler {Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Haric) (B} (247.853) (39.006)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 22.897.686 65.137.554

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



Is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portfdy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(TUm tutarlar, TOrk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari 31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISM!

Faiz Gelirleri 11 325.201 2486.300
Temettd Gelirleri 11 2.223.941 1.856.825
Finansal Varlik ve YUkimlilliklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 3.521.821 6.372.236
Finansal Varlik ve Yukiimliliklere ligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar (16.243.145) 13.339.341
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 -
Esas Faaliyet Gelirleri (10.172.168) 21.814.702
Yénetim Ucretleri 4 (222.487) {273.350)
Performans Ucretleri - .
Saklama Ucretleri (29.119) (34.575)
MKK Ocretleri - -
Denetim Ucretleri (16.159) (15.672)
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri {(10.020) {10.239)
Komisyon ve diger iglem Ucretleri 7 {185.516) (93.802)
Esas Faaliystlerden Diger Giderler 7 (7.939) (14.451)
Esas Faaliyet Giderleri (471.220) (442.089)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (10.643.388) 21.372.613
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kart/Zarari (A) (10.643.388) 21.372.613
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B} - -
TOPLLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) {10.643.388) 21.372.613

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



is Portféy Yonetimi AS.
I Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Arahk 2018 Dénemine Ait Toplam Deder / Net Varlik Degerl Dedisim Tablosu

(Tlm tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralk

referanslar 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (D6nem Bas!) 65.137.554 42.784.408
Toptam Degderinde/Net Varlik Dederinde Arhig/Azalis (10.643.388) 21.372.6813
Katilma Pay! ihrag Tutan (+) 80.683.933 {112,938.442)
Katiima Payi lade Tutari (-) (112.280.413) 113.918.975
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Pénem Sonu) 9 22.897.686 65.137.554

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrnlmaz bir parcasidir.

(6)



Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemine ait Nakit Akis Tablosu

(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2018 2017
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 31.597.476 (981.152)
Net Dénem Kan/Zarar (10.643.388)  21.372.613
Net Donem Kari/Zarari Mutabakat ile |lgili Diizelimeler 13.694.003 11.236.216
Deger Distkligviptali ie ligili Diizeltmeler - -
Kargiliklar ile llgili Dizeltmeler . -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (2.549.142) {(2.103.125)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligili 3
Dlzeltmeler -
Gergede Uygun Deder Kayiplar/Kazanglar: ile lgili Dtizeltmeler . -
Kar/Zarar Mutabakati ile {igili Dijer Diizeltmeler 16.243.145 13.339.341
isletme Sermayesinde Gerceklegen Degisimler 25.997.719 (35.693.106)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 1.859.026 (812.419)
Alacaklardaki Artig/Azahsla ligili Dizeltmeler 5 1.977.403 732.624
Borglardaki Artis/Azalisla llgili Dizeltmeler 5 208.847 16.270
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili 7 21952443 (35.629.581)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 29.048.334 (3.084.277)
Alnan Temettfi 11 2.223.941 1.856.825
Alinan Faiz 1 325.201 248.300
Faiz Odemeleri . -
Diger Nakit Girigleri/Cikislan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (31.596.480) 980.533
Katiima Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 80.683.933 (112.938.442)
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (112.280.413) 113.918.975
Kredi Odemeleri - -
Faiz Gdemeleri . .
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Gikislan - -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglari . - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 996 (619)
C. Yabanct Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi . .
Nakit ve Nakit Benzerlsrinde Net Artis/Azalig {A+B+C) 996 (619)
D. D6nem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4.630 5.249
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 5.626 4.630

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(@)



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablelara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Turk Liras: (“"TL”) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfdy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon veya Sirket”), Tiirkiye Is
Bankasi Anonim $irketi tarafindan 6362 say|li Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, maddesine (Eski 2499
saylli Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak fon ig tlizUigu hikimlerine
goére ybnetiimek lzere, halktan katilma belgeleri karsiiinda toplanacak paralarta, katilma belgesi
sahipleri hesabina, riskin daditiimasi ve inangh mlkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan
olusan porifoyl isletmek amaciyla “Tirkiye Is Bankasi A.S. |s Portféy A Tipi Semsiye Fonu” altinda
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 15/04/2013 tarih ve 122339803-320-368-3923 sayili izni ile kurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun, 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- E.5855 sayili izni ile kurucusu
T.ls Bankas A.S. olan Turkiye Is Bankasi A.S. Is Portféy A Tipi Semsiye Fonu'na Bagl Portféy Yonetimi
Hisse Senedi Ozei Alt Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (Birinci Alt Fon) Is Portféy Yonetimi A.S.'ye
devrolmustur. Fon'un ismi, SPK’nin aymi sayili ve tarihli izni ile “ Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu
{Hisse Senedi Yodun Fon)'nun” olarak tekrar degigtiriimigtir.

ls Portféy Yonetimi Anonim Sirketi “Kurucu®; Is Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi “Yénetici”; Tirkiye s
Bankas! Anonim Sirketi “Saklayici Kurulug” olarak Fon'un izahnamesinde yer almaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tarkiye |s Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirftlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrurlide girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hitkim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlar ve portféy dadiim raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portiéylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yay mlamistir,

Uygunluk Beyani

Fon, finansai tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas) Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina [liskin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL clarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmsgtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénilk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hukminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badh yapilan dnemli dedigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2  Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralk 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asadida ézetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmig
TFARS standartlar ve TFRYK yorumlan diginda 6nceki yilda kullamilanlar ile tutarh olarak uygulanmisgtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket'in mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

(9)



Is Portfdy Yonetimi A.S.
I Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Migterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Migterilerle Yapilan Soézlegmelerden Dogan Hasilat standardini
vayinlamgtir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016’da UFRS 15'e agiklik getirmek igin yaptig
dedigiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelegtirme ve
olgim ile ilgili gerekliilikleri agiklamaktadir, Standart, musterilerle yapilan sézlegmelerden dofan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal clmayan variklarin
(6rnegin maddi duran varlik gikiglar) satisinin muhasebelestirilip 8lglimesi igin model olusturmaktadr.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Degisiklikler
Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans Uzerinde etkisi olmamistir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelegtirme projesinin g ydniini: sinflandirma ve &lgme, degder disuk!agl: ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri ig
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir sinflama ve &lgim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun lzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saflayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger dlsukIigi muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve dider isletmelerin,
finansal borglarni gergcede uygun dederi ile Slgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diguse bagdl olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolay kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir.” Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha lyi
iligkitendirebilmek igin geligtirilmig bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi Uzerinde énamli bir etkisi olmamstir,

TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 'Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
4'te yapilan degigiklik iki farkll yaklagim sunmaktadir: ‘6rtild yaklagim (overlay approachy ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Dedisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performans: (zerinde etkisi olmamigtir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladifi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
Gdemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestiriimesi konusuna aciklik getirmektedir,

Bu yorum, ilgili varhdin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yUkdmiliklerini ik muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reasirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur,

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan ytlik hesap ddnemleri igin uygulanmaktadir. Sirketicin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi olmamigtir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL”) olarak gé&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degigiklikler, belirli hisse bazl: 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestirimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asadidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazli 8demelerin dlgiminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi ylikimlulGkleri agisindan net mahsup ézelligi bulunan hisse bazl édeme islemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak édenen hisse bazli islemden dzkaynada dayall hisse bazl isleme
dénustiren hilkim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde
etkisi clmamistir,

TMS 40 Yatrim Amacgh Gayrimenkuller: Yatrnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisgiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagl Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir,
Yapilan degigiklikler, kullanim amac degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanttlarin mevcut
olmasina bagh oldugunu belitmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu dedisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi (zerinde etkisi olmamigtir.

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 D&nemi

KGK Aralik 2017'de, agadida belirtilen standartlan dedistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlarmistir:

-TMS 28 “Igtiraklerdeki ve |g Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl olarak ya da bu
igletmelerce dodrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, igtirakteki ve ig ortakli§indaki yatinmlanm TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak digmeyi
segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhdinin ilk muhasebelestirimesi sirasinda gecgerli olduguna
acgiklk getirmektedir. Degdisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

S6z konusu degdigiklikler $irket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmamisgtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartliar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniz
ylrurlGde girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlann yiririge
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarni ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktr.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasebelestirme biy(ik élgide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira stresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin diglik degerli oldugu kiralamalara (ornedin kigisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamann fiilen bagladidr tarihte kiraci, kira yikimliligani o
tarihte denmemig olan kira édemelerinin bugiinkll degeri Uzerinden olger (kiralama yukimlulagi) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varlidini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiract, kiralama yikamlGlGga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varhginin amortisman giderini ayrt olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergceklesmesi halinde kiralama yikimitlagini yeniden dlgmesi sz konusu
olacaktir (drnegin kiralama siresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya arandaki dedisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukimlGldgunin yeniden 6lgim etkisini kullanim hakki varh§ Gzerinde bir dizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmamistir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degigiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degisikiikler, istirak veya is ortaklifindaki net yatinmin bir pargasini olugturan
istirak veya ig ortaklijindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler
icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelegtirilen istiraklerdeki ve ig orakliklarindaki yatinmlar kapsamamaktadir. Sé6z koenusu
degdigiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi vatirmlar
kapsam diginda biraktigina agiklk getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, 8zkaynak yéntemine gére
muhasebelestirmedigi ve 6z0 itibari ile ilgili istirak ve ig ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmiar dahil olmak Ozere igtirak ve i ortakliklarindaki diger yatinmlara
uygulayacaktr.

Dedigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedgisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartiar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmet igletmenin igtirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagll olarak degistirimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu dedisikiiklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket séz konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldikian sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve &lgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu
varsayimlar;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karr (vergi zararim), vergi matrahini, kullanimamis vergi zararlarini,
kullanilmarmig vergi indirimlerini ve vergi oranlann nasil belirledigini; ve

(d} isletmenin bilgi ve kosullardaki degigiklikleri nasil dederlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamast durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye dénik, ya
da ilkk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénitk olarak
uygulayabilir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2018'da agadida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamistir,

- TFRS 3 [sletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlagsmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin mlsterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontrollinl elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol &ncesi sahip oldudu paylarini yeniden &lgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. TFRS 11’deki degigiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletmenin kontrofiini elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol éncesi sahip oldudu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklk getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degigiklikler, temettlilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakiimaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna acikhk getirmektedir,

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra édenmemis &zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig)
fonlarin bir pargas1 durumuna geldigine agiklik getirmektedir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2  Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam)

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! lzerinde etkisi
olmayacaktir,

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikier)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degigiklikler “Planda Yapilan Dedisiklik, Kigllme veya Yerine Getirme™yi
vaynlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiglilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yilik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gincel
aktieryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamast durumunda, erken uyguladiina dair actklama yapacaktr.
86z konusu degisikliklerin  Sirket'in finansal durumu ve performans) Gzerindeki etkileri
dederlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degigiklik)

Baz! erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden Slgllebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araclar'da ufak defisiklikler yayinlamisgtir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varligi, gergege uygun deger dedisimi kar veya
zarar yansitilan variik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmast
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
dlgebileceklerdir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisikiik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz yirarlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamstir/yayinlanmarmigtir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yUrlrige girdikten sonra yapacakitr.

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMBSK, sigorta stzlegmeleri igin muhasebelestirme ve &lgiim, sunum ve agiklamay! kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta stzlesmelerinden
dogan ylkimliliklerin glincel bilango dederleri ile 8lglimini hem de kartn hizmetierin sadlandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yilhk hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket i¢cin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar {devami)

Isletmenin tanimlanmast (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Igletme Birlesmeleri'inde yer alan isletme tamimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amac, bir igletmenin igletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeye yardimer olmaktadir.

Degisiklikler asadidaki gibidir:

- Igletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimcilaninin eksik unsurlan tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lIgletmelerin edinme siirecin $nemli olup clmadifini dederlendirmesine yardimeci uygulama
rehberi eklenmesi;

- lsletmenin ve ¢iktilanin tamumlarini simidandirmak; ve

- Istege bagl bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Dedgisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degigiklik $irket i¢in gegerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu® ve “UMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Deg§isiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmigtir. Bu
dedisikliklerin amaci, “Gnemilililk” tamimim standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tammin belirli
kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gdre, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsaylabilirse, bilgi dnemlidir. Degigiklikler, bilginin nemliliginin niteligine,
blylkligine veya her ikisine bagdll olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullamidijinda finansal tablclar lizerinde ki etkisinin dnemliliji degerlendirmek ile
yikdmladar,

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilltk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzetinde etkisi
olmayacakiir.
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23 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisiklifin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisiklidin yapildi§ dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net ddnem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
gekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yaptimamustir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin &zeti
Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida dzetlenmisgtir.
Finansatl araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun degerinden &lgdlir,
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlk veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtirilmesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi fle
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varhk ve borglarin normal yoldan alim ve satmlan islem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanini TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagcl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satitmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte y&netilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belifli finansal
araglardan olugan bir portidyin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen doénemlerde gergefe uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degigiklik
sonucu ortaya g¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimilitklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda "Faiz Geliferi” ve “Finansal varlik ve yikimliliiklere
iliskin gergeklesmis kat/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, ger¢ede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal variiklar alim satim amagh olmayan 6zkaynada dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi izere
Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gcergevesinde gergefe uygun defer esas alinarak ydnetilen
ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalan nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)

(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkantna veya her kimse bu raporlamanin yapildidi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenabilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar: ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglarn, takas borglar, krediler ve finansal yikdmltlikler ile diger ticari borglarim bu kategorive dahil
etmektedir. Diger finansal yakumlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimi

Gergede uygun deger, piyasa katlimcilar arasinda digumn tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6édenecek fiyattr.

Finansal varlik ve yikamlultklerin ger¢gede uygun degeri belirlenmesinde asagjida belirtilen deferleme
esas ve yontemleri kullamlmigtir:

1) Degerleme glninde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithigi igin
bekleyen kapanig seans: fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirhikh ortalama fivat ile dider gikis fiyatiar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yUkimilkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, &zdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilan tarafindan godunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde defer dustkiGdine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadifina  dair degerlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal varlidin  ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligine ugradidina iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deder diisikIligl zarar olugur. ltfa edilmis dederinden gésterilen
finansal varhklar igin deger dusukliglh tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki dederi ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Yabanci para ¢gevrimi

Forun gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan (tzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yiktmlilikler, bilango tarthinde gecgerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve ger¢ede uygun degerleri ile 6lglilen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun
degerin tespit edildidi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir." Cevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikamlllikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirm glciine sahip
olunmas! ve sdz konusu varlik ve yukimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalar ve menkul dederlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri ahmlarint éngéren anlagmalar gergevesinde satimis olan menkul kiymetler (“Repo™,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon poriféylinde tutulug
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalarn ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiiginda 6denen faizler
kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”} iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirler” kalemi altinda muhasebelestirimektedir,

Takas alacaklar /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlegmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet ahmlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menku! kiymet satiglanina iligkin olan alacaklardr.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marfin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gbsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menku! krymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dier islemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet sati$ giini degeri (alis bedeli ve satig gliniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar toplami) (Ozerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis ginii degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varhk hesabirin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis glinti degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur,

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artis/azahs” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deler artiglan/azaliglan”
hesapiarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsami gelir tablosunda netlestiriterek
“Finansal Varlik ve YUkiimluliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar: da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Qcreti ve denstim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtirimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin glinliik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin ylizbinde 1.15, ihale iglemleri igin 0, hisse senedi iglemleri igin
onbinde 7, VIOP iglemleri igin ginliik onbinde 7, borsa para piyasasi (1-7 gn arasi vadeli) islemleri igin
yuzbinde 2.1 ve borsa para piyasast(7 glinden uzun vadeli} islemleri igin milyonda 2.8* glin sayisi, altin
igin kirtaj onbinde 1,05 ve komisyon binde 1 oraninda aracilik komisyon iicreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya de§isken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirferi ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarinte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yoénetim lcreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasina gore muhasebelegtirimektedir. Bu fon igin yonetim Gcreti, yilltk
%0,5'dir.

Giderler

Tlm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin Gzeti (devami)
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan dedisiklik ve bu dedisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar! dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklaninin portfdy isletmeciligi kazanglarn Uzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak dedistirilmigtir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna baglh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimliilik
olarak dederlendiriimektedir. Katiima paylan Forn'un net varik dederi izerinden ginliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimp satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam
dederinin, dederleme glinlinde tedavllde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portidy Degerleme Esaslari

- Dederleme her isglnd itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agadida belittilen esaslar kullaniiir:

(@) Portféye alinan varliklar ahm fivatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
alim fiyatl satin alma glndndeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carptimas suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak Uzere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin deferlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanihir.

i Borsada iglem gdrmekle hirlikte dederleme ginlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem ginindeki ic verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katiima paylar, dederleme ginl itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile dederlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tlril dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dodrulanabilir bir ydntemle dederlenir.
vi) (i) i1a (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili
karara baglanir,

vii) (vii) ve ({viii) nolu alt bentlerde yer alan ybntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinr.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

{c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
buiunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
ahnarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlGlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belilenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
dederlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélunmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlart

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve ylkimlilGklerin tutarlarnni ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikie, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gdsterebilir. Aynica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe deferlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarlik, szlegmeye dayall haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dogrudan ya da
dolayli bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. [ligkili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikimliilGklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermekiedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet b&lomi olarak yapilanmigtir. Fonun titm faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
badimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir béiim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iliskin bilgiler Fon'un bir bitlin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

(21)



Is Portfidy Yonetimi A.S.
Is Portfdy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gé&sterilmigtir.)

4,  lligkili Taraf Agiklamalar

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmus olan I Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

31 Aralhik 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. i Bankasi A.S.

5.626

4.630

Toplam

5.626

4.630

31 Arabik 2018

31 Arahk 2017

iliskili tarafa borglar

Ydnetim Gcretleti — | Portféy Yonetimi A.S.

9.118

26.216

Toplam

9.119

26.216

lligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Giderler

Yénetim lcretleri — ls Portfoy Yonetimi A.S. 222.467 273.350

Toplam 222,467 273.350
5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle diger alacaklar yoktur (31 Aralik 2017 — Yokiur).

Bilangoda gésterilen “Dider bor¢lar” kaleminin detaylar agagida agiklanmistir:

Diger borg¢lar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Denetim Ucreti 7.984 8.481
Aracilik Komisyon Gideri - 322
Tescil Ve llan Gideri 1.451 1.280
Saklama Kornisyonlan 1.029 2707
Ihbatli Fon Takas Borcu 228.270

Toplam 238.734 12,790




Is Portfdy Yonetimi A.S.
s Portioy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agtklayiel dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibanyla Fon'un takas alacaklar detayo asadidaki gibidir:

Takas alacaklari 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Menkul kiymet satim alacaklari . - 453.654
Toplam - 453.654

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagh menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kawith
varhklar y Degeri Degeri
Hisse Senetleri 44.277.762 21.2893.130 21.293.130
Yatinm Fonlan 1.200.000 718.742 718.742
Toplam 45.477.762 22.011.871  22.011.871

31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kayith
varliklar Y Degeri Degeri
Hisse Senetleri 44.277.762 58.922.100 58.922.100
Yatirim Fonlar 1.200.000 1.285.358 1.285.358
Toplam : 45.477.762 60.207.459  60.207.459

(23)



is Portféy Yonetimi A.S.

is Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL"} olarak g&sterilmigtir.)

7. Niteliklerine goére giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayl agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Vergi Giderf 854 746
Tescil Ve llan Gidetrleri 3.395 8.408
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
EFT Giderleri 274 -
KYD Benchmark Bedeli 1.770

Diger Giderler 1.647 5.297
Toplam 7.939 14.451

Komisyon ve diger iglem licretleri;

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Hisse Senetleri Komisyonu 139.622 62.257
Ters Repo ve Repo Komisyonu 3.831 6.483
VIOP Komisyonu 38.523 25.062
BIST Endeks Lisans Komisyonu 3.540 -
Diger - -
Toplam 185.516 93.802
8. Kargiliklar, kosullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylkimluldgin bulunmasi, yakimliligl yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yikimlQlik tutari konusunda gtivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak élgtilemedidi ve yikimitligan
yerine getiriimesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu

yakimltlik “Kosuliu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Fon’un ters repo iglemlerinden alacaklar olan 849.382 TL icin devlet

tahvili teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 2.387.277 TL).

Ayrica 31 Aralik 2018 tarihi itfbarnyla Fon'un vermis oldugu 264.514 TL VIOP teminati bulunmaktadir

{31 Aralik 2017: 2.123.540 TL).



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

9. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam dederi / Net varlik degerinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik de@erinin detayr verilmigtir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Fon toplam degeri (TL} 22.897.686
Dolagimdaki pay sayis! (Adet) 1.624.044.061
Birim pay degeri {TL}) 0,014098

65.137.554
3.708.726.111
0,017563

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

adet adet
Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi 3.708.726.111 3.655.614.793
Danem iginde satilan katiima belgesi sayisi 4.606.756.059 7.786.421.808
Ddénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (6.691.438.109) (7.733.310.490)
Toplam - 1.624.044.061 3.708.726.111

10. Fiyat raporundaki ve finansail durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degderleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 22.897.686 TL (31 Aralik 2017: 65.137.554 TL) tutarindaki

degderleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile ayrudsr,

11.  Hasllat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Hisse Senetieri Temetti Gelirleri 2.226.026 1.856.825
Teminat Faiz Gelirleri - 246.300
Ters Repo Faiz Gelirleri 245,923 -
VIOP Nema 77.193 -
2.549.142 2.103.125

Finansal Varlik ve Yikiimidiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senedi satig karlari/zaralan (6.026.073) (46.423)
VIOP sézlesme kapatma karlari/zararar 97.053 (10.960)
Diger menkul kiymet satis karlar/zaralar 1 409
Hisse senetleri gergeklesen deder artiglar/azaliglan - 5.779.323
VIOP deger artiglar/azaliglar 9.677.527 649,888
3.521.821 6.372.236
Toplam 6.070.964 8.475.362




is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayiel dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2018 Esas faaliyetlerden dider gelirler hesaln bakiyesi 14 TL'dir. (31 Aralik 2017 —
Bulunmamaktadir.). 7.939 TL tutarinda esas faaliyetlerden dier giderler hesabi ise Vergi Giderleri,
Tescil ve llan Giderleri ve Diger Giderlerinden olugmaktadir (31 Aralk 2017 - 14.451 TL).

13. Yonetim iicretleri
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yénetim Ucreti gideri 222.467 TL (31 Aralik 2017 — 273.350 TL ) dir.
14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman g'iderleri bulunmarmaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkileri

For’un 31 Aralik 2018 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yikiml{ltikleri yoktur (31 Aralik 2017:
yoktur).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlart™) uygun
finansal tablo hazirtayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon’un yilsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazilanrmistr.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla portfdyiinde bulunan tirev finansal araglarnnin sézlesme
detaylar agagidaki gibidir (31 Aralik 2017 - 2.178.000 TL) :

Sdzlegme . Nominal Uzlagma Sozlegme
Tanimi Vade Posizyon Deder Fiyati Dederi
F_XU0300218 - Uzun 60,00 114,2 685.200
685.200

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani rigki, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un tisk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnltk olarak takip etmektedir. Fon Kuruiu'nca, belirli dénemlerde poriféylin ydnetimine iliskin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy, portidy yoneticileri tarafindan bu gergevede y&netilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar dedigim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine galsilmaktadir.
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is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Yogunlasma riski

Fon igtizigUnde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, sdz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, i¢tiziik ve
izahnamede belienen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen dedisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarliig finansal araglarn faiz degisimine baglh olarak finansal
varliklarin gergegde uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 10 % dedisimin, dider btlin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Finansal Varhklar 22.011.871 60.207.459
Endeksteki degisim % - BIST 100 Kar zarar iizerindeki etkisi Kar zarar Gizerindeki etkisi
10% 2.201.187 6.020.746
-10% (2.201.187) (6.020.7486)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Araiik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, dovizli iglemleri bulunmamakiadir.
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is Portfdy Yonetimi A.§.
Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tilm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g&sterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukimililiiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylannn paraya ¢evrilmesine
bagl olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarimin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
5.626 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 — 4.630 TL)

31 Aralik 2018 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5 yil 5 yildan
Defter  cikiglar arasi
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplamt kisa an arasi (lll) uzun (IV}
{(+11+1114+1V)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Repo Borglan - - - - - -

lliskili Taraflara Borglar {9.119) (9.118)  (9.119) - - -
Diger borglar (238.734) (238.734) (238.734) - - -
Toplam yiikiimIQliik (247.853) (247.853) (247.853) - - -
31 Aralhk 2017 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5wyil 5 yildan
Defter cikiglar aras:
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplami kisa an arasi (lil} uzun (IV)
(I+1H11+1V)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliliikler
Repo Borglan - - - - - -

lligkili Taraflara Borglar (26.216) (26.218) (26.216) - - -
Diger borglar (12.790) (12.790) {12.790) - - -
Toplam yiakimlilitk (39.006) (39.006) (39.006) - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katiim paylarini daha uzun sdrelerde elde tutmaktadir.

(28)



(62}

“IpeIHewsnic vepuleBIEE Seqe ()

Jensun uaJad1 pisu 1pasy 151p odueny g

1wsIy Siuue eunje @ouaanb a) sA ‘jeuiws; uushap 1oy -
(-} nBopinsnp sbaq -

{uebap 1ayop iug) Siwswdab sapep, -

sty $iwuie ewije 20uaAnt 2|1 sa ‘Jeunws) uusbop 18N -
(-} 0Bop0Snp Geq -

{usBap Jayep 1ig) Sdab isepep -
uajaBap
Jayap @u uneiprea uefeltn sunBaninp Jefeq

u3Bop ISP 18U LIBPIIBA

Siweweibn sunbopndop 1abap yeoue Siwdeb sepep ‘g

vLS'7P92 9Te's BZ5'E98 . - - - - usfiap Jeyep 18U ULIE[¥IIBA [ESUBLY
Snuewribn sunbnpnénp jebap ep eA Swwawdab sepep, vy
- - . - " ° h B IWSIY Siwuie eune aousant a)) SA 'JEULUS] UB{SY (WY -
PLEYoE 9298 Be5ess - . - - - IYSU P2 UIEZ. tewl|ey Zriew eALLgN Iyue) ewrpodey
{4,)18810 lajazuag aA INEN odor 18y [ ]] (wJere L aa61Q jede L IS yeiey sang (TR 8L0Z NIy |
eSUEUI

TeEDelY Jehi0 IepEaR|yY

1B[YIBA Jepedefy L3APSM

1pasy Mewljexy Zniew e[ALeqy] 1apN) dese [esueuly

UBpsSU Ipasy uBUIe) Zniew ejALEgH Laun] dele [esueul
“lIDINIUIS DSI Ipaly up{Sil erepeoele nsnuoy zos dnjo spjaulnsapaiiah

elAiBiioere "§y Agpiod $§j luLisjwell uo4 “JIipepewluEpeuARy Ueple|wiieA 1IBnded euledele BLILRBI0q YeIR|0 [SWS] IHSU Ipaly un uo4 “Jipeneuueuiue)

Nede|o sy Isswieb eueplaw tesez/difey Jig [esueul eyele] Jabip sjAiuspsu Isawawinal supeA nuNBNNIWNNNA UIULIQ UBPULIE|fBIE) UIDBIE [BSUBUL ‘INSU IPaIY|

DISU 1paxy

(1weaap) 1A6znp aa 1681IU ULBPISI UBUEPEUARY UBpIRdRIE [BSURULY 'L

(nSiujuaysob esejo (L.} 1ses yn ‘sepeny wng)
Jejroudip 1viAepide upysip elejojge) [esueul
e auwwauop desay usia BUOS SPUYLIE) 2102 NI[BIY LE

nuo 19z Ipauag assiH Ad Aoplod §

"§'Y lwnsug A Agpiod §)



(og)

~IpRHEWENI0 USPUNBPAZUSY IINEU 8A IR UajueA Bleuws] (,,)

“1&iwsw)ips yep uepsuss essy uedewide) Glauu msuH 1pavl,)

- . - - - - - - Jepmnsun uatad yisit ipany 1$ip oduepg ‘g
R . . . . . - - nusn| Siwue Bunje sauaanb o) sa ‘reunusl unafap Japy -
- - - - - - . - (-) nBnins0p 18feq -
- - - - - - - - {uisBap 1ayep 10.q) Sjwewdet 1sapep -
. . - - - - - - sty Siwuie euiye sauRanB a1 s 'feuiwa) uualiap laN -
- - - - - - - - {-) nBopynsop Jebaq -
- - - - - - - - (uebap 1ayep Ig) Siwdab 15ape, -
. . - - - - - - ua|afiap ssyep 18u uLRpMIIEA UBABIGN Sunbnynsnp Ja6eq '
- - . . - - - - uabep Joyop 1au ULEBI|IEA
- - - - - - - - Swrewesbn eunBnpinnp sa6ap yeoue dwdal isapea g
OVSEZL'Z  OE9'Y LITIBEE - YEIESH - - - uaBap Jayap 1o uLepIe [esueuly Sweweifn sunBnpasnp Jobap ep BA Slwaewdab sepes 'y
- - - - - - - - 1wspy §1wuij2 BulljEe 93usAnG )t SA “JEUIWE) USH WRZY -
0r5eaL'e 0ESY 11T Ieee - ¥GOESH - - - DS IPAXY HUBZE UBLI|BY Zniew BlAIEGIK IYUE) Bwepadey
[WRITLTN Hapezu3g A IEN odassi1a) (ve) IESURLLY (.esel sabig [EINTIEEIT] jelet obig jeae ] 15| 10z ety g
JRPRIRY 08I0 Jepeoe)y
JEDILIEA Iepjede|y LIAP{SIA |P2IY UBUIEY NEuEl%:mn_: ualN) JBIE [ESUBULY

NPEPEWSEN|O UBPUUBISZUSY IHEU 8A IEU US|USA Bleunway (,,.}
NEwewwpa (Iyep Rejlauas sssiy uekeunse) 1Bianu msy 1pa(..}
(nsnujusysgb yeselo (L., 1searyny ‘epen) wn
Jegoudip v1Aepide upy S esejojqe) |esueuly
e sulwsucp n—mmﬂ_._ ualo euos apulyue] gLoe qlely Le

NUo |9z IpauUag asSIH Ad AQjuod §|
"§'v luaugp Aopiod §)



is Portfoy Ydnetimi A.S.

Is Portfdy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlirk Lirasi (“TL”') olarak gésterilmistir.)

18. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varhk ve yiikiimliliiklerin gercede uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter de@erlerinin gercede uygun dedetrlerini

yansittig) varsayillmigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklann ve yikomliliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore da@ilimi agadidaki gibidir::

+ Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimliilikler, &lcim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin
veya borglarin akiif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltilmemis olan)ile de§erlenmekiedir,

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikamitlikler, ilgili varlik ya da yiikimlilagiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

» Ugiinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliilikler, varlik ya da yikimltiligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varklar — i )
Hisse senetleri 21.293.130 21.293.130
Alim-satim amacl finansal varliklar-
Yatinm Fonlan 718,742 718.742
Toplam finansal varhklar 21.263.130 718.742 -l 2201187
31 Aralik 2017
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagh finansal varliklar - } i
Hisse senetleri 58.922.100 58.922.100
Toplam finansal varliklar 58.922.100 . . 58.922.100
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL.”) olarak g&sterilmigtir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdegder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi lig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan oiusmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmigtir.

21. Finansal tablolan énemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi a¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinnm Fonlan tarafindan dizenlenscek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

For’a ait menkul kiymetler Tiirkiye |s Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama s6zlegmesine istinaden ylriirlikteki mevzuatin éngérdigu sigorta Tlrkiye Is Bankasi A.S.
tarafindan yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine goére, Fon siiresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimt igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olayiarnn ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.

(32)
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31 Aralik 2018 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



is Portféy Py Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portfdy Py Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden porifdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) huktumlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadiini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
konu hakkindaki dizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Is Portféy Py Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfdy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) saylli Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gérlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve ls Portféy Yonetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst &Young Global Limited

26 Subat 207
Istanbul, Tiirkiye
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