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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portfoy Yoénetimi A.S. Genel Kurulu'na;

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goris

Is Portféy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon (“Fon”)'unun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérugumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (lI-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hukumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigcimde sunmaktadir.
2) Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiratilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklarr bdlimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiumlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.



4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yoénetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlarn agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gérlsiimizl igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yliksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan dnemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhslklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhslklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul dlglide bekleniyorsa bu yanhsliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi stirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérlsimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitll ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi§i
hakkinda ve yénetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir gbrils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un streklili§ini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu sagdlayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini tst
yoénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagdimsizlik tizerinde etkisi oldugu dlstnilebilecek tlim iligkiler ve di§er hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aclklamanin doguracagdr olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukg¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimlalikler
1) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdiincl fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylriitlp sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Gelik'tir.

Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

26 Subat 2019%xy 22"
istanbul, Trkiye



is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portféy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2018 2017
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 44.363.580 34.806.842
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 10.867.274  4.514.517
Ters Repo Alacaklar 8 6.476.420  8.708.586
Takas Alacaklan 5 931.364  2.105.400
Difer Alacaklar - -
Finansal Varhiklar 6 344.470.013 386.934.392
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar {A) 407.208.651 437 069.737
Yiikiimlifliikler
Repo Borglar - -
Takas Borglar 5 (2.412.342) -
Krediler - -
Finansal YilkimlQliikler - -
Diger Borglar 5 (282.474) (24.828)
iligkili Taraflara Borglar 4 (876.477) (1.081.398)

Toplam Yiikiimlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

Harig) (B)

(3.571.293) ., 06.226)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

403,637,358 435963.511

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portféy Kumbara Hesab) Karma Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslarn

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11
Temettd Gelirleri 11
Finansal Varlik ve Yukimliliiklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar

Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri/Giderleri

Esas Faaliyetlerden Dider Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri 4
Petformans Ucretleri

21.965.518
4.499.508

34.999.033

(24.435.045)
6.452.699
43.481.713
(11.603.777)

15.937.074
6.408.199

19.708.615

53.360.680

95.414.568
(12.354.370)

Saklama Ucretleri (274.968) (257.417)
Denetim Ucretleri (3.883) (3.767)
Danigmanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (86.329) (80.975)
Komisyon ve diger iglem Gcretleri 7 (329.146) (336.709)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (13.595) (18.548)
Esas Faaliyet Giderleri (12.311.698) (13.051.786)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 31.170.015 82.362.782
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar (A) 31.170.015 82.362.782
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 31.170.015 82.362.782

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



is Portfy Yénetimi A.S. )
Is Porifoy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”’) olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmisg gecmis

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

referanslan 2018 2017

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 435.963.511 384.158.685
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalg 31.170.015 82.362.782
Katilma Pay! ihrag Tutar (+) 97.122.842 94.397.203

Katilma Pay! lade Tutan (-

{160.619.010)

(124.955.159)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

9

403.637.358

435.963.511

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Is Portfdy Yonetimi A.S. )
Is Portféy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemine Ait Nakit Akig Tablosu

(Ttm tutarlar, Tark Lirast ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Badimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2018 2017
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 73.052.906 10.409.674
Net Dénem Kan/Zaran 31.170.015 82.362.782
Net Dénem Kar/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (2.029.981) 31.015.407
Deger Digaklaga/Iptali ile ligili Dizelimeler - -
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelitleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 {26.465.026) (22.345.273)
Gergeklegmemisg Yabanct Para Cevirim Farklan ile llgili
Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile llgili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler 24.435.045 53.360.680
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 17.447.846  (125.313.788)
Teminat olarak tutuian nakit ve nakit benzerlerindeki degigim (6.452.757) 1.986.039
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 5 3.406.202 1.636.438
Borclardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 5 2.465.067 (498.054)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Dider Artig/Azalgla ligilt 7 18.029.334 (128.438.211)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislart 46.587.880 (11.935.599)
Alinan Temett( 4.499.508 6.408.199
Ahnan Faiz 11 21.965.518 15.8937.074
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (63.496.168)  (30.557.955)
Katilma Pay! Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 97.122.842 94.397.203
Katilma Pay, ladeleri Igin Odenen Nakit (160.619.010)  (124.955.159)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri . -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan _ - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B) 9.556.738 {20.148.282)
C. Yabanci Para Cevrim Farklannin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi . .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Ariig/Azalis (A+B+C} 9.556.738 {20.148.282)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 34.806.842 54.955.124
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 44,363.580 34.806.842

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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is Portfdy Yénetimi A.$. )
Is Portfoy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon (“Fon veya Sirket”), Tirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi
tarafindan 6362 sayilll Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. maddesine (Eski 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 11 Nisan 2001 tarihinde Istanbul lli
Ticaret Sicili Memurlugu'na 431112-378694 sicil numarasi altinda kaydedilen Fon i¢ thzlk
hitkimlerine gére yonetiimek Uzere, halktan katiima belgeleri kargilidi toplanacak paralarla, katiima
belgesi sahipleri hesabina, riskin daditiimasi ve inangli milkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi
araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olugan portféy( igletmek amaciyla Sermaye
Piyasasl Kurulu’'nun 10 Nisan 2001 tarih ve KYD/239 sayil izni ile “Turkiye Is Bankasi A.S. Kumbara
Hesabi A Tipi Karma Ozel Fonu® kurulmustur,

SPK’nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- €.5855 Sayli izni ile kurucusu Tirkiye s Bankas
A.S. olan s Bankasl A.S. Kumbara Hesabi A Tipi Karma Ozel Fonu (“Fon”), Is Portféy Yonetimi
A.$.'ve devrolmustur. Fon'un Unvant SPK'nin ayni sayil ve tarihli izni ile “ls Portféy Kumbara Hesab
Karma Ozel Fon" olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagdidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

ls Portféy Yénetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye Is Bankas) A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portféy Yonetimi A.S. i
Is Portféy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, X1I/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ite Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (M{ikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi* (II-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ydrirlige girmek lizere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn ve portfdy raporiari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varliklanin de§erlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarin yayimlarmustir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkive Muhasebe
Standartlanna ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867
(Muikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarnna
[ligkin Tebligi” (I1-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne
uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sz
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gegis hiikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye ddnik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkminiin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan dnemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden dlizenlenmektedir.

2.2  Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumtar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren ytla ait konsclide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarn asagida ézetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl: olarak
uygulanmugtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmisgtir.

(9)



is Portfdy Yonetimi A.S. i
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Mdisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogdan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e ac¢tkhk getirmek igin
yaptig degigiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agamall model, hasilatin muhasebelegtirme
ve olglm ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlegmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir igletmenin oladan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazl finansal olmayan
varliklann (6rnedin maddi duran varlk ¢ikislar) satiginin muhasebelestirilip &lglimesi igin mode!
olusturmaktadir. TFRS 15°in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilhlk hesap
dénemieridir. Degigiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmammgtir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin G¢ yonlnl; siniflandirma ve élgme, deder disiklGgi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yénetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilcl, tek bir siniflama ve olgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayiplarimin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saflayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi' modeli ile deder diistkligi muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
igletmelerin, finansal borglarini gergede uygun dederi ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki diglise bagdh olarak finansal borcun gergede uygun deferindeki
azalmadan dolay kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile
daha iyi iligkilendirebilmek i¢in geligtirilmis bir finansal riskten korunma madeli icermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yilik hesap donemleri igin gegerlidir. S8z konusu standardin
Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde 6énemili bir etkisi olmamisgtir.

TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlegmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir, TFRS
4'te yapilan degigiklik iki farkl yaklagim sunmaktadir: ‘6rilllii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ccak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket icin gegerli dediidir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi (zerinde etkisi clmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 12 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
Gdemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirimesi konusuna agtkltk getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varh@in, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullaniiacak déviz kurunun
belifrenmesi amaci ile islem tarihini, igletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yiukimillklerini ilk muhasebelesgtirdigi tarih olarak belitmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip oldudu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirketigin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi clmamustir.

(10)
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {(devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Sintflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamustir.
Degdigiklikler, belirli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestirimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazll édemelerin dlglimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj'vergi yikumlilikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli ddeme iglemieri,

¢. iglemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazll islemden 6zkaynaga dayal hisse bazh igleme
ddénlstiiren hilkiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veva performansi Uzerinde
etkisi olmarmustir.

TMS 40 Yatnm Amach Gayrimenkuller: Yatirm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagch Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degigiklikler, kulianim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatinm amagh gayrimenkul
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin
kanitlarin meveut olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Séz konusu degisiklikler Sirket igin gecerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi olmamistir,

TFRS Yillik lyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK Arallk 2017'de, asaQida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlarn 2014-2016
dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

-TMS 28 ‘lgtiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatirmlar: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayh olarak ya
da bu igletmelerce dodrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, igtirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarim
TFRS 8 Finansal Araglar uyaninca gercege uygun degder farki kér veya zarara yansitilan olarak
dlgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakli@nin ik muhasebelestirimesi sirasinda gegerli
olduduna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yihk hesap
dénemleri icin uygulanmaktadir.

56z konusu dedigiklikler Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
lizerinde etkisi olmamistir.

if) Yayinlanan ama yirarliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yardrlide girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumiar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlanin yiirirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolanm ve dipnotlarint etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

(11)
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igcin muhasebelestirme blyik &lgilde dedismemis olup faaliyet kiralamas) ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecgerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin daguk degerli oldugu kiralamalara (drnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlan,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiillen bagladigr tarihte kiraci, kira yikimlGlagini o
tarihte 6denmemig olan kira ddemelerinin buginkii dederi izerinden olger (kiralama yukimIUligu) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakk: varhdini da kayrtlarina alarak kira stresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belifenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oramini kullamir. Kiraci, kiralama yOkimitligu (zerindeki faiz gideri ile
kullanmim hakki variginin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yakimliligind yeniden dlgmesi séz konusu
olacaktir (6rnedin kiralama siresindeki dedisiklikler, ileriye déniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle dedisiklije ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukiumliliganin yeniden dlgiim etkisini kullanim hakki vari§i Uzerinde bir dlizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket igin gecerli defildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi
olmamugtir.,

TMS 28 “Igtiraklerdeki ve ig Ortakliklarindaki Yatiimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Arallk 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar standardinda
degigikliklerini yayinlarmigtir. $6z konusu degisiklikler, igtirak veya is ortakli§indaki net yatimimin bir
pargasini olugturan istirak veya is ortakh§indaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglan
uygulayan igletmeler igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Igtiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlar kapsamamaktadir. Séz konusu
degigiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sgirketin Ozkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatinmilar kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yéntemine
gore muhasebelestirmedigi ve 6zi itibari ile ilgili istirak ve ig ortakliklanndaki net yatinmin bir pargasin
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak {izere igtirak ve ig ortakliklarindaki dijer yatinmlara
uygulayacaktir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedigiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! (zerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiktayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras1 ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmeci isletmenin igtirak veya is Ortakligina Yaptign Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degigiklik

KGK, 6zkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagdh olarak degistirilmek
Uzere, Arallk 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
sliresiz olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket stz konusu
dedisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsiziikler olmas) durumunda, ‘“TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve &lglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikhk
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak dederlendirip degerlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu
varsayimlar;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karnim (vergi zararini), vergi matrahint, kullanilmarmig vergi zararlarni,
kullaniimamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belifedigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki dedisiklikleri nasil dederlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmekiedir. Isleime bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agihs bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donik olarak
uygulayabilir.

Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asadida belirtilen standartlar dedistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilegtirmelerini yayinlamigtir: yayinlamistir.

- TFRS 3 [sletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontrolinl elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektidine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sgirketin muisterek faaliyet olarak
muhasebelestirdidi igletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi
sahip oldugu paylarini yeniden élgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduduna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna acgiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranint belirlerken borglandig:
fonlann bir par¢asi durumuna geldigine acikhk getirmektedir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Degisiklik, 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lUzerinde etkisi
olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢lilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degigiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degigiklik, Klgllme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan dedisiklik, kiiglilme veya yerine getirme gerceklestikien sonra
yilik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gincel
aktheryal varsayimlar Kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Dedisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamas! durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Séz konusu defisikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki - etkileri
degerlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden olgtilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araclarda ufak degisiklikler yayinlamishr.TFRS 9'u uygulayan igletme, erken
odenebilir finansal varlidi, gergcede uygun defer dedisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
Olgmektedir. Degdisikliklerin uygulanmast ile, belifi kogullarnn sadlanmasi durumunda, igletmeler negatif
tazminli erken ddenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden dlgebileceklerdir.

Dedigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir,

Dedisiklik Jirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lUzerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve dlizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartianndaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtirfyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
yurirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sbézlegmeleri igin muhasebelestirme ve o&lgdm, sunum ve agiklamayl kapsayan
kapsamh yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden dodan yikimldliklerin glncel bilango deferleri ile Slgimini hem de karn
hizmetlerin saglandi§i dénem boyunca muhasebelestirmesini sagdlayan bir model getirmektedir UFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan wilik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standant Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar
(T{im tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"”) olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

isletmenin tanimlanmasi {UFRS 3 Degigiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri'inde yer alan isletme taimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimei olmaktadir.

Deglglkllkler agag]dakl glbldlr

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katlimcilannin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldinimas;

- Igletmelerin edinme siirecin dnemli olup olmadidini degerlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- [gletmenin ve giktilarin tammlarini sinilandirmak; ve

- |stege bagli bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir.

Degigiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degigiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarn Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarnnda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikh@a kavusturmaktir. Yeni tamima gore, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilanin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilece§i varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blyukligiine veya her ikisine badl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildidinda finansal tablolar (zerinde ki etkisinin énemlili§i dedertendirmek ile
yukiamltdir.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamugtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagdida 6zetlenmistir,
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun degerinden &lgulir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtirimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen igslem maliyetleri de s6z konusu gercefie uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarn normal yoldan alm ve satimlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal variik ve borglanm TMS 39 uyannca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir,

Alrm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belitli finansal
araglardan olugan bir portiéylin pargasi olan varhklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Gzerinden degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gerceie uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya g¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkimliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amaglt
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimliiliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahii edilmistir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
vansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 8zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yénetim veya yatirm stratejisi cergevesinde gergede uygun deger esas alinarak
yénetilen ve performanslarl buna gére deferlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalan
nedeniyle ilk kayda alimlarndan gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak
stniflanan varhklarcir
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigt) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gbre bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip clan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirtlan finansal varhiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yikimldlGkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ylkimiltlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,

Gercefie Uygun Deger Olelimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimeilan arasinda Slglim tarihinde oladan bir iglemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve ylkamlGliklerin gergegie uygun dederi belirlenmesinde asadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme gunlnde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansitig icin
bekleyen kapanig seans! fiyatlan veya kapanis seansinda fiyatl olusmayanlar i¢in bir &nceki seansin
agirhikh ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikamlikler ile trev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, Gzdes veya kargilagtirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kuilanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diistklGgi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde defer dustklugine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varl§in ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varlk grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder disukligine udradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disukligl zarar olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin defer dustklugl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhigin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanc) para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglemn tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Uzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
variik ve yakimldlakler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile Slgilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dlgtilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve ylkimldlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glciine sahip
olunmas! ve sdz konusu varlik ve yikimlaliikleri net bazda tahsil etme/deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing veritmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanni 6ngdren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhiklar® altinda fon portfoyiinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi kargilifi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglarl " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagsmalari ile
belirienen satim ve geri alim fiyatlarr arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yéntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelesgtiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin ddéneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) oran
yontemi'ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yeldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislanina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve bor¢lari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlari} ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devam)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis karfzaran

Fon portféyinde bulunan menkui kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylanmin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger igslemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giini degeri (alis bedeli ve satis glinine kadar olugan deger
artig veya azaliglan toplami) lUzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, iigili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis giini degeri arasinda bir fark olugtugju takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deder artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktarnlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlk ve Yuktumlaltklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ybnetim {creti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin giinliik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri i¢in ylzbinde 1.15, ihale iglemleri igin 0, borsa para piyasast (1-7
gun arasi vadeli) iglemleri i¢in ylzbinde 2.1 ve borsa para piyasasi{7 glinden uzun vadeli) islemleri igin
milyonda 2,8* gln sayisi, altin igin kirtaj onkinde 1,05 ve binde 1 oraninda aracilik kemisyon (icreti
édemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temett( gelirleri ilgili temettilyl alma hakk olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimakiadir.
Yonetim iicreti

Yonetim (creti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu fon icin ydnetim Ucreti, yillik
%2.01°dir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.



is Portiéy Yénetimi A.S. .
I Portféy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
({T{im tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalaninin zeti (devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
vasa ile yapilan dedisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanclan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Katilma paylari

Katilma paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya g¢evrilebilir olup, finansal yikamitik
olarak degerlendirimektedir. Katiima paylan Fon'un net varlik dederi Uzerinden glnlikk olarak
belirlenen fiyatiardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katlma paytnin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme gininde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degderleme her isglinii itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirtiten esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varlikiar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma ginGndeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB ddviz satig kuru
ile garptlmasi suretiyle bulunur,

(b)  Als tarihinden baglamak Uzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler deferleme glininde borsada olugsan en son seans
adirlikll ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi
uygulamas: bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada clusan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullanslir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte dederleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem ginindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii}) Fon katiima paylar, degerleme giin{i itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alig kuru ile degerfenir.

vi) Tiarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tir( dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatint en dodru yansitacak
sekilde glivenilir ve dodruianabilir bir yéntemle dederlenir.
vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

vayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar Kurucunun
yénetim kurulu tarafindan ahnir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

{c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullamian esaslar, diger variklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde deferlenir.

- Fonun dider varlik ve yikdmlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen déviz satis kuru ile carpilmas! suretiyle
degerienir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazilanmas, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagdll varlik ve yikimliliklerin tutardarini ve ilgili dénem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkllik gdsterebilir. Aynca belirtilmesi gereken &nemli muhasebe deferlendirme,
tahmin ve varsayimlar iigili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarlik, sézlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg tarafi dodrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya &nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dabhildir. [ligkili
kurulug islemleri, kaynaklarnn ve yikimlGliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Boliimlere gbre raporlama

Fon, Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak gegitli menkul kiymetlere ve tlreviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet b8liim( olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimhdir. Dolayistyla tim &nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet blimiine iligkin bilgiler Fon’un bir bitin clarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar

{Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

4. lligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan Ig Portféy Yénetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar asadida acgiklanmigtir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. Is Bankas! A.S. - 10.674.079
Vadesiz mevduat — T. Ig Bankasi A.S. 6.293 4.674
Diger Hazir Dederler - T. s Bankas| A.S. 1.737.505 -
Toplam 1.743.798 10.678.753

31 Aralhk 2018

31 Aralik 2017

iliskili tarafa borglar

Yinetim Ucretleri — Is Portfdy Yénetimi A.S. 31.553 38.930
Yonetim leretleri — T. Is Bankasi A.S. 844.924 1.042.487
Toplam 876.477 1.081.398

Iligkili taraf ile yapilan islemler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Giderler

Yénetim ficretleri — I Portfdy Yonetimi A.S. 417.736 444,757

Yanetim Ucretleri— T. s Bankasi A.S. 11.186.041 11.909.613

Toplam 11.603.077 12.354.370
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Gelirler

Alinan mevduat faizleri — T. Is Bankasi A.S. 1.478.543 686.588

Toplam 1.478.543 686.588

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibaniyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylar asagidaki

gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Bankalar
Borsa Para Piyasas)
Vadeli Mevduat

1.743.798
31.339.923
11.279.859

4.674

34.802.168

(22)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL"") olarak gésterilmigtir.)

Toplam

44.363.580

34.806.842

5.Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle di§er alacaklar yoktur (31 Aralik 2017 — Yoktur).

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar’ kaleminin detaylan asadida agiklanmistir:

Diger borglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Denetim Ucreti 1.918 1.868
Tescil Ve llan Gideri 2.903 2.561
Saklama Gideri 17.934 18.851
Menkul Kiymet Deder DisUkluga Karsihg 250.000 1.548
BPP Gideri 7.261 -
Hisse Senedi Komisyon Gideri 2.458 -
Toplam 282.474 24,828

Bilangoda gésterilen Takas borglar ve alacaklarn kalemlerinin detaylar asadida agiklanm

Istir:

Takas borglan 31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Hisse seneti alim borglar 2.412.342

Toplam 2.412.342

Takas alacalan 31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Hisse seneti satim alacaklan 931.364

2.105.400

Toplam 931.364

2.106.400

6. Finansal Yatirnmiar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amach menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Malivet Makui Kawith
finansal varliklar y Dederi Degeri
Hisse Senetleri 80.969.953 92.340.941  92.340.941
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolan 98.894.707 179.242.095 179.242.095
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 43.518.976 45.541.759  45.541.759
Yatirnm Fonlan 25.203.823 27.345.218 27.345.218
Toplam 248,587.459 344.470.013 344.470.013
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6. Finansal Yatinmlar (devami)

31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Malivet Makul Kawith
finansal varliklar y Degeri Degeri
Hisse Senetleri 142.291.250 201.781.573 201.781.573
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolfan 104915477 106.056.291 106.056.291
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 52,181.501 53.545.417  53,545.417
Yatinm Fonlan 24.400.000 25.551.110 25.551.110
Toplam 323.788.227 386.934,392 386.934.392

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve dider islem Ucretleri detay agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Vergi Gideri (854) (748)
Tescil Ve llan Giderleri (6.905) (14.054)
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
Lisans Giderler] - -
EFT Giderleri (3.429) -
KYD Benchmark Giderleri (2.850) .
Diger Giderler (369) (3.748)
Toplam (13.595) (18.548)

Komisyon ve diger iglem licretleri;

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Hisse Senetleri Komisyonu (103.533) (96.073)
Borglanma Senetleri Komisyonu - (2.619}
Ters Repo ve Repo Komisyonu (12.144) {15.928}
Tlrev Aragarn Komisyonu - (204.314)
Tahvil Ozel Kesim Komisyenu (31)

Tahvil Komisyonu (2.347)

BPP Komisyonu (8.287) (17.774)
BIST Endeks Lisans Komisyonu (5.699) -
VIOP Keomisyonlari (195.962) -
Diger (1.142) -
Toplam (329.146) {336.709)
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8. Karsiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimliltigan bulunmast, yikimlGlida yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklann
¢ikiginin muhtemel olmasi ve yikimlaltk tutari konusunda gavenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarnn yeterince giivenilir olarak élglilemedidi ve ylukamidligin
yerine getiriimesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadi§) durumlarda s6z konusu
yikamlilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 Fon'un VIOP iglemleri igin 10.967.275 TL teminat bulunmaktadir (31 Aralik 2017 -
4514517 TL).

31 Aralik 2018 itibanyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklar igin 7.924.481 TL devlet tahvili
teminat bulunmaktadir (31 Aralik 2017 - 4.685.995 TL).

9. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asadida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varhk dederinin detayr verilmistir.

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Fon toplam degeri (TL) 403.637.358 435.963.511
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 2.752.715.600 3.200.284.800
Birim pay degderi (TL) 0,146632 0,136226

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

adet adet
Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi 3.200.284.800 3.449,598.200
Ddnem iginde satilan katilma belgesi sayisi 692.087.300 752.957.300
D&nem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi {1.139.656.500} (1.002.270.700)
Toplam 2.752,715.600 3.200.284.800

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal

varliklarin finansal durum tablosundaki 403.637.358 TL (31 Aralik 2017 — 435.963.511 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aymidir.
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11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temetti Gelirleri 31 Aralik 31 Arahk
2018 2017
Hisse Senetleri Temettll Gelirleri 4,499,508 6.408.199
Mevduat Faiz Gelirleri - 5,142,739
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 1.559.471 5.646.661
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 10.882.207 5.147.674
Gecikme Faiz Gelirleri - .
22.345.273

Finansal Varlik ve Yikdmliiiiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satis karlari/zararlari 1.805.271 501.073
Borglanma senetleri satig karlari/zararlar 30.909.328 183
Devlet tahvili satig karlari/zararlan {2.165.228) (15.314)
Ozel sektor tahvili satis karlan/zararlar (572.922) -
VIOP sbzlesme kapama karlan/zaradan 4.821.235 (363.548)
Diger menkul dederler satis karlar/zararlari - 8.406
Hisse ve borglanma senetleri gergeklesen deger artiglar/azalislar 148.275 24.431.844
VIOP gergeklesen deder arhistan/azalislarn (57.375) (4.854.030)
34.999.033 19.708.615
Toplam 61.454.059 42.053.888

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2018'de Esas Faaliyetlerden Diger Gelitler 6.452.699 TL'dir. (31 Aralik 2017 — Yoktur).
13.595 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan
Giderleri ve Dider Giderlerinden olugsmaktadir. (31 Aralik 2017 — 18.548 TL)

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yonetim dcreti gideri 11.603.777 TL (31 Aralik 2017 — 12.354.370 TL )

dir.

14. Finansman giderleri

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31

Aralik 2017: Bulunmamaktadr).

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralk 2018 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yiikimli{likleri yoktur {31 Aralik 2017;

Bulunmamaktadir).
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16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almrs oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporiama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli oimadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolari
bu karar gergevesinde hazirlanmisgtir,

17. Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla portféyiinde 8.851.875 TL tutarinda tilrev finansal araglan{future
kontrati}) bulunmaktadir {31 Aralik 2017 Bulunmamaktadir).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’'nca, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizlidin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligilmaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtizidlnde belirlenen yoéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirnm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon porifdyline orani islemleri mevzuata, ictizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolayr Fon'un faize duyarli
finansal varliklanimn nakit akislarninda veya gercede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlihgi finansal araglarin faiz degisimine bagdh olarak finansal
varliklarin gergede uygun degderlerinde olacak dedisikligdi icermektedir.
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18.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degigimin, diger bitlin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Forn’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araglar

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varliklar

179.242.095

106.056.291

Faiz artisi/(azalisi)

Kar zarar iizerindeki etkisi

Kar zarar Uzerindeki etkisi

5%

8.962.105

5.302.815

-5%

(8.962.105)

(5.302.815)

Degisken faizli finansal araglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varlhklar

72.886.977

72.680.508

Faiz artigi/(azaligi)

Kar zarar tizerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

5%

3.644.349

3.634.025

-5%

(3.644.349)

(3.634.025)

Hisse senedi fiyat riski

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varlklar

92,340.941

201.781.573

Endeksteki degisim % - BIST 100

Kar zarar (zerindeki etkisi

Kar zarar tizerindeki etkisi

10% 8.234.094 20.178.157
-10% (9.234.094) (20.178.157)
Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemler, kur riskinin clugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, dévizli iglemleri bulunmamaktadir.
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukumldllklerin yerine getirifmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagdh olarak giinliik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varhiktarinin en az %0 - %100 ‘i
piyasada hemen satilabilecek [ikit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica For'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
44.363.580 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralk 2017 — 537.009 TL)

31 Aralik 2018 Nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Dejter. cikiglar arast
So6zlesme uyarinca vadeler degert toplami kisa a arasi (Ill) uzun {IV)
(11141
Tirev olmayan
finansal yiikimluldkler
Repo Borglan (2.412.342) (2.412.342) (2.412.342) - - -
lligkili Taraflara Borclar (876.477)  (B76.477)  (B76.477) - - -
Diger borglar (282.474) (282.474) (282.474} - - -
Toplam yiikimlilik
31 Arahk 2017 Nakit 3aydan 3-12 ay 15yl 5 yildan
Defter cikiglar arasi
Sdzlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa (n arasi (lll) uzun (IV)
(I+1+11+1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimlulikler
Repo Borglar - - - - - -
iligkili Taraflara Borglar {1.081.388) (1.081.398) (1.081.398) - - -

Diger borglar

(24.628)

(24.828)

(24.828) -

Toplam yiikiimlilak

(1.106.226) (1.106.226) (1.106.226) -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak

yonetim yukarda sunulan sézlegmeye baglh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay! sahipleri katihm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portféy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varhk ve ylikiimliiliiklerin gergcege uygun degeri ile gdsterilmesine iliskin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun deferierini

yansithg) varsaylmigtir.

b} Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yikumlGluklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullamlan girdilerin seviyelerine gére dagihmi agag daki gibidir::

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimltldkler, dlglim tarihinde erigilebilen, ézdeg varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir,

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve ylkamlilikler, ilgili varlik ya da yik{imIGiigan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

 Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimitlikler, varlik ya da yikamliligin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagl finansal varliklar — Hisse
senetleri 92.340.941 ) . 92.340.941
Alim-satim amagl finansal varhklar — X )
Devlet tahvili ve hazine bonosu 179.242.0895 179.242.095
Allim-satim amagl finansal varliklar — Ozel
sektdr borglanma senetleri 2.975.014 42.566.745 45.541,759
Alim-satim amagl!r finansal varliklar —
Yatinm fonlari 27.345.218 27.345.218
Toplam finansal varlikiar 301.903.268|  42.566.745 -|__344.470.013
31 Aralik 2017
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagh finansal varliklar — Hisse )
senetleri 201.781.573 - 201.781.573
Alim-satim amagl finansal varliklar — i _
Devlet tahvili ve hazine benosu 106.056.291 106.056.291
Alm-satim amacli finansal varliklar — Ozel )
sektdr borglanma senetleri 23.144.527 30.400.891 53.545.417
Alim-satim amagl finansal varliklar — ) i
Yatinm fonlart 25.551.110 25.56561.110
Toplam finansal varliklar 356.533.501 30.400.891 -|  386.934.302




Is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portféy Kumbara Hesahi1 Karma Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirast ("TL") clarak gosterilmigtir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agitklamalar

Nakde egdeger varliklar dSneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi lg
aydan Kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

21. Finansal tablolari énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasgtlabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken difier hususlar

Sermaye Piyasasi Kurutu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867{mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarnn hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

For'a ait menkul kiymetler Turkiye |s Bankas! A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama s6zlesmesine istinaden ylrirllkteki mevzuatin Sngdrdligi sigorta Tlrkiye Is Bankast A.S.
tarafindan yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine gt6re, Fon siiresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmastndan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dlizeltme gerektiren olaylann ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylarn bulunmamaktadir.

(33)
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is Portféy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tesgkil
Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portfoy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca beliflenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfoy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (lI-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmstir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member firn}Qi;Er;j_jsrﬂ&ﬁﬁ,Qpng Global Limited
P i :’ ! [ " L
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