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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na

Finansal Tablolarin Denetimi
Goriig

Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kdr veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, tzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarint 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim énemli yénleriyle ger¢ege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir par¢ast olan Bagimsiz
Denetim Standartlarmma (“*BDS™) uygun olarak yiirttiilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
lliskin Sorumluluklart boliimiinde ayrintili bir sekilde agtklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gortsiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulart

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitlin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
Tarafimizca onemli goriilen kilit denetim konulari asagidaki gibidir:

Finansal Varliklar ve Degerlemesi

Sirket, yatirim ortaklig: statiisiinde faaliyet gdstermekte olup bu faaliyeti geregi aktifinin biiyiik
bir kismini (%99,9) finansal varlklar olusturmaktadir.
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31.12.2018 tarihli finansal tablolara iligkin "2.i. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti", "2.e.
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari", "6. Nakit ve Nakit Benzerleri",
"7.Finansal Yatiimlar" ve "14. Hasilat ve Satislarin Maliyeti" dipnotlarinda finansal varliklara

iliskin agiklamalar bulunmakta olup gruplar itibariyle tutarlari ve finansal durum tablosunun aktif
toplamina orani asagida sunulmustur.

Kilit Denetim Konusu Degerleme 31.12.2018 Tutar1 (TL) | Aktif Toplamina Orani
Finansbank Bonosu Gergege Uygun Deger 11.719.250 46%
BPP Itfa Edilmis Maliyet Degeri 3.877.789 15%
Borsa Istanbul'da Islem
Goren Sirket Hisseleri Gergege Uygun Deger 4.607.658 18%
Vadeli Mevduat itfa Edilmis Maliyet Degeri 2.380.156 9%
Ozel Sektor Tahvilleri Gergege Uygun Deger 1.710.610 7%
Devlet Tahvili Gergege Uygun Deger 962.167 4%
Toplam 25.257.630 99,9%
AKktif Toplam 25.286.059

S6z konusu finansal varliklarin degerlemesi sonucu bulunan kar ve/veya zarar Sirketin finansal
tablolarina yansimakta, dénem hasilatini, dénem kar/zararini ve 6z kaynaklar1 6nemli &lgiide
etkilemektedir. Finansal varliklarin aktif toplami iginde dnemli yer tutmasi ve degerlemesinin kar
ve/veya zarar lizerindeki 6nemli etkisinden dolay1 finansal varliklara iliskin 6nemli yanlishik riski
yiiksek olup finansal varliklarin var olup olmadiklari, finansal tablolarda tam olarak yer alip
almadiklari ve degerlemelerinin dogru yapilip yapilmadigi denetimimiz bakimindan 6nemli bir
konudur.

Bu kilit denetim konusu ele alinirken her seyden 6nce sz konusu varliklarin mevecut olup
olmadigi ve eksiksiz olarak kayitlarda yer alip almadigi tespit edilmeye c¢ahisilmistir. Bu
baglamda Takasbank, banka, aract kurum gibi kurum ve kuruluglardan dig kaynak dogrulamalari
temin edilmis, islemlere iliskin 6rnek belge ve sézlesme kontrolleri yapilmistir. Diger yandan sz
konusu finansal varliklarin degerlemelerine iliskin aritmetik hesaplamalar ve aritmetik
hesaplamalara baz teskil eden veriler (banka ekstresi, hisse birim fiyatlarin tespit edildigi Borsa
[stanbul Biilteni, yatirm fonun dénem sonu itibariyle birim pay degeri tablosu, piyasa
degeri/defter degeri oranlarinin hesaplamalari vb.) kontrol edilmistir. Degerleme yontemlerinin
TFRS 9 Finansal Araglar Standardi’na uygun oldugu goriilmiistiir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara liskin Sorumlulugu

Sirket yOnetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarma uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanhslik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin

stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

LB

Mehmet Akfan Sokak No. 57 Koguyolu 34718 - Kadiksy / Istanbul
Tel. : +90 216 340 72 55 - +90 216 34072 57 - Fax: +90 216 340 72 56
www.bbdenetim.com - e-mail : info@bbdenetim.com '



BIRLESIM

BAGIMSIZ

DENETIM VE

YEMINLI MALI

MEsAyiretimden  sorumlu  olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gozetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumlulugu

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir: Amacimiz, bir biitiin
olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve gdriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlhishigin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik Kkararlari
etkilemesi makul él¢iide bekleniyorsa bu yanhishklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlishik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsihik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢ege aykirt beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanhshg tespit edememe riskinden yiiksektir.).

e Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevecut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasmm uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz
hilinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
stirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergcege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak {izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim
bulgularini tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara

bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler
ve diger hususlari ve ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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MidiswitirtifRdes. sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin

bagimsiz denetiminde en ¢ok ©6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi olduke¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere liskin Rapor

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincii fikrasi
uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci
Raporu 21.01.2019 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca Sirket’in 01 Ocak — 31 Aralik 2018
hesap doneminde defter tutma diizeninin TKK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanilmamigtir,

3) TTK’nim 402’nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Ergun SENLIK tir.

[stanbul, 12.02.2019

BIRLESIM BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gegcmis Gegcmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslar1 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Donen varhiklar 25.270.292 25.909.669
Nakit ve nakit benzerleri 6 6.263.187 7.876.797
Finansal yatirimlar 7 18.999.685 17.146.302
Ticari alacaklar - 860.500
- {ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 - 860.500
Diger alacaklar 6.307 25.760
- {ligkili taraflardan diger alacaklar 5-9 4.500 -
- Diger taraflardan diger alacaklar 9 1.807 25.760
Pesin ddenmis giderler 10 1.113 310
Duran varhklar 15.767 21.599
Maddi duran varliklar 11 15.717 20.960
Maddi olmayan duran varliklar 12 50 639
TOPLAM VARLIKLAR 25.286.059 25.931.268
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 51.763 534.374
Ticari borclar 21.256 5.711
- Tliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 8 21.256 5711
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 7.778 5.749
Diger borglar 9 8.341 517.134
Kisa vadeli Karsiliklar
-Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar 14 14.388 5.780
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 103.956 63.117
Uzun vadeli karsiliklar
-Caliganlara saglanan uzun vadeli faydalar 14 103.956 63.117
Ozkaynaklar 25.130.340 25.333.777
Odenmis sermaye 15 20.000.000 20.000.000
Paylara iliskin primler / iskontolar 15 30.371 30.371
Kar veya zarara yeniden smiflandirilmayacak birikmis diger
kapsaml gelirler veya giderler
- Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/kayiplar 15 (29.508) (19.618)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 456.279 364.358
Gegmis yil karlar1 / (zararlari) 15 4.466.745 3.067.629
Net donem kari1 / (zarari) 206.453 1.891.037
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 25.286.059 25.931.268

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi

01 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gegcmis Gegcmis
Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot
Referanslar 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Hasilat 16 201.104.161 267.707.279
Satiglarm maliyeti (-) 16 (199.556.967) (264.791.800)
Briit kar / (zarar) 1.547.194 2.915.479
Pazarlama giderleri (-) 17 - (11.800)
Genel yonetim giderleri (-) 17 (1.047.340) (1.024.534)
Diger faaliyet gelirleri 18 13.265 17.227
Diger faaliyet giderleri (-) 18 (306.666) (5.335)
Esas faaliyet kar1 / (zarari) 206.453 1.891.037
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1/
(zarar) 206.453 1.891.037
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari / (zarar) 206.453 1.891.037
Doénem kari/ (zarari) 206.453 1.891.037
Pay basina kazanc / (kayip) 19 0,0103 0,0946
Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacaklar
- Emeklilik planlarindan aktiieryal
kazang/kayiplar (9.890) (7.265)
- Ertelenmis vergi gelir / (gideri)
Diger kapsamh gelir (9.890) (7.265)
Toplam kapsamh gelir/(gider) 196.563 1.883.772

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

01 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 DONEMLERINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Kar veya zarara
yeniden
siiflandirilmayacak

birikmis diger kapsamh

gelirler veya giderler

Birikmis karlar

Hisse Kardan ayrilan | Emeklilik planlarindan Gecmis yillar | Net donem
Dipnot Odenmis senetleri kisitlanms aktiieryal karlar1 / kar1/
Referanslari sermaye | ihrag¢ primleri yedekler kazang / kayiplar (zararlari) (zarari) Ozkaynaklar
01 Ocak 2017
Bakiyesi 20.000.000 30.371 315.780 (12.353) 2.481.950 789.257 23.605.005
Temettii 6demesi 15 - - - - (155.000) - (155.000)
Transferler 15 - - 48.578 - 740.679 (789.257) -
Toplam kapsamli gelir 15 - - - (7.265) - 1.891.037 1.883.772
31 Arahk 2017 15 20.000.000 30.371 364.358 (19.618) 3.067.629 1.891.037 25.333.777
01 Ocak 2018
Bakiyesi 20.000.000 30.371 364.358 (19.618) 3.067.629 1.891.037 25.333.777
Temettii 6demesi 15 - - - - (400.000) - (400.000)
Transferler 15 - - 91.921 - 1.799.116  (1.891.037) -
Toplam kapsamli gelir 15 - - - (9.890) - 206.453 196.563
31 Aralik 2018 15 20.000.000 30.371 456.279 (29.508) 4.466.745 206.453 25.130.340

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETi
01 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 DONEMLERINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den  Denetim'den
Gegcmis Gegcmis
Yeniden
Diizenlenmis
Onceki
Cari Donem Doénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslarn ~ 31.12.2018 31.12.2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (1.197.030) 1.359.825
Donem Kari/Zarari 206.453 1.891.037
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 65.673 (160.015)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile lgili Diizeltmeler 11-12-18 5.832 5.987
Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili
Diizeltmeler 14-15 30.949 9.586
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile Tlgili Diger Diizeltmeler 7 28.892 (175.588)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (1.469.156) (371.197)
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 8 860.500 (860.500)
Finansal Yatirimlardaki Azahs (Artis) ' 7 (1.865.695) -
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili
Diizeltmeler 9 19.453 (24.353)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 10 (803) -
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler 8 15.545 461
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lardaki Artis (Azalis) 13 10.637 -
Faaliyetler ile Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 9-13-14 (508.793) 513.195
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (1.197.030) 1.359.825
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI - 4.176.836
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarmin veya Bor¢lanma Araglarinm
Edinimi I¢in Yapilan Nakit Cikislar - 4.185.350
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikiglari 11-12 - (8.514)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (400.000) (155.000)
Odenen Temettiiler (400.000) (155.000)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 6 (1.597.030) 5.381.661
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7.668.399 2.286.738
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6.071.369 7.668.399

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakhigi Anonim Sirketi (Sirket), 14 Mart 2006 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili’ne tescil ve 21 Mart 2006 tarihli, 6517 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilerek kurulmustur.

Sirket’in unvani 6nce “Euro Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligt Anonim Sirketi” iken, 7 Agustos
2007 tarih ve 6868 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanarak “Euro B Tipi Menkul Kiymetler
Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi” olarak daha sonrada 26 Mayis 2014 tarih ve 8576 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi’'nde yayinlanarak “Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligit Anonim Sirketi” olarak
degistirilmistir.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasast Kanunu’nun (SPK), Yatirim Ortakliklarmna iliskin Esaslarini
belirledigi tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyiin yonetilmesinden olusmaktadir.

Sirket’in yonetim merkezinin adresi Ceyhun Atif Kansu Caddesi, Oguzlar Mahallesi, 46 Sokak No:66
Balgat / Ankara’dir.

Sirket’in 6denmis sermayesi 20,000,000 TL’dir, A grubu imtiyazli paylara sahip Mustafa Sahin,
Sirket’i kontrol eden ana ortaktir (Dipnot 15).

Sirket’in hisseleri 8 Haziran 2006’da halka arz edilmis olup Borsa Istanbul’da (“BiST”) islem
gormektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket’in 7 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 5 kisi).

Finansal tablolar yayinlanmak lizere 12 Subat 2019 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakhigi Anonim Sirketi sermayesinin dagilhimi ve ortaklik yapisi:

Oy . . Odenmis
Sermayedarlar Hisse grubu Oartazf,l/ll; Hakka aTjIZ(S:ﬁ Hisse t“t_?llj sermaye
payl (7o (%) tutari
Mustafa Sahin A 0,34% 77,10% 67.114 67.114 67.114
Euro Menkul
Kiymetler Yat. Ort. B 8,25% 1,90% 1.650.000  1.650.000 1.650.000
A.S*
Halka agik kisim B 91,41% 21% 18.282.886 18.282.886 18.282.886
Toplam 100% 100% 20.000.000 20.000.000 20.000.000

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket’in kayith sermaye tavani 100.000.000 TL olup. ¢ikarilmis ve
O0denmis sermayesi 20.000.000 TL’dir. Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 100.000
adedi nama yazili A grubu. 19.900.000 adedi hamiline yazili B grubu olmak iizere toplam 20.000.000
adet paya ayrimistir. Yonetim kurulu iiyelerinin seciminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy
hakkia. B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni pay
alma haklar1 smirlandirilmadig: takdirde. A grubu paylar karsiiginda A grubu. B grubu paylar
karsiliginda B grubu yeni pay cikarilacaktir. Sirket sermayesinin tamami 6denmistir.

Mevcut 100.000.000 TL tutarindaki kayithi sermaye tavam izin siiresi 2017 yilinda doldugu i¢in, Sirket
Sermaye Piyasast Kurulu’na 25.07.2017 tarihinde kayith sermaye tavani izin siiresini 2017-2021
yillar1 arasinda uzatilmasi i¢in bagvuruda bulunmustur. 28.07.2017 tarihinde bagvuru SPK tarafindan
onaylanmustir.
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* Sirket Yonetim Kurulunun 15.02.2017 tarihinde almis oldugu yonetim kurulu karar1 geregi; iilke
sermaye piyasalarinda yasanan gelismeler ve sirket paylarinda ilave likidite saglayarak saglikli fiyat
olugmasina ortam ve fayda saglamak amaciyla, Sermaye Piyasasi Kurulu hiikiimlerine uygun olarak
azami 4.000.000 adet ve bu adet i¢in 4.000.000-TL azami fon ayrilarak geri alim yapilmasina oy
birligi ile karar verilmis olup, paylarmin geri alimi kapsaminda asagida belirtilen tarihlerde islem fiyati
0,89, 0,87, 0,97, 0,98, 0,94, 0,95, 0,71, 0,72, 0,5875, 0,6 ve 0,6.-TL’den nominal bedeli 1.650.000.-
TL’lik hisse alim1 yapilmigtir.

Sirket hisse senetleri ile ilgili geri alim ve satim detaylar1 asagida yer almaktadir;

islemden Islgmden Islem
: > Once Sonrasi
Isleme Once . . .
Konu ) ) Sahip Sahip Islem Sonras: Sahip
. . . Islem Islem Olunan Sahip Olunan Olunan
Islem Islemin | Paylarin - Olunan
Tarihi Niteligi Nominal Fiyati Tutar Paylarm Paylarin Paylarin Paylarin
(TL/Adet) (TL) - Sirket Nominal Tutari Sirket
Tutar: Nominal
Sermayesi (TL) Sermayesi
(TL) Tutar: . .
(TL) I¢indeki I¢indeki
Pay1 (%) Pay1 (%)
6.4.2017 | Alim 164.379 0,89 146.297 - 0,00% 164.379 0,82%
19.4.2017 | Alim 335.621 0,87 291.990 164.379 0,82% 500.000 2,50%
11.9.2017 | Alim 120.000 0,97 116.400 500.000 2,50% 620.000 3,10%
11.9.2017 | Alim 130.000 0,98 127.400 620.000 3,10% 750.000 3,75%
20.9.2017 | Alim 150.000 0,94 141.000 750.000 3,75% 900.000 4,50%
20.9.2017 | Alim 100.000 0,95 95.000 900.000 4,50% 1.000.000 5,00%
3.7.2018 | Alim 11.579 0,71 8.221 | 1.000.000 5,00% 1.011.579 5,06%
3.7.2018 | Alim 288.421 0,72 207.663 | 1.011.579 5,06% 1.300.000 6,50%
5.12.2018 | Alim 166.666 0,5875 97.916 | 1.300.000 6,50% 1.466.666 7,33%
5.12.2018 | Alim 166.666 0,6 100.000 | 1.466.666 7,33% 1.633.332 8,17%
5.12.2018 | Alim 16.668 0,6 10.001 | 1.633.332 8,17% 1.650.000 8,25%

Yonetim Kurulu:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket’in yonetim kurulu asagidaki kisilerden olugmaktadir:

Ad1, Soyadi Unvam Icraci/icraci Olmayan Uye | Atanma Tarihi
Orkun Sahin Yénetim Kurulu Baskani fcraci Uye 21.7.2017

Ali Arslan Yénetim Kurulu Baskan Yardimeisi | Icraci Uye 21.7.2017
Seving Bozkurt Yénetim Kurulu Uyesi fcract Uye 01.03.2018
Metin Yildirim Yénetim Kurulu Uyesi, Bagimsiz Icract Olmayan Uye 21.7.2017
Giilnur Berber Civelek | Yénetim Kurulu Uyesi, Bagimsiz fcract Olmayan Uye 01.03.2018
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Ilisikte sunulan finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan
fonksiyonel para birimi ile sunulmustur. Sirketi’in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 Sirket’in gegerli
para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak édenmesi
veya tahsilin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir. Sirket’in 31 Aralik 2018
tarihli diizenlenmis finansal tablolari, 12 Subat 2019 tarihli Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, SPK mevzuatina gore raporlama yapan
sirketler Tebligin 5.nci maddesine gére Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlarma (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmistir. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2018 tarihli diizenlenmis finansal tablolarim
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamstir.

Ayrica KGK tarafindan 2 Haziran 2017 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas almmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten itibaren
Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya goére
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gosterimi veya
simiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem mali tablolar1 da
buna uygun olarak yeniden siniflandirilir. Sirket, 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosunu 31
Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve dzkaynak degigim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik

2017 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Sirket, cari yilda 6nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.
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Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarmin uygulanmas: ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarm etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsaymmlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinr.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz 6niinde
bulundurularak yapilan varsayimlar agagidadir :

a) Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kidem tazminat: yiikiimliiliigii aktiieryal varsaymmlar (iskonto
oranlari, gelecek maag artiglar1 ve galisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. (Not:11)

b) Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarim dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir
esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali omiir kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gozden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. (Not: 9,10)

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Gerekli olmasi veya Sirket’in mali durumu, performans: veya nakit akimlari lizerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte
ise muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki
donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymus gibi mali tablolarda geriye
doniik olarak da uygulanir. Cari donemde Sirket’in TFRS 9 Finansal Araglar standardinin etkisi disinda
muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikliklik olmamuistir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarm, finansal yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢limiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almistir.

TFRS 9'a gecisin, gegmis y1l karlari/zararlari tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Onemli yeni muhasebe politikalarimin detaylar1 ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

i) Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmflandirmasi ve Ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliklerin smiflandirilmasi ve ol¢iimi i¢cin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
bliyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar icin 6dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmstir.

TFRS 9'un uygulanmasmim Sirket’in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalar1 tizerinde onemli bir etkisi olmamustir. TFRS 9'un finansal varliklarin smiflandirilmasi ve
Olclimii lizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; ger¢ege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen —
bor¢lanma araglar;; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak simiflandirilir.
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TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin simflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarm ydnetimi i¢in
isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varhigm sozlesmeye bagh nakit akislarmm o&zelliklerine
dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olgiilen olarak smiflandiriimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lguliir:

1. Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislaria yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olciilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iiliir:

1.Finansal varhgn s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarmn satilmasim
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2.Finansal varlhiga iligskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarma yol agmasi.

Ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak araglarma yapilan yatirimlarm ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olglilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6lgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarm farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olclide azaltmasi sartryla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lciilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden Olgiilen ve énemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk Sl¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek ol¢tiliir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki dl¢iimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki ol¢iimlerinde gercege uygun degerleri iizerinden &lgiiliir. Herhangi bir
yansitilarak dlciilen finansal faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya
varliklar zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki Olgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden Sl¢ilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri,
olciilen finansal varhklar yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
Bunlarin finansal durum tablosu dist birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden Olgiiliir. Etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabancit para kazang ve kayiplart ve deger
diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar
finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha onceden diger kapsamli gelire yansitilan
toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak él¢iilen
bor¢lanma araclan

5
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GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilan 6zkaynak
araclan

muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki déonemlerde ger¢ege uygun degeri ilizerinden Olgiiliir. Temettiiler, agik¢a
yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadik¢a kar veya zararda

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda

yeniden siniflandirilmazlar.

1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarmn defter degerlerine etkisi, asagida
daha detayli olarak agiklandig1 gibi sadece yeni deger diisiikliighi hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal dl¢iim kategorilerini ve Sirket’in 1
Ocak 2018'deki finansal varliklarimin her bir sinifi icin TFRS 9’gore yapilan yeni ol¢iim kategorilerini
aciklamaktadir.

TMS 39’a ,
TMS 39’a gore orijinal TFRS 9’a gore yeni gore Tg:zs zn?
siniflandirma siniflandirma orijinal defter goreyent |
degeri defter degeri
egeri
Finansal Varhklar

Zorunlu olarak GUD farki

Devlet bor¢lanma araglari Satis amaciyla elde tutulan kar/zarara yansitilan 962.167 962.167
Zorunlu olarak GUD farki

Ozel sektdr borclanma araglar1 | Satis amaciyla elde tutulan kar/zarara yansitilan 13.429.860 13.429.860
Zorunlu olarak GUD farki

Pay Senetleri Satig amaciyla elde tutulan kar/zarara yansitilan 4.607.658 4.607.658

Nakit ve Nakit Benzerleri Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet 6.262.71 6.257.945

Toplam Finansal Varhiklar 25.262.556 25.257.630

ii. Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39'daki “Ger¢eklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti lizerinden Sl¢iilen
finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen borglanma
araglari icin gecgerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel
sektor bor¢lanma aracglarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile Sl¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iligkin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen dmrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6l¢iide artms olup
olmadigmin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis
kredi zarar1 tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.
Sirket, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda Snemli 6lciide
arttigimi varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:
- Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin bor¢lunun kredi
yiiklimliiligiinii tam olarak yerine getirmemesi veya
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)
- Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigin belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araclarin tiirinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirim notu” seklindeki bir dig derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’larin Ol¢iimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen émrii boyunca kredi zararlarmin olasiliklarmma gore agirliklandirilmig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugilinkii degeri ilizerinden oOlgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sozlesmeye istinaden igletmeye yapilan nakit girigleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akiglar1 arasindaki farktir).

Nakit ac1g1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’lar finansal varligm etkin faiz orani izerinden iskonto edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugrams finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden Slgiilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan borglanma araglarinin deger disiikliigiine ugrayip ugramadigimi
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarii olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigline ugramustir.

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

Itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarm briit defter
degerinden diisiiliir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen bor¢lanma araglar1 i¢in olusan
zarar karsiligi, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger
kapsaml gelire yansitilir.

So6zlesme varliklarim da igeren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger diistikliikleri kar veya zarar
tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki deger diistikliigii zararlari, TMS 39 kapsamindaki sunuma benzer sekilde
“finansman maliyetleri” altinda gosterilmekte ve dnemliligi dikkate almarak kar veya zarar tablosunda
ayr1 olarak gosterilmemektedir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger diisiikliigli modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger diisiikliigii zararlarinin genel olarak
artmasi1 ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir.

TFRS 9'a gegisin, gecmis yil karlary/zararlar1 iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir. 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla 4.626.-TL’lik beklenen kredi zarari cari yil kar zararma yansitilmistir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iliskin tek ve kapsaml
bir model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almustir. Standart 1 Ocak 2018’de
yiiriirlige girmis olup Sirket’in finansal tablolari {izerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

2.9. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin ydntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave geligsmelerin ortaya
¢ikmasi sonucunda tahminler gozden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir
doneme iligkinse, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin
yapildigi déonemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kar1 veya zararmin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir. Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi
olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki bir degisikligin niteligi ve
tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligkin etkinin tahmininin miimkiin olmadig1 haller
disinda agiklanir. Cari donemde faaliyet sonuglarma etkisi olmasi beklenen muhasebe tahmin degisikligi
bulunmamaktadir.

2.h.  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 ve Yorumlar

Sirket cari yilda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) ve TMSK’ nun Tiirkiye Finansal
Raporlama Yorumlar1 Komitesi (TFRYK) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2018 tarihinde baslayan yila
ait dénemler igin gegerli olan yeni ve revize edilmis TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve yorumlardan
Sirket’in finansal tablolari lizerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlar1 uygulamistir.

i) 01 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan standart, degisiklik, yorum ve ilke kararlarina iliskin
ozet bilgiler

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai haliyle yayinlamstir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: smiflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim O&zelliklerini yansitan akilci, tek bir smiflama ve Olgiim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diisiikliigli muhasebesine tabi olan tiim
finansal araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal bor¢larini gergege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi
kredi degerliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan
dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen
konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin
erken uygulamasma izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari
uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis
finansal yiikiimliiliiklerin kazan¢ veya kayiplarimin sunulmasma iligkin hiikiimleri erken uygulamay1
tercih edebilirler. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
mali tablolara yansitilmustir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardimi
yaymlamistir. Yaymlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek i¢in
yaptig1 degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Olclim ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik c¢ikislar1) satisinin muhasebelestirilip Ol¢iilmesi i¢in model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasmda baslayan yillik hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e¢ gegcis icin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastrmali rakamsal bilgi verilecektir.S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve
‘erteleyici yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gecerli degildir
ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabaneci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
odemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili
varhigm, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci
ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu
Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip
oldugu reasiirans poligelerine uygulamasima gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Simflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymnlamstir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2’ye agiklik getirilmesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin Sl¢iimiinde hakedis kosullarmin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak Odenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim Amaglhi Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklik): KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim
Amagl Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamustir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci
degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amacli gayrimenkul’ tanimina uymasma ya da uygunlugunun
sona ermesine ve kullammm amaci degisikligine iliskin kanitlarn mevcut olmasimna bagli oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmei Isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptign Varhk Satislart
Veya Katkilari - Degisiklik
KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastrma projesi ¢iktilarma bagl olarak degistirilmek

iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi
KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine iliskin Yillik
lyilestirmeleri yaylamistir:

TFRS 1 “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarimin 1k Uygulamast” (Degisiklik)

Baz1 TFRS 7 agiklamalarinm, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarim kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacaktir.
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TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar” (Degisiklik)

Istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla
dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatirimlarimt TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak 6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli
olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yukaridaki standartlarin uygulanmasinin
gelecek donemlerde mali tablolara olasi etkisi degerlendirilmektedir.

i) 31 Arahk 2018 tarihi itibariyle yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan standart ve degisiklikler

Doénem sonu finansal tablolari onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmus fakat cari raporlama dénemi i¢in
heniiz yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarim ve dipnotlarii etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardimi yaymlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilancoya almmasim gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler i¢cin muhasebelestirme biiyiik 6l¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasma sahiptir. Kiralamann fiilen basladig: tarihte kiraci, kira yiikiimliiligini o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri {izerinden oOlger (kiralama yiikiimliliigii) ve
ayni tarih itibartyla ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarma alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢lanma faiz oranmi kullanir. Kiraci, kiralama yiikiimliliigii tizerindeki faiz gideri ile
kullanim hakk1 varliginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden 6lgmesi s6z konusu
olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yiikiimliiliigiiniin yeniden Ol¢iim etkisini kullanim hakki varhigr {izerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)
KGK Arahk 2017°de, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatrimlar standardinda
degisikliklerini yaymlanustir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatwrimin bir
pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araclari
uygulayan isletmeler icin aciklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarmdaki yatirimlari
kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi
kullanarak muhasebelestirdigi yatirrmlart kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme,
TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine gdore muhasebelestirmedigi ve Ozii itibari ile ilgili istirak ve is
ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak iizere istirak ve
is ortakliklarmdaki diger yatirimlara uygulayacaktir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in
gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmai Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilan - Degisiklik

KGK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi g¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve Ol¢im gereksinimlerinin nasil uygulanacagma agiklik
getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karim (vergi zararmi), vergi matrahim, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair aciklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararmin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak
uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden
veya gercege uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarim biiyiik 6l¢iide yansitan
'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in
gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin
finansal tablolar1 izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cergeve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmigtir. Kavramsal
Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasimi
ve benzer iglemlerin aym sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimcilar,
borg verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir.

Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir iglem ic¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadig:
durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar
anlamalarma ve yorumlamalarina yardimer olmaktadir. Glincellenen Kavramsal Cerceve ise Onceki
versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasmda gerekli olan tiim araglarin
saglanmasmi amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacidan
baslayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadig
durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken
uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinden itibaren gegerli olacaktir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.
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Yilhk Iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yaymlamugtir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi gerektigine aciklik getirmektedir. UFRS
11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde
etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol oncesi sahip oldugu paylarim yeniden Olgmesine gerek
olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitim) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme orammi belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi
durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarimi uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde konuya
iliskin daha fazla bilgi saglamak i¢cin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢lilme veya
Yerine Getirme™yi yayinlamustir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kii¢lilme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin giincel aktlieryal varsaymmlar1 kullanarak hesaplanmasim gerektirmektedir. Degisiklikler, 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigma dair agiklama
yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017’de, UMSK, baz1 erken Odenebilir finansal varliklarm isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden 6l¢iilebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamigstir. UFRS
9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak olgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar: itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

31 Arahk 2018 tarihi itibariyle Uluslararas1i Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK)
tarafindan yayimnlanms fakat KGK tarafindan yaymlanmams yeni ve diizeltilmis standartlar
ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanms fakat cari raporlama donemi icin heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir /
yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’ nin bir parcasimm olusturmazlar. Sirket finansal tablolarmda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi
donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

Isletmenin tammlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yaymmlamustir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi
olarak mn muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimer olmaktadir. Degisiklikler asagidaki gibidir: —
Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi; — Piyasa katilimcilarmn eksik unsurlari
tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi; — Isletmelerin edinme siirecin dnemli
olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi eklenmesi; — Isletmenin ve ¢iktilarm
tammlarmi smirlandirmak; ve — Istege bagl bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.
Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanimi™ degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “6nemlilik” taniminin netlestirilmesinde, énemlilik esiginin belirlenmesinde
ve Oonemlilik kavrammin UFRS’ler acisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasima yardimei olmak
icin rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasma izin
verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasmin Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri), Hasilat

1 Ocak 2018 sonras1 muhasebe politikalar:

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iliskin tek ve
kapsamli bir model ve rehber sunmakta olup TFRS 18 Hasilat standardinin yerini almistir. Yeni
standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisteri ile yapilan sézlesmeden dogan
hasilatin ve nakit akislarinin niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine iligkin faydali bilgilerin
finansal tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacagi ilkeleri diizenlemektedir.
Standardin temel ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda
hak kazanmay1 bekledigi bedeli yansitan bir tutar {izerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.

Standart 1 Ocak 2018°de yiiriirlige girmis olup Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde énemli bir etkisi
bulunmamaktadur.

Sirket hasilati portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirleri, itfa ve faiz gelirleri, temettii, net
degerleme gelir/giderleri, vadeli islem gelir/giderleri ve kur farki gelir/giderlerinden olugmaktadir.
Satis gelirleri satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii gelirleri ise temettii almaya hak
kazanildiginda, faiz gelirleri ise tahakkuk esasi cercevesinde gelir olarak kaydedilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alman kupon faizlerini, vadeli mevduat, Borsa Para
Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarimin nemalarimi
icermektedir.
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Satiglarm maliyeti ise portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis maliyetleri, komisyon ve takas
giderlerinden olusmaktadir. Komisyon giderleri tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmektedir.

1 Ocak 2018 dncesi muhasebe politikalar:

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasast ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarimin nemalani igermektedir. Ucret ve komisyon giderleri
hizmet gergeklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Finansal Araclar
1 Ocak 2018 sonras1 muhasebe politikalar

TFRS 9 “Finansal Aracglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliikklerin
muhasebelestirilmesine ve élg@mﬁne iliskin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal
Aragclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almigtir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin siniflanmasi ve 6lgtimii

TFRS 9, finansal yikiimliliklerin siniflandirilmasi ve 6lglimii icin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri
biiylik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢cin 6nceki TMS 39 simiflama kategorileri kaldirilmigtir. TFRS 9’un
uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar1 ile ilgili muhasebe politikalar1 tizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil siniflandirdigi, oletiigii ve ilgili gelir ve giderleri
nasil muhasebelestirdigi konusunda detayl bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varhik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden 6l¢iilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsaml gelire yansitilarak dlciilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slciilen - 6zkaynak araglar1 veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandig: is
modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart
kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid
so0zlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dl¢iilen olarak smiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lgiiliir:

- Finansal varhigin sozlesmeye bagl nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varhiga iliskin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.
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Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciiliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarma yol agmast.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti tizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢lilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli 6l¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak tanimlanabilir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi
sirasinda islem bedeli iizerinden Olgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari
alacaklar haricinde) ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgtimlerinde gecerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki dlglimlerinde gergege uygun degerleri tizerinden 6Slgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden dlciilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki dl¢limlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden olgiiliir.
Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci
para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal
durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazan¢g veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Sirket’in finansal varliklar1 ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olugsmaktadir; bu finansal varliklar TMS 39’a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilirken TFRS
9’a gore itfa edilmis maliyeti tizerinden Ol¢iilen finansal varliklar olarak siniflandirilmistir.

ii. Finansal varliklarda deger diistikliigii

TFRS 9, TMS 39°daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar’” modeliyle degistirmektedir.
Yeni deger diisiikliigii modeli itfa edilmis maliyetinden oOlgiilen finansal varliklara ve sozlesme
varhklarina uygulanir ancak ozkaynak araglarma yapilan yatirimlara uygulanmaz. Itfa edilmis
maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olugmaktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri i¢in beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina
alir:

- itfa edilen maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklar;
Sirket, zarar karsilig1 12 aylik beklenen kredi zararlarindan olgiilen asagidaki kalemler disinda kalanlar
i¢in, Omiir boyu beklenen kredi zararlarmna esit bir tutardan zarar karsilig1 hesaplar:
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- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢lide artmayan banka bakiyeleri.
Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sdzlesme varliklari i¢in zarar karsiliklar: her zaman
Oomiir boyu beklenen kredi zararlarina egit bir tutardan olgiiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana dnemli 6l¢lide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen
kredi zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlamlmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Sirket’in ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri
igerir.

Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul eder.

Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Bor¢lunun Sirket’e olan yiikiimliiliiklerini, Sirket teminatlari bozdurmak gibi aksiyonlara
basvurmadan once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya
finansal wvarlik vadesini 90 giinden fazla asmigsa. Sirket, banka bakiyelerinin risk
derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi durumunda bunlarin diisiik
kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi
miimkiin temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde ger¢eklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarim temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarmin Slgililecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Ol¢giilen finansal varliklarm kredi-deger
diistikligii olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-
deger diisiikliigiine ugramustir.

Asagidaki olaylara iligkin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikint1 i¢inde olmasi;

- Temerriit nedeniyle bir sdzlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagl nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diistinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Bor¢lunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

1 Ocak 2018 6ncesi muhasebe politikalar:

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri ve gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklardan, finansal yilikiimliiliikleri ise diger borglardan olusur.

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarimn ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarm alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
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Finansal varliklar "gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar", "vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar", "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak
smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagli olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasit durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirilir.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak simiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak smiflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigi tutar1 disiilerek kayitlara almir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanr.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir.

Aktif bir piyasada islem goérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak smiflanan 6zkaynak araglar1 gercege uygun degerleri giivenilir olarak dl¢lilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger distikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigiine ugramas1 durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazancglari/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri {lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger
kapsaml gelir i¢cinde muhasebelestirilmektedir.

Geri satim ve geri alim anlagsmalart

Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetler ("ters repo"), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine goére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar1 olarak kaydedilir.
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Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger disiikligii diistilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diistikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigli zarar
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin
finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasmdaki farktir.

Bir karsilik hesabmin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigii zararmmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6énceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yikimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borglar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yilikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Ekli finansal tablolarda Sirket’in ana faaliyetlerinden kaynaklanan borglar1 ticari bor¢ olarak
smiflandirilmakta, bunun disindaki borglar ise diger borglar hesap kaleminde yer almaktadir. Ekli
finansal tablolarda Sirket’in ana faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar1 ticari alacak olarak
smiflandirilmakta, bunun disindaki alacaklar ise diger alacaklar hesap kaleminde yer almaktadir.
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikimliligi
bulunmamaktadir.

Digerfinansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yilikiimliliikler baslangicta islem maliyetlerinden armdirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi1 ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar iizerinden tahmini ekonomik émiirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig: tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Amortisman Sireleri

Tasitlar 5yl
Doéseme ve demirbaslar 4-5 yil

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiilkenme
paylart ile kalic1 deger kayiplart diisiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3-4 yillik faydali Omiirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir.

Kur Degisiminin Etkileri
Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar
i¢cin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Kur farklari, olustuklar1 ddnemdeki kar
ya da zararda muhasebelestirilirler.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi siursiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diistikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diislikliigii testi uygulanir.
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Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarmi asmasi durumunda deger diigiikligii karsilig
kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar
ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diistikliigiiniin olasi iptali icin gdzden gegirilir.

Tliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi iginde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklar1 ve bagli ortakliklari disindaki kuruluslar. Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile {iyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayl olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle iliskili taraflar1 asagidaki gibidir;

iliskili Taraf Ad/Soyadi- Unvan

iliskisi

Mustafa Sahin

Ortak (A Grubu Imtiyazl)

Orkun Sahin

Yonetim Kurulu Bagkani

Ali Arslan Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Seving Bozkurt Yonetim Kurulu Uyesi

Metin Yildirim Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz
Giilnur Berber Civelek Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz

Euro Kapital Yat.Ort. A.S.

Ortak Mustafa Sahin'in A Grubu pay sahibi oldugu sirket

Euro Trend Yat.Ort. A.S.

Ortak Mustafa Sahin'in A Grubu pay sahibi oldugu sirket

Euro Yatirim Holding A.S.

Ortak Mustafa Sahin'in A Grubu pay sahibi oldugu sirket

Euro Finans Menkul Degerler A.S.

Ortak Mustafa Sahin'in A Grubu pay sahibi oldugu sirket

Pulsa Holding A.S.

Euro Yatirim Holding A.S.'nin tiizel kisi yonetim kurulu iiyesi oldugu sirket

Eurocity Bank AG

Mustafa Sahin'in Yonetim Kurulu Uyesi oldugu sirket

Diger Bilango Kalemleri

Diger bilanco kalemleri esas olarak kayith degerleriyle yansitilmustir.

Borclanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanmun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numaral fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarimin kurumlar vergisinden istisna edilen soz konusu portfdy isletmeciligi kazanclar
iizerinden dagitilsin dagitilmasin % 15 oraminda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi
kesintisi oranin1 her bir 6deme ve gelir i¢in ayr1 ayr sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina
kadar yiikseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat oran1 2009 / 14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
% 0 olarak uygulanmaktadir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarmin, portfoy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis
olmak sartiyla, ayn1t Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numaralt
fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarimin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel
getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numaral fikralarina goére, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortakliklarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, ylikiimliilik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin indirilebilir vergi
matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayithi tutarlar1 arasinda olusan gegcici farklar {izerinden
hesaplanmaktadir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin TMS / TFRS ile vergi kanunlarina gore
degisik finansal tablo donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi
ylikiimliiliigii vergiye tabi tiim gegici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, Sirket’in, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanglarmin olacagi
varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Ayni {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d / 1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar
ve Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 Kurumlar vergisinden miistesna
olmasindan dolayi ertelenmis vergi hesaplanmamustir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari
Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminat1 6demekle ylikiimlidir. Bu yiikiimlilik ¢alisilan her yil igin, 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle, azami 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit ticret
ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligimi “Projeksiyon Metodu”nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmustir.

21



EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017

Faiz orani %022.39 %11.50
Enflasyon orami %21.57 %9.84
Iskonto orani %0.67 %1.51

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 dénemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim borglari, alim satim komisyonlar1 ve gider
tahakkuklar: ticari alacaklar / borglar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar /
borg¢lar altinda siiflandirilir.

Hisse Basina Kazang

Kar ve Zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang/(kayip), net karm/(zararin), donem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de
sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
Sayisi, sOz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmaktadir. Cari dénem iginde bedelsiz hisse yolu ile sermaye artig1 bulunmamaktadir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir
olayin ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar
Karsiliklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliliik olmasi (hukuki veya yapisal

yiikiimliiliik), bu yiikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bi¢imde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yilikiimliiligiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi1 ya da tamamunin ii¢iincii taraflarca

karsilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango doneminde gozden gegcirilmekte ve cari tahminlerin
yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Baglh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalart acisindan bilango dig1 kalemler olarak taninmistir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi
durumunda bu yilikiimliiliikler Sirket i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir.

Ancak gelecekte ger¢eklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit benzerleri,
nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
smiflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarmin
nemalandirilmas1 sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmistir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

ISLETME BIRLESMELERI

Sirket’in 2018 ve 2017 yillarinda isletme birlesmeleri standardi kapsaminda iglemi bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr1 ayri
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

5.1 iligkili taraflardan diger alacaklar

31.12.2018 31.12.2017
Orkun Sahin* 4.500 -
Toplam 4.500 -

* Yonetim Kurulu Baskan1 Orkun Sahin’e sirket faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla yapmig oldugu
harcamalara istinaden 12.04.2018 tarihinde yapilan avans 6demesinden olusmaktadir.
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5.2 lliskili taraflardan hizmet ve diger giderler

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Euro Yatiruim Holding A.S.
- Kira 177.465 154.170
- Miisterek yonetim giderleri 145.819 121.841
Toplam 323.284 276.011
5.3 Kilit yonetici personele saglanan faydalar
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar* 147.698 199.895
Toplam 147.698 199.895

Kilit yonetici personele saglanan faydalar, Yonetim Kurulu Uyeleri ve iist diizey yoneticilere 6denen

briit icret ve huzur hakki 6demelerinin toplamini olugsmaktadir.

5.4 Finansal yatirnmlar icerisindeki iliskili taraf hisseleri:

Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iligkili taraf olan Euro Yatirim Holding
A.S.’ye ait hisse senetlerinin bilango tarihi itibariyle nominal bedeli 2.252.005 adet olup ger¢ege uygun
degeri 1.216.082,70 TL’dir ( 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle nominal bedeli 2.252.005 adet, gercege

uygun degeri 1.351.203 TL’dir.).

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2018 31.12.2017
Kasa 912 2.016
Bankalar
- Vadesiz mevduat 4.330 3.319
Ters repo alacaklar1 (Gecelik) - 270.206
Borsa para piyasalarindan alacaklar (¥) 3.881.653 5.032.116
VIOP nakit teminatlari - 110.690
Vadeli mevduat 2.381.218 2.458.450
Beklenen zarar karsihigi (4.926) -
Toplam 6.263.187 7.876.797
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki faiz reeskontu (191.818) (208.398)
Toplam 6.071.369 7.668.399

Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden dolay1 alacaklaridir, vadeleri
2 ile 59 giin arasinda olup, faiz oranlar1 % 20.80 ile % 26.50 arasinda degismektedir. (31 Aralik 2017:

vadeleri 51 ile 155 giin arasinda olup, faiz oranlar1 % 14.00 ile % 15.00 arasinda degismektedir.)
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31 Arahk 2018
Maliyet Para Birimi Faiz Oram (%) Vade Tarihi Tutar
Borsa para piyasasinda alacaklar 400.000 TL 20,80 7.01.2019 439.111
Borsa para piyasasinda alacaklar 1.000.000 TL 26,50 28.02.2019 1.087.399
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 25,00 19.02.2019 513.883
Borsa para piyasasinda alacaklar 300.000 TL 25,00 20.02.2019 308.275
Borsa para piyasasinda alacaklar 1532000 TL 23,90 2.01.2019 1.532.984
Ara Toplam 3.732.000 3.881.653
Vadeli Mevduat 575.000 TL 24,25 3.01.2019 592.561
Vadeli Mevduat 616.782 TL 23,70 15.01.2019 628.344
Vadeli Mevduat 558.707 TL 22,85 15.01.2019 564.976
Vadeli Mevduat 588.564 TL 23,5 23.01.2019 595.337
Ara toplam 2.339.053 2.381.218
6.071.053 6.262.871
31 Aralik 2017
. Faiz Oram Vade
Maliyet ;i (%) Tarihi Tutar

Borsa para piyasasinda alacaklar 1.000.000 TL 14,00 20.2.2018 1.050.159

Borsa para piyasasinda alacaklar 1.000.000 TL 14,60 9.3.2018 1.042.743

Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 14,80 14.3.2018 519.651

Borsa para piyasasinda alacaklar 600.000 TL 14,10 28.3.2018 621.437

Borsa para piyasasinda alacaklar 600.000 TL 14,15 4.4.2018 620.570

Borsa para piyasasinda alacaklar 700.000 TL 14,30 90.4.2018  722.341

Borsa para piyasasinda alacaklar 450.000 TL 15,00 4.6.2018  455.216

Ara Toplam 4.850.000 5.032.116

Vadeli Mevduat 610.198 TL 14,30 7.3.2018  615.864

Vadeli Mevduat 614.055 TL 13,75 8.1.2018  626.761

Vadeli Mevduat 607.825 TL 13,85 16.1.2018  612.424

Vadeli Mevduat 600.000 TL 15,00 16.3.2018  603.401

Ara Toplam 2.432.078 2.458.450

Ters Repo 270.296 TL 12,27 2.1.2018 270.205

7.552.374 14,18 7.760.772
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FINANSAL YATIRIMLAR, Net

31 Aralhik 2018 tarihi itibariyle; ger¢ege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklarin detay: asagidaki gibidir:

Gergege uygun
Nominal deger  Kayith deger deger
Bor¢lanma senetleri
Devlet bono ve tahvilleri 1.000.000 962.167 962.167
Ozel kesim bono ve tahvilleri 13.850.000  13.429.860 13.429.860
Yabanci devlet tahvilleri 100.000 209.697 -
Hisse senetleri
BIST'da islem géren hisse senetleri 5.718.170 4.682.954 4.607.658
Toplam 19.374.678 18.999.685

31 Arahk 2017 tarihi itibariyle; ger¢ege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklarin detay1 agagidaki gibidir:

Gergege uygun
Nominal deger Kayith deger deger
Bor¢lanma senetleri
Devlet bono ve tahvilleri 1.000.000 1.016.737 1.016.737
Ozel kesim bono ve tahvilleri 12.680.000 12.482.780 12.482.780
Hisse senetleri
BiST'da islem géren hisse senetleri 3.626.067 3.613.975 3.646.785
Toplam 17.113.492 17.146.302

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ticari amag ile elde bulundurulan kamu kesimi tahvil, senet ve
bonolarinin faiz oranlar1 % 13.00 - % 13.00 araligindadir (31 Aralik 2017: % 12.27-%13.00). Ozel
sektor tahvil, senet ve bonolarinda ise faiz oranlar1 % 14,80 - % 29.50 araligindadir (31 Aralik 2017:
% 14.00 - % 16.00).

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagli finansal
varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi
alig emirlerinin bulunmamasi durumunda gerceklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bununda
olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir. Sirket’in portféylinde bulunan hisse
senetleri igerisinde iligkili taraf olan Euro Yatirim Holding A.S.’ye ait hisse senetlerinin bilango tarihi
itibariyle gercege uygun degeri 1.216.082,70 TL’dir. ( 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ger¢ege uygun
degeri 1.351.203 TL’dir.)
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8 TICARI ALACAK VE BORCLAR, Net

Kisa vadeli ticari alacaklar
31.12.2018 31.12.2017

Menkul kiymet takas alacaklari - 860.500

Toplam 860.500

Kisa vadeli ticari borglar

31.12.2018 31.12.2017
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
-Saticilara borglar 21.256 5.711
Toplam 21.256 5.711

Saticilara borglar, portfoy yonetimi kapsaminda Metro Portféy Yonetimi A.S.’ye olan 21.256.-TL
bor¢tan olugmaktadir.

DIGER ALACAK VE BORCLAR, Net

31.12.2018 31.12.2017
Verilen avanslar 5.311 25.000
Vergi dairesinden alacaklar 996 760
Toplam 6.307 25.760
Kisa vadeli diger borclar
31.12.2018 31.12.2017
Odenecek vergi ve fonlar 8.341 8.600
Menkul Krymet Alim Borglar1 - 507.746
Odenecek alimsatim komisyonlar1 - 788
Toplam 8.341 517.134
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PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GIDERLER

Kisa vadeli

31.12.2018 31.12.2017
Gelecek aylara ait giderler
-Pesin 6denmis sigorta giderleri 1.113 310
Toplam 1.113 310
MADDI DURAN VARLIKLAR, net
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:
01.01.2018 Tlaveler Cikiglar 31.12.2018
Maliyet
Tesis, makina ve cihazlar 87 - - 87
Tasitlar 72.670 - - 72.670
Do6seme ve demirbaslar 51.392 - - 51.392
124.149 - - 124.149
Birikmis amortisman
Tesis, makina ve cihazlar 87 - - 87
Tasitlar 72.670 - - 72.670
Do6seme ve demirbaslar 30.432 5.243 - 35.675
103.189 5.243 - 108.432
Net defter degeri 20.960 15.717
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:
01.01.2017 Tlaveler Cikiglar 31.12.2017
Maliyet
Tesis, makina ve cihazlar 87 - - 87
Tagitlar 72.670 - - 72.670
Doseme ve demirbaslar 42.878 8.514 - 51.392
115.635 8.514 - 124.149
Birikmis amortisman
Tesis, makina ve cihazlar 87 - - 87
Tasitlar 72.670 - - 72.670
Doseme ve demirbaslar 25.473 4.959 - 30.432
98.230 4.959 - 103.189
Net defter degeri 17.405 20.960
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle. tasitlar tizerinde sigorta teminati bulunmamaktadir.(31 Aralik 2017:
Yoktur.)

01.01.-31.12.2018 donemine iligkin amortisman gideri 5.243 TL (01.01.-31.12.2017: 4.959 TL’dir) Bu
tutar iligikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabi igerisinde gosterilmistir.

12 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR. net
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2018 flaveler Cikiglar 31.12.2018
Maliyet
Yazilim 7.923 - - 7.923
7.923 - - 7.923
Birikmis amortisman
Yazilim 7.284 589 - 7.873
7.284 589 - 7.873
Net defter degeri 639 50
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:
01.01.2017 Tlaveler Cikislar 31.12.2017
Maliyet
Yazilim 7.923 - - 7.923
7.923 - - 7.923
Birikmis amortisman
Yazilim 6.256 1.028 - 7.284
6.256 1.028 - 7.284
Net defter degeri 1.667 639

01.01.-31.12.2018 donemine iliskin itfa gideri 589 TL (01.01.-31.12.2017: 1.028 TL)’dir. Bu tutar
ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesab1 igerisinde gosterilmistir.

13  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
31.12.2018  31.12.2017

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 7778 5.749

Toplam 7.778 5.749
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KARSILIKLAR
Kisa vadeli karsihiklar
31.12.218  31.12.2017
Personel izin karsiliklari 14.388 5.780
14.388 5.780
Uzun vadeli karsihklar
31.12.2018  31.12.2017
Kidem tazminati karsilig 103.956 63.117
Toplam 103.956 63.117
Cahsanlara saglanan uzun vadeli faydalar
31.12.2018  31.12.2017
Donem bas1 kidem tazminati karsiligi 63.117 46.266
Odeme (35.407) (25.929)
Faiz maliyeti 954 1.332
Cari hizmet maliyeti 65.402 34.183
Aktiieryal kazang / kayip 9.890 7.265
Toplam 103.956 63.117

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca. calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere. hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlariin 6denmesi yilikiimliiliigii vardir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle. 6denecek kidem tazminati. her hizmet yili igin bir aylik maas
iizerinden 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminat1 yiikiimliiligii
yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi dipnot 2’de
aciklandig1 sekilde hesaplanmistir. 31 Aralik 2018 tarihinde karsilik. her hizmet yili i¢in maksimum
5.434,42 TL olmak {iizere 30 giinliik {icret lizerinden ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar
kullanilarak hesaplanmaktadir (31 Aralik 2017 —4.732,48 TL).

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle. Sirket’in kayith sermaye tavani 100.000.000 TL olup. ¢ikarilmis ve
O0denmis sermayesi 20.000.000 TL dir.

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 67.114 adedi nama yazili A grubu. 19.932.886
adedi hamiline yazili B grubu olmak tizere toplam 20.000.000 adet paya ayrilmistir. Yonetim kurulu
iiyelerinin seciminde A grubu paylarm her biri 1.000 oy hakkina. B grubu paylarin her biri 1 oy
hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklar1 sinirlandiriimadig takdirde.
A grubu paylar karsiliginda A grubu. B grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay cikarilacaktir.
Ancak ortaklarin yeni pay alma haklar1 sinirlandirildig: takdirde. ¢ikarilacak yeni paylarin tiimii B
grubu olarak ¢ikarilacaktir. Sirket sermayesinin 13.410.000 TL’si nakden 6denmis olup 4.470.000
TL’lik kismm 6zel yedeklerden ve 2.120.000 TL’lik kismu ise olaganiistli yedeklerden karsilanmustir.
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Genel kurul toplantilarinda. Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢ciminde oyda imtiyaz hakki taniyan paylar

disinda imtiyaz veren pay ¢ikarilamaz.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Oy . . Odenmis

Sermayedarlar Hisse grubu (ert:'zf,l/ﬂ; Hakki ;I'ZZ? Hisse tut.?rLl sermaye

payt {7 (%) tutari

Mustafa Sahin A 0,34% 77,10% 67.114 67.114 67.114
Euro Menkul Kiymetler 0 0

Yat. Ort, A.S. B 8,25% 1,90% 1.650.000 1.650.000 1.650.000

Halka agik kisim B 91,41% 21% 18.282.886 18.282.886 18.282.886

Toplam 100% 100% 20.000.000 20.000.000 20.000.000

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:
Hisse Ortakhk Oy Hakka . . Hisse tutari Odenmis
Sermayedarlar Hisse adedi sermaye
grubu pay1 (%) (%) TL
tutari
Mustafa Sahin A 0,34% 77,10% 67.114 67.114 67.114
Euro Menkul Kiymet 0 0

Yat, Ort. A.S. B 5,00% 1,34% 1.000.000 1.000.000 1.000.000

Halka acik kisim B 94,66% 21,56%  18.932.886 18.932.886  18.932.886

Toplam 100% 100%  20.000.000 20.000.000 20.000.000

* Sirket Yonetim Kurulunun 15.02.2017 tarihinde almis oldugu yonetim kurulu karar1 geregi; iilke
sermaye piyasalarinda yasanan gelismeler ve sirket paylarinda ilave likidite saglayarak saglikl fiyat
olugmasina ortam ve fayda saglamak amaciyla, Sermaye Piyasasi Kurulu hiikiimlerine uygun olarak
azami 4.000.000 adet ve bu adet i¢in 4.000.000-TL azami fon ayrilarak geri alim yapilmasina oy
birligi ile karar verilmis olup, paylarinin geri alimi kapsaminda asagida belirtilen tarihlerde islem fiyati
0,89, 0,87, 0,97, 0,98, 0,94, 0,95, 0,71, 0,72, 0,5875, 0,6 ve 0,6.-TL’den nominal bedeli 1.650.000.-
TL’lik hisse alim1 yapilmustir.

Sirket hisse senetleri ile ilgili geri alim ve satim detaylar1 Dipnot 1.de tablo olarak yer almaktadir;

A Grubu imtiyazli paylarin sahibi Sn. Mustafa SAHIN sahip oldugu paylarin tamamimin Metro
Yatirim Menkul Degerler A.S tarafindan satin alinmasimna iliskin bir protokol imzalamis ve gerekli
gorilis ve onayin alinmasi i¢in Metro Yatirim tarafindan Sermaye Piyasasi Kuruluna izin bagvurusunda
bulunulmustur.

Metro yatrimin daha sonra yaptigi agiklamada, Once Sermaye Piyasast Kurulu daha sonra
Hazine Miistesarligi nezdinde yapilan goriismeler sonrasinda; 16.Asliye Ticaret Mahkemesi' nin
15.02.2017 tarih ve 2105/1177 sayih karar1 geregince Mustafa SAHIN’in sahip oldugu imtiyazli A
grubu paylarin devrine izin verilmedigini bu gelisme iizerine, Mustafa SAHIN ile goriismeleri
sonucunda, yukarida  bahsi  gecen tedbir kararma sebep olan davanin  tamamen
disiiriilebilmesi amaciyla Euro Holding hisselerinin Euro Sigorta' ya satilmasi sebebiyle olugan dava
konusu borcun tamammin O6denmesi kosuluyla tedbirlerin kaldirilmasi i¢in bu defa Hazine
Miistesarligi ile temasa gecildigini, Mustafa Sahin'in sahip oldugu A Grubu imtiyazli paylar1 satin
alma kararlarmin devam etmekte oldugunu ve Hazine Miistesarlig1 ile olan goriismelerin devam
ettigini 03.05.2017 tarihinde kamuya bildirmistir.
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Paylara iliskin Primler / iskontolar

31.12.2018 31.12.2017
Paylara iligkin primler / iskontolar 30.371 30.371
Toplam 30.371 30.371

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu (TTK)'na gore yasal yedekler 1. Tertip ve II. Tertip olmak iizere asagidaki
sekilde ayrilmaktadir:

I. Tertip Yedek: Net karin % 5'i 6denmis sermayenin % 20’sine ulasincaya kadar 1. Tertip yedek akce
olarak ayilir.

II. Tertip Yedek: Safi kardan I. Tertip yedek akce ve pay sahipleri i¢in sermayenin %5°1 tutarinda kar
pay1 ayrildiktan sonra. dagitilmasina karar verilen karin % 10’u II. Tertip yedek akge olarak ayrilir.

Yasal yedek akcgeler sermayenin yarisimi gegmedik¢e. miinhasiran zararlarin kapatilmasinda veya
islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine. issizligin Oniine ge¢gmeye veya sonuglarmi

hafifletmeye yonelik 6nlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Yasal yedekler 456.279 364.358
Toplam 456.279 364.358
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang / (kayiplar)
31.12.2018 31.12.2017
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang /
(kayplar) (29.508) (19.618)
Toplam (27.791) (19.618)
Gecmis Yillar Kar / (Zararlar)
31.12.2018 31.12.2017
Gecemis yil kar/ (zararlari) 4.466.745 3.067.629

Net donem kar1 disindaki birikmis kar / zararlar gecmis yillar kar / (zararlar1) hesabinda netlestirilerek
gosterilmektedir. Ozel yedekler ise bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).

Kar dagitimma konu edilebilecek diger kaynak olan hisse senedi ihra¢ pirimi 30.371 TL’dir. (31
Aralik 2017: 30.371 TL).
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Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin finansal durum tablolarinda ge¢mis yillar zararlarinin mevcut
olmast halinde. net dagitilabilir kar matrahna ulagilirken. bu zararlarin net donem karindan
indirilmeden o6nce. varsa Ozkaynaklarda bulunan ve mahsuba konu edilebilecek kalemlerden

indirilmesi gerekmektedir.

16  HASILAT
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Satis gelirleri
- Hisse senetleri 26.605.150 119.515.612
- Devlet tahvili ve bonolar1 1.226.123 4.322.118
- O/N ve vadeli ters repo 21.469.744 42.235.500
-Borsa para piyasasi 150.585.469 97.584.449
-3 yillik degisken faizli - 2.124.569
Diger gelirler agagidaki gibidir:
- Faiz gelirleri 2.799.002 1.926.004
- Temetti gelirleri 54.958 15.693
- Hisse senetleri deger artis/(azalislari),net (1.782.473) 151.895
- Devlet bono ve tahvilleri deger artig/(azalislar),net (49.054) (49.987)
- Konusu kalmayan karsiliklar 1.249 2.008
-Eyrobond 144.525 58.883
- Ozel sektor bono ve tahvilleri deger artig/(azalislart),net 73.067 56.900
- Vadeli mevduat 15.793 26.372
- VOB gerceklesmemis deger artig/(azalislart),net (6.975) (424.465)
- Vadeli ters repo deger artis/(azalislari),net - 205
- Borsa para piyasasi deger artig/(azalislart),net (32.463) 161.384
- Diger 46 139
Toplam 201.104.161 267.707.279
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17

SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Satiglarm maliyeti

- Hisse senetleri 26.623.792 118.784.413
- Devlet tahvili ve bonolar1 1.196.054 4.269.053
- O/N ve vadeli ters repo 21.460.000 42.220.000
-Borsa para piyasasi 149.965.000 97.219.000
- 3 yillik degisken faizli - 2.090.262
-Portf6y yonetim ticreti 217.647 67.032
-Komisyon ve diger hizmet giderleri 94.474 142.040
Toplam 199.556.967 264.791.800

18  GENEL YONETIM GIDERLERI
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Personel giderleri 370.643 354.983
Kira giderleri 177.465 154.170
Bakim onarim gideri 33.071 23.690
Noter iicretleri 3.427 1.769
Genel kurul giderleri 33.354 41.968
Danigmanlik ve denetim giderleri 78.746 71.626
Vergi, resim ve harg 3.288 3.029
Haberlesme giderleri 1.317 1.536
Amortisman giderleri 5.243 4.959
itfa giderleri 589 1.028
Kidem tazminat1 gideri 31.243 22.787
Kullanilmayan izin karsilig1 8.608 1.098
Tasit giderleri 21.412 9.782
Mahkeme ve avukatlik giderleri 32.126 70.136
Komisyon giderleri 66.644 65.442
Sermaye arttirmm giderleri - 52.500
Diger giderler 180.164 144.031
Toplam 1.047.340 1.024.534
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Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Reklam ve ilan giderleri - 11.800
Toplam - 11.800
19  ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
Diger Faaliyet Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
5510 sayili kanundan dogan indirim 11.523 17.227
Portfoy yonetim ticreti gideri 1.645 -
Diger gelirler 97 -
Toplam 13.265 17.227
Diger Faaliyet Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
6661 sayili kanun asgari destek primi - 5.335
SGK idari Para Cezas1 1.598 -
Beklenen kredi zarar1 4.926 -
Menkul kiymet karsilik gideri * 299.697 -
Diger giderler 445 -
Toplam 306.666 5.335

* XS0558618384 Ism Kodlu Yiiksel insaat A.S. firmasmin 24.05.2011 tarihinde %9,5 faiz oram ile
15.03.2016 vade tarihli yabanci sermaye piyasasi araci temerriide diismiis olup, sirket tarafindan tahsil
edilme kaabiliyetinin olmadig1 varsayilarak karsilik ayrilmistir.
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20  PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmistir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 31.12.2017

Donem kar1 ana ortaklik paylari 206.453 1.891.037
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi - Lot 20.000.000 20.000.000
1 TL nominal bedelli 1 Lot basmna kar / (zarar) TL 0,0103 0,0946
Hisse bagma kazang 1,03% 9,46%
0,0103 0,0946

21  FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Kredi Riski

Finansal aracin karsi tarafimin. yikiimliligiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur. Sirket,
portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri. eurobond. devlet tahvili ve banka garantili bonolarindan
olusan alim satim amagli finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan VIOP nakit
teminatlar1. banka garantili bonosu. 6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ters repolarindan olusan
varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo s6zlesmeleri hazine garantisi igeren finansal arag
olduklarindan herhangi bir kredi riski icermemektedir. Sirket yonetimi. dnceki donemde oldugu gibi
Borsa Istanbul’da islem goren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine yatirim yaparak. gilincel
piyasa. sektor ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi yaparak kredi riskini
kontrollii olarak yonetmektedir.

Diger Finansal
Ticari Alacaklar Alacaklar Yatirimlar Nakit ve nakit benzerleri
VIOB
Iliskili ~ Diger Iliskili Diger Finansal Nakit Finansal

31 Aralik 2018 Taraf Taraf

Taraf Taraf Yatiimlar teminatlari Yatiimlar Bankalar Kasa

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri)

Deger dustikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger dustikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kisim.
E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

4500 1.807 18.999.685 6.257.945

4.500 1.807 19.334.482 6.257.945

(299.697)

(35.1005

4330 912

4330 912

@) Tutarin belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi. kredi glivenilirli§inde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir.

(**)  Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir
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Finansal
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar  Yatirimlar Nakit ve Nakit Benzerleri
VIOB
iliskili Diger  Iligkili  Diger Finansal Nakit Finansal
31 Aralik 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatinmlar  teminatlar1  Yatinmlar Banka Kasa

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - 860.500 - 25760  17.146.302 110.690 7.760.772

Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - 860.500 - 25760  17.181.402 110.690 7.760.722
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde

vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - R

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - R

Deger disikligii (-) - - - - R R R

Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - R
Deger disikligi (-) - - - - (35.100) - R
Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - - -

E.Bilango dist kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

3.319 2016

3.319 2016

™)

()

Tutarm belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi. kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yliksektir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri. sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarma getiri saglamak
amactyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Sirket ortaklara 6denen temettii tutarimin
degistirebilir. sermayeyi ortaklara iade edebilir. yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak i¢in
varliklarini elden ¢ikarabilir.

Sirket. sermaye yeterliligini bor¢ / O6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in
borglarina karsilik 6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diisiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye
yeterliligi oran yiiksektir.

Sirket’in cari donem sermaye risk yOnetimi stratejisi. Onceki donemlere gore farklilik arz
etmemektedir.
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31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net borglara orani asagidaki
gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Toplam borg 155.719 597.491
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (6.263.187) (7.876.797)
Net borg (6.107.468) (7.279.306)
Toplam sermaye 25.130.340 25.333.777
Bor¢ / Sermaye oram -24,30% -28,73%

Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri. nakit veya bagka bir finansal
ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi.
faaliyeti geregi varliklarmin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olugturmaktadir. Sirket yonetimi. varliklarin1 6zkaynak ile finanse ederek. likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil. sdzlesme uyarinca
belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir.
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle. tiirev olmayan finansal yiikiimliliklerin kalan vadelerine gore
dagilimi asagidaki gibidir:

So6zlesme
uyarinca nakit
Defter cikislar1 toplami 3 aydan 3-12ay 1-5wl
Sozlesme uyarinca vadeler  degeri ((=1+11+111)) kisa (I) arast (II)  aras1 (I1II)
Tiirev Olmayan
Finansal yiikiimliiliikler - - - - -
Ticari borglar
Iliskili taraf - - - - -
Diger taraf 21.256 21.256 21.256 - -
Diger borglar 8.341 8.341 8.341 - -

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle. tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore
dagilimi agagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter ¢ikiglar1 toplami 3 aydan 3-12ay 1-5yil
Sozlesme uyarinca vadeler degeri ((=1+1+111)) kisa (I) arasi (II)  aras1 (I1T)
Tiirev Olmayan
Finansal yiikiimliilikler - - - - -
Ticari borglar
Iliskili taraf - - - - -
Diger taraf 5.711 5.711 5.711 - -
Diger borglar 522.883 522.883  522.883 - -

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve
ylikiimliligi bulunmamaktadir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit
akiglarinin beklenen vadelere gore dagiliminin s6zlesme uyarinca vadelere gore farklilik gdstermemesi
sebebiyle beklenen vadelere iliskin ayrica bir tablo sunulmamustir.

Piyasa Riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz oran riski. nakit akimi faiz oramn riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek onceki donemde oldugu gibi. maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca. belirli donemlerde
portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte. menkul kiymet portfoyii. portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte. belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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Kur Riski

Sirket. yabanci para bor¢ ve yiikiimliiliiklere sahip degildir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 299.697
TL karsilig1 56.750 USD tutarinda yabanci devlet tahvili bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: 214.055 TL
karsilig1 56.750 USD) Doviz kurlarinin % 10 artmasi / azalmasi durumunda karda 29.970 TL artis /
azalis meydana gelmesi beklenmektedir (31 Aralik 2017: 21.405 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yabanci para pozisyonu agagidaki gibidir;

Cari Donem
31 Aralik 2018
TL Karsilig:
(Fonksiyonel Para
Do6viz Pozisyonu Tablosu Birimi) ABD Dolar1
1.Parasal Finansal Varliklar(Kasa. Banka hesaplari dahil) 299.697 56.750
2. Doénen Varliklar 299.697 56.750
3. Toplam Varliklar 299.697 56.750
4. Toplam Yiikiimliiliikler 299.697 56.750
5. Net Yabanci Para Varlik/(Yikiimliiliik) Pozisyonu.net 299.697 56.750

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir;

Cari Donem
31 Aralik 2017
TL Karsiligt
(Fonksiyonel Para
Doviz Pozisyonu Tablosu Birimi) ABD Dolar1
1.Parasal Finansal Varliklar(Kasa. Banka hesaplar1 dahil) 214.055 56.750
2. Doénen Varliklar 214.055 56.750
3. Toplam Varliklar 214.055 56.750
4. Toplam Yiikiimliiliikler 214.055 56.750
5. Net Yabanci Para Varlik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu.net 214.055 56.750

Faiz Oram Riski

Faiz oram riski. faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla varlik ve yiikiimliliiklerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bityiik 6lgtide aynidir.
Bu sebeple. bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamuigtir.

Fiyat Riski
Sirket. portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle BIST te islem goren bu

hisselerde %10°’luk bir artis / azalig olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas1 durumunda.
Sirket’in net kar / zararinda 464.276 TL artig /azalig olugmaktadir (31 Aralik 2017 : 364.678 TL).

40



EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

22  FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢er¢evesindeki agiklamalar agsagidaki gibidir:
itfa edilmis )
degerlerinden Krediler  Gergege uygun deger farklart  Itfa edilmis degerlerinden
gosterilen diger ve gelir tablosuna yansitilan goosterilen diger finansal Gergege
31 Aralik 2018 finansal varliklar alacaklar finansal varliklar yikiimliiliikler Kayitli deger uygun deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.242 - 6.257.945 - 6.257.945 6.263.187
Finansal yatirimlar - - 18.999.685 - 18.923.766  18.999.685
Ticari alacaklar - - - - -
Diger alacaklar - 6.307 - - 6.307 6.307
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - 21.256 21.256 21.256
Diger borglar - - - 8.341 8.341 8.341

23

24

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle gergege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢er¢evesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

itfa edilmis
degerlerinden Gergege uygun deger )
gosterilen diger  Krediler  farklan gelir tablosuna  Itfa edilmis degerlerinden
finansal ve yansitilan finansal goosterilen diger finansal Gergege
31 Aralik 2017 varliklar alacaklar varliklar yukiimliliikler Kayith deger  uygun deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.335 - 7.871.462 - 7.876.797 7.876.797
Finansal yatirimlar - - 17.146.302 - 17.113.492 17.146.302
Ticari alacaklar - 860.500 - 860.500 860.500
Diger alacaklar - - 25.760 - 25.760 25.760
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - 5.711 5.711 5.711
Diger borglar - - - 522.883 522.883 522.883

Finansal yatirimlarda belirtilen kayitli deger rakami, karsilik ayrilan kiymetleri de icermektedir.
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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25 KARSILIKLAR,KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

01.01.2018-31.12.2018 donemi arasinda Sirket’in aleyhine; 19.09.2018 tarihinde Murat KURT
tarafindan Ankara 11.Asliye Ticaret Mahkemesi 2018/649 Esas No ile acilan ortakliga teblig tarihi
31.10.2018 olan davada "Yonetim Kurulu iiye segiminde A Grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkina"
kisminin butlaninin ve yok hitkmiinde oldugunun tespiti ** talep edilmis ,bu dava dilekcesine sirket
tarafindan  13.11.2018 tarihinde cevap verilmistir. Ilgili davacinin tedbir istemi Mahkemece
reddedilmis olup sirket tarafindan gerekli hukuki stire¢ halen takip edilmektedir.

Sirketin kendi veya 3. Kisilerin borcunu temin amaciyla verilmis Teminat, Rehin, Ipotek (TRI)
bulunmamaktadir.
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