TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Sermaye Piyasas1 Araci Notu

iu sermaye piyasasi araecl notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
13/' /2018 tarihinde onaylanmistir,

Ortakhgmmizin  toplam 20.000.000.000.-TL  tutarindaki ihra¢ tavam
kapsamindaki bor¢lanma araglarindan halka arz edilecek 300.000.000 TL nominal
degerli 119 giin vadeli ve 100.000.000 TL nominal degerli 217 giin vadeli borglanma
araglarmm satigina iliskin sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek
bor¢lanma araclarina fazia talep gelmesi durumunda halka arzin nominal tutar
600.000.000 TL nominale kadar artirilabilecektir,

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi,
sermaye piyasasi araclarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
piyasast araci notu ¢ercevesinde ihrac edilecek bor¢lanma araclara iliskin
ihraceimin yatirnmeilara kars: olan 6deme yitkiimliiliigit, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamgtir. Ayrica halka arz edilecek
bor¢lanma araclarmin fiyatmmn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrager bilgi dokiimani ve zet ile birlikte
gecerli bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina
iliskin yatinm kararlar ihrager bilgi dokiiman, sermaye piyasasi araci notu ve
Gzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrace bilgi
dokiimam 09/08/2018 tarihinde, ihraggi bilgi dokiimam tadil metni 14/09/2018,
19/10/2018, 16/11/2018 ile 7.4/12/2018 tarihinde ve ozet ’.7.4;../12/2018 tarihinde
ortakhifimizin ve halka arzda satiga aracilik edecek Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin www.vakifyatirim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmustir. Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutalmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmeca, izahnameyi
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltiea ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihra¢er sorumludur. Zararm ihracgidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde; halka arz
edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihraceinmn
yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gbre zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme
ve degerleme kuruluglar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve karumlar da hazirladiklar: raporlarda yer
alan yanhs, yaniltic ve eksik bilgilerden SPKn hiikitmleri cercevesinde sorumludur.

Kurulca 09/08/2018 tarihinde onaxm%q ihracqr bilgi dokiimam kapsaminda
daha dnce ihrag edilen borglanmzyﬁ&gﬂkﬁfﬁs{n1.482.283 TL nominaldir.
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Y;:y‘::;s?i:ilye Ihrag Taribi | ihrag Tutar (Nominal) ISIN Satiy Sekli (‘(';“i;’:)
Finansman Bonosu 17.08.2018 426.466.396 TRFVKFBA1822 | Halka Arz | 126
Finansman Bonosu 17.08.2018 169.379.323 TRFVKFB31912 | Halka Arz | 210
Finansman Bonosu 17.08.2018 314.812.972 TRFVKFBE1869 Nitelikli 63
Finansman Bonosu 16.08.2018 181.300.000 TRFVKFBK 1846 Nitelikli 92
Finansman Bonosu 17.08,2018 316.606.000 TRFVKFBK 1853 Nitelikli 91
Finansman Bonosu 07.09.2018 543.000.000 TRFVKFBK 1861 Nitelikli 70
Finansman Bonosu 07.09.2018 95.000.000 TRFVKFBA1830 Nitelikli 98
Finansman Bonosu 21.09.2018 303.471.150 TRFVKFB11914 Halka Arz 126
Finansman Bonosu 21.09.2018 42.485.722 TRFVKFB41911 | Halka Arz | 210
Finansman Bonosu 21.09.2018 282.115.872 TRFVKFBA1848 | Nitelikli 84
Finansman Bonosu 05.10.2018 512.010.226 TRFVKFBA1855 Nitelikli 63
Finansman Bonosu 19.10.2018 448.000.000 TRFVKFB11922 Nitelikli 84
Finansman Bonosu 26.10.2018 149.129.468 TRFVKFB21913 | Halka Arz | 119
Finansman Bonosu 26.10.2018 56.328.458 TRFVKFB51910 | Halka Arz | 210
Finansman Bonosu 05.11.2018 273.000.000 TRFVKFB11930 Nitelikli 74
Finansman Bonosu 09.11,2018 571.000.000 TRFVKFB11948 Nitelikli 70
Finansman Bonosu 16.11.2018 755.900.000 TRFVKFB21921 Nitelikli 91
Finansman Bonosu 23.11.2018 99.034.729 TRFVKFB41929 | Halka Arz | 147
Finansman Bonosu 23.11.2018 43.699.261 TRFVKFB61919 | Halka Arz | 210
Finansman Bonosu 07.12.2018 148.742.706 TRFVKFB31920 Nitelikli 84
Toplam 5.731.482.283
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KISALTMA TANIM

A.S. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BIAS veya Borsa Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Déviz Tevdiat Hesaby

ECB European Central Bank (Avrupa Merkez Bankasi)

ELA Emergency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yardimi)

EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros (Euro i igin Londra Bankalararas: Faiz
Orani)

FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankasi)

GMTN Global Medium Term Notes ( Orta Vadeli Tahvil Ihrag Programi)

GRUP Ayn tiizel kigilik altinda faaliyet gdsterseler dahi, aym sermayedar grubun kontrol ettigi, ana
ortaklik banka altinda; yurt icinde ve yurt disinda kurulu ortakltklardan olugan topluluk,

GSYH Gayri Safi Yurtici Hasila

ISIN Internationa] Securities Identification Number (Uluslararast Menkul Kiymet Tanimlama Kodu)

IMF International Monetary Fund (Uluslararasi Para Fonu)

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

KOB{ Kieiik ve Orta Olcekli Isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararas) Faiz Orani)

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

N.V. Anonim Sirket (Hollanda)

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

OVpP Orta Vadeli Program

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK. veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasast Kanunu

T.A.O. Tiirk Anonim Ortaklipn

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TBB Tiirkive Bankalar Birligi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tirk Liras:

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TP/ YP Tiirk Parast / Yabanci Para

TTK. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

USD United States Dollar/ Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

VakifBank / Banka / thrace1 Tiirkiye Vnklﬂag;ggg&asx Tiirk Anonim Ortaklig:
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IHRACCI BIiLGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR

DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gergege uygun oldugunu ve sermaye piyasas: araci notunda bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul Szenin gosterilmig

oldugunu beyan ederiz.

ihrag:g:l
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:
07/12/2018
Ticaret Unvanu: Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.C.
Ticarl Merkez Adresi; Saray Mahallesi Dx Adnal
Blyikdeniz Caddesi No:7/A1 Blok
C, TP rreirros M SERMAYE PIYASASI
ast g ARACINOTUNUN
elal W: AV IRes Adrest: wwwyRIBREC™FEMUR TAMAMI
diiMir Miidiir Yrd.
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
07/12/2018
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
i e s
/A Blok No: iktal
e:0(212) 352 35 773 Fa:: 0(212) 3 01 S SERMAYE PiYASASI
i s vakiyatiim comir 90> ARACI NOTUNUN
ehmet Emin ZUMRSFPp. rcaret Sgy OGAN ALPATA TAMAMI

Direktdr  Mersis No: 0-9220.0883-5000017 Miidiir

2. RISK FAKTORLERI

Borsa tarafindan borglanma araci ihraggisinin _ 6deme yiikiimliilligtinii  yerine
getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Thrag edilecek borglanma araglan
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’na tabi bir {iriin olmayip TMSF’nin herhangi bir

6deme garantisi yoktur.

VakifBank finansman saglamak amaciyla, faiz karsihfinda teminatsiz bor¢lanma araci
¢ikarmakta ve halka arza katilarak bu borglanma araglarini satin alacak yatirimcilara ihrag
etmektedir. Borglanma araci sahibinin anapara ve faiz alacag disinda higbir talep hakk: ve
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VakifBank’mn borglanma araci ihracina katilan yatiimeilar yatiim kararini olugtururken
asagida yer verilen risklerle smirlt olmamak kaydi ile borglanma araci yatirimindan
kaynaklanan bazi risklerle karsilagabileceklerdir. Ihrag edilen borglanma araclar1 alan
yatunmetlar agagida ayritili sekilde agiklanmg risklerle kars: karsiyadir. Bu riskler genelde
yatinmemin vadede parasinin kismen veya tamamen alamamasi ile vadeden &nce yatirmi
nakde doniistiirme sirasindaki para kayiplarini ifade eder. Bu riskler sistematik risk kapsaminda
tiim sektore ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihragg1 bankaya ait 8zel risklerdir.

2.1. Ihracer Riski:

Borglanma araci ihrag eden bankanin bor¢lanma aracina iligkin yitkiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesinden dolay1 yatirimemin karsilagabilecedi zarar
olasiligidir. Bu durumda yatirimet, ihragginin taahhiit ettigi demeyi kismen veya tamamen geri
alamamaktadir.

Borglanma araci ihraggisumn anapara ve faiz yiikiimliiliikklerini 6deyememesi durumunda
yatirimetlar alacaklarini hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Borglanma araglari fcra ve
Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler. Borglanma arac1
alacaklari, fcra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “dordiincii sira” basligt
altindaki imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar arasinda yer almaktadir.

Thraggimin borglanma araglarina iliskin yiikiimliliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler Ihrag1 Bilgi Dokiimani’nin 4.1. no’lu bsliimiinde ele alinmustir.

2.2. Piyasa Riski:

Piyasa riski; bor¢lanma aracinin vadesinden &nce satilmas: durumunda, sdz konusu
borglanma aracinin piyasa degerinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagl olarak
yatirmmeinin zarar etme olasiligin ifade etmektedir. Ihrag edilen borglanma araciun piyasada
olusacak degeri, faiz oranlarmin degigiminden etkilenecektir. Borglanma aracimin fiyat:
faizlerdeki artigtan ters yonlii etkilenmektedir. Dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagh
olarak faiz oranlarimin yiikseldigi durumlarda borglanma aracinin fiyat: diiser ve yatirimeinin
zarar etme olasilif artar. Faiz oranlarmin diigtiigi durumlarda ise borglanma aracinin fiyats
artar.

Baska bir deyisle, ihra¢ edildikten sonra, borglanma aracinin fiyati ikinci el piyasada
belirlenecektir. Ihrag eden kredi kurulugunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki
faiz oranlarinin genel seviyesindeki artiglar bor¢lanma aracinun piyasa fiyatini diigiiriicii yonde,
faiz oranlarindaki gerilemeler ise borglanma aracimn piyasa fiyatim arttirici yoénde etki
gosterecektir. Bu ¢ercevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarimin genel seviyesinde
yasanan art1s veya azalislar nedeniyle karsilasilabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oranindaki artis ya da azaliglar, ihrag¢inin deyecegi toplam faiz tutarinda
bir degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatinmci, vade sonunda kendilerine
www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen faizi elde
edecektir,

2.3. Likidite Riski: 13 kedd 201

Yatirimeinin, elinde tuttugu borglanma aracini satarak yaptift yatirimi vadesinden 6nce
nakde cevirmek istemesi durumundg_,sézrmkong% menkul kiymetin alim satimi i¢in mevcut
piyasa yapisinin s1f olmasi ve bepZeri nédéenlerden dolayr pozisyonlarin uygun bir fiyatta,
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yeterli tutarda ve gerekli zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini
ifade eder.

2.4 Diger Riskler:

Bor¢lanma Araglarinin Likiditesinin Yatirimeinin Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisitlanmasi Riski

Thrag edilecek bor¢lanma araclarinin iglem gérecegi piyasada yapilacak isglem
bityiikliikleri ile ilgili alt limitler bulunmaktadir. Borsa istanbul Bor¢lanma Araglari Piyasasi
Yonetmelifine gére s6z konusu alt limitler Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecektir.
Bu kapsamda 23.05.2013 tarih ve 427 sayih Genelge uyarinca emirler isleme konu menkul
kiymetin nominal degerleri itibartyla minimum emir bilylikliigti ve katlan seklinde iletilir.
Yiiriirlikteki minimum ve maksimum nominal emir bityiikliikleri kapsaminda Vakifbank
borglanma araglart igin 10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL maksimum nominal emir
biiytkliikleri gegerli olacaktir. Yatirimeinin halka arzdan sonra sahip oldugu bor¢lanma araci
tutarinin bu alt limitlerin altinda kalmas: durumunda borglanma araglarinin bu piyasada
satilmasi imkénsiz hale gelebilir.

itibar Riski

Miigteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarm Banka hakkindaki
olumsuz distincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamas:t neticesinde
Bankaya duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme
olasihfidir. Bu durumda Banka borglanma aracmna iliskin &deme yiiktimliiklerini
kismen/tamamen veya zamaninda yerine getiremeyebilir. Ayrica, Bankaya duyulan glivenin
azalmasi veya itibarin zedelenmesi Bankanin ihrag ettigi bor¢lanma aracinin da piyasa degerini
olumsuz etkileme riski bulunmaktadir.

Yasal Risk

Borglanma araglari, halka arz edildigi tarihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yonde etkilenme riski
vardir. Borglanma aracinin gelir ve alim/satim kazanglar isbu sermaye piyasasi araci notu 9.
no’lu béliimde agiklanan vergilendirme esaslarma tabidir. Bu esaslardaki degigsimlere baglh
olarak yatirimcilarin elde edecei net gelirler degisebilir ve buna bagh borglanma aracinin
fiyatinda degisiklikler olabilir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel Kigilerin menfaatleri:

Aract Kurum’a Aracilik Sézlesmesi gergevesinde Gdenecek satis ve ySnetim komisyonu
haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gercek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Borglanma araci ihrag gerekgesi agagida belirtilmistir:
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Maliyet kontroliine yardmm etmesi: Planlanan borglanma araci ihraci ile bityik tutarh faize
duyarli mevduatin ihra¢ edilen bor¢lanma araci ile ikame olmasi ve ortalama kaynak
maliyetinin diigtirilmesi amaglanmaktadir.

Faiz oran1 riskinin azaltlmas:: TL borglanma araci ihrac: ile Banka kaynaklarmin ortalama
vadesinin uzamas: beklenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve
yeniden fiyatlama degerleri kullamlarak hesaplanan ortalama net vade agiumn azaltilmasi
amaglanmaktadar.

flave kaynak yaratilmasi: Banka TL borglanma araci ihrag etmek sureti ile sermaye
piyasalarindan ilave kaynak saglama imkanina sahip olmaktadir. Yani sira yatinmeilara risksiz
faiz orant iizerinde getiri saglanmaktadur.

Likidite etkisi: TL borglanma araci ihraci ile saglanacak kaynaklarm bityiik mevduatlardan
olugan kaynaklar1 ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli olmasia
kargin borglanma aract itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile vade agisindan Banka likidite
pozisyonuna olumiu yonde katki yapmaktadir.

Borglanma araci ihract; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin
kargilanmas1 ve fonlama kaynaklarinin cesitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak
maliyetinin diigiiriilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken
cekilme imkénina kargin bor¢lanma aract itfasimnin vadesinde yapiimasi nedeni ile likidite
pozisyonuna olumlu ydnde katki saglanmasi amacryla gergeklestirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eslestirilmesi gibi bir ydntem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gre aksiyon
alinmaktadir. Thragtan gelecek likidite kaynak havuzu icerisinde degerlendirilerek likidite ve
faiz pozisyonuna gore kullanilacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmas, daha maliyetli
pasif kalemlerin yerine ikame edilmesi vb.)

4.THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN
BILGILER

4.1. Thrac edilecek bor¢lanma araclarinm;

a) Tiirii: Finansman Bonosu

b) ISIN kodu: fhra¢ edilecek borglanma araglarma iligkin ISIN Kodu Takasbank
tarafindan iiretilerek Vakifbank tarafindan agiklanacaktir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Borglanma araglarmi kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi: Borglanma
araglar agagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu A.$. nezdinde acilacak miisteri
hesaplarinda kayden izlenecektir.

Resitpaga Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sariyer/ISTANBUL

4.2. Borglanma araglarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Borglanma araglar Sermaye Piyasas1t Mevzuati cergevesinde olusturulmaktadir.

Halka arz edilecek borglanma araglar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.8 sayilt
“Borglanma Araglart Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.
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Halka arz edilecek borglanma araglarina iliskin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri
ve borglanma araclarina iliskin bedellerin yatirlmast gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 28 Haziran 2013 tarihinde yayimlanan I1-5.2 sayilt “Sermaye Piyasas Araglarinin
Satig1 Tebligi” uyarinca gergeklestirilecektir.

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma araglar1 BIAS 1n 30.11.2015 tarihinde

yiriirlife giren “Borsa Istanbul A.8. Kotasyon Yonergesi”nin dérdiincii béliimiiniin
hiikiimlerine tabi olacaktir.

ligili BIAS Yénergesine gore Vakifbank tarafindan ihra¢ edilecek borglanma aracinin
kota alinabilmesi, BIAS Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghidir. Halka arz
edilecek borglanma araglari, 30.11.2015 tarihinde ytiriirliige giren yeni “Borsa Istanbul A.S.
Kotasyon Yénergesi™nin dérdiinci bsliimiiniin 18. Maddesinde belirtilen sartlarin saglanmas:
sartiyla, ilgili ySnergenin 5. maddesinin 5. fikrast kapsaminda en erken, BIAS’In KAP'ta
yapacagi duyuruyu izleyen ig gliniinden itibaren Borglanma Araclar1 Piyasasi’nda iglem
gormeye baslayabilecektir.

BIAS Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Alim Satim Pazar1 sabit getirili menkul
kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda iglem gormelerini saglayarak bu menku]
kiymetlerin likiditesinj artirmak, bilgi akisim hizlandirmak amaciyla kurulmugtur ve aym giin
veya ileri valérlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazar’nda islemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadr.
Aymi giin val6rlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin baglangig valérlii) iglemler 9.30-12.00
ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valsrli (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangi¢ valdrlii)
iglemler ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-1 7.30 arasinda yapilmaktadir.

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal deperleri itibariyla minimum emir
bitytikliiii ve katlarr seklinde iletilir. Vakifbank borglanma araglar: i¢in 10.000 TL minimum
ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir biiyiikliikleri gegerli olacaktir.

4.3. Bor¢lanma arag¢larimn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Thrag edilecek bor¢lanma aracinin kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK nezdinde
kaydi olarak tutulmaktadr.

4.4. Bor¢lanma araclarmmn hangi para birimine gire ihrac edildigi hakkinda
bilgi:

Borglanma araglar: Tiirk Lirast cinsinden satiga sunulacaktir.

aracinm ihragcinim meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
yol acabilecek hiikiimlerin 6zetleri:

i Borglanma araci alacaklari, fcra ve iflag Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda

,f;-ﬁf;"‘d' i iC‘J!‘El)tjrduncu Stra” bashgi altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer
' ’almaktadxr.
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Yiiriirliikteki Icra ve Iflas Mevzuati’na gére, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirast
agagidaki gibidir.

1. Iflas ma_s_raflarl ve iflas masasinin borglan biitiin alacaklilardan énce ve tam olarak
ddenir. (IIK md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklari (Gimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) ({IK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IiK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek {izere; teminatli olup da rehinle kargilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklay_ masa mallarimin satis tutarindan, asagidaki sira ile
verilmek iizere kaydolunur. (IIK md. 206/4)

fcra ve Iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206°nc1 maddesi su sekildedir:
Madde 206 - (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklan rehinli olan alacaklilarin satis tutar: iizerinde, giimriik resmi ve akar vergisi
gibi Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar
veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklari vardur.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutar1 borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmis baska alacaklar da
varsa bunlar nazara alimip paylastirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklari taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirast ve bu teminatin faiz
ve eklentisine siimulii Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hitkiimlerine gdre tayin
olunur.

(Degisik dordiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminatl olup da rehinle
kargilanmamis olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutarmndan,
asagidaki sira ile verilmek tzere kaydolunur:

Birinci sira:

a) Iscilerin, i iligkisine dayanan ve ifldsin agilmasindan dnceki bir yil iginde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklary ile iflds nedeniyle is iliskisinin sona ermesi
{izerine hak etmis olduklar ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, iggiler i¢in yardim sandiklar veya sair yardim tegkilat: kurulmas1 veya
bunlarin yasatilmas: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere
veya derneklere olan borglan,

¢) Iflasin agilmasindan énceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas
gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklan.

Ikinci sira:
Veldyet ve vesayet nedeniyle mallari borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;
" Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya veldyetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin
%44 Bigmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
P V_}taE{l‘)in devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

e

SO0 Y3

£ - oH .o

hONIES Ugiincii sira: Ticaret Unvant: Tirkiye Vakiflar Bankasi TAO.

fa’t(:\fa:lmmm MENKUL DEGERLER A.S 103 Aro.. Saray Mahallesi Dr. Adnan
" (! Mah Ebulia Mardin Cad, Park Maya Stes.
26 Bio :?:2 1:?587(27&;!3; 34635 ISTANBUL . ‘
www,vakifyatigr’r(iooér%t m 62 ’ v
Istanbut Ticaret Sicit No: 25¥335 g '
Bogaznpa Kurumiar V.D. 922 008 8359
Mersis No: 0-9220-0883-5600017




Ozel kanunlarinda imtiyazly oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii sira:
Imtiyazl olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
asaBidaki siireler hesaba katilmaz:

1. iflasin agilmasindan 8nce miihlet de dahil olmak iizere gecirilen konkordato siiresi.

2. Iflasin ertelenmesi stiresi.

3. Alacak hakkinda agilmis olan davanin devam ettigi siire.

4. Terekenin iflis hikiimlerine gore tasfiyesinde, &liim tarihinden tasfiye karar
verilmesine kadar gegen siire.

4.6. Thrag edilecek bor¢lanma araclarinm yatirnmeiya sagladigi haklar, bu haklarmn
kullanim esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Borglanma araci yatirimeilar, ihraci gergeklestiren Banka’nin alacakhsi konumunda
olup, Banka aktifleri iizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler.
Yatinmcilar, ihra¢ edilecek borglanma araglar1 icin belirtilen hesaplama yéntemi ile
hesaplanacak anapara ve faizlerini, 5deme glinii almaya hak kazanacaklardir.

Finansman Bonosu ve/veya Tahvil Alacaklisimin Haklari: 6102 sayilt Tiirk Ticaret

Kanun'u uyarinca finansman bonosu ve/veya tahvil alacakllarimin haklar agagida
verilmektedir:

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykirt olmasindan dogan zararlar nedeniyle,

kusurlarinin varligi halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlart yapanlardan talepte
bulunmak (TTK md.549),

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin, édeme yeterliliginin bulunmadigimi bilmesine
ragmen sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu $denmemesinden dogan
zararlan talep etmek (TTK md.5 50/2),

- Ayni sermayeye deger bigilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bigilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlar: talep etmek (TTK md.551),

- Ortakhk alacaklis sifatlarindan dolay, ortaklik esas sermayesinin azaltilmas; halinde,
alacaklarinin 8denmesine veya teminat g8sterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Kurucular, ynetim kurulu Uyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlari kanundan veya esas
sézlesmeden dogan sorumluluklaring ihlal ettikleri takdirde dogan zararlan talep etmek (TTK
md. 553),

- Denetgilerin kanuni gérevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde
dogan zararlar talep etmek (TTK md. 554),

- Uzun stireden beri ortakhigin kanunen gerekli organlarindan birinin meveut olmamas:
veya genel kurulun toplanmamas: hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi takdirde

e Y “ortakligin feshi” igin mahkemeye basvurmak (TTK md 530),

‘
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% - Sermayenin kayb1 ve borea batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel
ve gergek kaynaklari ve 8nlemleri gdsteren bir iyilegtirme projesini mahkemeye sunarak iflasin
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- Birlesme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmis bulunan
kigilere karst kusurlar ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.193),

- Zarara ufrayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas
idaresince One siiriilmedigi taktirde, tazminat davasi agmak (TTK.md.5 56),

- Pay sahibi olmayan yonetim kurulu iiyelerinin ve yakinlarinin sirketle borg iligkisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk
ytiklemesi durumunda sitket alacaklilar1 bu kisileri, sirketin yikiimlendirildigi tutarda sirket
borglart i¢in dogrudan takip edebilme (TTK.md.395),

- Sirketin iflas1 halinde yénetim kurulundan son ii¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde
edilen kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacaklilar, hakimiyetin kotiiye kullaniimasi durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile,
sirketin zararinimn sirkete ddenmesini istemek (TTK.md.202),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarin tasfiye memurlarma
bildirmek (TTK.md.541),

haklarina sahiptirler.

- Birden ¢ok kisinin ayn: zarar1 tazminle yiikiimlii olmalari halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi olgiide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumludur. (TTK md. 557/(1))

Bor¢lanma araglarini satin alan yatirimeilarin haklarina iliskin kisitlamalar ise asagida
belirtilmistir:

- Borglanma araci sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine katilmazlar. Sadece Banka’ya
faiz kargiliginda bor¢ vermis olmaktadirlar.

- Borg¢lanma araci sahipleri Vakifbank’in yonetiminde s6z sahibi olmayacaktir.

- Borglanma araci sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklan disinda Vakifbank’in
tizerinde bagka bir hakkr (ortaklik, kar payi, oy hakki vb.) yoktur.

- Bor¢lanma araci alacaklary, Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim
alacaklarla ayni kategoride yer almaktadir. Yiriirliikteki icra ve Iflas Mevzuatina gére, Banka
aleyhine yiiriitiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki oncelik durumlari cra ve iflas
Kanunu’nun 206. Maddesinde belirtildigi gibidir.

4.7. Nominal faiz orani ve 6denecek faize iliskin esaslar:

a) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iligkin esaslar:

Iskontolu olarak ihra¢ edilecek 119 giin ve 217 giin vadeli sabit faizli finansman

TS . ers I T, T :
o ’kﬂﬁgf N bonolarinin faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile birlikte ddenecektir.
. N
o %1~ 119 giin vadeli ihrag edilecek finansman bonosunun;
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¢ Vade Sonu Tarihi: 19/04/2019 olacaktir.

2- 217 giin vadeli ihrag edilecek finansman bonosunun;

o Vade Baglangg Tarihi: 21/12/2018
¢ Vade Sonu Tarihi: 26/07/2019 olacaktir.

Talep toplamanin son giinii olan 19/12/2018 tarihinden sonraki is giinil olan 20/12/2018
tarihinde ihracin basit ve bilegik faiz oranlari, fiyat1 ve dagitim (satig) sonuglari onaylanarak
6zel durum agiklamas: yoluyla KAP’ta ilan edilecek olup, sonuglarm onaylanmasinin ertesi ig
giinii olan 21/12/2018 tarihinde finansman bonolar1 yatirimeilarin hesaplarina aktarilacaktir.
Virmanlarin yapildig: giin finansman bonolarinin vade baslangig tarihi olacaktir.

b) Kupon tdeme tarihleri ile faizin ne zaman Sdenmeye baslanacag, son ddeme
tarihleri:

{skontolu olarak ihrac edilecek sabit faizli finansman bonolarinin faizi bir defada ve vade
sonunda (119 giin vadeli finansman bonosu igin 19.04.2019 ve 217 giin vadeli finansman
bonosu igin 26.07.2019 tarihinde) anapara ile birlikte 8denecektir. Dolayisiyla finansman
bonolarina iliskin kupon demesi yapilmayacaktir.

¢) Faizin ve anaparanin zaman asimi:

Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu,
emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yaznli taliman
tarihinden baglayarak on il iginde aranmayanlar zamanasimina tabidir. Zamanasiming
ugrayan her tirli mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine
ulagilamamas: halinde, yapilacak ilani miiteakiben Fon’a (Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu)
gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmast ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi
yer almaktadir.

BDDK Kurul karariyla yiiriirliige konan, “Mevduat ve Katiim Fonunun Kabuliine,
Cekilmesine Ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet Ve Alacaklara iligkin
Usul Ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik”in ilgili boliimiinde ise:

“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim
fonu katilma belgeleri, cek karnesi teslim edilmemis dahi olsa gek karnesi verdikleri miisterileri
adina agilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve
emanetlerin zamanagsimi siivesi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katlma hesabina iligkin kar
paylart da déhil olmak iizere her tirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak
sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat: tarihinden baslayarak on yil iginde
aranmayanlar zamanasiming ugrar.

(3) Hlan edilen zamanasimina ugramis her tirli mevduat, kanlim fonu, emanet ve
alacaklardan Mayis ayinin on begsinci giiniine kadar hak sahibi veya mirasgilart tarafindan
Srven, aranmayanlar, faiz ve kar paylari ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fon'un Tiirkiye
;ﬁ-“"’ viﬁ:\\ Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak
R N ahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarinin faiz ve kar paylar: ile birlikte ulastiklar:
 tutarlar gosterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta

%% % iberisinde Fon'a bildirmekle yukimlidir.
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(4) Soz konusu mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylart ile birlikte
devir tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir” ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayili Kanun hiikiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5
yillik zamanagimina ugrams olan faiz ddemeleri ile 10 yillik zamanagimina ugramis tahvil
bedelleri, soz konusu siireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandifi gosterge faiz oram ile buna
dayamilarak hangi yontemle hesaplanacagy:

Finansman bonolar1 Sermaye Piyasasi Kurulw’nun VII-128.8 sayili “Borg¢lanma Araglari
Tebligi” uyarmca iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

¢) Gosterge faiz orammin gecmis ve gelecek performansinm ve degiskenliinin
nereden takip edilebilecegi:

thrag edilecek finansman bonolarina dayanak olacak “Gosterge Faiz” oranlarmin
hesaplanmasinda kullamlan T.C. Hazine Miistesarlifn tarafindan ihrag edilmig DIBS’lerin
gegmis piyasa performanslan, BIAS’a ait internet sitesinden
(http://borsaistanbul.com/yatirimeilar/gunluk-bulten) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraninin gelecek performansini takip etmeye yonelik bir veri saglayict
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, DIBS lerin faizleri; bilytime, sanayi tiretimi, enflasyon gibi
ekonomik verilerin yami swra T.C. Hazine Miistesarlify ve T.C. Merkez Bankasi’nin
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada finansman bonosuna olan talebin
artmasi durumunda borglanma araglarinin piyasa fiyati yiikselir ve faizi diiserken, talebin
azalmasi durumunda piyasa fiyati diiger ve faizi yukselir. Yatirimeilarin finansman bonolanni
vadesinden once satmak istemeleri durumunda sati ilgili piyasa fiyati {zerinden
gerceklesecektir.

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin
diizeltme kurallar:

T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen DIiBS’lerin faizleri, bilyiime, sanayi
iiretimi, enflasyon, biitge dengesi gibi ekonomik verilerin yan: sira T.C. Hazine Miistesarlig1 ve
T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedit.

Hesaplamanin yapildig: tarih itibariyla gosterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS
veya DIBS’lerin iglem gdrdugi BIAS Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazarr’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasayl etkileyebilecek olagan ve olaganiistii
kosullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olapantistii hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar
yasanmasi durumlarinda geriye doniik olarak BIAS Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim
Satim Pazart’nda ilgili DIBS’lerin iglem gtrdti3il en son 3 is giiniinde olugan aymi giin valdrli
islem hacmi agurlikli ortalama yillik bilegik faizler kullanilarak hesaplamalar Vakifbank

#5ny,  tarafindan yapilacaktr.

L

f}"f *4. ‘{;‘: -E;i\\. g) Gosterge faizin kullaniimasi suretiyle bulunacak faiz oraninin kim tarafindan

/4 £o "~ .

! ; x/f"\\\ L saplanacagn:

Lo ,};(‘,rl j SPK’mn VII-128.8 sayih Borglanma Araglart Tebligi'nde belirtilen esaslara uygun
& SR sekilde iskonto esasina gore ihrag edilecek bor¢lanma araglannin gosterge faizi Vakifbank

13 Aram;u;a ' tarafindan hesaplanacaktir.

ol

h) Faiz orammnm belirlenmesinde esas alnacak dlgiitiin ortadan kalkmas: halinde
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Faiz oraninin belirlenmesinde Madde 4.11°de belirtilen DIBS’ler belirlendiginden,
herhangi birinin ortadan kalkmas durumunda digerleri kullanilarak, finansman bonolari ihrag
vadesine denk gelecek sekilde enterpolasyona' (yakinsama) konu edilecektir.

i) Faiz Sdemesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirmmn degerinin
dayanak aracin deperinden, szellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ciktifs durumlarda
nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

Yoktur,

4.8. ihragemin ya da yatinmemn talebine bagh olarak erken itfamin siz konusu
olmasi duremunda erken itfa kosullar haklnda bilgi:

Borglanma araglarinin vadeden énce erken itfas1 s6z konusu degildir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmas durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:
Kismi itfa s6z konusu degildir.

4.10. Bor¢lanma araclarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Borglanma araglarina kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarinin yilhik getiri orani ve getiri oranimin
nasil hesaplandigi hakkinda bilgi:

1- 119 giin Vadeli Finansman Bonosu:

thrag edilecek olan 119 gin vadeli finansman bonosunun bilesik faiz oraninin
belirlenmesinde baz alinacak Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS);

16/01/2019 itfa tarihli TRT160119T18 tanimls,
27/03/2019 itfa tarihli TRT270319T13 taniml,
15/05/2019 itfa tarihli TRT150519T15 tanimli,
12/06/2019 itfa tarihli TRT120619T17 tanimls menkul kiymetlerdir.

2-217 giin Vadeli Finansman Bonosu:

Thrag edilecek olan 217 gln vadeli finansman bonosunun bilesik faiz oranim
belirlenmesinde baz alinacak Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

12/06/2019 itfa tarihli TRT120619T17 taniml,
10/07/2019 itfa tarihli TRT100719T18 tanimly,
18/09/20189 itfa tarihli TRT180919T18 tammly,
11/12/2019 itfa tarihli TRT111219T10 tantml menkul kiymetlerdir.

y ;:4: :m\‘%x Talep toplamanin ilk giinii olan 17/12/2018 tarihinden énce s6z konusu DIBS’lerin
/ Ty %12/12/2018, 13/12/2018 ve 14/12/2018 tarihlerinde (gdzlem periyodu) BIAS Borg¢lanma

& /(7% ., Araglan Piyasas: Kesin Alm Satim Pazar’nda olusan islem hacmi agirlikli ortalama bilegik
% W%} & fpizleri ve glinlitk islem hacimleri dikkate alinarak 14/12/2018 tarihinde aym giin valorlil iglem
LAY Jaati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir.

;

1 Dogrusal enterpolasyon: Bu yéntemde, bilinen iki nokta arasindaki dogru denklemi elde edilerek
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Finansman bonolarmmn ihrac tarihi ile vadesi arasindaki giin sayist olan 119 ve 217 giine
denk gelen gdsterge bilesik faiz oranlart, her dort gosterge (119 giin vadeli finansman bonosu
igin 4 gosterge finansman bonosu; 217 giin vadeli finansman bonosu igin 4 gdsterge finansman
bonosu) finansman bonosu i¢in anlik piyasa kosullarina gore yatirimetlarin menfaati dikkate
alnarak T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. tarafindan segilen ikiger DIBS’in goézlem periyodu
siiresince gerceklesen iglem hacmi agirhikh ortalama bilesik faizleri ve 21/12/2018 tarihi itibari
ile vadeye kalan giin sayilar1 veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama
(enterpolasyon) yontemi ile belirlenecektir. Talep toplamaya baz teskil edecek gdsterge bilesik
faiz oranlari halka arzin baslangic tarihinden bir Snceki is giini (14/12/2018) yapilan
hesaplamalarn ardindan, www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan
edilecektir.

Talep toplamanin son giini, yapilan ilk hesaplamada referans alman iki DIBS’in (segilen
DIBS’lerden herhangi birinin veya her ikisinin de hesaplamanin yapilacag tarihlerde islem
gdrmemesi halinde yukarida belirtilen ve ilk hesaplamada kullaniimayan bir ya da iki DIBS’den
biri veya her ikisi de hesaplamalarda kullanilarak her halitkarda en az iki DIBS hesaplamada
bl¢iit alinacaktir.) talep toplama siirecinde (17-18-19 Aralik 2018) BIAS Borglanma Araglan
Piyasast’nda olugan islem bacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve glinliik islem hacimleri
dikkate alinarak 19/12/2018 tarihinde aymi giin valdrlii iglem saati bitimini takiben 17-18-19
Aralik 2018 tarihleri gozlem periyodu olmak iizere ikinci bir hesaplama yapilacaktir. Yapilan
bu ikinci hesaplamaya gore bulunan yeni agirlikh ortalama bilesik faiz, gozlem periyodu
verileri kullanilarak yapilan, 14/12/2018 tarihinde duyurulan ve ihraca baz tegkil eden ortalama
bilesik faiz oraninin iizerinde olmasi durumunda s6z konusu faiz orani esas alinacaktir.

Finansman bonosunun nihai faiz orani halka arzin bitimini takip eden is glni
(20/12/2018) www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

Enterpolasyon yontemi uyarinca, anlik piyasa kogullarina gére yatirimeilarin menfaati
dikkate alinarak T.Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan secilen iki gdsterge DIBS’in ortalama
yillik bilesik faizinin arasindan gegen dogrunun finansman bonosunun vade giiniine kargilik
gelen noktasi olarak belirlenen gdsterge yillik bilesik faiz orani hesaplanr.

Finansman Bonosu Vade Giin Say1si BV
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vades: daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi 12
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan giin sayist VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan giin say1st VK2

Gosterge Yilhik Bilesik Faiz =r1 + ((r2 - r1)/( VK2 - VK1))*(BV - VK1)

Gosterge Faiz Oram’na ek getiri orani eklenerek finansman bonolarnin faiz oram

belirlenir.
TN - T Y T
}gzé" X T Gésterge Faiz Oram (Bilesik) GFO
; B ~
o %4 [ Vakifbank Ek Getiri Orant S
&y N, . n . v
z /(/t\\; ., | #Finansman Bonosu Faiz Orami (Bilesik) BBO
\ Aﬁ??gw - "’; BBO = GFO + §
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Finansman Bonosu Yillik Bilesik Faiz oranindan; banka finansman bonosu yulik basit
faiz orant hesaplanur.

Finansman Bonosu Faiz Orani (Bilesik) BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Finansman Bonosu Faiz Orani (Basit) BBB

BBB =( ((1+BBO)*(T/365 ) )-1)* (365/T)

4.12. Paya ddniigtiiriilebilir tahvillere iligkin ozel hiikiimler:
Yoktur.

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
Yoktur.

4.14. Borg¢lanma arac: sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri haklanda bilgi:

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma araci sahipleri, pay sahiplerinin
paya bagli olarak sahip olduklar1 temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma
haklar1 bulunmamaktadir.

4.15, Borclanma araci ihracina iligkin yetkili organ kararlary:

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Yonetim Kurulu’nun 27.06.2018 tatih ve 91548 sayil:
karariyla, farkli vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt iginde TL cinsinden, azami 5 yil
vadeli toplam 20.000.000.000.-TL nominal degerli ihra¢ limiti dahilinde finansman bonosu
ve/veya tahvil ihrag edilmesi, satiglarin halka arz ve/veya tahsisli olarak veya nitelikli
yatirimeilara satig yontemleriyle bireysel, kurumsal ve/veya nitelikli yatirimeilara yapilmasi,
piyasa kosullarina bagli olarak iskontolu ve/veya kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya
degisken kuponlu olarak ihra¢ edilmesi, faiz oranlarinin tespitinde ihraci planlanan borglanma
aracinin biri vadesinden 8nce ve birisi de vadesinden sonra olmak tizere en az 2 tane DIBS’in
veya Borsa Istanbul’da islem goren herhangi bir DIBS’in referans olarak alinmas, lizumu
halinde ek getiri ilave edilmesi, ilave edilecek ek getiri oraninin belirlenmesi, ilave edilecek ek
getiri oranindan ayr1 olarak veya bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, &denecek faiz
oranlar1 da dahil olmak iizere ihraglarla ilgili tiim sart ve hiikiimlerin belirlenmesi hususunda
Genel Miidiirlik yetkili kilimmuistir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, borglanma aracimin devir ve
tedaviiliinii kisitlayie1 veya bor¢lanma aracini alanlarn haklarim kullanmasma engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.
5. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

o 5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
/,»’* ¥ :@\ halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler
.4 “4 % 5.1.1.Halka arzm tabi oldugu kosullar:

Vakifbank 5411 sayili Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyetlerini slirdiirmekte
lup, aym kanun hiikiimleri uyarmca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
" _#(BDDK) diizenlemelerine ve denetimine tabidir. BDDK’nin 30.09.2010 tarih ve 3875 sayili
.7 karart ile bankalarm TL cinsinden finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag etmesine izin

verilmigtir.
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BDDK’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’na hitaben génderilen 26.07.2017 tarih ve E.10844
sayth yazisinda;

“(...) Banka bonosu / tahvil ihract ile borglamlacak tutarin Tasarruf Mevduat: Sigorta
Fonuna tabi olmadigi hususunda yatirimeilarm ayrintilt ve yazili olarak bilgilendirilmesinin
saglanmast ve menkul kymet ihract nedeniyle ortaya gikabilecek tim risklerin etkin bir sekilde
takip edilmesi ve yonetilmesine yonelik olarak gerekli tedbirlerin almmas kosuluyla, Bankaya
toplam 9.500.000.000 TL've kadar banka bonosu / tahvil ihracina izin verilmistir. Ayrica,
dolagimda bulunan bowo / tahvillerinin nominal tutarlary toplammin 9.500.000.000 TL'yi
asmayacak sekilde ihracta bulunulabilecegi hususu Bankaya bildirilmigtir.”

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araclarimn tutari:

Halka arz edilecek finansman bonosu 119 giin vadeli 300.000.000 TL nominal ve 217
giin vadeli 100.000.000 TL nominal tutarda olacaktir. Finansman bonolarma toplam halka arz
tutari olan 400.000.000 TL nominal tutardan daha fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag
tutar1 600.000.000 TL nominal tutara kadar yikseltilebilecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

17-18-19 Aralik 2018 tarihlerinde olmak {izere toplam 3 giin talep toplanacaktir.
5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig sekli:

Satis, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ve emir iletimine aracilik faaliyetini yliriiten
yatirm kurulusu sifatiyla Vakifbank tarafindan talep toplama ySntemi kullanjarak
gerceklestirilecektir. Banka Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 27 .11.2015 tarihinden itibaren Emir
fletimine Aracilik Faaliyetinde bulunmak iizere yetkilendirilmistir.?

Halka arzda finansman bonosu satin almak isteyen tim yatmeilarin; halka arz siiresi
icinde ve sermaye piyasast aract notunda belirtilen bagvuru yerletine miiracaat ederek “Talep
Formu”nu doldurmalart ve satin alacaklari borglanma araglarmin bedellerini igbu sermaye
piyasasi araci notunun 5.1.6 maddesine gore yatirmalari gerekmektedir.

Bireysel yatirimeilar, talep formunda talep ettikleri borglanma araglarinin parasal tutarmi,
kurumsal yatirimetlar ise talep formunda talep ettikleri borglanma araglarinin parasal tutarini
veya nominal tutarim belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatimcilar, asafida belirtilen belgeleri talep formlarina
ekleyeceklerdir:

e Gergek Kisi Yatinmeilar: Kimlik (ntifus ciizdani veya siirlicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

« Tiizel Kisi Yatnmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli Srnegi, kurulug gazetesi, vergi
levhas: ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan dokiimanlara ilave olarak
Kurumsal Yatirimet tanmumnda yer alan "Aktif toplamimn 50.000.000 Tiirk Lirasy, yillik
net hastlatmm 90.000.000 Tiirk Lirasi, dzsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasmin
iizerinde olmasi Kistaslarindan en az ikisini tagtyan kuruluslar"dan yulik kurumlar
vergisi beyannamesinin fotokopisi (varsa Yeminli Mali Miisavir tarafindan imzalanmis
yoksa sirket yetkililerince imzalanmug) veya bulunmas: durumunda Yeminli Mali
Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporu

Sk Yatirimetlar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara/adete iligkin bir
alt sinir belirleyebilirler.
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Yatimetlarm  alternatif dagiim  kanallarindan (Vakifbank Internet Bankacihi
www.vakifbank.com.tr ) yaptiklar bagvurularda talep formu elektronik ortamda doldurularak
onaylanacaktir.

Bagvuru Yerleri:

Borglanma araci halka arzina katilmak iste en Bireysel Yatinmeilarm Vakifbank ve/ve a
Yakif Yatirim nezdinde acilmis bir atirim _hesabinin bulunmasi gerekmektedir. Kurumsal

Yatirimeilar icin ise yatirum hesabi bulunma zorunlulugu voktur.

Bor¢lanma araclarinin halka arzia katilmak isteyen tiim yatinmeilar,

1) Vakif Yatirim Menkul Degerler AS.
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
Tel: 0(212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakifbank Telefon Bankacilig1
Tel: 0 (850) 222 07 24

3) Emir iletimine aracilik faaliyetini yiiriiten yatirim kurulugu konumundaki Vakifbank’m
tiim subeleri,

4) Vakif Yatirim’in subeler

5) Emir iletimine aracilik faaliyetini ylirliten yatirim kurulugu konumundaki Vakifbank

Internet Bankaciligi (www.vakifbank.com.tr) aracihf ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler.
(Yurtici Kurumsal ve Yurtdigt Kurumsal kategorisindeki yatirimeilar  bu  kanaly
kullanamayacaktir,)

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Teminata Konu
. dntemi
Bagvuru Yeri Olabilecek Kiymetler Talep Yontemi
Vakif PortfSy Birinci Para Piyasast
gzkggfff‘én i‘giﬁ‘;“l ubeleri | Fonu, TL DIBS, 21.12.2018 Vadeli |  Sabit Yéntem
g o 3 Vakifbank Finansman Bonolar
Tiim Vakifbank Subeleri, Vakif Portfdy Bitinci Para Piyasasi
Vakifbank Internet Fonu, Vakif Portfsy Kisa Vadeli
Bankaciligi, Bor¢lanma Araglar1 Fonu, TL Sabit Yéntem
Vakifbank Telefon DIBS, 21.12.2018 Vadeli
Bankacihip Vakifbank Finansman Bonolari

Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemi ile )deme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Teminata Konu Olabilecek

“Bankacilig

mevduat hesaplari

X Bagvuru Yeri Kiymetler Talep Yéntemi
WWakifbank’in tiim subeleri, 20.12.2018 ve 21.12.2018 vadeli,
‘;}Vaklfbank Telefon TL, USD ve EUR cinsinden vadeli Sabit Yéntem
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Dagitim esaslarina iligkin detayh agiklamaya 5.2.2. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve
dagitim esaslart hakkinda bilgi baghig altindaki Dagitim Esaslan bsliimiinde yer verilmistir.

Tahsisat Gruplari

Borglanma araglarinin halka arzina iligkin olarak yatirimeilar asagidaki gibi lic gruba
ayrilmiglardir:

Yurtigi Bireysel Yatiimeilar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan ile
Yurtdisinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi
gergek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yili icerisinde Tiirkiye’de devamli 6
aydan fazla oturanlar da dahil olmak iizere agagida tanimlanan Kurumsal Yatirimeilar diginda
kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir.

Yurtici Kurumsal Yatirmailar: a) Aract kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri,
kolektif yatrim kuruluslani, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglari, varlik ydnetim sirketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluglar b)
Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayth Sosyal Sigortalar Kanununun
gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluslar, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankas1 ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararas:
kuruluglar ¢) Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kuruluglar d) Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yallik net hasilatinn 90.000.000 Ttirk
Lirast, 6zsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasmun tizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini
tastyan kuruluglardir.

Yurtdist Kurumsal Yatinnmenlar: Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri,
kolektif yatrim kuruluglari, emeklilik yatiim fonlar, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglari, varlik yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluglardur.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan satiy
fiyatinn iizerinde 6denen tutarlarm iade sekli hakknda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli, kesin satig fiyati izerinden 8denen
(kesin satig fiyatini agan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan nema dagitim listesinin Banka
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg¢ iki isgiinii igerisinde, satis1
gergeklestirilen Vakif Yatimim Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatirimeilarin
hesaplarina iade edilecektir.

Talep ettikleri borglanma aracinin parasal tutariu giin icinde nakden yatiran tim Bireysel
ve Kurumsal yatinmetlarin yatirdiklars tutar borglanma araglarinin hesaplarina virman edilecegi
tarihe kadar Valaf Portfoy Birinci Para Piyasast Fonu alinmas: suretiyle nemalandinlacaktir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Bireysel Yatirimeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri parasal tutari, Yurtigi ve Yurtdist
Kurumsal Yatirimelar ise talep ettikleri tutar veya adedi belirteceklerdir.

ihrag edilecek finansman bonosunun birim nominal degeri 1 TL’dir. Yurti¢i Bireysel

Vatmimeilarin minimum talep tutari 1000 TL olacaktir. Yurtici ve Yurtdigt Kurumsal

=, Yatirimetlarin minimum talep tutar1 veya adedi 1000 TL/1000 adet olacaktir. Minimum talep

: “gutarmdan/adedinden sonraki talep araliklarmn 1.-TL/1 adet ve katlar1 seklinde olmasi esastir.

- Talep edilebilecek azami finansman bonosu parasal tutari/adedi hakkinda herhangi bir

sigirlamada  bulunulmanusgtir. Yatinmmeilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak
B isﬁédikleri parasal tutara/adede iligkin bir alt sinir belirleyebilirler.

w '(}'? 5.1.6. Borglanma araci almak i¢in basvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci
‘bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de ddhil bor¢lanma araclarinin teslimine
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a) Bagvuru yapilacak yerler ile borglanma araci bedellerinin ddenme yeri ve
sekline iliskin bilgi:
Yurtici Bireysel Yatinmeilar:

Yurti¢i Bireysel Yatiimcilar asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yé&ntemi
ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma
segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri finansman bonolarma
iliskin parasal tutari (TL olarak) nakden yatiracaklardir. Tutari nakden yatiran yatimeilarin,
ilgili finansman bonosunun fiyat: belirlendikten sonra talep edilen nakit tutarin fiyata bsliinmesi
suretiyle nominal degeri belirlenecek ve bu nominal deger tekrar fiyatla garpilarak nihai tutar
ve jade tutart belirlenecektir. Nakit &demede bulunan Yurti¢i Bireysel Yatirimeilarin
yatirdiklari tutar borglanma araglarinin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakif Portfsy
Birinci Para Piyasas: Fonu alinmasi suretiyle nemalandirilacaktir.

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatirimeilar, kendilerine
ait yatirim hesaplarimda mevcut olan TL DIBS, 21.12.2018 vadeli TRFVKFBA1822 kodlu
Vakifbank Finansman Bonolari, Vakif Portf8y Birinci Para Piyasasi Fonu (6. Fon) ve Vakif
Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonunu (11.Fon) teminat gOstermek sureti ile
finansman bonosu talep edebileceklerdir.

Finansman bonosunun 4.11 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyat: dikkate ahnarak
hesaplanan talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlar1 agagida gosterilen gekilde
hesaplanacaktir.

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97
TL DiBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97

21.12.2018 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolar Blokaji: Odenmesi gereken bedel
(Talep edilen tutar) / %99

Blokaj isleminde;

¢ Vakif PortfSy Birinci Para Piyasasi Fonu ve Vakif Portfdy Kisa Vadeli Borglanma
Araglari Fonunun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyati,

¢ TL DIBS’lerde Vakifbank’in anlik agikladigt geri alim fiyati dikkate aliacaktir.

® 21.12.2018 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolarindaki nominal deger dikkate
alinacaktir.

Teminat gdsterilen kiymetlerin bozdurulmasmda Vakifbank’in anlik acikladiBi geri alim
fiyat1 uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gbre degisiklik gosterebilir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari
adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarin diginda
bir adet olugmayacak gekilde yukar yuvarlama yapilabilecektir.

Yatirimeilarin taleplerini kargilayacak miktarda tek bir teminat tiiriiniin tek bagma yeterli
olmamasi durumunda, aym yatirim hesabinda bulunan ve yukarida “Kiymet Blokesi Yéntemi

ﬁf"‘-y%ﬂe Talepte Bulunma” baghg: altinda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler ayn1 anda

A4 * &£ tminata alinabilecektir,
; /,:';l._: A ir\; Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmast Sabit Yéntem’e gore yapilacaktir.
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Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu ydntemi tercih eden yatirimeilarin dagitim
listesine gore almay: hak ettikleri borglanma araglarimin bedelleri, yatirimcilarin bloke edilen
TL DIBS’leri, Vakifbank Finansman Bonolari ve/veya teminat kabul edilen fonlari re’sen
bozdurularak 8denecektir.

Teminata alman kiymetlerin nakde déniistiiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

C. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurtici bireysel yatirimeilar, Vakifbank nezdindeki TL, USD ve EUR cinsinden 20 Aralik
ve 21 Aralik 2018 vadeli mevduatlarim teminat gostermek suretiyle finansman bonosu talep
edebileceklerdir. Finansman bonosunun talep bedeli karsiiginda alinacak blokaj tutarlar
asafida gosterilen gekilde hesaplanacaktur.

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmasi sabit yonteme gore yapilacaktir.
Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu ydntemi tercih eden yatinmcilarnn dagitim
listesine gore almay1 hak ettikleri borglanma araglarinin bedelleri, yatirmeilarin, bloke edilen
vadeli mevduatlari re’sen bozdurularak Sdenecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde déniisttiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

USD/EUR Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %90

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar vadeli mevduat hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye
Cumburiyet Merkez Bankast’nca alim satim konusu yapilan konvertible dévizlerden Amerikan
Dolart (USD) ve Avro (EUR)’yu teminat g8stermek suretiyle finansman bonosu talep
edebileceklerdir.

Finansman bonosu talep bedeli karsiliginda alinacak déviz tutarr asagida gdsterilen
sekilde hesaplanacaktir:

Blokaj isleminde, Vakifbank’in sz konusu yabanci para igin talep verilen giine iligkin
ilk agikladipi gise d6viz alis kuru dikkate alinacaktir.

Sabit Yontem:

Vade baslangig tarihinde, bu yontemi tercih eden yatirimeilarin dagitim listesine gore
almay: hak ettikleri finansman bonolarinin bedelleri, yatirimeilarin bloke edilen dévizleri
res’en, Vakifbank’in dagitim anindaki gise doviz alig kurundan bozdurularak 6denecektir.

Kurumsal Yatirinmeilar

T Yurti¢i ve Yurtdigt Kurumsal Yatirimeilar borglanma araglarinin talep ettiklgr? parasal
ﬁzT g:&* tutarint nakden veya hesaben yatiracaklardir. Ancak yatinmcilar, denmeme riskinin Vakif
% ¥atinm’ca tstlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi aract bedellerini talep toplama siiresinin

b¥' imini takiben 8deyebilirler. Vakif Yatirim, talepte bulunan kurumsal yatirimeinin talebini
) 8 kabul edip etmemekte serbest olacakur. Talep ettikleri borglanma araglarinin parasal tutarini
" talep toplama siiresi igerisinde yatirmak isteyen Yurtici Kurumsal Yatirimcilarin, nakden
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yatirmig olduklart tutarlar finansman bonolart hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakif
Portfdy Birinci Para Piyasasi Fonu alnmast suretiyle nemalandirilacaktir.

Nakden veya hesaben halka arza katilmayan Kurumsal yatirmeilar dagitim listelerinin
onaylanmasmdan sonra almaya hak kazandiklari borglanma araglarinin Sdemekten imtina
edemezler ve finansman bonolarmin hesaplara virmanlanacag tarih olan 21/12/2018 saat
12:00'ye kadar 6demek zorundadurlar.

Yatirmeilarm yatirdign parasal tutara kargilik gelecek borglanma araglarimin nominal
deperi ve nihai faiz oram talep toplamanin sona erdigi giinii takip eden is glinfinde (20/12/2018) :
Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka arza F
katilmayan Kurumsal Yatirimeilara ayrica Banka tarafindan bilgilendirme yapilacaktir. :

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, kesin satis fiyati izerinden &denen
(kesin satig fiyatini agan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan nema, dagitim listesinin Banka
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en ge¢ iki igglinil icerisinde, satigt
gergeklestirilen Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatirnmeilarin
hesaplarina jade edilecektir.

b) Borglanma araclarinimn teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek borg¢lanma araglar, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye
Piyasasi Mevzuati gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktur.

Karstlanan taleplere iligkin bor¢lanma araglarinin kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulugu :
A.S. diizenlemeleri gergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan 21/12/2018 giin §
sonuna kadar gergeklestirilecektir.

5.1.7. Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarmm satigina  iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden
iki is giinii igerisinde Kurul’un 8zel durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulur.

Talep toplamanin son giinii olan 19/ 12/2018 tarihinden sonraki is glinil olan 20/12/2018
tarihinde ihracin basit ve bilegik faiz oranlari, fiyati ve dagitim (satig) sonuglar onaylanarak
6zel durum agiklamasi yoluyla KAP’ta ilan edilecek olup, sonuglarin onaylanmasinin ertesi is
giinii olan 21/12/2018 tarihinde finansman bonolart yatirimeilarin hesaplarina aktarilacaktir.
Virmanlarin yapildig giin finansman bonolarinimn vade baslangig tarihi olacaktir.

5.1.8. Borglanma araglarmun 6n ahm haklari, bu haklarmn devredilebilirligi ve n
alim haklarmin kullamlmamas: durumunda bu haklarm akibeti hakkinda bilgi:

Yoktur.

5.2. Dagitim ve tahsis plani

5.2.1. Satigin birden fazla iilkede aym anda yapildigy durumlarda, bu iilkelerden
oy ;’“ffhg!'ine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda
Rt -halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

. %Yoktur.

‘ ;5.2.2. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

—

) oY

" Tahsisat Esaslar1

Tahsisat gruplarna iligkin bilgiler Madde 5.1 .3.2°de yer almaktadir.
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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119 giin vadeli ve 300.000.000 TL nominal degerli finansman bonolarinin;

237.000.000 TL nominal degerdeki (7679) kismu Yurtici Bireysel Yatirimeilara
60.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismi Yurtigi Kurumsal Yatirimeilara
3.000.000 TL nominal degerdeki (Y1) kismi Yurtdis1 Kurumsal Yatimeilara

217 gtin vadeli ve 100.000.000 TL nominal degerli finansman bonolarimnin;

79.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kism1 Yurtici Bireysel Yatiimeilara
20.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismi Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilara
1.000.000 TL nominal degerdeki (%1) kismu Yurtdist Kurumsal Yatirimerlara

gerceklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda yatirimeilara SPK’min “IJ-
5.2 Sermaye Piyasasi Araglarmin Satig1 Tebligi” hiikiimlerine gére; yukarida yer alan Yurtigi
Bireysel Yatimeilar ve Yurtdisi Kurumsal Yatrmeilar igin belirlenen tahsisat oranlarinda
talep toplamanin son giinii Vakif Yatirim’in 6nerisi ve Vakitbank’m onayi ile %20’den fazla
olmamak iizere kaydirma (azaltma) yapuilabilir,

Talep toplama yoluyla satis yonteminde talep siiresi sonunda belirli bir yatirime: grubuna
tahsis edilen tutari karsilayacak miktarda talep gelmemesi durumunda; SPK’min “II-5.2
Sermaye Piyasast Araglarinin Satisi Tebligi” Madde 18-6 bendi hiikkiimleri ¢ercevesinde o
gruba ait tahsisatin karsilanamayan kismi diger gruplara aktarilabilir. Bu durumda ilgili tebligin
Madde 18-4 bendi hiikiimlerindeki simnirlamalar uygulanmaz.

Halka arz stirecinde yatirimet talebine bagh olarak ihrag tutar1 600.000.000 TL nominal
degere kadar artirilabilecektir. fhracin 600.000.000 TL nominal degere kadar artirilmas
durumunda; SPK’nin “I1-5.2 Sermaye Piyasas: Araglarimin Satig1 Tebligi” Madde 18-4 bendi
hitkiimleri ¢ergevesinde 400.000.000 TL nominal deger {izerindeki ek satisa konu artirilan
kisim igin tahsisat oranlar: serbest olarak belirlenecektir.

Dagitim Esaslar:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun I1-5.2 “Sermaye Piyasas Araglarinin Satig1 Tebligi” ekinde
yer alan talep formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile
Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatinmeilann TC Kimlik
Numarasini igermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeni
ile iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagitim iglemi agagidaki sekilde
gergeklestirilecektir.

Yurtici Bireysel Yatirnmcilara Dagitim:
Oransal dagitim yontemine gére yapilacaktir.

Ilk asamada, yurtici bireysel yatirimeilarin parasal talep tutarlarmin birim fiyata tekabiil
=, eden nominal talep karsiliklari hesaplanacaktir.

ol
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% Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka nedenlerle dagitim disi birakilan yatirimeilarin
% - talepleri toplam talep tutarindan ¢ikartilacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatirimet
& 2;‘}‘ grﬁlbuna yapilan tahsisat tutarinin, dagitim dis1 birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina
2019 byliinmesi ile “Arzin Talebi Karstlama Orani” bulunacaktir, Bulunan “Arzin Talebi Karsilama
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Orani” her bir yurtici bireysel yatirmeinin kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL nominal katlari
seklinde dagitilacaktir.

Yurtici bireysel yatimmeilar igin oransal dagitim yontemi kullanilacagindan herhangi bir
miikerrer tarama islemi yapilmayacaktir.

Yapilan dagitim sonucunda talep ettifi minimum miktari alamayan yurt i¢i bireysel
yatirmmeilara yapilan dagitim iptal edilerek bu yatirimeilara dagitilan finansman bonolar: tekrar
oransal dagitima tabi tutulacaktur.

Kurumsal Yatirimeilara Dagitim:

Her bir yatirimciya verilecek finansman bonosu miktarina Vakif Yatirim’in 8nerileri de
dikkate alinarak Vakifbank tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatirmmer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya g¢ikan miktarlar alt
sinir koyan yatirmeilar agisindan gbzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarmn bu alt sininn altinda
kalmasi halinde yatinme istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen yéntemler ile dagitim yapilirken hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolay1 dapitilamayan finansman bonolari, talebi tamamen karsilanamayan
yatirimeslar arasinda Vakifbank’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Onaylanan dagitim listeleri neticesinde kargilanan taleplere iliskin bor¢lanma araglarmin
kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.§. diizenlemeleri gergevesinde Vakif Yatirim
tarafindan yerine getirilecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar: kesinlegmis bor¢lanma
aract miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanilmig borglanma araglar1 miktarlarinin bildirimi, halka
arzin bitimini takip eden is giinii (20.12.2018) ihraggt ve/veya araci kurum tarafindan
gerceklestirilecektir,

5.3, Bor¢lanma aracimn satiy fiyat: veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci:

Her iki farkli vadedeki iskontolu finansman bonolarinin faiz orani ve bu orana iligkin
hesaplama y6ntemi igbu sermaye piyasas aract notunun 4.11 maddesinde yer almaktadir.

Vakifbank tarafindan; 119 giin vadeli finansman bonosunun gosterge DIBS bilesik
faizinin iizerine ilave edilecek ek getiri oram %0,60 (60 baz puan) ve 217 giin vadeli
finansman bonosunun gdsterge DIBS bilesik faizinin iizerine ilave edilecek ek getiri oram
%0,90 (90 baz puan) olacaktir.

Borglanma araglarimin fiyaty; igbu sermaye piyasasi aract notunun 4.11 maddesinde
belirtilen formiil ile hesaplanan Finansman Bonosu Yillik Bilesik Faiz Orami kullanilarak

X "-!”-"%'-‘5’\'.‘,‘;.._4 . . ae .
‘,.;.:'f-')'k 4 o ¢ : belirlenecek ve virgiilden sonraki beg haneye yuvarlanacaktir.
< > v “-\ ™
7 * Finansman Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram % BBO
ALY E Finansman Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL) 100
Finansman Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayist T
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Finansmsan Bonosunun Fiyati { BBF1

BBF = 100/((1+BBO)(T/365))

Finansman bonosunun nihai faiz orant ve satis fiyati talep toplama siiresinin bitimini takip
eden is glinil (20.12.2018) icinde www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in kurumsal

internet sitesi ve www.kap.gov tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan
edilerek kamuya duyurulacaktir.

5.4. Aracihk Yitklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracihii ile Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

Borglanma araglarimin halka arzi, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank
arasinda 02/01/2018 tarihinde imzalanan aracilik sézlegsmesi ¢ercevesinde SPK mevzuatina
uygun olarak en iyi gayret aracihif1 esaslan gergevesinde gergeklesecektir.

Vakif Yatirim’in unvam ve adresi asagida belirtilmistir:

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluglarinin
isimleri:
Borglanma araglarinin halka arzi Tiirkiye’de gergeklesecektir. Saklama ve Odeme

kuruluglan, sirastyla Merkez Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank-{stanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. dir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracilifi esasina gére yapilacak olup Vakif Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan yiiklenimde bulunulan tutar yoktur.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sdzlesmesi hakkinda bilgi

Finansman bonosu ve/veya tahvil halka arzi Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ile
Vakifbank arasinda 2018 yili igerisinde kisimlar halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu
ve/veya tahvil igin 02/01/2018 tarihinde imzalanan aracilik sbzlesmesi gercevesinde SPK
mevzuatma uygun olarak en iyi gayret araciligi esaslari gergevesinde gergeklesecektir.

Vakifbank, 2018 yilt i¢inde tertipler halinde ihra¢ edilecek olan finansman bonosu
ve/veya tahvil i¢in verilen hizmetler kargiiinda Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye
BSMV dahil %0,06 (Onbinde alt1) yonetim komisyonu ile, Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.$.’nin yapmus oldugu satis tutar1 tizerinden BSMV dahil %0,1 (Bindebir) oraninda satig
komisyonu tdeyecektir.

5.5. Halka arza iligkin olarak ihragcimin 6demesi gereken toplam ve halka arz
edilecek bor¢lanma araci bagina maliyet:

' Isbu maddede yer verilen Kurul iicreti drnek tegkil etmesi amaciyla hesaplanmig olup,
esasen SPK’min V1I-128.8 sayili Borglanma Araglari Tebligi’nin Kurul iicretlerine iligkin 12.
; _““Maddgesi 3. Bendi gercevesinde ihra¢ miktar: kesinlegen finansman bonolarinin nominal degeri
;/ *;? @\ ilzerilden hesaplanarak MKK nezdinde “bor¢lanma araglari”nin ihragg1 havuz hesaplarina

! r’v‘ H - 0y . . + 3
t i ! ,5 ] gktarﬂmasmdan &nce Kurul biitcesine gelir kaydedilmek iizere yatirilacaktir.
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a. Ihrag edilecek olan 119 giin vadeli ve 300.000.000 TL nominal tutardaki finansman
bonosu igin tahmini toplam maliyetler asagidaki gibidir:
Ucret ve Diger Maliyetler Bazl;: lg;:cak Sabit/Oransal Tutar (TL)
. . Vadeye Gére
1
SPK Ucreti Nominal Tutar Degisen Oransal 150.000
Thrac ve Itfa istemlerine iligkin . Oransal (Tavam 17.902,50
MKK Ueretler ? Nominal Tutar | = carsa Sabif) (BSMV Dahil)
Borsa fstanbul Kotasyon Ucreti . Tutara Gére
3.125< Kotasyon Ucreti<50.000° Nowmical Tutar Sabit 31.400
Takasbank ISIN Kodu* Sabit 131,25
180.000 (BSMV Dahil)
. . s . +
Yonetim ve Satig Komisyonu Nominal Tutar Oransal 0,1% Satis Komisyonu
(BSMV Dahil)
Tahmini Reklam ve Tamtim,
fzahname Baski ve Yayin 10.000
masraflari
TOPLAM 389.433,75 TL

' Halka arz edilecek 300.000.000 TL nominal tutarl: finansman bonosuna fazla talep gelmesi durumunda
200.000.000 TL nominal degerli ek satts hakkinm tamamimn kullanilmasi durumunda toplam 500.000.000 TL
nominal degerli finansman bonosu igin Kurul icreti 250.000 TL olarak 8denecektir. (Hesaplama: i
500.000.000*0,0005=250.000 TL) ?
? Toplam 17.902,50 TL tutarh iicretin 2.050 TL+BSMV’si ihragtan dnce ihrag edilen nominal tutar iizerinden '
%0,01 oramindaki MKK hizmet bedelinden, kalan 15.852,50+BSMV’si ise anapara itfa bedelinden olugmaktadir,
thrag ticreti igin Uist limit 2.050 TL’dir. Ayrica kupon ddemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oramnda ilave ticret
ddenmektedir, [lgi tutara iligkin alt limit 685 TL, st limit 34.135 TL.dir. (BSMV Orani1:%5)

? Halka arz yoluyla yapilacak ibraglar i¢in ayr1 ayr1 olmak tizere her bir ihra¢ igin nominal olarak kotasyon iicreti;
0 TL - 50.000.000 TL aras1 3.925 TL, 50.000.000 TL — 100.000.000 TL arasi 7.850 TL, 100.000.000 TL -
200.000.000 TL aras1 15.700 TL, 200.000.000 TL — 400.000.000 TL aras 31.400 TL, 400.000.000 TL tzeri halka
arzlarda ise 62.800 TL olarak gergeklesecektir. Ucretin hesaplanacag yilin Aralik ay1 sonu itibariyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglanma aracv/kira sertifikalan igin sabit 625 TL kotta kalma ficreti uygulanacaktr.
Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk 3 yil kotta kalma tcreti alinacak, takip eden yillarda kotta kalma ticreti
alinmayacaktir. Borglulugu temsil eden sermaye piyasasi araglarmn kota alindifi yil Kotta kalma tcreti
alinmayacaktir,

4 Takasbank ticreti 125 TL(+BSMV) dir.

5 S8z Konusu oran Vakif Yatim ile yapilan sbzlesme gergevesinde belirlenen orandir. Ek satig hakkimin
tamaminin kullantlmasi durumunda 90,06 oran iizerinden ydnetim komisyonu 300.000 TL’ye (Hesaplama:
500.000.000*0,0006=300.000 TL) yiikselecektir. Satty komisyonu olarak Vakifbank tarafindan 8denecek tutar,
ihrag bazinda Vakif Yatirim’in satigim yaptifi borglanma araglarinin pesin degeri {izerinden binde bir olarak
hesaplanacaktir.

Ihrag edilecek olan 119 glin vadeli finansman bonosu i¢in borglanma araci bagmna maliyeti
toplam tahmini maliyet ek satis ve satig komisyonu hari¢ nominal ihrag¢ tutarmin yaklagik
%0,1’ine tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 300.000.000
adet finansman bonosu bagma diigecek maliyet 0,001 TL olarak hesaplanmaktadr.

A7 a7ys Ry b. Thrag edilecek olan 217 giin vadeli ve 100.000.000 TL nominal tutardaki finansman
o : f ; Y bonosu i¢in tahmini toplam maliyetler asagidaki gibidir:
T =
e _(/ (¢ ',_\1 v
L= 1 Beret ve Diger Maliyetler B“’I‘)fg:‘r’““ Sabit/Oransal Tutar (TL)
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Vadeye Gére

— ,

SPX Ucreti Nominal Tutar Degisen Oransal 70.000

Ihrag ve Itfa islemlerine iliskin . Oransal (Tavani 7.402,50

MKK Ucretler 2 Nominal Tutar | ") carsa Sabif) (BSMV Dahil)

Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti . Tutara GSre

3.125< Kotasyon Ucreti<50.000° Nominal Tutar Sabit 7850

Takasbank ISIN Kodu* Sabit 131,25
60.000 (BSMV Dahil)

Yonetim ve Satiy Komisyonu® Nominal Tutar Oransal +

0,1% Satig Komisyonu

(BSMV Dahil)
’.I“ahmini Reklam ve Tamtim,
Izahname Baski ve Yaymn 10.000
masraflan
TOPLAM 155.383,75 TL

! Halka arz edilecek 100.000.000 TL nominal tutarh finansman bonosuna fazla talep gelmesi durumunda
200.000.000 TL nominal degerli ek satis hakkinin tamaminin kullamlmasi durumunda toplam 300.000.000 TL
nominal degerli finansman bonosu i¢in Kurul dcreti 210.000 TL olarak &denecektir. (Hesaplama:
300.000.000*0,0007=210.000 TL)

2 Toplam 7.402,50 TL tutark {icretin 2.050 TL+BSMV'si ihragtan 6nce ihrag edilen nominal tutar Uzerinden %0,01
oranmdaki MKX hizmet bedelinden, kalan 5.352,50 TL+BSMV’si ise anapara itfa bedelinden olugmaktadir, {hrag
ficreti igin Ust limit 2,050 TL’dir. Ayrica kupon &demesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraminda ilave dcret
ddenmektedir, flgi tutara iligkin alt limit 685 TL, tist limit 34.135 TL.dir. (BSMV Orant:%5)

3 Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar igin ayn ayn olmak tizere her bir ihrag igin nominal olarak kotasyon tlcreti;
0 TL - 50.000.000 TL aras1 3.925 TL, 50.000.000 TL - 100.000.000 TL aras: 7.850 TL, 100.000.000 TL -
200.000.000 TL aras1 15.700 TL, 200.000.000 TL ~400.000.000 TL aras1 31.400 TL, 400.000.000 TL iizeri halka
arzlarda ise 62.800 TL olarak gergeklesecektir, Ucretin hesaplanacagi yilin Araltk ay: sonu itibariyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglanma aracvkira sertifikalan igin sabit 625 TL kotta kalma tcreti uygulanacaktir.
Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk 3 yil kotta kalma ticreti alinacak, takip eden yillarda kotta kalma ticreti
alinmayacaktir. Borglulufu temsil eden sermaye piyasasi araglarimin kota alindifs yil kotta kalma iicreti
alinmayacaktir,

4 Takasbank ticreti 125 TL(+BSMYV) dir.

5 86z Konusu oran Vakif Yatnm ile yapilan sézlesme cergevesinde belirlenen orandir. Ek satis hakkinin
tamamimn kullaniimasi durumunda %0,06 oran {zerinden ytnetim komisyonu 180.000 TL'ye (Hesaplama:
300.000.000*0,0006=180.000 TL) yiikselecektir. Satig komisyonu olarak Vakifbank tarafindan $denecek tutar,
ihrag bazinda Vakif Yatirim’m satigint yaptifi borglanma araglarimin pesin degeri fizerinden binde bir olarak
hesaplanacaktir.

fhrag edilecek olan 217 giin vadeli finansman bonosu igin bor¢lanma araci bagina maliyeti
toplam tahmini maliyet ek satig ve satis komisyonu hari¢ nominal ihrag tutaninin yaklagik
%0,1’ine tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 100.000.000
adet finansman bonosu basma diisecek maliyet 0,001 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6. Talepte bulunan yatirnmemin ddeyecegi maliyetier hakkinda bilgi:

Borglanma araclarina iligkin vergilendirme esaslar ighu sermaye piyasasi arac1 notunun
madde 9 “‘Borglanma Araglari ile ilgili Vergilendirme Esaslart’’ kisminda belirtilmistir.

Bireysel ve Kurumsal yatirimcilardan Banka ve/veya Vakif Yatirim nezdindeki herhangi
o b1r basvuru kanalindan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.

3
) 7. éORSADA iSLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1. Bor¢lanma araclarinin borsada islem gormesine iligkin esaslar ile islem
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Halka arz edilen borglanma araglarimin satist tamamlandiktan sonra BIAS’da iglem

gorebilmesi BIAS Mevzuati’nin ilgili hitkiimleri ¢ercevesinde Borsa Ydnetim Kurulu nun
onayina baglidir,

Halka arz edilen bor¢lanma araglarinin satisimin tamamlanmas; ve satiga iligkin dagitim
listelerinin onaylanmasini takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek
tarihten sonra BIAS Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alm Satim Pazar’nda islem g&rmesi
beklenmektedir.

6.2. Borsada iglem gorecek olan borglanma araclarimm hangi durumlarda
islem sirasmnin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinin ilgili hikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Y6nergesi’nin 29. maddesinde belirtilen durumlann olustugu
sirketlerin ihrag ettigi ve borsada islem goéren borglanma araglart BIAS Yénetim Kurulu
karartyla gegici veya siirekli olarak iglem gérmekten men edilebilir. Borsa Yénetim Kurulu
gerekli g6rdiigii hallerde gikarma kararindan énce ihraget kurulusu durumu diizeltmesi i¢in siire
vererek uyarabilir,

6.3. ihrag:g:mm daha &nce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasas: araclarinin
islem gordiigii borsalara iligkin bilgi:

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldig1 onaylara istinaden
borsalarda iglem goren, yurti¢i ve yurtdiginda ihrag edilen ve sermaye piyasasi araci notu tarihi

itibartyla vadesi dolmayan borgla

nma araglar agagida listelenmistir:

29

T | | | s | ey | WenGunn
Sermaye Benzeri Tahvil |18.09.2017| 525.000.000 3640 13,9959 TRSVKFB92719 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 27.07.2018| 145.000.000 140 19,3000 | TRFVKFBA1814 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 17.08.2018 | 426.466.396 126 22,1651 TRFVKFBA1822 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 17.08.2018| 169.379.323 210 22,2154 TRFVKFB31912 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 07.09.2018) 95.000.000 98 23,2000 | TRFVKFBA1830 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 21.09.2018 303.471.150 126 26,0206 TRFVKFB11914 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 21.09.2018| 42.485.722 210 25,8022 TRFVKFB41911 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 21.09.2018| 282.115.872 84 26,5000 TRFVKFBA1848 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 19.10.2018] 448.000.000 84 27,0000 | TRFVKFB11922 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 26.10.2018] 149.129.468 | 119 24,1429 | TRFVKFB21913 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 26.10.2018| 56.328.458 210 24,5937 | TRFVKFB51910 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 05.11.2018( 273.000.000 74 25,5000 TRFVKFB11930 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 09.11.2018| 571.000.000 70 24,8500 TRFVKFB11948 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 16.11.2018| 755.900.000 91 24,25 TRFVKFB21921 Borsa Istanbul ":
Finansman Bonosu 23.11.2018] 99.034.729 147 19,7678 TRFVKFB41929 Borsa Istanbul 3
Finansman Bonosu 23.11.2018] 43.699.261 210 20,2988 TRFVKFB61919 Borsa Istanbul
Fingps‘rﬁ%ﬁ@é‘iigids%'_ 07.12.3018 84 2330 | TRFVKFB31920 | Borsa Istanbul
(2;"111111;@?%& Oranr.f':}x
| §(@;{é’?ﬁaﬁ.‘é%k"éﬂ?&‘%‘é&?gﬁfﬁﬁns&‘éi' ofripviiogs
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Yurt Digi v .
Sermaye ihrag Taribi | [Ibrag Tutan ( Gaﬁ(;e) Kupon | Getiri ISIN Islem Gordugi
Piyasasi Arac Borsa
Tahvil (Sermaye XS80849728190
. . 01.11.2012 | 672.395.000,00 $ 3652 6,00% 6,00%
Benzeri Kredi) ’ ’ US90015NABo1 | ~ondraBorsast
Tahvil 17.066.2014 | 500.000.000,00 € 1833 3,50% 3,65% X$81077629225 Irlanda Borsasi
. XS1175854923
Tahvil (Sermaye
Benzeri Kredi) 02.02.2015 {500.000.000,00 $ 3654 6.88% 6,95% US90015WACT3 frlanda Borsas
Tahvil (Ipotek
Teminatls
Menkul Kiymet 04.05.2016 | 500.000.000,00 € 1826 2,38% 2,58% XS51403416222 Irlanda Borsas1
- Covered Bond
fhrac)
XS1508914691
Tahvil 27.10.2016 |500.000.000,00 $ 1826 5,50% 5,61% Irlanda Borsas:
US90015WADS6
Tahvil (Sermaye
Benzeri Kredj) -
2012 yilinda
ihrag edilen
Basel I uyumlu 0 X81551747733
SBK'mn Base] | 13022017 |227.605.000,008| 3913 | 8,00% - US90015W Ana | Irlanda Borsest
IH uyumlu hale
getirilmest icin
yapilan takas
islemi
XS81622626379
Tahvil 30.05.2017 | 500.000.000,00 $ 1826 5,63% 5,65% irlanda Borsast
US90015WAF05
Tahvil (Ipotek
Teminatl 1.333.000.000 o 0
Menkul Kiymet 14.12.2017 TL 1826 1438% | 14,38% XS1734690396 Irlanda Borsast
- Covered Bond)
ahvi 30.01.2018 {650.000.000,00 $ 1826 5,75% 5,85% XS1760780731 frlanda Borsas:
. - £ ) r
Tahvil ot ’ ’ * | ussoo1swace? anca
6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicilhifin esaslarr:
Yoktur.
7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
. Yoktur.
P S RN
P WA o
s L \ 8. DIGER BILGILER
i g e . ) .
é’ 3 fl/{:‘\.‘\‘ ™ \ 8.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya daniymanlik yapanlar hakkinda bilgiler:
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Vakif Yatiim Menkul Degerler A.S. 02.01.2018 tarihinde imzalanan sOzlegme
kapsaminda Vakifbank’a bor¢lanma araglarimin ihract konusunda aracihk ve damigmanlik
hizmeti verecektir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Sermaye Piyasas1 Araci Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor’s ve Moody’s’ten alinan
derecelendirme notlarina yer verilmistir. Vakifbank, séz konusu ilgili dglincii kisilerin
yayunladifi bilgilerin aynen alindifini ve kanaat getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri
yanlig veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Ilgili Gigiincii kigilere agagidaki internet adreslerinden ulagilabilir:

Fitch Ratings: www.fitchratings.com
Standard &Poor’s: www.standardandpoors.com

Moody’s: www.moodys.com

30.09.2018, 30.06.2018, 31.03.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihli finansal tablolara iligkin
suirli ve bagimsiz denetim raporlan PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.§. tarafindan hazirlanmis ve 30.09.2018 dénemi igin sarth sonug, 30.06.2018 d8nemi icin sartli sonug,
31.03.2018 dénemi i¢in sartl sonug, 31.12.2017 dénemi i¢in stmrli olumlu gbrils , 31.12.2016 tarihli
finansal tablolara iliskin ise olumlu gérils igeren bagimsiz denetim raporlart diizenlenmistir. S6z konusu
gOriisler asafida sunulmustur:

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 Genel Kurulu’na
A. Konsolide Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimi
1. Smirh Olumlu Goriig

Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.’nun (“Banka”) ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”
olarak amilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide bilangosu ile aym tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide gelir tablosu, konsolide 5zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider
kalemlerine iliskin tablo, konsolide dzkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu
ile 8nemli muhasebe politikalarmin 8zeti de dahil olmak {izere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, agagidaki Simrlt Olumlu Goriistin Dayanag1 boltimiinde agiklanan hususun

konsolide finansal tablolar iizerindeki etkisi hari¢ olmak lizere, ilisikteki konsolide finansal

tablolar Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte

sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansint ve konsolide nakit akiglarim 1

Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe

) ,,;;.:‘ﬁf-’-’}"%a;{,\ Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina {liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” ve

¥ *§ . “Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine
7o "% . ifiskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
!{ 5? 78 (“BDDK™) genelge ve agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
R RN *‘l"‘;‘ J:Standartlar1 (“TMS”) hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama

S X7

5 ‘: R» L . . " .
LY eJ K| «Wm Mevzuati”na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklama ve Dipnotlar Beginci Bolim II Kisim 7.
maddede belirtildigi tizere 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide
finansal tablolar, Banka ySnetimi tarafindan gelecek dénemlerde ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olas: etkileri dikkate alinarak tamami cari dénemde
ayrilmis olan toplam 500,000 Bin TL tutarinda serbest karsihi@1 icermektedir.

Yaptigumz bafimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Y&netmelik” ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlar’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun
olarak yiriitlilmiistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“Bagumsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagmsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklan” bSlimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kamtlarinin, siirl olumlu gdriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturdufuna inantyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir
biitlin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide
finansal tablolara iligkin gériiglimiiziin olugturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayr1 bir goriis bildirmiyoruz. Tarafimizea; Smurli Olumlu Goriigiin Dayanag bsliimiinde
agiklanan konuya ilave olarak agagida agiklanan konular kilit denetim konulan olarak
belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.

Kilit Denetim Konular

Konunun Denetimde Nasil Ele Alndig

Krediler ve alacaklar deger diisiikliigii

Grup’un 31 Aralik 2017 taribli konsolide
finansal tablolarinda aktifinde dnemli bir paya
sahip olan toplam 186,548,784 bin TL kredi ve
alacaklar ve bunlara iligkin ayrilmis olan toplam
8,722,425 bin TL deger diisiis karsiligt
bulunmaktadir. Krediler ve alacaklar ile ilgili
tesis edilen deger diisiikliigii karsihgma iligkin
agiklama ve dipnotlar 31 Aralhik 2017 tarihi
itibariyle diizenlenmis olan ilisikteki konsolide
finansal tablolarin Ugiincii Boliim VII, Besinci
Béliim I-5 ve Besinci Bolim II-7 numarah
dipnotlarinda yer almaktadir.

alana

Denetimimiz esnasinda bu

| odaklanmamizin nedeni; mevcut olan kredi ve
talacaklarin bilyiikliigli, sdz konusu kredi ve

'\‘:alacaklann mevzuata uygun olarak niteliklerine

7
o

Bu ¢ergevede gergeklestirdigimiz denetim
calismalar dahilinde krediler ve alacaklarin
niteliklerine gore simiflandinlmasina ve
tahsis, kullandirim, teminatlandirma, takip
politikasi ve deger diigtikliigi
hesaplamalarinin, ilgili mevzuat
cercevesinde dogru olarak yapilmasma
iliskin  6nemli goérdiigiimiiz  Grup’un
uygulamakta oldugu kontrollerin tasarim ve
faaliyet etkinliklerini degerlendirdik ve test
ettik. Gergeklestirmis oldugumuz denetim
dahilinde kredi ve alacaklardan segtigimiz
bir &meklem kiimesini test ederek;
kredilerin deger dustkliigtine ugrayip
ugramadifinin tespiti ve alacagin deger
dustkliigli  karsihfinin  zamaninda ve
mevzuat hilkiimlerine uygun olarak tesis
edilip edilmedigini saptamak amaciyla
kredi inceleme siireci gergeklestirdik.
Avrica deger diigiikliigiine ugramis kredi ve
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Kilit Denetim Konulan

Konunun Denetimde Nasil Ele Ahndig

diigiis kargiliklarinin belirlenmesinin Snemidir.
Kredilerin temerriit halinin dogru ve zamaninda
belirlenmesi ve ilgili mevzuat gerefince
belirlenen nesnel yargilarin yaninda ydnetim
tarafindan yapilan diger Oznel yargt ve
tahminler bilangoda taginan defer diisiis
karsihk tutarini Snemli derecede
etkileyeceginden, sdz konusu alan tarafimizca
kilit denetim konusu olarak ele alinmugtir,

alacaklar olarak smiflandirilan varliklara
iligkin tesis edilen o6zel karsihklarn ilgili
mevzuata  istinaden  dogru  olarak
hesaplandifimm  test  ettik. Mevzuatla
belirlenen kriterler ¢ergevesinde genel
karsilik hesaplamasina tabi portfdy igin
tesis edilen karsiliklarin ilgili hilkklimlere ve
BDDK tarafindan yapilan diger bildirimlere
uygunlugunu kontrol ettik. Banka ySnetimi
ile yapilan gériigmeler gergevesinde deger
diistikliigii hesaplamalarina baz tegkil eden
temel varsayim ve diger yargilarm makul
olup olmadigin1 degerlendirdik.

Emekli Sandid1 Yiikiimliiliiklerinin
Degerlemesi
Emekli Sandifn Yikiimliliiklerine iligkin

agiklamalar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
diizenlenmis olan iligikteki konsolide finansal
tablolarin  Ugtincti  Bo&liim XVII numarali
dipnotunda yer almaktadir.

Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandif
(“Sandik”) 506 Sayihi Kanunun Gegici 20.
maddesi ¢ergevesinde kurulmus bir sandik olup
SGK’ya devredilecek sandiklar kapsamina
girmektedir. Devir tarihini belirlemede
Bakanlar Kurulu yetkili kilinmugtir. Sandigin
toplam yiikiimliilitkleri, devredilecek faydalar
ve Sandigin sorumlulugunda kalacak ilave
faydalar igin ayri ayri ydntem ve varsaymmlar
kullanilarak hesaplanmaktadir. Emekli Sandif1
yiikiimliilikklerinin degerlemeleri ve uygun
varsayimlarin se¢iminde, 6nemli yarg: ve teknik
uzmanlik gerektirir. Sandik yiikiimliilitkklerinin
degerlemesi, emekli sandifi yiikiimlilik
hesaplamalarinda kullanilan devir edilebilir
sosyal faydalar, iskonto oranlari, maas artiglan,
ekonomik ve demografik beklentiler gibi
varsayim ve tahminlerdeki belirsizlikleri
icermektedir. Banka yonetimi sdz konusu
degerlemelerin yapilmasi amaciyla harici bir
aktiierya firmasinin hizmetlerinden

! “aydalanmaktadlr.

Gergeklestirdigimiz denetim ¢aligmalar
dahilinde, Emekli Sandifi1
yiikiimliiliiklerinin hesaplamalarinda
kullamian ve Banka ydnetimi tarafindan
harici aktiierya firmasina saglanan, ¢aligan
verilerinin  dogrulugunu bir drneklem
kiimesi segerek test ettik. Ayrica Emekli
Sandig bilangosunda yer alan varhklarm
fiili mevcudiyeti ve degerlerini dogruladik.

Hesaplamada kullanilan aktiieryal
varsaytmlarda, ddnem igerisinde ¢alisanlara
saglanan faydalarda, plan varliklan ve
yiikiimliiliklerinde ve degerlemeler ile ilgili
diizenlemelerde 6nemli degisiklik olup
olmadip degerlendirilerek Snemli
degigimleri test ettik.

Harici aktilerler tarafindan ylikiimliiligtin
hesaplanmasinda kullanilan varsaymm ve
degerlemelerin makul olup olmadigm

aktiier uzmanlarimiz vasitastyla
degerlendirdik.

¢ VAKIFE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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Kilit Denetim Konulan Konunun Denetimde Nasil Ele Ahndija |
Denetimimiz  esnasinda; Emekli Sandig
yiklimlilik  hesaplamalarinda  kullanilan
yukarida da bahsedilen temel varsayim ve
tahminler, devir tarihindeki belirsizlik ve teknik
faiz oranin kanun ile belirlenmis olmasi ile bu
varsayimlardaki olasi farklilasmalarin emekli
sandigt yukiimliiligii iizerinde Snemli etkileri
dikkate alinarak bu alan kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

4. Yﬁnetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
Iliskin Sorumluluklar:

Grup ybnetimi; konsolide finansal tablolann BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata

veya hile kaynakli dnemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigi i¢
kontrolden sorumludur,

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken ySnetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve ,
Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig1 E
slirece isletmenin stirekliligi esasii kullanmaktan sorumludur.

Ust ybnetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gbzetiminden

sorumludur.
5. Bagmsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin E
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bafimsiz denetgi
raporu diizenlemektir. BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Y&netmelik” ve BDS’lere uygun olarak
yirlitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan nemli bir yanhighgm her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarm, tek bagmna veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar
etkilemesi makul dl¢iide bekleniyorsa bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayilh Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin 3

- Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yénetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz .

,""‘? * denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
P T meslek1 stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

/ -
{ é(g\‘ e \Konsohde finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanhighk” riskleri
ORI " belirlenmekte ve deéfrlendlrllmekte bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri

A “_; f. :i"'f' A kAarf'r::a Y ﬂmﬁaﬁ asmzkta ve goriislimiize dayanaj;cgr 316‘1\59: gyygmﬁla\, y&mm,
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denetim kantt: elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykir
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 8nemli bir yanhighg

tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanligli: tespit edememe riskinden
yliksektir,

. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

*  Yb&netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedi.
Elde edilen denetim kamtlarma dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin stireklilifi esasinin
kullantlmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut olduu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas: durumunda olumlu
griis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi
raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un stirekliligini sona erdirebilir.

¢ Konsolide finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak tizere, genel sunumu, yapist ve
igerigi ile bu tablolarn, temelini olusturan islem ve olaylar gergefe uygun sunumu
saBlayacak sekilde yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

. Konsolide finansal tablolar hakkinda gérils vermek amaciyla, Grup igerisindeki
igletmelere veya faaliyet bolimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde edilmektedir. Grup denetiminin y&nlendirilmesinden, gzetiminden
ve yiirlitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gdriisinden de tek basimiza
sorumluyuz. %

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim
bulgularint {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu distiniilebilecek tiim
iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 8nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasma izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamamin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginm makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevznattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402. Maddesi’nin dérdiincii fikrasi
uyarmnca, Banka’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin,
kanun ile Banka esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitktimlerine uygun
olmadigina dair 8nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402. Maddesi’nin dérdiincii fikras: uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

&
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PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgilstanbul, 2 Mart 2018

30 EYLUL 2018 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKIN
SINIRLI DENETIM RAPCRU

Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortaklifz Genel Kurulu'na:
Girig

Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.’nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarimin (hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 30 Eyliil 2018 tarihli iligikteki konsolide bilangosunun ve aym tarihte sona
eren dokuz aylik déneme ait konsolide kar veya zarar tablosunun, konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunun, konsolide dzkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akag tablosu ile
onemli muhasebe politikalannin &zetinin ve diger agiklayie1 dipnotlarinin smirh denetimini yiirtitmiig
bulunuyoruz. Banka y6netimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
Tligkin Usul ve Esaslar Haklanda Yénetmelik” ve Bankacthik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
bankalarn hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalar: ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standard
34 “Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimz simrh denetime dayanarak séz konusu ara dénem finansal
bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Swmarh Denetimin Kapsam

Yaptifimiz simirh denetim, Simrl Bafimsiz Denetim Standardr (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolanmn Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Sinirlh Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin stmrh
denetim, bagta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmas: ve analitik prosediirler ile diger sinirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur.
Ara donem finansal bilgilerin simirh denetiminin kapsami; Bafimsiz Denetim Standartlarnna uygun
olarak yapilan ve amaa finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemli dlgtide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin simrh denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériigii bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanagn

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar beginci boliim II. kisim 7. maddede

. belirtildigi {izere, 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
f %\“m yonenml tarafindan gelecek ddnemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz
i §.& eh;;melerm olas etkileri dikkate alinarak tamami 2017 yih igerisinde aynlmig olan toplam 500,000 bin

;"“ ‘ {} *\\ b tutarinda serbest kargilig igermektedir,
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Simrh denetimimize gére, yukarida sarth sonucun dayanag paragrafinda agtklanan hususun konsolide
finansal tablolar iizerindeki etkisi haricinde, iligikteki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, Tiirkiye
Vakiflar Bankas: T.A.O.’nun 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve aym: tarihte sona eren
dokuz ayhk doneme iligkin finansal performansinin ve nakit akiglarinin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat'na uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadin
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemigtir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

Siirh denetimimiz sonucunda, ilisikte sekizinci boliimde yer verilen ara dénem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin sinirh denetimden ge¢mis ara dénem konsolide finansal tablolar ve
agiklayic1 notlarda verilen bilgiler ile, tiim tnemli yénleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir
hususa rastlanmamighr,

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 9 Kasim 2018

30 HAZIRAN 2018 TARIHLi ARA DONEM FiNANSAL BILGILERE i ILISKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakli31 Genel Kurulu’na:
Girisg

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin (hep
birlikte “Grup” olarak amilacaktir) 30 Haziran 2018 tarihli iligikteki konsolide bilangosunun ve
ayn tarihte sona eren alti aylik déneme ait konsolide gelir tablosunun, konsolide 6zkaynaklarda
muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablonun, konsolide dzkaynak degisim
tablosunun ve konsolide nakit akig tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve di ger
agiklayici dipnotlarinin sinirl denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Banka yénetimi, sz konusu
ara dénem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 say1li Resmi Gazete'de yayimlanan
“Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iligkin Usul ve Esaslar
Hakkinda Y&netmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin
hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK™) genelge ve agiklamalar1 ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda
Tirkiye Muhasebe Standard: 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama Standardy” hiikiimlerini

i ;Neren, “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasmdan
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ve -gergefe uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimz smirh
denetlme dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Snnrh Denetlmm Kapsam
MENKUL DEGERLER A. s. ucaret Unvane Turkieraktﬂar BankastTAO

. «at Man Ebulula Mardin Cad, Park Mayu Sitesi art Vg

F-2/A Biok No:18 Begikiag 34635 |STANELL 37

TelB(212) 352 35 77 Fax: 0(21 36 20

~ www.vakityatifim.com.tr ;’
nbul Ticaret Sicil No: 35 -

i Kurumiar V.. 922 008 8359
i8 No: 0-9220-0883-5000017




T

T s

5

LI S

*

Yaptifimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimn Bagimsiz Denetimini Yiiriiten
Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem
finansal bilgilere iliskin simrh denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak izere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sirh denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin simrli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriig bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla Snemli 8l¢tide dardir.
Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin smirlt denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriigii bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanag:

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar besinci boliim II. kisim 7. maddede
belirtildigi tizere, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan iligikteki konsolide finansal
tablolar, Banka y&netimi tarafindan gelecek dénemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana
gelebilecek olumsuz geligmelerin olasi etkileri dikkate alinarak tamami 2017 yili igerisinde
ayrilmg olan toplam 500,000 bin TL tutarinda serbest karsilig1 igermektedir.

Sarth Sonug

Sinirli denetimimize gore, yukarida sartli sonucun dayanag: paragrafinda agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar {izerindeki etkisi haricinde, ilisikteki ara dénem konsolide finansal
bilgilerin, Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.’nun 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik doneme iligkin finansal performansmnin ve nakit
akiglarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadif: kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi
bir husus dikkatimizi gekmemigtir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iligkin Rapor

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikte sekizinci bsliimde yer verilen ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh denetimden gegmis ara donem konsolide finansal
tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim 6nemli ySnleriyle, tutarli olmadiina dair
herhangi bir hususa rastlanmamustir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denet¢i

> Istanbul, 16 Agustos 2018
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31 MART 2018 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL BILGILERE iLISKIN
;SINIRLI DENETIM RAPORU
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklif1 Genel Kurulu’na:
Giris

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun (“Banka™) ve konsolidasyona tabi ortakliklarin ¢hep
birlikte “Grup” olarak amilacaktir) 31 Mart 2018 tarihli ilisikteki konsolide bilangosunun ve
ayni tarihte sona eren ti¢ aylik déneme ait konsolide gelir tablosunun, konsolide 8zkaynaklarda
muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iliskin tablonun, konsolide 6zkaynak degisim
tablosunun ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 8zetinin ve diger
agiklayic1 dipnotlarinin sinirlt denetimini yiirtitmiis bulunuyoruz. Banka yonetimi, s6z konusu
ara dénem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve
Belgelerin Saklanmasma Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik” ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin
yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standard:
34 “Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi” hitktimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bigimde
sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl: denetime dayanarak s6z konusu
ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Stnirly Denetimin Kapsami

Yaptigimz sinicl denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 “Ara DSnem
Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten
Denetgi Tarafindan Smirlt Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiirlitiilmiistiir. Ara dénem
finansal bilgilere iliskin sinirh denetim, bagta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler
olmak {izere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger simurli denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin sirh denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli &l¢lide dardir.
Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vékif olabilecegine iliskin bir glivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériigii bildirmemekteyiz.

Sartl Sonucun Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklama ve Dipnotlar beginci bolim IL kisim 7. maddede
belirtildigi izere, 31 Mart 2018 tarihi itibanyla hazirlanan iligikteki konsolide finansal tablolar,
Banka yénetimi tarafindan gelecek dénemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek
olumsuz gelismelerin olas: etkileri dikkate alinarak tamami 2017 yili igerisinde ayrilmig olan
toplam 500.000 bin TL tutarinda serbest kargilig1 igermektedir.

Sarth Sonug

o Sinirli denetimimize gore, yukarida garthh sonucun dayanag: paragrafinda agiklanan hususun

‘ “ ﬁ"}ﬁ;} 4 kbnsolide finansal tablolar tizerindeki etkisi haricinde, ilisikteki ara dénem konsolide finansal

e i bilfgilerin, Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.’nun 31 Mart 2018 tarihi itibartyla finansal
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durumunun ve ayni tarihte sona eren ii¢ aylik déneme iligkin finansal performansinin ve nakit
akiglarmm BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim Snemli

yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi
bir husus dikkatimizi ¢gekmemistir.

Mevznattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere [liskin Rapor

Sirli denetimimiz sonucunda, iligikte sekizinci bélimde yer verilen ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin smnirli denetimden gegmis ara dénem konsolide finansal
tablolar ve agiklayict notlarda verilen bilgiler ile, tiim énemli yénleriyle, tutarh olmadigma dair
herhangi bir hususa rastlanmamugtir,

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetei

[stanbul, 21 Mayis 2018

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiitk Anonim Ortaklig1 Y8netim Kurulu’'na,
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Tiirkiye Vakiflar Bankast Tiitk Anonim Ortakhigi’min (“Banka”) ve konsolidasyona tabi
ortakliklarmin

(hep birlikte “Grup” olarak amlacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide bilangosu ile aym
tarihte sona eren hesap ddnemine ait; konsolide gelir tablosu, konsolide 8zkaynaklarda
muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablo, konsolide 6zkaynak degisim tablosu,
konsolide nakit akig tablosu ile Snemli muhasebe politikalarimi 6zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayicl notlardan olugan iligikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Banka y&netimi, konsolide finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasma
fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimlerini igeren; "BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
. ‘,blr bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanlighk icermeyen konsolide

N . [fifiangal tablolarin hazirlanmasin saglamak igin gerekli gérduigii i¢ kontrolden sorumludur.
8\"’ el - N

&\, s 1""
Sorumlu"lugumuz yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar

* hakkinda gdriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli
208 29314 saytll Resmi Gazete de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda
YbneWnckWAm Kﬁa&, é Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu (“KGK”)
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£ a?ﬂdadlklarl glincel kredi derecelendirme notlar1 agagida 6zetlenmigtir.
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tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na uygun olarak yliriitilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk

saflanmasim ve bafimsiz denetimin, finansal tablolarm nemli yanlislik igerip igermedigine
dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Snemli yanhislik” risklerinin degerlendirilmesi de
dahil, bafimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla
bankanmn finansal tablolarmin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, bankanin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériig
verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, banka ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul otup olmadiginin degerlendirilmesini
de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gdriigiimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Goriig

Goriigimiize gore, konsolide finansal tablolar, Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim
Ortaklig’nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansimi ve nakit
akislarini; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim Snemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’ nci maddesinin d6rdiincii fikrasi uyarinca;
Banka’nin

1 Ocak - 31 Arahk 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Banka esas
sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmug ve talep edilen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsi1z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 20 Subat 2017

8.3. Varsa ihragei veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iligkin derecelendirme
notu hakkinda bilgi:

N Vakifbank’m  “Fitch Ratings’’, ‘‘Standard& Poor’s”’, ve ‘‘Moody’s” tarafindan
&lirlenen kredi derecelendirme notlar1 bulunmaktadir. Bu ii¢ kurulugun Vakifbank hakkinda
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Vakifbank’in giincel derecelendirme notlarina www.vakifbank.com.tr internet adresinde
yer alan Yatirimey [liskileri bliimiinden ulagilabilmektedir.

Moody’s*(26 Evliil 2018**):

Notun Tiirii Derece | Goriiniim Aciklama

Uzun Vadeli Yabanci Para B2 Negatif {'Ba”, “B", derecelendirme
Mevduat Notu notlari spekiilatif olarak ifade
edilen kredi notlanidir. “B” notu
“spekdlatif” olarak
nitelendirilen not  arald
icerisindeki en iyi dereceyi
ifade etmekie olup zaman
icerisinde olumsuz ekonomik
kosullardan etkilenebilecegini
dsterir.

‘Ba”, “B”, “Caa derecelendirme
notlart spekulatif olarak ifade
dilen kredi notlaridir. “B” notu
‘spekulatif’ olarak
nitelendirilen  not  arahg
icerisindeki en iyi not araligini
ifade etmekte olup zaman
icerisinde olumsuz ekonomik
kosullardan etkilenebilecegini
Osterir.

Desteksiz Temel Kredi b3 - Derecelendirme notu,
Profili hikimet veya ana ortak
destegi olmaksizin bankanin
kendi kredi profilini
gdstermektedir,

Kisa Vadeli Yabanci Para NP - NP ile derecelendirilen
Mevduat Notu bankalar kisa dénem
yikiumliliklerinin vaktinde
ddemesi prime reyting
zelliklerini tastmamaktadir.
Kisa Vadeli Tiirk Parasi NP - NP ile derecelendirilen
Mevduat Notu bankalar kisa ddénem
yikamlilluklerinin vaktinde
bdemesi prime reyting
Bzelliklerini tasimamaktadir.

Uzun Vadeli Tiirk Parasi B1 Negatif
Mevduat Notu

*Moody’s Derecelendirme skalasi:
https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_79004
(** Notlarn en son giincelleme tarihleridir)

Prii itch Ratings (01 Ekim 2018**): :
7w \ ;
3-- 7 i ;

HE No¥un Tiirii Derece |Goriiniim Agiklama E

“s |Wzdn Vadeli Ulusal AA (tur) | Duragan |Uzun vadeli ulusal kredi notu olan
8 |'Kredi Notu AAA iilke icerisinde ulagabilecek en
% yiksek not olup bankanin tlke
|c;ensmde diger kurumiar arasindan. . ) o
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Notun Tiirii Derece |Gériiniim Aciklama
guelii kredibiliteye sahip oldugunu
Ssterir,

Uzun Vadeli YP Kredi B+ Negatif [BB', 'B', derecelendirme notlar

Notu spekilatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir,

Uzun Vadeli TP Kredi BB Negatif BB', 'B', derecelendirme notlar

Notu spekiilatif olarak ifade edilen kredi
notlandir.

Kisa Vadeli YP Kredi B - Kisa vadeli yabanci para igin B olan

Notu kredi notu spekilatif kisa vadeli
notlar arasinda en yiiksek olan
nottur.,

Kisa Vadeli TP Kredi B - BB, 'B', derecelendirme notlan

Notu spekiilatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir.

Destek Notu 4 - 4 Destek Notu spekilatif olarak ifade
edilen kredi notlaridir.

Destek Derecelendirme B+ (Negatif) BB', 'B', derecelendirme tabam

Tabani notlan spekilatif olarak ifade edilen
kredi notlandir.

Finansal Kapasite Notu b+ bb', 'b', Finansal kapasite notu
spekiilatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir

Standard&Poor’s*(17 Agustos 2018**):

Notun Tiirii Derece |{Goriiniim Aciklama
‘BB, 'B', derecelendirme notlar1 spekiilatif
. . folarak ifade edilen kredi notlanidir. “B” notu
YP Kredi Notu B+/B Negatif “spekiilatif” olarak nitelendirilen notlar
icerisindeki en iyi not arahFni ifade etmektedir.
'BB', B, derecelendirme notlan spekiilatif
. .. lolarak ifade edilen kredi notlaridir. “B” notu
TP Kredi Notu B+/B Negatif “spekiilatif’ olarak nitelendirilen notlar
icerisindeki en iyi not araligini ifade etmektedir.
ttAL] o “trA+/ --trA-1” Ulusal Kredi Notlan seviyeleri
usal Kredi Notu trA-1 icerisinde Kabul edilebilir bir not araligini ifade

eder.

.
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JCR Eurasia*(17 Agustos 2018**):

Notun Tiirii Derece | Goriiniim Agiklama
Uzun Vadeli BBB notu uzun vadede yatirim
Uluslararasi Yabanci BBB- Negatif |yapilabilir seviyedeki “yeterli” notu
Para Notu ifade eder
Kisa Vadeli Uluslararas A3 Neoatif A-3 notu kisa vadede yatirim yapilabilir
Yabanci Para Notu g seviyedeki “yeterli” notu ifade eder
Uzun Vadeli BBB notu uzun vadede yatirim
Uluslararas: Tiirk BBB- - yapilabilir seviyedeki “yeterli” notu
Parasi ifade eder.
Kisa Vadeli Uluslararas A3 R A-3 notu kisa vadede yatirim yapilabilir
Tiirk Paras: seviyedeki “yeterli” notu ifade eder
AAA notu uzun vadede yatirim
Uzun Vadeli Ulusal Not AAA Negatif [yapilabilir seviyedeki “en yiiksek” notu
ifade eder
. . |A-1 notu kisa vadede yatirim yapilabilir
Kisa Vadeli Ulusal Not A1+ Negatif seviyedeki “en yiiksek” notu ifade eder.
Destekleme notu kategorisinde en giiglii
harici destek notu. Hiikiimet veya ana
Destekleme Notu 1 - ortak desteginin en yiiksek kredi notuna
ve ¢ok yliksek bir egilime sahip
oldugunu gdsterir.
Hiikiimet veya ana ortak destegi
grtaklar;l:l‘nN ¢ A n- olmadan en yiiksek kapasitedeki notu
agimsizltk Notu ifade eder.

o JCR Eurasia Derecelendirme Skalasi:

http://www.jcrer.com.tr/Upload/Files/Reports/492 RATINGNOTATIONS.

pdf
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9, BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILi VERGILENDIiRME ESASLARI

.....

o o F 2/ABlok No:18
Tel: 0(212) 352 35

lstqnbul Tlcaret SlCl’ No 35
ict Kurumiar vp, 922 008,
$is No: 0- 9220-0883-5000017

Mer:

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
Udenen stopaj1

tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemez.

.. TAM - DAR
TAMMUKELLER | MUKELLEF A ORUMG) | MOKELLEF
GERCEK KIiSi GERCEK Kisi
1) Banka ve araci 1) Tirkiye'de ihrag | 1) Banka ve arac 1) Ttirkiye'de
kurum aracihfiyla edilenler; kurum aracthifiyla ihrac edilenler;
Tiirkiye'de ihrag - % 10 oraninda Tiirkiye'de ihrag - %10 oraninda
edilenlerden; stopaja tabidir. edilenlerden; stopaja tabidir.
a)}Anonim, eshamli - Stopaj nihai a) Anonim, eshamh - Stopaj nihai
komandit ve limited vergidir. komandit ve limited vergidir,
sirketler ile yatinm - Beyan edilemez. | sirket niteligindeki - Beyan
fonlarinca elde edilen yabanci kurumlar ile edilemez.
faiz gelirleri; Sermaye Piyasasi
- % 0 oraninda stopaja Kanunu'na gdre
tabidir. kurulan yatinnm fonlart
- Kurumlar vergisine ve yatirm
tabidir. ortakliklariyla benzer
b) Yukarida sayilanlar nitelikte oldugu Maliye
FAIZ GELIRI | diginda kalan Bakanhiginca
kurumlarca (3) elde belirlenen yabanci
edilen faiz gelirleri; kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja ettigi faiz gelirleri;
tabidir. - % 0 oraninda stopaja
- Beyanname vermesi tabidir.
gereken kurumlar, - Stopaj nihai vergidir.
8denen stopaji - Beyan edilemez.
beyanname tizerinde b) Yukarida sayilanlar
hesaplanan kuramlar disinda kalan
vergisinden mahsup kurumlarca elde edilen
edilebilirler. faiz gelirleri;
- %10 oraninda stopaja
tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.
1) Banka ve araci 1) Banka ve araci 1) Banka ve aract 1) Banka ve
kurum aracihifryla kurum aracithfiyla | kurum aracilifiyla araci kurum
Tiirkiye'de ihrag Tiirkiye'de ihrag Tiirkiye'de ihrag aracilifiyla
edilenlerden; edilenlerden elde edilenlerden; Turkiye'de ihrag
a)Anonim, eshamls edilen kazanclar; a) Anonim, eshamh edilenlerden
komandit ve limited - %10 oraninda komandit ve limited elde edilen
sirketler ile yatirim stopaja tabidir. sirket nitelifindeki kazanglar;
ALIM SATIM | fonlarinin elde ettigi - Stopaj nihai yabanci kurumlar ile - %10 oraninda
KAZANCLARI | kazanglar; vergidir. Sermaye Piyasasi stopaja tabidir.
- %0 oraninda stopaja | ~ Beyan edilmez. Kanunu'na gdre - Stopaj nihai
tabidir. kurulan yatinm fonlarn | vergidir.
- Kurumlar vergisine ve yatirim - Beyan
tabidir. ortakliklariyla benzer edilmez.
b) Yukarida sayilanlar nitelikte oldugu Maliye
diginda kalan Bakanlifinca
kurumlarin (3) elde belirlenen yabanci
L ettikleri kazanglar; kurumlarin (4) elde
T N - %10 oraninda stopaja ettigi kazanglan;
:’\ o % tabidir. ~ %0 oraninda stopaja

[ ]
3 Si
Bogiktag 34835 lSTALBUnLes'
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hesaplanan kurumlar b) Yukarida sayilanlar
vergisinden mahsup disinda kalan
edebilirler. kurumlarca elde

ettikleri kazanglar;

- %10 oraminda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

(1) Dar mikellef kurumlara iligkin agiklamalanimuz, Tiirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar
milkellef kurumlar icin gecerlidir.

(2) Alim satim zararlarimin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iligkin olarak Kanun'da herhangi bir
hitkiim yer almamasina ragmen Maliye Bakanligt basin agiklamasi ile s6z konusu mahsubun yapilabilecegini
belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye girketleri; anonim,
eshamli komandit ve limited sirketler ile yatirim fonlar1) digindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslar, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is ortakliklan 8mek verilebilir.

(4) 25 Arahk 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca,
Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aract getirileri ile defer artis1 kazanglan elde
etmek ve bunlara bagh haklam kullanmak amaciyla faaliyette bulunan simrli sorumlu ortakliklar, #llke fonlari,
kurum ve kurulug fonlar ve yatirim kuruluslar: gibi yabanct kurumsal yatiimeilarin tiimii, 2499 sayil: Sermaye
Piyasasi Kanunu'na gdre kurulan yatirim ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul
edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No. 7/A-B Umraniye /
ISTANBUL adresindeki ihraggimin merkezi ve basvuru yerleri ile ihraggmin internet sitesi
(www.vakifbank.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve gorisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart
ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
Yoktur.

7 ] B - L
3 Ard{d 20’8 Lf?
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