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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Birim - Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

Simirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Ge¢memis Gecmis
Referanslari 30.09.2018 31.12.2017

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 1.509.730 1.226.324
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 333.731 127.191
Finansal Yatirimlar 5 767.094 499.976
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 767.094 -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - 499.976
Ticari Alacaklar 7 6.721 3.133
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6.721 3.133
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 8 378.609 536.091
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflardan Alacaklar 1.119 1.303
Krediler ve Avanslar 1.119 1.303
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 377.490 534.788
Krediler ve Avanslar 242.590 189.181
Faktoring Alacaklar: 134.868 345.586
Finansal Kiralama Alacaklari 32 21
Diger Alacaklar 17 13.809 2.686
Miskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13.809 2.686
Tiirev Araglar 9 -
Alim Satim Amagh Tiirev Araglar 9 -
Stoklar (net) 9 4.666 970
Pesin Odenmis Giderler 3.167 1.238
Tliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - -
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 3.167 1.238
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 15 58 20
Diger Donen Varhiklar 18 1.790 1.393
Mliskili Taraflardan Diger Dénen Varliklar - -
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 1.790 1.393
ARA TOPLAM 1.509.654 1.172.698
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar 20 76 53.626
Duran Varhklar 690.778 376.273
Finansal Yatirnmlar 5 12.364 -
itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar 12.364 -
istirakler, is Ortakhklar1 ve Bagh Ortakhklardaki Yatirimlar 5 377 377
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 8 228 3.183
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflardan Alacaklar - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 228 3.183
Krediler ve Avanslar 228 3.183
Diger Alacaklar (net) 17 4 4
Tiskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4 4
Maddi Duran Varhklar 11 675.414 370.206
Binalar 2 2
Tesis, Makine ve Cihazlar 55 24
Tagitlar 672.738 346.386
Mobilya ve Demirbaslar 1.101 1221
Ozel Maliyetler 909 994
Yapilmakta Olan Yatirimlar - 20.983
Diger Maddi Duran Varliklar 609 596
Maddi Olmayan Duran Varhklar 12 259 261
Markalar 3 3
Lisanslar 256 258
Pesin Odenmis Giderler 4 2
Mliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - -
fliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4 2
Ertelenmis Vergi Varhg 15 2.128 2.240
TOPLAM VARLIKLAR 2.200.508 1.602.597

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

(D)



GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Birim - Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

Simirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Geg¢memis Gecmis
Referanslari 30.09.2018 31.12.2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 353.059 407.315
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 - 8.146
fliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar - -
fliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar - 8.146
Banka Kredileri - 8.146
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar: 5 91.915 23.080
iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - -
iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa Vadeli Kisimlari 91.915 23.080
Banka Kredileri 91.915 23.080
Ticari Bor¢lar 7 2.615 795
iliskili Taraflara Ticari Borglar - -
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 2.615 795
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 8 228.583 365.041
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflara Borglar 1 7.159
Miistakriz Fonlari 1 7.159
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflara Borglar 228.582 357.882
Para Piyasasi Islemlerinden Borglar 77.220 60.754
Miistakriz Fonlari 82.548 38.133
Alinan Krediler 67.483 257.089
Faktoring Borglar 1.277 1.812
Finansal Kiralama Faaliyetlerinden Borglar 54 94
Diger Borglar 17 5.594 3.786
Mliskili Taraflara Ticari Borglar 11 2
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5.583 3.784
Tiirev Araclar 2.702 1.569
Alim Satim Amagl Tiirev Araglar 2.702 1.569
Ertelenmis Gelirler 3.326 892
iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler - -
fliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 3.326 892
Dénem Kar Vergi Yiikiimliiliigii 15 16.411 1.797
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.896 2.199
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar 16 1.882 2.176
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 22 14 23
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18 17 10
iliskili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - -
iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17 10
ARA TOPLAM 353.059 407.315
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 402.712 243.800
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 5 373.071 227.305
Mliskili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar - -
fliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 373.071 227.305
Banka Kredileri 373.071 227.305
Uzun Vadeli Karsihiklar 3.217 2.745
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Uzun Vadeli Kargiliklar 16 3.217 2.745
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 15 26.424 13.750
TOPLAM YUKUMLULUKLER 755.771 651.115
OZKAYNAKLAR 1.444.737 951.482
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 19 1.414.780 930.716
(Odenmis Sermaye 450.000 450.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 85.986 85.986
Geri Almmus Paylar (-) (91.018) (91.018)
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 4.945 4.945
Kontrol Giicii Olmayan Paylara iliskin Satis Opsiyon Degerleme Fonu - (765)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler (Giderler) (90) (66)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 (Kayiplart) (90) (66)
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplarr) (90) (66)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler
(Giderler) 203.173 91.829
Yabanci Para Cevrim Farklart 203.173 69.468
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanglar1 (Kayiplarr) - 22.361
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
Siniflandirma Kazanglar1 (Kayiplarr) - 22.361
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 112.521 110.742
Yasal Yedekler 21.503 19.724
Geri Alinan Paylara iliskin Yedekler 91.018 91.018
Gegmis Yillar Kar/(Zararlar) 277.813 222.287
Net Donem Kary/(Zararr) 371.450 56.776
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 19 29.957 20.766
TOPLAM KAYNAKLAR 2.200.508 1.602.597

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Birim - Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

Simirh Simirh Simrh Simrh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Geg¢memis Geg¢memis Geg is Geg is
Dipnot 01.01.2018 01.01.2017 01.07.2018 01.07.2017
Referanslari 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 71.622 40.232 33.074 13.129
Satislarin Maliyeti (55.777) (39.607) (25.216) (14.032)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 15.845 625 7.858 (903)
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilat1 158.642 100.789 74.375 30.008
Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Hizmet Gelirleri 12.132 6.644 5.120 2.509
Kambiyo Gelirleri 26.275 7.395 19.975 2.302
Faiz Gelirleri 90.533 73.239 33.958 22.326
Tiirev Finansal islemlerden Kazang 27.773 10.732 14.995 2.788
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Gelirler 1.929 2.779 327 83
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) (82.981) (48.434) (41.329) (17.179)
Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri (1.179) (688) (439) (278)
Kambiyo Giderleri (38.722) (7.262) (25.460) (2.594)
Faiz Giderleri (33.904) (24.733) (10.361) (9.563)
Tiirev Finansal Islemlerden Zarar (6.759) (14.317) (3.403) (3.812)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Giderler (2.417) (1.434) (1.666) (932)
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN BRUT KAR (ZARAR) 75.661 52.355 33.046 12.829
BRUT KAR/ZARAR 91.506 52.980 40.904 11.926
Genel Yonetim Giderleri (-) (32.388) (23.331) (8.794) (7.531)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 52.191 8.887 36.259 1.687
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (11.154) (7.372) (10.473) (878)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 100.155 31.164 57.896 5.204
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 356.696 5.679 221.077 5.007
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (285) - 1.316
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 456.851 36.558 278.973 11.527
Finansman Gelirleri - - - -
Finansman Giderleri (-) (44.662) (10.661) (25.485) (3.712)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 412.189 25.897 253.488 7.815
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir (Gideri) (42.977) (6.836) (26.029) (1.369)
Donem Vergi Gelir (Gideri) 15 (24.278) (6.640) (11.678) (1.023)
Ertelenmis Vergi Gelir (Gideri) 15 (18.699) (196) (14.351) (346)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 369.212 19.061 227.459 6.446
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 20 - - - -
DONEM KARI (ZARARI) 369.212 19.061 227.459 6.446
Dénem Karimin (Zararimn) Dagilim (Siirdiiriilen ve Durdurulan Toplam)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 19 (2.238) (1.525) (2.507) (822)
Ana Ortakhk Paylar 19 371.450 20.586 229.966 7.268
Dénem Kari/(Zarar)min Dagilin (Siirdiiriilen)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (2.238) (1.525) (2.507) (822)
Ana Ortaklik Paylari 371.450 20.586 229.966 7.268
Dénem Kari/(Zarar)min Dagilimi (Durdurulan)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - -
Ana Ortakhk Paylar1 - - - -
Pay Basina Kazang 1,032 0,056 0,639 0,056
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 25 1,032 0,056 0,639 0,056
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 25 - - - -
Sulandirilmis Pay Basina Kazang 1,032 0,056 0,639 0,056
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Bagina Kazang 25 1,032 0,056 0,639 0,056
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang 25 - - - -

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Birim - Bin Tiirk Liras: (Bin TL))

Siirh Siirh Simirh Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Ge¢memis Gecmenmis Ge¢memis
Dipnot 01.01.2018 01.01.2017 01.07.2018 01.07.2017
Referanslari 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
DONEM KARI (ZARARI) 369.212 19.061 227.459 6.446
DIGER KAPSAMLI GELiRLER
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (98) (142) (63) (103)
Tanimlannus Fayda Planlart Yeniden Olgiim
Kazanglari/(Kayiplari) (98) (142) (63) (103)
Kar veva Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacaklar 145.442 12.659 94.329 5.932
Yabanci Para Cevrim Farklari 145.442 1.779 94.329 2,512
SHFV Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
Kazanglar1 (Kayiplari) - 10.880 - 3.420
DiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) 145.344 12.517 94.266 5.829
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 514.556 31.578 321.725 12.275
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 9.491 (1.281) 6.175 (465)
Ana Ortaklik Paylari 505.065 32.859 315.550 12.740

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

(4)



GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIiM TABLOSU

(Birim - Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

(")zknynnklar
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang / Yeniden Degerleme ve Ol¢iim
ayiplart Kazang / Kayiplan
Maddi Tammlanmis
Duran Fayda SHFV
Kontrol Varlik Planlan Yeniden
. Giicii Yeniden Yeniden Degerleme Gegmis
Karsihkli Pay Ihrag¢ Olmayan Degerleme Olgiim Yabana velveya Kardan Dénem Net Kontrol
. Sermaye Geri istirak Primleri Pay Artiglar Kazanglar Para Simflandirma Ayrilan Kari veya Dénem giicii
Odenmis Diizeltme Alnms Sermaye veya Degisim 1 ! Cevrim Kazanglan Kisitlanmus (Zaran) Kari veya olmayan
Notlar Sermaye Farklar Paylar ii i | i 1 Fonu Azaliglan Kayiplar Farklart (Kayiplar) Yedekler (*) (Zarar) paylar

1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler (Dénem Bast) 19 450.000 85.986 (90.420) - 4.945 - - (375) (375) (375) 54.988 9.769 9.769 64.757 115.274 127.079 91.051 218.130 848.297 25.357 873.654
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 450.000 85.986 (90.420) - 4.945 - - (375) (375) (375) 54.988 9.769 9.769 64.757 115.274 127.079 91.051 218.130 848.297 25.357 873.654
Transferler - - - - - - - 375 375 375 - - - - (5.130) 95.806 (91.051) 4.755 - - -

Gegmis yllar Kar/(zararlart)na transfer - - - - - - - 375 375 375 - - - - - 90.676 (91.051) (375) - - -

YYasal yedeklere transferler - - - - - - - - - - - - - - (5.130) 5.130 - 5.130 - - -
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - - - - - (129) (129) (129) 1522 10.880 10.880 12.402 - - 20.586 20.586 32.859 (1.281) 31.578

Dénem Kar (Zararn) - - - - - - - - - - - - - - - - 20.586 20.586 20.586 (1.525) 19.061

Diger Kapsamhi Gelir (Gider) - - - - - - - (129) (129) (129) 1522 10.880 10.880 12.402 - - - - 12273 244 12517
Kar Paylari . - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Paylarin Geri Alm Islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artig
(Azahs) - - 2.601 - - - - - - - - - - - (2.601) 2,601 - 2,601 2.601 - 2.601
Baggh Ortakliklarda Kontrol Kaybr ile Sonuglanmayan Pay
Oram Degisikliklerine Bagh Artis (Azalis) - - - - - (765) - - - - 3.023 - - 3.023 - - - - 2.258 (4.857) (2.599)
Pay alist dolayistyla bagh ortaklik pay orani degisikligi - - - - - - R - R - - - . - . . R R R R R
Bagh ortakhigin geri pay alimi nedeniyle baglt ortakliklarda pay
orami degisikligi - - - - - (765) - - - - 3.023 - - 3.023 - - - - 2.258 (4.857) (2.599)
30 Eyliil 2017 itibariyla bakiyeler (Dénem Sonu) 19 450.000 85.986 (87.819) - 4.945 (765) - (129) (129) (129) 59.533 20.649 20.649 80.182 107.543 225.486 20.586 246.072 886.015 19.219 905.234
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler (Dénem Basi) 19 450.000 85.986 (91.018) - 4.945 (765) - (66) (66) (66) 69.468 22.361 22.361 91.829 110.742 222287 56.776 279.063 930.716 20.766 951.482
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere Iliskin
Diizeltmeler(*) - - - - - - - - - - - (22.361) (22.361)  (22.361) - 24,044 - 24,044 1.683 - 1.683
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 450.000 85.986 (91.018) - 4.945 (765) - (66) (66) (66) 69.468 - - 69.468 110.742 246.331 56.776  303.107 932.399 20.766 953.165
Transferler - - - - - 765 - 66 66 66 - - - - 1.779 31.482 (56.776)  (25.294) (22.684) - (22.684)
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - - - - - (90) (90) (90) 133.705 - - 133705 - - 371450 371450 505.065 9.491 514.556

Dénem Kar (Zarar) - - - - - - - - - - - - - - - - 371.450 371.450 371.450 (2.238) 369.212

Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - - - (90) (90) (90) 133.705 - - 133705 - - - - 133.615 11.729 145.344
Kar Paylart - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Paylarin Geri Aim islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis
(Azahs) - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Bagh Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile Sonuglanmayan Pay
Oram Degisikliklerine Bagh Artis (Azahs) - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Pay alist dolayistyla bagh ortaklik pay orant degisikligi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Bagl ortakligin geri pay alimi nedeniyle bagl ortakliklarda pay
orant degisikligi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Kontrol giicii olmayan pay sahipleri ile yapilan islemler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - (300) (300)
Bagli ortakliklarca kontrol giicii olmayan paylara 6denen
temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - - - (300) (300)
30 Eyliil 2018 itibariyla bakiyeler (Donem Sonu) 450.000 85.986 (91.018) - 4.945 - - (90) (0 (90) 203173 - - 203173 112521 277.813 371.450 649.263 1.414.780 29.957 1.444.737

(*)TFRS 9°un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca gegmis y1l kar/zararinda bulunan tutar Muhasebe Politikalarindaki yapilan Degisikliklere iliskin Diizeltmeler satirinda gosterilmis olup énceki dénem finansal tablo ve dipnotlart yeniden diizenlenmemistir.

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKISLARI TABLOSU
(Birim - Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

Cari Dénem

Onceki Donem

Simrh Simrh
Denetimden Denetimden
Notlar Ge¢memis Ge¢memis
01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 278.912 12.230
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Simiflart 202.270 126.299
- Satilan Mallardan ve Hizmetlerden Elde Edilen Nakit Girigleri 71.622 40.232
- Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit Girisleri 102.884 76.167
- Alim Satim Amagli Elde Bulundurulan Sézlesmeler ile lgili Nakit Girisleri 27.764 9.900
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislart (103.282) (88.932)
- Mal ve Hizmetler Igin Tedarikgilere Yapilan Odemeler (42.431) (30.366)
- Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit Cikislar (33.372) (25.906)
- Alim Satim Amagli Elde Bulundurulan Sozlesmelerle ilgili Nakit Cikislart (5.626) (14.449)
- Calisanlara ve Calisanlar Adina Yapilan Odemelerden Kaynaklanan Nakit Cikislar: (18.101) (15.381)
- Kira Odemeleri (3.752) (2.830)
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 98.988 37.367
Alinan Faiz (14.425) 876
Vergi iadeleri (Odemeleri) 15 (15.733) (7.064)
Diger Nakit Girisleri/Cikislar: 4,8,18 210.082 (18.949)
Durdurulan Faaliyetlere iliskin Net Nakit Akist - -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 42.018 31.920
Bagh Ortakliklarin Kontroliiniin Kayb1 Sonucunu Doguracak Satislara iliskin Nakit Girisleri - -
Baska isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma Araglarimn Satilmasi Sonucu Elde Edilen
Nakit Girisleri - 26.522
Baska isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma Araclarimin Edinimi igin Yapilan Nakit
Cikaslari (*) (13.317) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 22 13
-Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 22 13
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Ahmindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: (76.288) (1.522)
-Maddi Duran Varliklarin Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 11 (76.218) (1.478)
-Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 12 (70) (44)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satislarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 20 79.216 5.685
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhk Alimlarindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 20 - -
Alnan Faiz - 802
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) 52.385 420
Durdurulan Faaliyetlere iliskin Net Nakit Akislar1 20 - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 802 (43.511)
Bagh Ortahklardaki Kontroliin Kaybina Yol A¢mayan Sekilde Ortaklik Paylar1 Degismelerinden
Kaynaklanan Nakit Cikislar: 19 - (2.601)
isletmenin Kendi Paylarim ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarimi Almastyla ilgili Nakit Cikislart - 2.601
-Isletmenin Kendi Paylarin1 Almasindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 19,27,28 - 2.601
isletmenin Kendi Paylarim ve Diger Ozkaynaga Dayali Araclarimi Satmasindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri - -
-Geri Alinan Paylarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - -
-Karsilikli Istirak Paylarindaki Degisimden Kaynaklanan Nakit Girisleri - -
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 138.452 260.990
-Kredilerden Nakit Girisleri 58 138.452 260.990
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikaslar: (123.907) (295.612)
-Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikiglart 58 (123.907) (295.612)
Odenen Temettiiler (300) -
(Odenen Faiz (13.284) (8.808)
Diger Nakit Girisleri/Cikislar: (159) (81)
Durdurulan Faaliyetlere iliskin Net Nakit Akislar1 20 - -
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 321.732 639
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi (109.204) (2.317)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 212.528 (1.678)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 115.382 87.278
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 26 327.910 85.600

(*) Itfa edilen itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar1 igermektedir.

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablonun tamamlayic1 parcalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

GSD Holding Anonim Sirketi (“Sirket”) 1986 yilinda istanbul’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet konusu,
bagl ortakliklarinin sermaye ve yonetimine katilmak, yatirimda bulunmak, bu alanlarda c¢alisacak sirketlerin
kuruluslarini gergeklestirmek ve benzeri holding faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in kayith adresi, Aydinevler Mahallesi, Kaptan Rifat Sokak, No:3, 34854, Kiiciikyal: Maltepe, Istanbul,
Tirkiye’dir. Sirket’in ortaklik paylari 11 Kasim 1999 tarihinden beri Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.

Sirket ve bagli ortakliklarinin (“Grup”) konsolide finansal tablolart 09 Kasim 2018 tarihinde Y6netim Kurulu
tarafindan onaylanmstir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolar1 yayimlanmasindan
sonra degistirme hakkina sahiptir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla ¢alisan ortalama personel sayis1 125°tir (31 Aralik 2017: 128).

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla, konsolidasyona tabi bagli ortaklik GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin % 16,65 oranindaki hisseleri halka agiktir (31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, konsolidasyona tabi
bagl ortaklik GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %16,65 oranindaki hisseleri halka
agiktir).

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 Tarihi itibariyla Sermaye Yapisit

(Tam TL) A Grubu B Grubu C Grubu D Grubu Toplam Pay (%)
Halka agik - - - 224375.129 224.375.129 49,861
M. Turgut Yilmaz 707 441 707 114.748.150 114.750.005 25,500
GSD Holding A.S. @ - - - 90.000.000 90.000.000 20,000
MTY Delta Denizcilik I¢ ve Dis Ticaret A.S. - - - 20.250.000 20.250.000 4,500
Adeo Turizm Otelcilik Ticaret Limited Sirketi - - - 624.600 624.600 0,139
Diger Imtiyazli Pay Sahipleri - 266 - - 266 0,000
Sermaye 707 707 707 449.997.879 450.000.000 100,000
Sermaye enflasyon farki 85.985.890

Enflasyon diizeltmeli sermaye 535.985.890

31 Arahk 2017 Tarihi itibariyla Sermaye Yapisi

(Tam TL) A Grubu B Grubu C Grubu D Grubu Toplam Pay (%)
Halka agik - - - 224.375.129 224.375.129 49,861
M. Turgut Yilmaz 707 441 707 114.748.150 114.750.005 25,500
GSD Holding A.S. @ - - - 90.000.000 90.000.000 20,000
MTY Delta Denizcilik I¢ ve Dis Ticaret A.S. - - - 20.250.000 20.250.000 4,500
Adeo Turizm Otelcilik Ticaret Limited Sirketi - - - 624.600 624.600 0,139
Diger Imtiyazli Pay Sahipleri - 266 - - 266 0,000
Sermaye 707 707 707 449.997.879 450.000.000 100,000
Sermaye enflasyon farki 85.985.890

Enflasyon diizeltmeli sermaye 535.985.890

(1) GSD Holding A.S., BIST Ulusal Pazari’nda 90.000.000 tam TL nominal degerli sermayedeki oran1 %20,00 olan (D) Grubu GSD Holding A.S. payinin geri
alimini toplam 56.418.123,54 tam TL bedelle yapmugtir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
arasinda, sahibi oldugu 11.654.221,74 tam TL nominal degerli sermayedeki oran1 %4,662 olan (D) Grubu GSD Holding A.S. paylarinin tamamini, BIST Ulusal
Pazari’nda, 15.411.114,92 tam TL bedelle satmistir. GSD Holding A.S.’nin 23 Haziran 2016 tarihinde SPK’ya yapilan bagvurusunda 198.865 bin TL kadar1 yasa
Ikayitlarda 6zkaynaklardaki Ozel Fonlar hesabindan, 1.135 bin TL kadari 2015 yili net karindan karsilanmakiizere 200.000.000 tam TL tutarindaki bedelsiz
sermaye artirimina iliskin sirket bagvurusu 03 Kasim 2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan alinan i-SPK 128.14 (03 Kasim 2016 tarihli ve 30/1046
s.k.)sayili Ilke Karar1 uyarinca onaylanmis ve Giimriik ve Ticaret Bakanligi’nin onayini takiben istanbul TicaretOdasi tarafindan 30 Kasim 2016 tarihinde tescil
edilmis olup Sirket’in 6denmis sermayesi 450.000.000 TL’ye ulasmistir. Bu islemler sonucunda, Mehmet Turgut Y1lmaz’in, GSD Holding A.S. sermayesindeki
dogrudan pay tutar1 63.750.003 tam TL’den 114.750.005 tam TL’ye, dogrudan pay oram1 %25,50’ye, dogrudan ve dolayl toplam pay oran1 %28,14’e, geri almmis
paylar sermayeden diisiilmiis hesaplamayla %34,73’ten %35,18’¢ ¢ikmustir. Mehmet Turgut Yilmaz ve birlikte hareket edenlerin GSD Holding A.S.
sermayesindeki toplam payi ise, bu islemler sonucunda, %49,09’dan, %50,14’e, geri alinmis paylar sermayeden diisiilmiig hesaplamayla %37,19°dan %37,67’ye
¢ikmugtir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla, GSD Holding A.S. paylarina iliskin olarak, Mehmet Turgut Y1lmaz’in %25,50, MTY Delta Denizcilik ig ve Dis Ticaret
A.S.’nin %4,50, GSD Holding A.S.’nin %20,00 ve Adeo Turizm Otelcilik Ticaret Limited Sirketi’nin %0,14 oranlarinda sahip olduklar1 toplam %50,14
oranindaki paylar birlikte hareket etmektedir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri

Konsolide finansal tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklar “Grup” olarak tanimlanmistir. 30
Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklar, faaliyet alanlari
ve Grup’un bunlardaki ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

Kuruldugu  BIST

Faaliyet
Bagh Ortakhik Yer  Kodu Konusu Nihai Oran %
30 Eyliil 31 Aralik
2018 2017
GSD Yatirim Bankasi A.S. Tiirkiye - Bankacilik 100 100
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. Tirkiye GSDDE Denizcilik 82,40 82,40
GSD Faktoring A.S. Tiirkiye - Faktoring 89,64 89,64
Dodo Maritime Ltd. ® Malta - Denizcilik 82,40 82,40
Cano Maritime Ltd. Malta - Denizcilik 82,40 82,40
Hako Maritime Ltd. @ Malta - Denizcilik 82,40 82,40
Zeyno Maritime Ltd. @ Malta - Denizcilik 100 82,40
Neco Maritime Ltd. @ Malta - Denizcilik 82,40 82,40
GSD Shipping B.V. @®) Hollanda - Denizcilik 100 100
Mila Maritime Ltd. © Malta Denizcilik 100 100

(1) Dodo, Cano, Hako ve Neco Maritime Ltd. sirketleri finansal tablolar1 GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat ve Sanayi ve Ticaret A.S.’ye konsolide
edilmektedir.

(2) GSD Shipping B.V. 19 Ekim 2016 tarihinde deniz tasimaciligi alaninda faaliyet gostermek amaciyla Hollanda’da kurulmustur. GSD Shipping B.V.’nin
finansal tablolar1 GSD Holding A.S.’ye konsolide edilmektedir.

(3) Mila Maritime Ltd. Sirketi 21 Kasim 2016 tarihinde deniz tasimacilig1 alaninda faaliyet gostermek amaciyla Malta’da kurulmustur. Mila Maritime
Ltd. Sirketi’nin finansal tablolart GSD Shipping B.V.’ye konsolide edilmektedir.

(4) Zeyno Maritime Limited’in finansal tablolar1 6 Haziran 2018 tarihinden itibaren GSD Shipping B.V.’ye konsolide edilmektedir.

Konsolide Edilmeyen Bagh Ortakhklar

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla konsolide edilmeyen bagl ortakliklar, faaliyet alanlari ve
Grup’un bu sirketlerdeki ortaklik paylari asagidaki gibidir:

Bagh Ortaklik Kuruldugu Yer  Faaliyet Konusu Nihai Oran %
31 Arahk
30 Eyliil 2018 2017
GSD Egitim Vakfi Tiirkiye Vakif 100,00 100,00

Finansal tablo biiyiikliigii bakimindan 6nemsiz olmasi ve faaliyet hacminin diisiik olmasi nedeniyle ilisikteki
konsolide finansal tablolarda konsolidasyon kapsami digsinda birakilmis ve maliyet degerlerine, gerekli
goriildiigli hallerde, deger disiikliigli karsiliklar1 yansitilarak konsolide finansal tablolarda finansal varliklar
kaleminde siniflanmustir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR

SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR
Uygunluk Beyani

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.
Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortaklik tarafindan kontrol edilen isletmeler muhasebe kayitlarint ve
yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklar: iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina
uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikkiimleri uyarimca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yliriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin
ek ve yorumlardan olusmaktadir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli ve Gecerli Para Birimi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi
mevzuatina, aract kurum i¢in SPK tarafindan yayimlanmis Hesap Plani’na, banka ve faktoring sirketi icin BDDK
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik, agiklama ve genelgelere
ve Bankacilik Kanunu’na ve diger sirketler i¢in T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap
Plani’na uygun olarak Tiirk Lirasi cinsinden hazirlamaktadir. Yurtdisinda yerlesik baglh ortakliklar, muhasebe
kayitlarini ve finansal tablolarini kurulu olduklart {ilkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak hazirlamaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve bagli ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk Liras1 (“TL”)
cinsinden ifade edilmis olup yukarida s6z edildigi lizere KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere gore
Sirket’in ve bagl ortakliklarinin durumunu layikiyla arz edebilmesi icin, birtakim diizeltmelere ve yeniden
siniflandirmalara tabi tutularak hazirlanmisgtir.

S6z konusu finansal tablolarin hazirlanmasinda ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
ve binalar i¢in gercege uygun deger, satis amaglh elde tutulan duran varliklar i¢in kayith deger ile satis masraflari
diisiilmiis gercege uygun degerin diisiik olani, diger finansal durum tablosu kalemleri i¢in ise tarihsel maliyet
esas alinmigtir. Yurtiginde kurulu Grup sirketlerinin isleyis temelli (fonksiyonel) para birimleri TL’dir.
Yurtdisinda kurulu Grup sirketleri olan Cano Maritime Limited, Dodo Maritime Limited, Hako Maritime
Limited, Zeyno Maritime Limited, Neco Maritime Limited, GSD Shipping B.V. ve Mila Maritime Limited’in
isleyis temelli (fonksiyonel) para birimleri ise ABD Dolar1’dur.

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS 29”)
uygulamasim kaldirmis ve Grup, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, enflasyon muhasebesi uygulamasina son
vermistir.

(9)



GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarii kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

- Yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde giiciiniin olmasi,

- Yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi ve

- Getiriler tizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olaym ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatinminin {izerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik izerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadig durumlarda, ilgili yatirimin

faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim

yapilan sirket/varlik {lizerinde kontrol giicli vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili

yatirnmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla

ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 goz 6niinde bulundurur:

- Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmast,

- Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari,

- Sozlesmeye bagli diger anlasmalardan dogan haklar ve

- Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giiciiniin olup olmadigim
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik {izerinde kontrole sahip olmasiyla

baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢cinde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl ortakliklarin gelir

ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir

tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan

paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam kapsamli

geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayn1 olmasi amaciyla bagl ortakliklarin

finansal tablolarinda muhasebe politikalaryla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim grup i¢i varliklar ve yiikiimliliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki iglemlere
iliskin nakit akislar1 konsolidasyonda elenir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve bagl ortakliklarinin 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla finansal tablolarindan
olusmakta olup asagidaki esaslara gore hazirlanmistir:

i) Bagli ortakliklarin finansal durum tablolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket defterlerindeki baglh ortakliklarin kayith degerleri ile bagh
ortakliklarin finansal tablolarindaki 6zsermayeleri karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide finansal
tablolar, bagl ortakliklar ve Sirket arasindaki islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve islemler ile
kazanilmamus her tiirlii gelirden arindirilmstir,

ii)  Konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel
maliyet esasina gore tutulan kayitlarina TMS’ye uygunluk ve Sirket tarafindan uygulanan muhasebe ilke
ve politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yapilmustir,

iii)  Bagh ortakliklarin faaliyet sonuglari, s6z konusu sirketlerdeki kontroliin Sirket’e ge¢tigi tarihten itibaren
gecerli olmak {lizere konsolidasyona dahil edilmistir,

iv)  Bagh ortakliklarin net varliklar1 ve faaliyet sonuglarindaki kontrol giicii olmayan ortaklarin paylari,
konsolide finansal durum tablosu ve konsolide kar veya zarar tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar”
kaleminde gosterilmistir.
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(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanc1 para islemler iglemin yapildig: tarihteki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama donemi sonundaki kur ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklar1 konsolide kar veya zarara yansitilmaktadir.

Grup’un donem sonlari itibartyla yabanci para degerlemesinde kullandig1 déviz kurlar1 asagidaki gibidir:

Tarih Avro/TL ABD Dolari/TL
30 Eyliil 2018 6,9505 5,9902
31 Aralik 2017 45155 3,7719
31 Aralik 2016 3,7099 3,5192
31 Aralik 2015 3,1776 2,9076

21 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 21) “Kur Degisiminin Etkileri”, yabanci para cinsinden
hazirlanmig finansal tablolarin Grup’un konsolide finansal tablolarina katilirken, yiiksek enflasyonist
olmayan bir ekonomiye ait para biriminden yine yiiksek enflasyonist olmayan bir diger para birimine
cevrilmesinde, tiim finansal durum tablosu kalemlerinin ilgili donem sonu kurlarindan, gelir tablosunun
ise ortalama kurlardan cevrilmesini, yabanci para cinsinden parasal kalem alacaklar ve bor¢lara iliskin
kur farklarmimn konsolide finansal tablolarda diger kapsamli gelirde smiflanarak 6zkaynaklar altinda
birikimli olarak ayr1 bir hesapta tutulmasini ongérmektedir. SPK’nin 17 Mart 2005 tarihinde almig
oldugu karar neticesinde TL yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para birimi olarak
belirlenmis ve dolayisi ile yukarida bahsedilen ¢evrim prensipleri gegerli olmustur.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/60deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi1 durumunda konsolide finansal durum tablosunda netlestirilerek
gosterilmektedir.

isletmenin Siirekliligi

Grup finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamugtir.
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(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolarimin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan, karsilastirmali bilgilerin
bazilarinin yeniden siniflandirilmasi diginda, 6nceki dénem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme
bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2017 tarihli finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

Sirket’in 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait nakit akis tablosunda, donem bas1
nakit ve nakit benzerleri igerisinde bulunan 1.760 TL ve donem sonu nakit ve nakit benzerleri i¢erisinde
bulunan 1.835 TL bankalarda bloke edilmis tutarlar, 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla raporlanan dénem
bas1 17.310 TL nakit ve nakit benzerleri ve 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla donem sonu 16.194 TL nakit
ve nakit benzerlerinden diisiilerek nakit akis tablosuna konu dénem bas1 ve donem sonu nakit ve nakit
benzerleri tutarlart yeniden belirlenmistir.

Kullanilan Tahminler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini
etkileyecek, raporlama donemi sonu itibartyla vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
aciklamalar etkileyebilecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar,
tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gdzden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.
Finansal tablolar iizerinde etkisi olan 6nemli tahmin ve varsayimlar, Grup’un 30 Eyliil 2018 tarihi
itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinin dipnotlariyla ilgili bdliimlerde detayli olarak
aciklanmigtir.

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
konsolide finansal tablolarmi ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama islemleri”
Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlagsmanin Kiralama Islemi Igerip Icermediginin Belirlenmesi” ve
UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler” yorumlarimn yerini almakta ve UMS 40 “Yatirim
Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmugtur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iligkin
yiikiimliiliiklerin bilango diginda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli
tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢cin muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in gecerli olmakla birlikte TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat”
standardin1 uygulamaya baslayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, TFRS
16’nin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

30 Eyliill 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir girketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagini acgikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TFRS Yorum 23’iin uygulanmasinin
konsolide finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
iizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden
veya gercege uygun deger farklan diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sOzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik 6l¢iide yansitan
“makul bir ilave bedel” 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu ig¢eren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in
gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 28°deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlardan 6zkaynak yonteminin
uygulanmadig1 diger finansal araglarin Ol¢limiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine agiklik
getirmek lizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya
is ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun doénemli elde tutulan paylaridir. Bir
isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarini uygulamadan 6nce, bu tiir uzun donemli yatirimlarin dl¢imiinde
TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirnmlarin defter degerinde TMS 28'in
uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TMS 28 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmaus fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamig yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki (“UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlart Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yaymlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TMS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TMS’nin bir par¢asini olusturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TMS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

30 Eyliill 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Uluslararasit Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamug yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar (devamz)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in yaynlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimin1 karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisin1 nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek iizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
almarak satin alan tarafin onceden sahip oldugu pay1 ger¢ege uygun degeriyle yeniden Olgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin misterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin yeniden dl¢iilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak {izere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli
olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar1 igerisinde veya 6zkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigli durumlarda aktiflestirilebilir
borglanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli bor¢glanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya insaatt devam eden Ozellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan
borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak tizere degistirilmistir. Kullanima
veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya o6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir
varligm - finansmani i¢in direkt borglanilan tutarlar ise genel amagli bor¢lanma havuzuna dahil
edilmelidir.
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Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmus fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamais yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar (devami)

UMS 19’daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baglikli degisiklik yayimlanmustir. Yapilan degisiklikle, planda
yagsanan bir degisikligin veya kiiclilmenin yami sira yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir girket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve
net faiz maliyetini belirlemek i¢in gilincellenen cari aktiieryal varsayimlar1 kullanacak ve plana iligkin
herhangi bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir
icerisinde ayri1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS19’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde
O6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Glincellenen Kavramsal Cergeve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel gergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini
ve benzer islemlerin ayn1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimeilar,
borg verenler ve kredi veren diger taraflar igin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve,
sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe
politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve
yorumlamalarina yardimei olmaktadir. Glincellenen Kavramsal Cergeve ise dnceki versiyonundan daha
kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini
amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum
ve aciklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim y6nlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cerceve, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe
politikalarini gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin
verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren
gecerli olacaktir.
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Grup, 30 Eyliil 2018 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan ve KGK tarafindan yayimlanan tiim
standartlar1 ve yorumlart uygulamigtir. Grup’un 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla sona eren ara hesap
donemine ait konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, 1 Ocak
2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TMS’ler disinda, 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh
olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin, Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri, ilgili paragraflarda agiklanmustir.

Grup, 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda,
KGK tarafindan yayinlanan TFRS 9 Finansal Araglar (TFRS 9) standardina ait deger diisiikliigiine iliskin
hiikkiimlerini ve TFRS 15 standardim (Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat), 1 Ocak 2018 tarihinden
itibaren ilk kez uygulamaya baglamistir.

Grup, 2017 yilt i¢cin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglara iligkin karsilastirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup, standardin ilk uygulamasina iligkin toplam etki cari donem 6zkaynaklar degisim
tablosu igerisinde 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegmis yillar kar/zarar1 kalemi igerisinde gosterilmistir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriirliige giren TFRS 15 ve diger yiirlirliige giren TMS/TFRS
degisikliklerinin Grup’un muhasebe politikalari, finansal durum ve performanslari iizerinde 6nemli bir
etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesine ve dlgiimiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal varhklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin simiflandirmasi ve dl¢iimii

TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimiinii ve gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii
etkilemektedir ve bu tiir finansal yikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.

TFRS 9, finansal yiikiimliliiklerin siniflandirilmasi ve dl¢timii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiylik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar igin 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglar ile ilgili muhasebe
politikalari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
MUHASEBE POLIiTiIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (devami)

Finansal varhklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve dlgiimii (devami)

Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal dl¢iim kategorilerini ve Sirket’in 1
Ocak 2018'deki finansal varliklarinin her bir sinifi igin TFRS 9’a gére yapilan yeni 6l¢tim kategorilerini
acgiklamaktadir.

Yeniden

31 Arahik 2017 Siniflandirmalar Yeniden Ol¢iimler 1 Ocak 2018
VARLIKLAR
Finansal Varhklar 499.976 - 1.158 501.134
Gergege Uygun Deger Farki
Kar Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar - 499.976 1.181 501.157
Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar 499.976 (499.976) - -
Beklenen Zarar Karsiliklar (-) - - (23) (23)
Krediler (3.936) (1.625) 279 (5.282)
Beklenen Zarar Karsiliklari (-) (5.561) 279 (5.282)
12 Aylik Beklenen Zarar
Karsilig1 (Birinci Asama) - (1.625) 283 (1.342)
Kredi Riskinde Onemli Artis
(Ikinci Asama) - - (47) (47)
Temerriit (Ugiincii Asama/Ozel
Kargilik) - (3.936) 43 (3.893)
Ozel Karsiliklar (-) (3.936) 3.936 - -
Ertelenmis Vergi Varhgi 529 - 246 775
Diger Aktifler - - -
YUKUMLULUKLER - - - -
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler - 1.569 - 1.569
Borglar 1.569 (1.569) - -
Karsihiklar 1.625 (1.625)
Genel Karsiliklar 1.625 (1.625)
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve
Giderler 22.361 (22.361) 1.683 1.683
Gecmis Yillar Kar veya
Zarar - 22.361

TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii izerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir:

TFRS 9'a gére, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmas1 sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden oOlgiilen; gercege uygun deger (GUD) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgililen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin sdzlesmeye baglh nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
MUHASEBE POLIiTiIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (devami)
Finansal varhklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve dl¢iimii (devami)

Bir finansal varlik, agsagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

1. Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varlhiga iligkin sozlesme sartlarnin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6l¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iiliir:

1. Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akiglarimin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasin1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli1 gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde Glglimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olcilide azaltmasi sartryla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli lizerinden 6l¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek dlgiliir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
MUHASEBE POLIiTiIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (devami)

Finansal varhklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve dl¢iimii (devami)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgtimlerinde gegerlidir.

GUD farki
kar/zarara
yansitilarak olgiilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki Ol¢iimlerinde gercege uygun degerleri lizerinden
olgtiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla
ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
iizerinden ol¢iilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki olgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden 6lgiiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlari tutar1 kadar azaltilir.
Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diigiikliikleri kar
veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu disi

birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsaml gelire
yansitilarak olgiilen
borclanma araclarn

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden oOlgiiliir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang
ve kayiplart ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
Diger kazan¢ ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden
diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazan¢ veya kayiplar kar veya
zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak
araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden olgiiliir.
Temettiiler, acik¢a yatirnmin maliyetinin bir kismmin geri kazanilmasi
niteli§inde olmadikg¢a kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve
kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.

1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, asagida
daha detayli olarak agiklandigi gibi sadece yeni deger diisiikliigii hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
MUHASEBE POLIiTiIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (devami)

Finansal varhklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve dl¢iimii (devami)
Finansal varhklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almustir. Yeni deger disiikligii modeli, itfa edilmis maliyeti tizerinden 6lgiilen
finansal varliklar, sozlesme varliklari ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen borglanma
araglari igin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve devlet
borg¢lanma araglarindan olusmaktadr.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile olgtiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iligkin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

— Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Beklenen kredi zararlar1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut
sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler igermektedir.

Bu finansal varliklar finansal tablolara ilk alindiklari andan itibaren gozlemlenen kredi risklerindeki
artisa bagh olarak asagidaki ti¢ kategoriye ayrilmigtir:

Birinci Asama: Raporlama tarihinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana énemli derecede artis meydana gelmemis olmas: durumunda Banka s6z konusu
finansal araca iliskin zarar karsihgini 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan olger.

Ikinci Asama: Finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli
Ol¢iide artmis olmasi durumunda, her raporlama tarihinde, Banka stz konusu finansal araci ikinci
asamaya simiflar ve bu finansal araca iliskin zarar karsiligini 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit
bir tutardan 6lger. Deger diistikliigi hiikkiimlerinin amaci, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana
kredi riskinde onemli artiglar olan tiim finansal araglar i¢in 6miir boyu beklenen kredi zararlarinin
finansal tablolara alinmasidir.

Uciincii Asama: Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarim olumsuz sekilde etkileyen bir
veya daha fazla olay gergeklestiginde soz konusu finansal varlik kredi-deger diisiikliigiine ugramistir. Bu
varliklar i¢in 6miir boyu beklenen kredi zarar1 kaydedilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
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Onceki donem uygulanan ve cari dinemde TFRS 9 standardinin uygulanmasiyla birlikte gecerli
olmayan muhasebe politikalar1 asagida sunulmustur:

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi, Degerlenmesi ve Kayittan Cikartilmasi

Grup, finansal varlik veya yiikiimliiliiklerini ilgili finansal ara¢ sozlesmesine taraf oldugu takdirde
konsolide finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Grup, finansal varlik veya finansal varligin bir
kismini, s6z konusu varligin konu oldugu sézlesmeden dogan haklari tizerindeki kontroliinii kaybettigi
zaman kayittan ¢ikartmaktadir. Grup, finansal yiikiimliiliikleri ise s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigiin
ortadan kalkmasi, iptal olmasi veya zaman agimina ugramasi durumunda kayittan gikartmaktadir.

Grup, tiim olagan finansal varlik alig ve satiglar1 islem tarihinde, bir bagka deyisle alimi veya satimi
gerceklestirecegini taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirir. Olagan alis ve satislar, varligin teslim
stiresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alis ve satiglardir.

Grup, finansal varliklarini dort farkli baslik altinda siniflandirmaktadir:
() Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansttilan Finansal Varliklar

Grup’un esas itibariyla yakin bir tarihte satmak amaciyla edinmis oldugu alim satim amagh elde tuttugu
finansal varliklardan, tiirev iirlinlerden ve ilk muhasebelestirme sirasinda Grup tarafindan gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklardan olugmaktadir.

Bu finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri dalgalanmalardan kar saglama
amaciyla elde tutulan ve kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar, ilk kayda almada s6z konusu finansal varligin alim tarihindeki
gercege uygun bedelini yansittigi kabul edilen elde etme maliyeti ile degerlenmektedir.

Alim satim amagli finansal varliklar, alimi takiben gercege uygun degerleriyle tasinirlar. Gergege uygun
degere getirme esnasinda olusan kar veya zarar konsolide kar veya zarara yansitilir.

Alim satim amagli finansal varliklardan elde edilen faiz, faiz gelirlerine, alinan temettiiler ise temettii
gelirlerine kaydedilir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
MUHASEBE POLIiTiIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (devami)

Onceki donem uygulanan ve cari dinemde TFRS 9 standardinin uygulanmasiyla birlikte gecerli
olmayan muhasebe politikalar1 asagida sunulmustur:

(i) Krediler ve Avanslar

Krediler ve avanslar sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem
gérmeyen tlirev olmayan finansal varliklardir. Krediler ve avanslar, Grup’un borglulara para, hizmet ve
mal saglamasi sonucu olusan ve alim satima konu etme niyetini bulundurmadigi alacaklarmdan
olugmaktadir. Faktoring alacaklar1 ve finansal kiralama alacaklar1 da nitelik itibariyla krediler ve avanslar
sinifina girmektedir.

Krediler elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta olup, miiteakip dlgiimleri etkin faiz yontemi ile itfa
edilmis maliyet bedelleri iizerinden yapilmaktadir. Kredilerin teminati olarak alinan varliklar icin 6denen
harg, islem gideri ve bunun gibi diger masraflar islem maliyetinin bir boliimii olarak kabul edilmekte ve
miisteriye yansitilmaktadir.

(iii) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadeleri bulunan ve “Krediler ve alacaklar” diginda
kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk olarak elde etme maliyeti
iizerinden kayda alinmakta ve kayda alimnmayi miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi”
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar ile ilgili faiz gelirleri kar veya zarara yansitilmaktadir.

(iv) Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Yukaridaki ii¢ grupta siniflandirilmayan veya alim tarihinde satilmaya hazir olarak tanimlanan finansal
varliklar bu grup altinda yer alir. Satilmaya hazir finansal varliklar ilk kayda almada s6z konusu finansal
varligin alim tarihindeki ger¢ege uygun bedelini yansittigi kabul edilen, alim sirasinda ortaya ¢ikan diger
masraflar1 da icerecek sekilde, elde etme maliyeti ile degerlenmektedir. Organize mali piyasalarda aktif
olarak islem goren finansal varliklarin ger¢cege uygun degerleri, raporlama dénemi sonu itibartyla menkul
kiymetler borsasinda yayimlanan son iglem giinii piyasa agirlikli ortalama fiyatlartyla belirlenir. Piyasa
fiyat1 olmayan yatirnmlar i¢in gergege uygun deger, benzeri bagka bir yatirim aracinin cari piyasa
degerine dayanilarak belirlenir veya yatirima baz olan net aktif degerin ileride yaratmasi beklenen nakit
akiglar1 baz almarak hesaplanir.

Gergege uygun degerleri giivenilir olarak belirlenemeyen sermaye araci niteligindeki finansal varliklar,
maliyet bedelinden, varsa, deger diistikliigii karsilig1 indirilerek yansitilmaktadir. Ger¢ege uygun degere
getirme esnasinda olusan kar veya zarar, bu finansal varliklar elden ¢ikarilana kadar 6zkaynak altinda
degerleme karlar1 hesab1 altinda izlenir.

Satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen faiz, faiz gelirlerine; alman temettiiler temettii
gelirlerine ve ilgili kur farklar1 da kambiyo kari / zararina kaydedilir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
MUHASEBE POLIiTiIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (devami)

Onceki donem uygulanan ve cari dinemde TFRS 9 standardinin uygulanmasiyla birlikte gecerli
olmayan muhasebe politikalar1 asagida sunulmustur:

(V) Repo ve Ters Repo Islemleri

Grup, repo anlagmalart gergevesinde kisa vadeli olarak finansal varlik satim ve geri alim islemleri
gerceklestirmektedir. Repo anlagmasiyla satilmig olan finansal varliklar finansal durum tablosunda
izlenmeye devam edilmekte ve alim satim amagli veya satilmaya hazir finansal varliklar gibi
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Bu finansal varliklarin satis1 karsiliginda elde edilen nakit, konsolide
finansal durum tablosunun pasifinde “Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar” igerisinde “Para Piyasasi
Islemlerinden Borglar” hesabina yansitilmaktadir. Satis ve alis fiyat1 arasindaki fark faiz gideri olarak
kabul edilmis ve repo anlagmasi siiresince tahakkuk esasina gore hesaplanarak kayitlara yansitilmistir.

Grup’un kontrolii disinda oldugundan, 6nceden belirlenmis ileri bir tarihte yeniden satma taahhiidii ile
satin alman varliklar (ters repo anlagmasi) finansal durum tablosuna yansitilmamaktadir. Bu anlagmalar
cercevesinde O6denen miktarlar, konsolide finansal durum tablosunun aktifinde ‘“Nakit ve Nakit
Benzerleri” icerisinde “Para Piyasasi Islemlerinden Alacaklar” hesabr igerisinde yer almaktadir. Finansal
varliklarin alig ve satis degerleri arasinda sozlesme ile belirlenen gelir, s6zlesme siiresince tahakkuk
esasina gore hesaplanarak kayitlara yansitilmaktadir.

(vi)  Misterilere Kullandwrilan Krediler ve Avanslar

Grup’un kendi kaynaklarindan kredi kullanicisina kaynak yaratmasi seklinde kullandirilan krediler ve
avanslar, kredi ve avanslar olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis degerinin {izerinden, 6zel ve genel
karsiliklarin diigiilmesi suretiyle gosterilir. Yasal ticretler ve kesintiler gibi karsi taraf harcamalari iglem
maliyetinin bir pargasi olarak degerlendirilir.

Tiim krediler ve avanslar, kredi kullanicisina nakit olarak sunuldugu anda kaydedilir.
(vii)  Kredi ve Finansal Kiralama Alacaklart Deger Diigiikliigii Karsilig

Verilen kredilerin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam kredi risk karsiligi Grup’un garanti,
taahhiit, kredi ve diger alacak portfoyiindeki tahsil edilemeyecek alacaklarini kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Eger Grup, sdzlesme sartlarina uygun olarak biitiin alacaklarin1 vadelerinde tahsil
edemeyecegini ongoriiyorsa, bu alacaklar tahsil imkani sinirlt hale gelmis (kayba ugramis) olarak kabul
edilmekte ve takipteki krediler olarak siniflanmaktadir. Kaybin tutari, kredinin tasinan degeri ile
gelecekteki nakit akiginin kredinin orijinal faiz orani ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan fark ya da
eger alacak teminatlandirilmis ve nakde doniistiiriilebilmesi muhtemel ise kredinin taginan degeri ile bu
teminatin ger¢ege uygun degerinin farkidir.

Deger diisiikliigii ve tahsil edilememe riski, bireysel olarak dnemli olan her bir kredi igin ayr1, bireysel
bazda deger diisiikliigii tespit edilmemis ancak benzer kredi ve alacak portfoyiiniin parcasi olan krediler
i¢in toplam portfoy bazinda hesaplanir.

Grup takipteki krediler icin faiz ve kur farki tahakkuk ettirmemekte ve bu kredilerin geri kazanilabilir
degerini alinan teminatin gergege uygun degerine gore belirlemektedir.

Alacagin taginan degeri, tahmini tahsil edilebilir tutara deger diistikliigli karsiligi hesabi kullanilarak
indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin
ongoriillmesi ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Kredinin
silinmesiyle daha dnce ayrilmis olan karsilik terse doner ve kredinin tamamu aktiften diisiiliir. Onceki
donemlerde silinen bir kredinin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Eger deger diisiikliigii miktar1 sonradan ger¢eklesen bir olay sebebiyle azalirsa, serbest kalan karsilik
miktar1 karsilik gideri hesabinda alacaklandirilir. Serbest kalan karsilik gelir olarak nitelendirilir ve kalan
karsilik tutar1 yeniden degerlendirilir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
MUHASEBE POLIiTiIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (devami)

Onceki donem uygulanan ve cari dinemde TFRS 9 standardinin uygulanmasiyla birlikte gecerli
olmayan muhasebe politikalar1 asagida sunulmustur:

(viii)  Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, fatura lizerindeki bedeller {izerinden, iskonto edilmis degerlerinden gerceklesebilir
stipheli ticari alacaklar karsilig1 sonrasi degerleriyle yansitilmaktadir. Sitipheli alacaklar i¢in alacagin
tahsil edilmesi artik olasi degilse karsilik ayrilir. Tahsil edilmesi higbir sekilde miimkiin olmayan
alacaklarda ise bu durum kesinlestigi zaman ilgili hesaplardan silinir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Grup’un 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinda, Grup’un 30 Eyliil
2018 tarihi itibartyla hazirlanan konsolide finansal tablolarmin dipnotlarinda detayli olarak aciklanan
muhasebe tahminlerinde bir degisiklik veya muhasebe hatas1 diizeltmesi olmamustir.

ONEMLiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi VE ONEMLI MUHASEBE
DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyet degerlerinden, enflasyona gore diizeltilmis birikmis amortismanlar ve deger
diisiikliikleri distlerek ifade edilmislerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan maddi duran
varliklar, maliyet degerlerinden amortismanlar ve deger diisiikliikleri diisiilerek ifade edilmislerdir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydal 6miirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak ayrilmistir. Ozel maliyetler, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Grup, sahibi oldugu gemilerin
amortismaninda dikkate aldig1 kalan degeri, bu gemilere uyguladigi amortisman siiresi olan 18 yili
doldurmus ayni ya da benzer nitelikteki gemilerin raporlama tarihi itibariyla yayinlanmis giincel satis
fiyatlarini baz alarak belirlemekte ve belirlenen deger 6nemlice degistikce giincellemektedir. Ekim 2016
tarihi itibartyla Maddi Duran Varliklar hizlandirilmis (azalan) amortisman yontemi ile kayit altina
alimmaya baglanmistir. Asagida belirtilen amortisman siireleri ilgili aktiflerin tahmini faydali 6miirlerine
yakindir.

Bir geminin satin alinmasi tizerine, geminin bir sonraki havuzlama (drydock) sirasinda degistirilmesi
gereken parcalar1 tanimlanir ve maliyetleri aktiflestirilerek bir sonraki tahmini havuzlama tarihine kadar
amortismana tabi tutulur. Amortisman siiresinin dolmasindan dnce dnemli miktarda yenileme maliyeti
ortaya ¢iktig1 zaman, bir 6nceki havuzlamanin geri kalan masraflart hemen giderlestirilir.

Onarim ve bakim maliyetleri olustuklar1 donemde finansal tablolara yansitilmaktadir. Biiyiik olglide
yenileme veya tadilat maliyeti, varligin orijinal olarak degerlendirilen standart performansini asan
gelecekteki ekonomik faydalarin muhtemel olmasi durumunda, varligin defter degerine dahil edilir.
Biiyiik yenileme, ilgili varligin kalan faydali 6mrii {izerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman sureleri

Binalar 50 yil

Gemiler 18 yil

Ofis ve ara¢ donanimlari 2-15y1l

Kara tasitlar Syl

Havuzlama (Drydock) Syl

Ozel maliyetler Belli ise kira siirest, belli degilse 5 yil

Maddi duran varliklarin taginan degerlerinin gergeklesmeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin
meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diistikliigiiniin olup olmadig1 incelenmektedir. S6z
konusu gostergelerin bulunmasi ve tasinan degerlerin gerceklesebilir degeri asmasi durumunda ilgili
aktifler gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Deger diisiikliikleri konsolide kar veya zarara
yansitilmaktadir.
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ON];MLi MUHASEBE I"OLiTiKALARININ OZETi VE ONEMLI MUHASEBE
DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI (devami)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bir isletmenin satin alinmasina bagli olmadan elde edilen maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik 2004
tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis itfa
paylar1 diisiilmiis olarak gosterilirler. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinmig maddi olmayan duran
varliklar, maliyet degerlerinden itfa paylar: diisiilerek ifade edilmislerdir. Isletme icinde yaratilan maddi
olmayan duran varliklar, gelistirme giderleri harig, aktiflestirilmemekte ve olustugu yilda gider
kaydedilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar tahmin edilen kullanim 6mrii iizerinden dogrusal
yontemle itfa edilirler. Maddi olmayan duran varliklar tahmini faydali dmiirleri olan 3 ila 15 yil i¢inde
itfa edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin tasinan degerlerinin gerceklesmeyecegine yonelik olay veya
degisikliklerin meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadig:
incelenmektedir. Tespiti halinde deger diisiikliigii karsilig1 ayrilip konsolide kar veya zarara yansitilir.

Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar

Bir duran varlik, tasinan degerinin baslica siirekli kullanim yoluyla degil de, satis yoluyla paraya
¢evrilecek olmas1 durumunda satig amaglh elde tutulan duran varlik olarak siniflanmaktadir.

Bir duran varlik, satis amacl elde tutulan duran varlik olarak siniflandig1 ya da satig amagli elde tutulan
duran varlik olarak smiflanan bir grubun pargast oldugu siirece, amortismana tabi tutulmaz ve tasinan
degeri ile satig masraflar diisiilmils gercege uygun degerinin diisiik olani izerinden degerlenir.

Satis amagli elde tutulan duran varlik olarak siniflanmasi sona eren bir duran varlik, satig amagh elde
tutulan olarak siniflanmadan Onceki taginan degerinin satis amagh elde tutulan olarak siniflanmadig
durumda hesaplanacak amortismana gore diizeltilmisi ile daha sonraki satmama karar1 tarihindeki geri
kazanilabilir degerinin diisiik olan1 {izerinden degerlenir.

GSD Holding A.S.’nin konsolide finansal tablolarindaki durdurulan faaliyet siniflamasi ve satisin
kesinlesmesi sonucu kontrol kaybiyla sonuglanan baglh ortaklik satig karinin hesaplanmasi konusundaki
aciklamalar, “20. Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” notunda
verilmistir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Deger Diisiikliigii

Duran varliklarin tasidiklar1 deger tizerinden paraya ¢evrilemeyecegi durumlarda, duran varliklarda deger
diisiikligii olup olmadigmma bakilir. Duran varliklarin tasidiklart deger, paraya cevrilebilecek tutari
astiginda deger diisiikliigii karsilik gideri konsolide kar veya zarara yansitilir. Paraya gevrilebilecek tutar,
duran varligin net satis fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir duran varligin
kullanimindan ve ekonomik Omrii sonunda satilmasindan elde edilmesi ongoriilen gelecekteki nakit
akiglarmin simdiki degerini, net satig fiyat1 ise, satis hasilatindan satig maliyetleri diigiildiikten sonra kalan
tutar1 yansitmaktadir. Paraya cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢gin, belirlenemiyorsa
kiymetin dahil oldugu nakit akisi saglayan grup i¢in tahmin edilir. Ge¢mis donemlerde ayrilan deger
diistikliigi karsilig1 artik gegerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmas1 gerekiyorsa ilgili
tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar konsolide kar veya zarara yansitilir.

Nakit Akislar1 Tablosu

Konsolide nakit akislar1 tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki
nakit para ile orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli banka mevduatini, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1
A.S. (“TCMB”) ve diger mali kuruluslardaki mevduatini, para piyasasindan alacaklar1 ve nakde
doniisttriilebilir, likiditesi yiiksek diger kisa vadeli yatirimlari igermektedir.
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Finansal Kiralama (Kiraya Veren Taraf Olarak)

Grup, finansal kiralamaya konu olan aktifi bu isleme konu olan yatirima esit degerde bir alacak olarak
gostermektedir. Finansal gelir, net yatirim {izerinden sabit donemsel getiri saglayacak sekilde yansitilir.

Finansal Kiralama (Kiract Taraf Olarak)

Grup’a kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngdren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin baglangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin gergege
uygun degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiiciik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir.
Finansal kira 6demeleri, kira siiresi boyunca her bir dénem i¢in geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir
donemsel faiz orani iiretecek sekilde finansal kiralama yiikiimliiliigiinden indirilecek tutar ve finansman
gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri, donemler itibariyla dogrudan konsolide kar veya zarara
yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmig varliklar, varligin tahmin edilen 6mrii ve kira siiresinden kisa
olani iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel Kiralama (Kirac: Taraf Olarak)

Bir kiymetin kiralama isleminde biitiin riskler ve faydalar kiraya verene ait ise bu tip islemler operasyonel
kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira 6demeleri, kira siiresi boyunca esit olarak
giderlestirilir. Kiraya veren tarafindan kiraciya saglanan tiim faydalar kira giderini azaltict bir unsur
olarak kira siiresi boyunca kayitlara dogrusal olarak yansitilir. Grup Sirketleri’ne ait dokme kuru yiik
gemilerininin zaman c¢arteri seklinde gemi kiralama sézlesmeleriyle kiraya verilmeleri operasyonel
kiralama olarak muhasebelestirilmistir.

Faktoring Alacaklari, Faktoring Borg¢lar: ve Deger Diisiikliigii Karsihig:

Faktoring alacaklari, islem tarihindeki gercege uygun degeri ifade eden, orijinal faktor edilmis tutar ile
kaydedilir ve miiteakip olarak iskonto edilmis degerden karsilik giderleri diigiilerek gosterilir. Faktoring
borglari, faktor edilen tutardan, faktoring alacaklarna karsilik verilen avanslar, faiz ve faktoring
komisyon gideri diisiilerek kaydedilir ve miiteakip olarak iskonto edilmis degerle ifade edilir. Bir
alacagin defter degerinin geri doniisiiniin miimkiin olmadig1 durumlarda, faktoring alacaklari, deger
diistikligii icin yeniden degerlendirilir. Bir varligin defter degeri, elde edilebilir degerini astiginda, o
doneme ait gelirler icinde, deger diisiikliigii karsiligi ayrilir. Alacagin silinmesi, daha 6nce ayrilmig
karsiliklarin ve alacagin anaparasinin silinmesi suretiyle gergeklestirilir. Onceki dénemlerde silinen bir
alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri/(geliri) cari ve ertelenmis vergi goézoniline alinarak net donem kari1 ya da zararinin
belirlenmesinde kullanilan toplam bakiyeyi temsil etmektedir. Vergi dogrudan 6zkaynaklar altinda
mubhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas1 kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu yiikiimliligii metodu ile, aktif ve pasiflerin finansal
raporlamada yansitilan degerleri ile vergi hesabina baz olan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin vergi
etkisi dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, vergilendirilebilir kar etkisi
olmayan islemler haricinde tiim gegici farklar iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligi, tasinan ve kullanilmayan birikmis zararlar ve her tiirlii indirilebilir gecici farklar
iizerinden, ileride bu zararlarin indirilebilmesi i¢in yeterli karin olusmasinin miimkiin goriildiigii hallerde
hesaplanir.

Grup, her raporlama dénemi sonunda ertelenmis vergi varliklarin1 gézden gecirmekte ve ileriki yillarda
vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi varligini giderlestirerek ters
cevirmektedir. Ertelenmis vergi varlik ve yilkiimlilikleri, ilgili varligin gerceklesecegi veya
yiikiimliligin ifa edilecegi zamanlarda gegerli olacagi tahmin edilen raporlama dénemi sonunda
yasalagmis veya yasalagmis sayilan vergi oranlar1 baz alinarak hesaplanir.

Odenecek cari vergi tutarlari, pesin 6denen vergi tutarlariyla, kurumlar vergisi ile iliskili oldugundan her
bir grup sirketi igin netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi varligi ve yilikiimliliigli de her bir grup sirketi
icin netlestirilmektedir. Tiirkiye’de sirketler konsolide vergi beyannamesi diizenleyemezler, bu nedenle
ertelenmis vergi varligina sahip sirketlerle ertelenmis vergi yiikiimliiliigiine sahip sirketlerin ertelenmis
vergi pozisyonlari netlestirilmemis ve ayri agiklanmaistir.

Tiirev Finansal Araclar

Grup, yabanci para swaplari, vadeli doviz islemleri, opsiyon ve futures islemlerini iceren tiirev
araclartyla islemler gerceklestirmektedir. Grup’un risk yonetim politikast geregi bu tiirev islemleri, etkin
ekonomik risk dengeleme unsurlar1 sayilmaktadir. Sirket, finansal riskten korunma muhasebe politikasi
olarak, TFRS 9 hiikiimleri yerine TMS 39 hiikiimlerini uygulamaya devam edebilir. Tiirev finansal
araclar, finansal durum tablosunda ilk olarak islem tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayda alinir
ve miiteakip olarak da gercege uygun degerle ifade edilir. Gergege uygun degerler, miimkiin oldugu
Olciide organize bir borsada olusan piyasa fiyatlarindan, bu yoksa iskonto edilmis nakit akislar1 ve
opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olani ile belirlenir. Gergege uygun degeri pozitif olan tiirevler
aktif olarak, gergege uygun degeri negatif olan tiirevler ise pasif olarak konsolide finansal durum
tablosunda taginirlar. Riskten korunma muhasebesi i¢in yeterli goriilmeyen tiirevler i¢in, ger¢ege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazanclar ve zararlar dogrudan donem kar ve zararina
yansitilmaktadir.
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Emanetteki Varhklar

Grup tarafindan miisteriler adina diger kurumlarda saklanan varliklar, Grup’un miilkiyetinde olmadig1
icin konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir.

Kullanilan Krediler

Kullanilan krediler edinilen bedelin gercege uygun degerinden islemle dogrudan ilgili masraflarin
diisiilmesinden sonraki tutar ile kayitlara alinir. Ilk kayda alinmadan sonra, geri ddenmis tutarlar
diisiilerek, etkin faiz metodu ile iskonto edilis tutarlardan tasinmaktadir. iskonto edilmis tutar, islem
tarihinde olusan tiim indirim ve primler dikkate alinarak hesaplanir. Ilgili pasif kayittan ¢ikarildiginda
veya deger azalisina maruz kaldiginda olusan gelir ya da gider, konsolide kar veya zarara yansitilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Amaglanan kullanim ya da satisa hazirlanmasi olduk¢a uzun bir zaman gerektiren 6zellikli bir varligin
edinilmesine, yapilanmasina veya liretimine dogrudan yiiklenebilen bor¢lanma maliyetleri ilgili varligin
maliyetinin bir parcasim1 olusturur. Bu kapsamda aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri, etkin faiz
yontemine gore hesaplanan faiz giderleri, finans kiralamasi kapsamindaki finansman giderleri, yabanci
para bor¢lanmalardan kaynaklanan ve faiz maliyetlerine bir uyarlama olarak goriilen kur farklarini igerir.
Bu tiir bor¢lanma maliyetlerinin 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilmesi 6zellikli
varlik i¢in harcamalara ve bor¢lanma maliyetlerine katlanildig1 ve 6zellikli varligin amaglanan kullanim
ya da satisa hazirlanmasi i¢in gereken etkinliklere girisildigi zaman baslar ve 6zellikli varligin amaglanan
kullanima ya da satisa hazirlanmasi i¢in gereken neredeyse biitiin etkinliklerin tamamlandigi zaman
sonlanir. Diger borglanma maliyetleri katlanildiklar1 donemde giderlestirilir.

Geri Alinmus Paylar ve Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi

Grup’un konsolidasyona tabi sirketlerince edinilen ana Sirket paylari i¢in alista 6denen tutar, dogrudan
Sirket’in kendisince edinilenler i¢in “Geri Almmus Paylar” ve Sirket’in konsolide edilen bagl
ortakliklarinca edinilenler igin “Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi” kalemi altinda bor¢ kayd ile
Ozkaynaktan indirilir; elden ¢ikarmada alis maliyeti tutarinda bu kalemlere alacak kaydi yapilir. “Geri
Almnmus Paylar” ve “Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi” kalemlerinde izlenen paylara iliskin elden
cikarma kar/zarar ise, ozkaynakta sirasiyla “Geri Alinmig Paylarin Satisindan Dogan Kazanglar
(Kayiplar)” ve “Paylara iliskin Primler/Iskontolar” kalemlerine sirasiyla alacak/borg kaydi yapilarak,
konsolide 6zkaynak degisim tablosunda bu kalemlerin degisimlerine iliskin kalemlerde gosterilir.
Sirket’in kendisince veya konsolide edilen bagl ortakliklarinca edinilen kendi paylarinin alimi, elden
cikarilmasi, ihrag edilmesi veya iptal edilmesi dolayisiyla konsolide kar veya zarar tablosunda ise higbir
kar veya zarar kayd1 yapilmaz.
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Kisa Vadeli Cahisanlara Saglanan Faydalar
0] Sosyal Giivenlik Primlerine Iliskin Tanimlanmis Katk Planu:

Grup, ¢alisanlart adina Sosyal Giivenlik Kurumu’na (“Kurum”) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki pay1
6demek zorundadir. Grup’un 6demekte oldugu katki pay1 disinda, ¢alisanlarina veya Kurum’a yapmak
zorunda oldugu bagka bir 6deme mecburiyeti bulunmamaktadir. Bu primler, tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

(i) Ikramiye Karsiliklarina Iligkin Tanimlanmis Fayda Plani:

Grup’un hukuki olarak 6deme yiikiimliiliigii bulunmadan ancak, her y1l diizenli olarak uygulandigindan
zimni kabulden dogan bir yiikiimliilik halini alan prim 6demelerine iligkin ikramiye karsiliklar1 kisa
vadeli olarak ayrilmaktadir.

Kérdan pay verilmesi ve prim planlaria iliskin ylikiimliilik, Grup’un pay sahipleri ile yapilan bir
islemden degil, ¢alisanin hizmetinden kaynaklanir. Dolayisiyla, Grup, kdrdan pay verilmesi ve prim
planlarinin maliyetini, kar dagitimi olarak degil, gider olarak muhasebelestirir.

Uzun Vadeli Cahsanlara Saglanan Faydalar
(1) Kidem Tazminatina Iliskin Tanimlanmis Fayda Plani:

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat1 6demekle ylikiimlidir. Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan kidem tazminati
karsiligint “Projeksiyon Metodu™nu kullanarak ve Grup’un personel hizmet siiresini tamamlama ve
kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak
hesaplamis ve raporlama donemi sonuna iskontolamistir. Grup, bagska bir TMS’nin bir varligin
maliyetine dahil edilmesine izin vermesi veya bunu zorunlu tutmasi durumlari hari¢ olmak iizere,
tanimlanmis fayda maliyetinin bilesenlerinden hizmet maliyetini ve tanimlanmis net fayda borcuna
(varligina) iliskin net faizi kar veya zararda, tanimlanmis net fayda borcunun (varliginin) yeniden
Ol¢timlerini diger kapsamli gelirde muhasebelestirmistir.

Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen tanimlanmig net fayda borcunun (varliginin) yeniden
Olctimleri, sonraki donemlerde kar veya zararda yeniden siniflandirilmaz. Ancak, diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen bu tutarlar 6zkaynaklarin bagka bir unsuruna aktarilabilir. Grup, bu hiikiim
kapsaminda, Ozkaynaklarda izlenen “Tamimlannus Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanglary/
Kayiplart” fonunun ge¢mis yil sonu bakiyesini, her yil basinda 6zkaynaklardaki “Ge¢mis Yillar
Kar/(Zararlar1)"na aktarmaktadir.

(i) Izin Karsiliklarina Iliskin Tanimlanmis Fayda Plani:

Grup, ¢aliganlarinin is s6zlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde, Tirkiye’de gecerli is
kanununa gore sona erdigi tarihteki iicret lizerinden 6demesi gereken calisanlarinin hak kazanip da
kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait {licretlere iliskin kullanilmayan izin karsiligini, uzun vadeli olarak
siniflandirmakta ve Grup’un konsolide finansal durumu veya performansi ilizerinde onemli etkisi
olmadigindan tahmini 6deme tarihine gore iskontolamaksizin ayirmaktadir.
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
()  Karsihiklar

Karsiliklar ancak Grup’un gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma
olasiligi mevcut ise ve yiikiimliligiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.
Paranin zaman degeri 6nem kazandiginda karsiliklar ileride olugsmasi muhtemel giderlerin raporlama
donemi sonundaki indirgenmis degeriyle yansitilir.

(i)  Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Kosullu yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise konsolide
finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar ise konsolide finansal
tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda ag¢iklanir.

Ticari Borclar

Biitiin borglar alinis tarihinde, gergege uygun bedellerinden borcun kaynak maliyeti diigiilerek bulunan
maliyet bedel ile kayitlara alinmislardir.

[k kayda alinis tarihinden sonra, borglar izleyen dénemlerde etkin faiz orani metodu kullanilarak iskonto
edilmis maliyetleri iizerinden degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, piyasaya c¢ikarma maliyetleri,
iskontolar ve primler géz 6niinde bulundurularak hesaplanir.

Borglarla ilgili yiikiimliiliikler gerceklestikce, bu borglarla ilgili kazang veya zararlar net kar veya zarar
icerisinde gosterilir.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Krediler
ve faktoring alacaklar1 vadesi dolduktan sonra 90 giin i¢inde, finansal kiralama alacaklar1 ise vadesi
dolduktan sonra 150 giin iginde tahsil edilemezlerse faiz geliri hesaplamasi durdurulur ve tahsil edilene
kadar gelir olarak kayitlara yansitilmaz. Faiz gelirleri alim satim amagli menkul kiymetler, satilmaya
hazir menkul kiymetler ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler {izerinden kazanilan kupon
6demelerini ve hazine bonolariin reeskont gelirlerini de icermektedir.

Faktoring komisyonlari, faktoring miisterilerinden temlik edilen alacaklar iizerinden, verilen hizmet ve
tahsilat masraflarini karsilamak amaciyla faktoring islemi baginda fatura edilen tutari temsil etmektedir.
Faktoring komisyon geliri, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Satig geliri, maliyete iligkin risk ve getirilerin transferinin tamamlandig1 ve gelir miktar1 giivenilir bir
sekilde Olgiilebildigi zaman kaydedilmektedir. Hizmetlerden elde edilen gelir giivenilir bir sekilde
Olciilebildigi zaman hizmetin tamamlanma derecesi dikkate alinarak muhasebelestirilir. Sonucun
giivenilir bir sekilde 6l¢iilemedigi durumda gelir, bu gelirle iliskilendirilebilecek ger¢eklesen giderlerin
miktar1 kadar yansitilir.
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Pay Basina Kazang

Pay basina kazang, hissedarlara dagitilabilecek net déonem karinin dénem i¢indeki paylarin agirlikli
ortalama sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Dénem igerisinde veya finansal tablolar yayimlanmadan
once igsel kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, pay adedinin agirlikli ortalamasi
hesaplanirken yeni bulunan degerin donem basi itibariyla da gecerli oldugu kabul edilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Grup’un raporlama dénemi sonundaki durumu hakkinda ilave bilgi veren raporlama déneminden sonraki
olaylar (diizeltme gerektiren olaylar) konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme
gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda a¢iklanmaktadir.

Mliskili Taraflar

Misikteki konsolide finansal tablolar agisindan, Grup’un pay sahipleri, kilit yoneticileri, bunlar ve
bunlarin yakin aile iiyelerince kontrol edilen ya da dnemli etkinlik saglanan ve/veya kilit yoneticisi
olunan sirketler ve Grup’un konsolide edilmeyen bagli ortakliklar1 “iligkili taraf” olarak kabul edilmistir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Grup’un hasilat elde ettigi ve harcama yaptigi isletme faaliyetlerinde bulunan, boliime
tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmast ve boliimiin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla yetkili mercii tarafindan Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almayi, faaliyet sonuglarinin
diizenli olarak gozden gegirildigi hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismudir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim amagli olarak Grup raporlamasini, Banka, Denizcilik, Faktoring ve Holding olmak iizere dort ayr1 faaliyet alaninda, Tiirkiye, Malta ve Hollanda Uluslararasi

olmak tizere {i¢ ayr1 cografi alanda boliimlemistir. Raporlanan her bir boliime ait sonuglarla ilgili bilgiler asagida sunulmustur:

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(BIN TL)
(01.01.2018-30.09.2018)

Tiirkiye&

Malta&

Hollanda

Faaliyet Gosterilen Ulke Tiirkiye Uluslararasi Tiirkiye Tiirkiye Ulke Bazinda Toplanmis Béliim Bilgisi
Malta& GSDHO
Béliimlerarasi Hollanda Kons. Biitiin

Bankacilik® Denizcilik® @ | Faktoring Holding Elemeler Grup Tiirkiye | Uluslararasi® Elemeler Grup
Hasilat - 72.007 - 3.115 (3.500) 71.622 4.866 71.622 (4.866) 71.622
Satiglarin Maliyeti (-) - (55.777) - (462) 462 (55.777) (953) (55.777) 953 (55.777)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) - 16.230 - 2.653 (3.038) 15.845 3.913 15.845 (3.913) 15.845
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 87.014 1.018 85.613 - (15.003) 158.642 172.673 972 (15.003) 158.642
Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Hizmet Gelirleri 11.899 - 238 - (5) 12.132 12.137 - (5) 12.132
Kambiyo Gelirleri 3.705 2 34.331 - (11.763) 26.275 38.038 - (11.763) 26.275
Faiz Gelirleri 41.738 1.012 50.542 - (2.759) 90.533 92.320 972 (2.759) 90.533
Tiirev Finansal Islemlerden Kazang 27.773 - - - - 27.773 27.773 - - 27.773
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Gelirler 1.899 4 502 - (476) 1.929 2.405 - (476) 1.929
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) (44.382) (1.094) (66.583) - 29.078 (82.981) (112.036) (23) 29.078 (82.981)
Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri (489) - (695) - 5 (1.179) (1.184) - 5 (1.179)
Kambiyo Giderleri (29.957) (23) (34.329) - 25.587 (38.722) (64.286) (23) 25.587 (38.722)
Faiz Giderleri (-) (6.752) - (30.648) - 3.496 (33.904) (37.400) - 3.496 (33.904)
Tiirev Finansal Islemlerden Zarar (6.759) - - - - (6.759) (6.759) - - (6.759)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Giderler (425) (1.071) (911) - (10) (2.417) (2.407) - (10) (2.417)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) 42.632 (76) 19.030 - 14.075 75.661 60.637 949 14.075 75.661
BRUT KAR/ZARAR 42.632 16.154 19.030 2.653 11.037 91.506 64.550 16.794 10.162 91.506
Genel Yoénetim Giderleri (-) (11.778) (5.221) (8.149) (8.114) 874 (32.388) (31.725) (2.903) 2.240 (32.388)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 92 10.493 211 68.853 (27.458) 52.191 79.649 (23) (27.435) 52.191
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) - (1.632) - (9.979) 457 (11.154) (11.611) - 457 (11.154)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 30.946 19.794 11.092 53.413 (15.090) 100.155 100.863 13.868 (14.576) 100.155
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 25.728 15.054 - 330.968 (15.054) 356.696 375.155 - (18.459) 356.696
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (726) - - 726 - (726) - 726 -
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 56.674 34.122 11.092 384.381 (29.418) 456.851 475.292 13.868 (32.309) 456.851
Finansman Gelirleri - - - - - - - - - -
Finansman Giderleri (-) - (57.054) (42) (32) 12.466 (44.662) (70.196) 9.663 15.871 (44.662)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 56.674 (22.932) 11.050 384.349 (16.952) 412.189 405.096 23.531 (16.438) 412.189
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (9.743) 7.466 (2.723) (37.977) - (42.977) (42.811) (166) - (42.977)
Dénem Vergi Geliri/(Gideri) (10.060) 7.823 (2.718) (19.323) - (24.278) (24.112) (166) - (24.278)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 317 (357) (5 (18.654) - (18.699) (18.699) - - (18.699)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 46.931 (15.466) 8.327 346.372 (16.952) 369.212 362.285 23.365 (16.438) 369.212
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(BiN TL)
(01.01.2018-30.09.2018)

Tiirkiye&
Malta&
R Hollanda B
Faaliyet Gosterilen Ulke Tiirkiye Uluslararasi Tiirkiye Tiirkiye Ulke Bazinda Toplanmis Boliim Bilgisi
Malta& GSDHO
Hollanda Kons.
Béliimlerarasi Uluslarara Biitiin
Bankacihk® | Denizcilik® @ Faktoring Holding Elemeler Grup Tiirkiye s1® Elemeler Grup
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) - - - - - - - - - -
DONEM KARI/(ZARARI) 46.931 (15.466) 8.327 346.372 (16.952) 369.212 362.285 23.365 (16.438) 369.212
Dénem Kary/(Zarar)nin Dagilim (Siirdiiriilen ve Durdurulan Toplam)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - (3.100) 862 - - (2.238) (2.238) - - (2.238)
Ana Ortaklik Paylar: 46.931 (12.366) 7.465 346.372 (16.952) 371.450 364.523 23.365 (16.438) 371.450
DiGER KAPSAMLI GELIiRLER
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar - (21) (29) (48) - (98) (98) - - (98)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplar - (21) (29) (48) - (98) (98) - - (98)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar - 130.247 - - 15.195 145.442 63.472 66.775 15.195 145.442
Yabanci Para Cevrim Farklari - 130.247 - - 15.195 145.442 63.472 66.775 15.195 145.442
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Kazanglari (Kayiplari)
DiIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - 130.226 (29) (48) 15.195 145.344 63.374 66.775 15.195 145.344
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 46.931 114.760 8.298 346.324 (1.757) 514.556 425.659 90.140 (1.243) 514.556
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - 8.632 859 - - 9.491 9.491 - - 9.491
Ana Ortaklik Paylar: 46.931 106.128 7.439 346.324 (1.757) 505.065 416.168 90.140 (1.243) 505.065
KONSOLIDE BiLANCO (30.09.2018)
TOPLAM VARLIKLAR 337.788 815.432 168.185 923.255 (44.152) | 2.200.508 1.456.613 899.012 (155.117) 2.200.508
TOPLAM KAYNAKLAR 152.186 491.411 117.580 39.699 (45.105) 755.771 335.705 576.136 (156.070) 755.771
Diger boliim bilgileri (siirdiiriilen ve durdurulan faaliyetler)
Sermaye (Sabit kiymet) i¢in (verilen avanslar)/verilen avans transferleri - - - - - - - - - -
Sermaye (Sabit kiymet) harcamalar 263 173.261 122 347 - 173.993 753 173.240 - 173.993
Doénem amortisman gideri (42) (22.672) (32) (625) - (23.371) (786) (22.585) - (23.371)
Dénem itfa paylar (59) - (6) (W] - (72) (72) - - (72)
Gelir tablosundaki deger diisiikliigii karsihig1 (gideri)/geri gevrilmesi geliri (191) (1.067) (613) - - (1.871) (1.871) - - (1.871)

(1) Denizcilik béliimii, GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S$ ve GSD Shipping B.V. nin, bankacilik boliimii ise GSD Yatirim Bankas1 A.S. nin ilgili tutarlarindan olusturulmustur.
(2) GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 2013 yilindan baslayarak asil fiili faaliyet konusu denizcilik olup azaltarak siirdiirdiigii fiili faaliyet konusu olan finansal kiralamaya iliskin gelir ve giderleri ile finansal durum tablosundaki finansal kiralama

varliklar1 giderek 6nemsizlestigi i¢in yukaridaki tabloda ayr1 bir boliimde gosterilmemis ve Denizcilik Boliimii’nde sirasiyla Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) ve Toplam Varliklar altinda siniflanmistir.
(3) GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Shipping B.V. nin Malta’da kurulu bagh ortakliklarinin sahip oldugu gemileri Malta Uluslararast Gemi Siciline kayitli olup uluslararasi yiik tasimaciligi alaninda isletilmektedir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

3.

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE
KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(01.01.2017-30.09.2017)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

Tiirkiye&Malta&
Hollanda
Faaliyet Gosterilen Ulke Tiirkiye Uluslararasi Tiirkiye Tiirkiye Ulke Bazinda Toplanmis Segment Bilgisi
Malta&
Béliimlerarasi Hollanda | Béliimlerarasi

Bankacihk® Denizcilik® @ Faktoring Holding elemeler Grup Tiirkiye | Uluslararasi® Elemeler Grup
Hasilat - 40.232 - 413 (413) 40.232 1.438 40.232 (1.438) 40.232
Satiglarin Maliyeti (-) - (39.607) - (401) 401 (39.607) (808) (39.607) 808 (39.607)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) - 625 - 12 (12) 625 630 625 (630) 625
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 64.292 338 49.348 - (13.189) 100.789 113.651 327 (13.189) 100.789
Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Hizmet Gelirleri 6.389 - 259 - 4) 6.644 6.648 - (4) 6.644
Kambiyo Gelirleri 9.172 2 9.447 - (11.226) 7.395 18.621 - (11.226) 7.395
Faiz Gelirleri 35.718 334 38.860 - (1.673) 73.239 74.585 327 (1.673) 73.239
Tiirev Finansal Islemlerden Kazang 10.732 - - - - 10.732 10.732 - - 10.732
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Gelirler 2.281 2 782 - (286) 2.779 3.065 - (286) 2.779
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) (31.395) (148) (33.697) - 16.806 (48.434) (65.236) (4) 16.806 (48.434)
Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri (357) (4) (331) - 4 (688) (688) (4) 4 (688)
Kambiyo Giderleri (11.230) - (9.438) - 13.406 (7.262) (20.668) - 13.406 (7.262)
Faiz Giderleri (-) (4.585) - (23.544) - 3.396 (24.733) (28.129) - 3.396 (24.733)
Tiirev Finansal Islemlerden Zarar (14.317) - - - - (14.317) (14.317) - - (14.317)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Giderler (906) (144) (384) - - (1.434) (1.434) - - (1.434)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) 32.897 190 15.651 - 3.617 52.355 48.415 323 3.617 52.355
BRUT KAR/ZARAR 32.897 815 15.651 12 3.605 52.980 49.045 948 2.987 52.980
Genel Yonetim Giderleri(-) (6.855) (3.459) (6.524) (6.791) 298 (23.331) (23.428) (1.226) 1.323 (23.331)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 48 1.346 175 23.004 (15.686) 8.887 24.573 - (15.686) 8.887
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) - (656) - (17.555) 10.839 (7.372) (18.211) - 10.839 (7.372)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 26.090 (1.954) 9.302 (1.330) (944) 31.164 31.979 (278) (537) 31164
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 30 - - 5.649 - 5.679 8.786 - (3.107) 5.679
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-) - - - (285) - (285) (285) - - (285)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET
KARI (ZARARI) 26.120 (1.954) 9.302 4.034 (944) 36.558 40.480 (278) (3.644) 36.558
Finansman Gelirleri - - - - - - - - - -
Finansman Giderleri(-) - (11.503) (35) (67) 944 (10.661) (4.823) (9.889) 4.051 (10.661)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
(ZARARI) 26.120 (13.457) 9.267 3.967 - 25.897 35.657 (10.167) 407 25.897

(34)




GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiIT
OZET KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE
KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(01.01.2017-30.09.2017)
Tiirkiye&Malta&
Hollanda
Faaliyet Gosterilen Ulke Tiirkiye Uluslararasi Tiirkiye Tiirkiye Ulke BazindaToplanmis Segment Bilgisi
Malta &
Béliimlerara Hollanda | Béliimleraras:

Bankacihk® Denizcilik®® | Faktoring Holding | s1 elemeler Grup Tiirkiye | Uluslararasn® Elemeler Grup
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (5.253) 640 (2.014) (209) - (6.836) (6.836) - - (6.836)
Dénem Vergi Geliri / (Gideri) (4.854) 236 (2.022) - - (6.640) (6.640) - - (6.640)
Ertelenmis VergiGeliri / (Gideri) (399) 404 8 (209) - 196 (196) - - (196)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 20.867 (12.817) 7.253 3.758 - 19.061 28.821 (10.167) 407 19.061
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) - - - - - - - - - -
DONEM KARI/ (ZARARI) 20.867 (12.817) 7.253 3.758 - 19.061 28.821 (10.167) 407 19.061
Donem Kary/(Zararn)nin Dagilim (Siirdiiriilen ve
DurdurulanToplam)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - (2.276) 751 - - (1.525) (1.525) - - (1.525)
Ana Ortaklik Paylari 20.867 (10.541) 6.502 3.758 - 20.586 30.346 (10.167) 407 20.586
DiGER KAPSAMLI GELIiRLER
Kar veya ZarardaYeniden Simiflandirilmayacaklar - (33) (47) (62) - (142) (142) - - (142)
Tanimlanmis Fayda PlanlarYeniden Olgiim Kazanglari /Kayiplar - (33) (47) (62) - (142) (142) - - (142)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar - 1.779 - 10.880 - 12.659 12.408 251 - 12.659
Yabanci Para Cevrim Farklari - 1.779 - - - 1.779 1.528 251 - 1.779
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve /veya
Siniflandirma Kazanglan (Kayiplari) - - - 10.880 - 10.880 10.880 - - 10.880
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - 1.746 (47) 10.818 - 12.517 12.266 251 - 12.517
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 20.867 (11.071) 7.206 14.576 - 31.578 41.087 (9.916) 407 31.578
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilinm -
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - (2.027) 746 - - (1.281) (1.281) - - (1.281)
Ana Ortaklik Paylari 20.867 (9.044) 6.460 14.576 - 32.859 42.368 (9.916) 407 32.859
KONSOLIDE BILANCO (30.09.2017)
TOPLAM VARLIKLAR 307.529 387.242 290.577 619.721 (119.897) 1.485.172 1.299.473 384.856 (199.157) 1.485.172
TOPLAM KAYNAKLAR 174.657 267.827 247.643 9.708 (119.897) 579.938 429.789 349.306 (199.157) 579.938
Diger segment bilgileri (siirdiiriilen ve durdurulan faaliyetler)
Sermaye (Sabit kiymet) i¢in (verilen avanslar)/verilen avans
transferleri - 11.779 - - (11.779) - - 11.779 (11.779) -
Sermaye (Sabit kiymet) harcamalart 54 - 659 809 1.522 713 - 809 1.522
Donem amortisman gideri (34) (13.355) (30) (502) - (13.921) (578) (13.343) - (13.921)
Donem itfa paylar (26) - (1) (22) - (49) (49) - - (49)
Gelir tablosundaki deger diistikliigii karsilig: (gideri)/geri ¢evrilmesi
geliri 1.116 (142) 339 - - 1.313 1.313 - - 1.313

(1) Denizcilik boliimii, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Shipping B.V. nin, bankacilik boliimii ise durdurulan faaliyetler igin Tekstil Bankast A.S. ve siirdiiriilen faaliyetler igin GSD Yatirim Bankasi A.S. nin ilgili tutarlarindan olusturulmustur.

(2) GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 2013 yilindan baslayarak asil fiili faaliyet konusu denizcilik olup, azaltarak siirdiirdiigii fiili faaliyet konusu olan finansal kiralamaya iligkin gelir ve giderleri ile finansal durum tablosundaki finansal kiralama varliklar1 giderck dnemsizlestigi igin yukaridaki
tabloda ayr1 bir boliimde gosterilmemis ve Denizcilik Béliimii’nde sirastyla Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) ve Toplam Varhklar altinda simiflanmustir.
(3) GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Malta’da kurulu bagli ortakliklarmin sahip oldugu gemileri Malta Uluslararast Gemi Siciline kayith olup, uluslararasi yiik tasimaciligi alaninda isletilmektedir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Siirdiiriilen Faaliyetler 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Nakit degerler 3 2
Merkez Bankasi 8.177 5.469
Nakit degerler ve TCMB bakiyeleri 8.180 5471
Bankalar ve diger mali kuruluslar 321.653 111.848
Zorunlu karsiliklar 3.898 9.872
Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 333.731 127.191

FINANSAL YATIRIMLAR VE BORCLAR
a) Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan Finansal Varhiklar

30.09.2018 GSD Holding A.$’nin istirak Pay:
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Tasinan Odenmis Dogrudan Dolayh Toplam
Olarak Siiflandirilan Finansal Varhklar Deger Sermaye (%) (%) (%)
Silopi Elektrik Uretim A.S. ) 765.577 202.050 15,00 0,00 15,00
Borsa Istanbul A.S. ) 1.517 423.234 - 0,04 0,04
Toplam 767.094

()31 Arahk 2017 tarihli konsolide finansal tablolarda satilmaya hazir finansal varliklarda gosterilen hisse senetleri TFRS 9 hiikiimleri uyarinca
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilarak Olgiilen Finansal Varliklar’da izlenmeye baglannustir. TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri
uyarinca 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden diizenlenmemistir.

GSD Holding A.S’nin istirak Pay1

31.12.2017 Tasinan Odenmis Dogrudan Dolayh Toplam
Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar Deger Sermaye (%) (%) (%)
Silopi Elektrik Uretim A.S. 499.816 202.050 15,00 0,00 15,00
Borsa Istanbul A.S. 160 423.234 - 0,04 0,04
Toplam 499.976

b) itfa edilmis maliyeti iizerinden 6l¢iilen finansal varhklar

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla, Grup’un itfa edilmis maliyeti lizerinden dlgiilen 12.364 TL finansal varlig
bulunmaktadir.

Donem basi -
Satin alinanlar 13.317
Kur farki (997)
Elde edilen kar / (zarar) 44
Toplam 12.364

¢) Teminat olarak verilen finansal varhklar

Bulunmamaktadir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

5. FINANSAL YATIRIMLAR VE BORCLAR (devami)
d) Konsolide Edilmeyen Bagh Ortakliklar ve Diger Finansal Yatirnmlar

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, maliyet degerleriyle tasinan ve konsolidasyona dahil
edilmeyen bagli ortakliklar ve diger finansal yatirimlar agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017

GSD Egitim Vakfi 377 377
Toplam 377 377
e) Alinan Krediler
30 Eyliil 2018 31 Arahik 2017
Tutar Faiz Oram (%) Tutar Faiz Oram (%)

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

TL Para TL Para TL Para TL Para

Kisa vadeli - - - - - 8.146 - -

Sabit Faiz - - - - - 8.146 - 5,25-5,60

Degisken faiz - - - - - - - -

Orta/Uzun vadeli - 464.986 - - 250.385 - -

Sabit Faiz - 293.666 - 4,50-7,75 - 90.578 - 4,50-5,80

Degisken faiz - 171.320 - 5,15-5,60 - 159.807 - 4,18-482
Toplam - 464.986 - 258.531

Orta ve Uzun Vadeli Kredilerin Geri Odemeleri Asagidaki Gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Sabit faizli Degisken faizli Sabit faizli Degisken faizli
1 yila kadar 66.817 25.098 4,955 18.125
2 yila kadar 150.474 54.629 85.623 17.482
3 yila kadar 5.990 68.703 - 35.946
4 yila kadar 5.990 15.488 - 76.278
5 yildan uzun 64.395 7.402 - 11.976
Toplam 293.666 171.320 90.578 159.807

6. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN iS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

TiCARI ALACAK VE BORCLAR
a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Alicilar 11 11
Denizcilik faaliyetlerinden ticari alacaklar 6.710 3.122
Stipheli dis ticaret alacaklari 1.981 1.981
Stipheli ticari alacak karsilig (1.981) (1.981)
Toplam 6.721 3.133
Siipheli Ticari Alacak Karsihg1 Hareketleri:
30 Eyliil 2018 31 Arahik 2017
Donem basi karsilik tutari 1.981 1.981
Donem i¢inde ayrilan siipheli alacak karsilig1 - -
Tahsilat - -
Donem icinde ayrilan/(geri cevrilen) net karsihk - -
Donem sonu karsihik tutari 1.981 1.981
b) Ticari Borg¢lar
Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Denizcilik faaliyetlerinden ticari borglar 2.362 597
Saticilar 175 121
Aracili ihracat borg¢lari 78 77
Toplam 2.615 795
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR
a) Krediler ve Avanslar

30 Eyliil 2018
Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Dovize Yabanci Dovize
TL Para Endeksli TL Para Endeksli
Kurumsal krediler 241.505 3.999 - 12,48-48,00 8,50-8,50 -
Toplam 241.505 3.999 -
Takipteki krediler 3.928 - - - - -
Muhtemel kredi zararlari karsilig (5.495) - - - - -
Toplam 239.938 3.999 -
31 Aralik 2017
Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Dovize Yabanc1 Dovize
TL Para Endeksli TL Para Endeksli
Kurumsal krediler 186.957 - 8.335  12,48-21,75 - 6,00-6,25
Toplam 186.957 - 8.335
Takipteki krediler 3.936 - - - - -
Muhtemel kredi zararlari karsilig (5.561) - - - - -
Toplam 185.332 - 8.335

Muhtemel Kredi Zararlar1 Karsihg Hareket Tablosu:

Siirdiiriilen Faaliyetler

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Doénem basi karsihik tutar: 5.561 6.903
TFRS 9 acilis diizeltmesi (*) (256) -
Tahsilat (186) (1.988)
Doénem iginde ayrilan muhtemel zararlar karsilig 376 646

Dénem icinde ayrilan net karsihik 190 (1.342)
Doénem iginde aktiften silinen krediler - -
Siirdiiriilenden durdurulan faaliyetlere transfer - -
Doénem sonu karsilik tutari 5.495 5.561

(*) GSD Yatirim Bankast A.S’ye iligskin gecmis yil kar/zararinda gosterilen TFRS 9 diizeltmesine ait tutardir. TFRS 9’un gegise iliskin
hiikiimleri uyarica 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlari yeniden diizenlenmemistir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kredi ve avanslarin tamamu sabit faizlidir.

Grup, takipteki krediler i¢in faiz tahakkuk ettirmemektedir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla, faiz tahakkuk
ettirilmemis kredi tutar1 3.928 TL’dir (31 Aralik 2017: 3.936 TL).
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

b) Faktoring Alacaklari ve Borglari

30 Eyliil 2018
Tutar Faiz orami (%)
Dévize Yabanci Dévize Yabanci
TL  Endeksli Para TL Endeksli Para
Faktoring alacaklar1 132.530 1.064 14,00-65,00 - 851-1251
Siipheli faktoring alacaklari 5.098 - - - -
Toplam faktoring alacaklar 137.628 1.064
Eksi: Siipheli faktoring alacaklar1 karsihigt (3.824) - -
Net faktoring alacaklari 133.804 1.064
Faktoring borg¢lari 1.201 76
31 Aralik 2017
Tutar Faiz orani (%)
Dovize Yabana Dovize Yabanci
TL  Endeksli Para TL Endeksli Para
Faktoring alacaklart 344.199 1.367 14,00-48,00 - 751831
Siipheli faktoring alacaklari 3.231 - - - -
Toplam faktoring alacaklari 347.430 1.367
Eksi: Siipheli faktoring alacaklar karsilig (3.211) - -
Net faktoring alacaklari 344.219 1.367
Faktoring borclari 1.762 50
Siipheli Faktoring Alacaklar1 Karsihg1 Hareket Tablosu:
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Doénem basi karsihik tutari 3.211 3.335
Tahsilat (276) (808)
Donem iginde ayrilan kargilik 889 684
Dénem icinde ayrilan net karsihk 613 (124)
Doénem i¢inde aktiften silinen faktoring alacaklari - -
Donem sonu karsihik tutari 3.824 3.211
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

¢) Finansal Kiralama Alacaklari

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Faturalanmis finansal kiralama alacaklari 37 24
1 y1ldan kisa finansal kiralama alacaklar1 - -
1-5 yil arasi finansal kiralama alacaklari - -
Stipheli finansal kiralama alacaklari 4.209 3.142

Finansal kiralama alacaklari, briit 4,246 3.166
Eksi: Kazanilmamus faiz geliri %) 3)
Eksi: Siipheli finansal kiralama alacaklari karsilig (4.209) (3.142)
Finansal kiralama alacaklari, net 32 21

Net Finansal Kiralama Alacaklarinin Vade Dagilimi:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

1 yildan kisa 32 21
1-5 y1l aras1 - -
Finansal kiralama alacaklari, net 32 21

Siipheli Finansal Kiralama Alacaklar1 Karsihgi Hareket Tablosu:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Donem basi karsilik tutari 3.142 2.870
Donem iginde ayrilan siipheli alacaklar karsiligt 1.071 274
Tahsilat 4 (2)
Doénem icinde ayrilan net karsihk 1.067 272
Donem iginde aktiften silinen finansal kiralama alacaklari - -
Donem sonu karsihk tutari 4.209 3.142
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FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN BORCLAR
a) Alinan Krediler

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Tutar Faiz Oram (%) Tutar Faiz Oram (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Kisa vadeli 56.085 11.398 248.482 8.607
Sabit faiz 56.085 11.398 15,10-24,00 2,67-6,00 248.482 8.607 15,10-16,25 2,67-5,55
Toplam 56.085 11.398 248.482 8.607

b) Para Piyasasi islemlerinden Bor¢lar

30 Eyliil 2018 31 Arahik 2017
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Bankalararasi para
piyasasindan alinan borglar 77.220 - 20,00-27,50 60.754 - 13,40-14,85
Toplam para piyasasi
islemlerinden borg¢lar 77.220 60.754
¢) Miistakriz Fonlar1
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Vadesiz 2.732 53 - - 501 2 - -
Vadeli 6.417 73.347 10,00-20,00 1,25-450  10.610 34.179 14,10-14,35 4,00-4,40
Toplam 9.149 73.400 11.111 34.181 - -

d) Finansal Kiralama Faaliyetlerinden Borglar

Kisa Vadeli Finansal Kiralama Faaliyetlerinden Borg¢lar:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Finansal kiralama kapsaminda alinan avanslar

54 40
Finansal kiralama konusu mala iligkin borglar - 54
Toplam 54 94
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9. STOKLAR
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Gemi madeni yagi 1.629 825
Gemi yakiti 3.037 145
Toplam 4.666 970
10. KIiRALAMA ISLEMLERI
Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited, kendilerine ait M/VV Cano ve M/V Dodo isimli
dokme kuru yiik gemilerini, yapimlari tamamlanip teslim aldiklari 7 Mayis 2013 tarihinden baglayarak,
Hako Maritime Limited kendisine ait M/V Hako isimli dokme kuru yiik gemisini, 23 Haziran 2014
tarihinde yapimi tamamlanip teslim almasi sonrast 26 Haziran 2014 tarihinden baslayarak, Zeyno
Maritime Limited kendisine ait M/V Zeyno isimli dokme kuru yiikk gemisini, 29 Eyliil 2014 tarihinde
yapimi tamamlanip teslim almasi sonrasi 2 Ekim 2014 tarihinden baglayarak, Neco Maritime Limited
kendisine ait Olivia isimli dokme kuru yiik gemisini, 02 Agustos 2016 tarihinde yapimi tamamlanip devir
almas1 sonrasi 05 Agustos 2016 tarihinden baslayarak zaman carteri seklinde gemi kiralama
sozlesmeleriyle, kiraya vermistir. S6z konusu gemilerin teknik yonetimleri, Cano Maritime Limited,
Dodo Maritime Limited, Hako Maritime Limited, Zeyno Maritime Limited ve Neco Maritime Limited
tarafindan yurtdisindaki bir sirkete, sézlesme kapsaminda yaptirilmaktadir. Dodo Maritime Limited,
Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in elde ettigi gemi kiralarinin gemi aliminin
finansmaninda kullanilan banka kredisinin anapara taksidi ve faizi tutar1 kadar kismi, ilgili bankaya
temlikli olup, Dodo Maritime Limited’ce vade tarihine kadar blokajlanan tutar {izerinden faiz
alimmaktadir. GSD Holding’in %100 sermaye pay1yla Hollanda'da kurdugu bagli ortakligi GSD Shipping
B.V.'nin %100 sermaye payiyla sahip oldugu Malta'da kurulu bagl ortakligi Mila Maritime Ltd.
tarafindan bir adet kuru yiik gemisinin satin alinmasi iglemi tamamlanmis ve gemi 24 Mayis 2018
tarihinde teslim alinmistir. Mila Maritime Limited kendisine ait M/V Mila isimli kuru yiik gemisini 25
Mayis 2018 tarihinden baglayarak zaman carteri seklinde gemi kiralama sozlesmeleriyle, kiraya
vermistir.
11. MADDIi DURAN VARLIKLAR
Ofis ve Yapilmakta
Arag Ozel Kara olan
Binalar  Donammmlar Maliyetler Gemiler Havuzlama®  Tasitlar  Yatirimlar® Toplam
1 Ocak 2018, net defter degeri 2 1.841 994 344.039 1.547 800 20.983 370.206
Edinilenler - 290 152 66.786 8.749 241 - 76.218
Elden ¢ikarilanlar - 2) - - (20) - (22)
Transferler - - 20.983 - (20.983) -
Yabanci para ¢evrim farklart - - - 251.435 948 - - 252.383
Donem amortisman gideri - (364) (237) (21.381) (1.204) (185) (23.371)
30 Eyliil 2018, net defter degeri 2 1.765 909 661.862 10.040 836 675.414
30 Eyliil 2018
Maliyet 2 6.334 1.882 333.071 10.398 1.278 353.228
Yeniden degerleme - - - - - - -
Yabanci para ¢evrim farklart - - - 466.196 1.021 467.217
Birikmis deger diisiikliigii karsilig - - - - - - -
Birikmis amortisman ® - (4.569) (973)  (137.405) (1.379) (442) (145.031)
30 Eyliil 2018, net defter degeri 2 1.765 909 661.862 10.040 836 675.414

@ Birikmis amortisman bu kaleme iliskin yabanci para gevrim farklarimi da igermektedir.

@ Mila Maritime Ltd. sirketi adina yapimu siiren 63,000 DWT tip dokme kuru yiik gemisinin satmn alimi icin avans verilen tutardan olusmaktadir.

© Havuzlamaya iliskin bilgi Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti ve Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari hakkindaki
notun Maddi Duran Varliklar baglikli boliimiinde agiklanmugtir.
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11. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Ofis ve Yapilmakta
Arag Ozel Kara olan
Binalar Donammlar Maliyetler Gemiler Havuzlama® Tasitlar1  Yatirimlar® Toplam
1 Ocak 2017, net defter degeri 2 1.409 1132 337.469 - 434 11.666 352.112
Edinilenler - 829 147 199 1.657 503 8.845 12.180
Elden ¢ikarilanlar - (8) - - - - - (8)
Yabanci para ¢evrim farklar - - - 24.230 - - 472 24.702
Donem amortisman gideri - (389) (285) (17.859) (110) (137) - (18.780)
31 Aralik 2017, net defter degeri 2 1.841 994  344.039 1.547 800 20.983 370.206
31 Arahk 2017
Maliyet 2 6.048 1.730 229.217 1.657 1.076 20.983 260.713
Yeniden degerleme - - - - - - - -
Yabanci para ¢evrim farklar - - - 187.502 - - - 187.502
Birikmis deger diistikligii
karsilig1 - - - - - - - -
Birikmis amortisman ®) - (4.207) (736)  (72.680) (110) (276) - (78.009)
31 Aralik 2017, net defter degeri 2 1.841 994  344.039 1.547 800 20.983 370.206

@ Birikmis amortisman bu kaleme iliskin yabanc1 para ¢evrim farklarini da igermektedir.

@ Mila Maritime Ltd. sirketi adina yapim siiren 63,000 DWT tip dokme kuru yiik gemisinin satin alimi icin avans verilen tutardan olugmaktadir.

© Havuzlamaya iliskin bilgi Onemli Muhasebe Politikalarmim Ozeti ve Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari hakkindaki
notun Maddi Duran Varliklar baslikli bolimiinde agiklanmustir.

Grup, Grup’un bagh ortakliklar1 sahibi oldugu bes adet kuru yiik gemisi i¢in, 30 Eyliil 2018 tarihi
itibariyla, her bir gemi ayr1 bir nakit yaratan birim sayilarak yapilan deger diisiikliigli hesaplamasinda,
geri kazanilabilir deger olarak satig giderleri diisiilmiis gercege uygun deger ile indirgenmis nakit akiglar
yontemiyle bulunan kullanim degerinden yiiksek olani olan kullanim degerini, TMS 36 uyarinca esas
almis ve bes gemiden her biri i¢in bu sekilde bulunan kullanim degerleri kayitl degerlerden yiiksek
oldugu i¢in, 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla deger diisiikligi karsiligr ayirmamustir. Geri kazanilabilir
degeri belirlemek i¢in kullanilan indirgenmis nakit akiglar1 hesaplanirken, gelirler i¢in ge¢miste yapilan
mevcut gemi kiralama anlagsmalar1 ayrintili bir sekilde incelenerek mevcut piyasa sartlar1 ¢cergevesinde
yakin zamanda yapilabilecegi diisliniilen kiralama anlasmalar1 ve giderler igin hizmet alinan teknik
yonetim sirketinin en son biitge verileri esas alinarak baslanmistir. Sonraki donemler i¢in navlun
piyasasinin, i¢ginde bulundugu duruma ve bu durumun son zamandaki gelisimine iligkin biitiin etkenler
dikkate alinarak, piyasanin bundan sonraki gidebilecegi yon, seviye ve zamanlamasi hakkinda Grup
yonetiminin  olusturdugu beklentiler ve varsayimlar kullanilarak amortisman siiresi i¢inde
gerceklesebilecek nakit akiglar1 6ngoriilmeye calisilmistir ve Grup’un ve piyasanin yapisina uygun bir
iskonto oraniyla raporlama tarihine indirgenmistir. Kalan deger olarak amortismana tabi tutar1 bulurken
maliyetten diisiilen tutarlar, kullanim degeri hesaplamasinda nakit girisi olarak kullanilmistir. Sabit ya
da degisken bazli kiralamalarin uygulandigi dénemlerin se¢imi ya da kiralama siiresinin bittigi anda
gemilerin diinya iizerindeki konumu, hesaplamalarda ayni varsayimlar altinda ongoriilenden farkli
gerceklesmelere yol acabilecek temel etkenlerdir. Varsayimlarin ger¢eklesmesi ise, diinya kuru yiik gemi
tasimaciligi piyasasina yon veren pek ¢ok degisik olgekte yon veren pek ¢ok etkene baghdir. Grup
yOnetimi, bu temel varsayimlarin herhangi birinde makul olarak olabilecek herhangi bir degisikligin, bu
nakit yaratan birimlerin toplam kayitli degerlerinin toplam geri kazanilabilir degerlerinin {izerine
¢ikmasina yol agmayacagina inanmaktadir.
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Siirdiiriilen Faaliyetler

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2018, net defter degeri 261
Edinilenler 70
Elden ¢ikarilanlar -
Donem itfa paylan (72)
30 Eyliil 2018, net defter degeri 259
30 Eyliil 2018

Maliyet 2.485
Birikmis itfa paylari (2.226)
30 Eyliil 2018, net defter degeri 259

Siirdiiriilen Faaliyetler

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2017, net defter degeri 257
Edinilenler 70
Elden ¢ikarilanlar -
Donem itfa paylart (66)
31 Aralik 2017, net defter degeri 261
31 Arahk 2017

Maliyet 2414
Birikmis itfa paylari (2.153)
31 Aralik 2017, net defter degeri 261

SEREFIYE

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
BORCLANMA MALIYETLERI

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara donemde, konsolide finansal tablolarda aktiflestirilen borglanma
maliyeti bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Vergi Hukuku

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, Tiirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir. Sirket’in yurtdisinda faaliyet gosteren bagli ortakliklari ise bulunduklar
iilkelerin vergi kanunlarina tabidir.

Kurumlar Vergisi Oram

Tiirkiye’de 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, kurum kazanglar1 %20 oraninda
kurumlar vergisine tabi iken; 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yih
vergilendirme donemlerine ait kurum kazancglarma uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica,
Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranin1 %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmstir.

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin eklenmesi ve vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin diigiilmesi sonucu bulunan safi
kurum kazancina uygulanir.

Kurumlar Vergisi Zararlar:

Vergi zararlar olustuklar1 yili izleyen en fazla 5 yil boyunca taginabilir. Grup’un 30 Eyliil 2018 tarihi
itibariyla tasidigi kullanilmamus vergi zarar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: 2.607 TL).

Kar Pay Stopaji

Tiirkiye’de mukim sermaye sirketlerinden, kurumlar vergisi ve gelir vergisi miikellefi olmayanlara ve
muaf tutulanlara, Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi
temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler hari¢ Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan kar
pay1 6demeleri %15 gelir vergisi stopajina tabidir.

Tiirkiye’de mukim sermaye sirketlerinden yine Tiirkiye’de mukim kurumlar vergisi miikellefi sermaye
sirketlerine yapilan kar pay1 6demeleri gelir vergisi stopajina tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamast
veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi stopaji yapilmamaktadir.

Kurumlar Vergisi Beyan ve Inceleme Siiresi

Tirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dordiincii ayin birinci
giiniinden yirmi besinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine verilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili
makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili
goriislerini degistirebilir.

Yatirim Indirimi

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere, mal ve hizmetlerin iiretimi ile dogrudan iliskili
olup bir ekonomik dmrii bulunan ve degeri 10 TL’yi agsan yeni maddi duran varlik alimlarinin bedelinin
%401 oraninda kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi saglanmaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden
once olusan yatirim indirimleri ise, sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni uygulamaya
doniistlriilmedikleri takdirde, %19,8 oraninda stopaja tabi tutulmaktadirlar. Yatirim indirimi, 1 Ocak
2006 tarihinden 6nce baslanmis yatirimlar kapsaminda bu tarihten sonra yapilacak yatirimlar disinda,
uygulamadan kaldirilmigtir. Anayasa Mahkemesi’nin 8 Ocak 2010 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanan karariyla, yatirim indirimi kullanimini 31 Aralik 2008 tarihine kadar sinirlayan yasa hitkmii
iptal edilmistir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI DAHIL
(devam)

Yatirim indirimi (devami)

1 Agustos 2010 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 6009 sayili yasayla Gelir Vergisi Kanunu’nda
yapilan degisiklik uyarinca, vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnast olarak indirim
konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin %25’ini asamaz ve kalan kazang iizerinden ytrtirliikteki vergi
oranina gore vergi hesaplanirken; Anayasa Mahkemesi, 9 Subat 2012 tarihinde aldig1 kararla, yatirim
indirimindeki %25°’lik sinirin Anayasa’ya aykir1 olduguna ve iptaline ve yiriirliigliniin durdurulmasina
karar vermistir. Bu nedenle, Grup’un 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal tablolarindan baslayarak,
Grup’un yatirim indirimi bulunan sirketi GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S. nin cari
ve ertelenmis kurumlar vergisi %100 yatirim indirimi kullanimina gore hesaplanmaktadir.

Grup’un 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kullanilmamig yatirim indirimleri asagidaki
gibidir:

Kullanilmamis yatirim indirimleri

Grup Sirketi 30 Eyliil 2018 31 Arahik 2017

) %19,8 Stopajh Stopajsiz %19,8 Stopajh Stopajsiz
GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S. 122.681 109.332 -
Toplam 122.681 109.332

Transfer Fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi1” baslikl 13.
maddesine gore, kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel
veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili olarak dagitilmis sayilir.

Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat
veya bedelin, aralarinda bdyle bir iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun
olmasini ifade eder. Kurumlar, iligkili kisilerle yaptig1 islemlerde uygulayacag: fiyat veya bedelleri,
karsilastirilabilir fiyat yOntemi, maliyet arti yOntemi, yeniden satig fiyati yontemi veya kendi
belirleyecekleri diger yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanarak saptarlar. Tamamen
veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang, Gelir ve Kurumlar Vergisi
kanunlarmin uygulamasinda, bu maddedeki sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla
dagitilmis kar pay1 veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Daha once yapilan
vergilendirme iglemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin
yapilmasi i¢in ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi
sarttir.

Konsolide Vergi Hesabi

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin, baglh ortaklik ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 {izerinden konsolide bazda kurumlar vergisi beyannamesi diizenlemesine ve 6demesine olanak
tanimamaktadir. Bu nedenle, konsolide finansal tablolara yansitilan kurumlar vergisi karsiliklari, tam
konsolidasyon kapsamina alinan sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Donem Kar Vergi Yiikiimliiliigii

Cari doneme iligkin kurumlar vergisi yiikiimliiliigii ile pesin 6denen kurumlar vergisi asagidaki gibi
netlestirilmistir:

Siirdiiriilen Faaliyetler 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Kurumlar vergisi yikimlaligi 32.101 11.027
Pesin 6denen kurumlar vergisi (15.690) (9.230)
Kurumlar vergisi yiikiimliiliigii, net 16.411 1.797
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Doénem Kar Vergi Yiikiimliiliigii (devami)

Kayitlandig1 Konsolide Kar veya Zarar Tablosu ve Konsolide Diger Kapsamlh Gelir ayrimina gore
cari ve ertelenmis kurumlar vergisi (gideri)/geliri

Kurumlar vergisi (gideri)/geliri

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Kar veya Diger Kapsamh  Kar veya Diger Kapsamh
Zarar Kapsamh Gelir Zarar  Kapsamh Gelir
Siirdiiriilen Faaliyetler Tablosu Gelir Tablosu Tablosu Gelir Tablosu
Cari kurumlar vergisi (gideri)/geliri (24.278) (7.823) (32.101) (6.640) (236) (6.876)
Ertelenmis kurumlar vergisi (gideri)/geliri (18.699) (55) (18.754) (196) (193) (389)
Toplam (42.977) (7.878) (50.855) (6.836) (429) (7.265)
Kurumlar vergisi (gideri)/geliri
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Kar veya Diger Kapsamh  Kar veya Diger Kapsamh
Zarar Kapsamh Gelir Zarar Kapsamh Gelir
Durdurulan Faaliyetler Tablosu Gelir Tablosu Tablosu Gelir Tablosu
Cari kurumlar vergisi (gideri)/geliri - - - - - -
Ertelenmis kurumlar vergisi (gideri)/geliri - - -
Toplam - - -
Siirdiiriilen Faaliyetler 31 Arahk Doénem icinde Donem icinde (geri 30 Eyliil
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 2017 kayit edilen aliman)/6denen 2018
2017 yili geri alinacak fazla 6denmis kurumlar vergisi - - - -
Geri alinacak fazla 6denmis cari y1l kurumlar vergisi 20 53 (15) 58
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar 20 58
Siirdiiriilen Faaliyetler 31 Arahk Dénem icinde Donem icinde (geri 31 Aralik
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 2016 kayit edilen alinan)/6denen 2017
2016 yil1 geri alinacak fazla 6denmis kurumlar vergisi - - - -
Geri alinacak fazla 6denmis cari yil kurumlar vergisi - 20 20
Cari dénem vergisiyle ilgili varhklar - 20 20

Yurtdisi Grup Sirketlerine iliskin Kurumlar Vergisi Yiikiimliiligii

Yurtdisinda kurulu Grup sirketlerinden 26 Mart 2013 tarihinde kurulan Cano Maritime Limited ve Dodo
Maritime Limited, 1 Nisan 2013 tarihinde kurulan Hako Maritime Limited, 22 Nisan 2013 tarihinde
kurulan Zeyno Maritime Limited, 5 Mayis 2016 tarihinde kurulan Neco Maritime Limited ve 21 Kasim
2016 tarihinde kurulan Mila Maritime Limited’in donem karlari, Malta’da %0 oraninda kurumlar
vergisine tabidir. 19 Ekim 2016 tarihinde kurulan GSD Shipping B.V. nin dénem karlari, Hollanda’da
degisken oranlarda kurumlar vergisine tabidir. Cano Maritime Limited, Dodo Maritime Limited, Hako
Maritime Limited ve Neco Maritime Limited’in donem ve ge¢mis yil karlari, nakit veya bedelsiz kar
dagitimi veya bedelsiz sermaye artirimi yoluyla, %100 sermaye paylarina sahip olan GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ce elde edilerek kar yazildigi donemde, GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin dénem kari iginde Tiirkiye’de %22 oranminda kurumlar
vergisine tabidir. M/V Zeyno isimli dokme kuru yiik gemisi 6 Haziran 2018 tarihinde GSD Shipping
B.V.’ye satilmistir. Tiirkiye’de 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca kurumlar vergisi orani; 2018, 2019 ve 2020
yil1 vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir.
Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranini1 %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir.
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(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

Ertelenmis Vergi Varhiklar ve Yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliligii, varliklarin ve borglarin konsolide finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenmis
vergi varligl veya yiikiimliiligii, sz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
gecerli olacagi ongoriilen vergi oranlart dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

Sirket, ertelenmis vergi varliklarinin finansal tablolara yansitilmasinda, faaliyet gosterdigi sektorlerdeki
geligmeler, ileriki donemlerdeki vergiye tabi kar tahminleri, Tiirkiye’nin ve istiraklerinin bulundugu
iilkelerin genel ekonomik ve politik durumu ve/veya Sirket’i etkileyebilecek uluslararasi genel
ekonomik ve politik durum gibi faktorleri dikkate almaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklar ile ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, konsolidasyona tabi farkli
sirketlerin finansal tablolarinda netlestirilerek gosterilmektedir. Ancak, konsolide finansal tablolarda
konsolidasyona tabi farkli sirketlerden kaynaklanan net ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri
konsolide finansal tablolarda netlestirilmeden varliklar ve yiikiimliiliiklerde ayr1 ayr1 gosterilmektedir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, ertelenmis vergi varliklan ve ylkiimliiliikleri,
iizerinden ayrildig1 finansal durum tablosu kalemleri ayriminda, asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii
Finansal varlik degerleme farki 26.600 13.885
Sabit kiymet degerleme farki 109 120
Diger 84 12
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 26.793 14.017
Ertelenmis vergi varhigi
Finans sektorii faaliyetleri karsilig1 1.029 774
Tasman mali zararlarin etkisi - 574
Kidem tazminati karsilig1 392 334
Tirevsel finansal araglar,net 594 345
Kullanilmamis izin kargilig 256 218
Ikramiye karsilig 211 243
Sabit kiymet degerleme farki 9 -
Diger 6 19
Briit ertelenmis vergi varhgi 2.497 2.507
Net ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) (24.296) (11.510)

Net ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) hareket tablosu:

Siirdiiriilen Faaliyetler  Durdurulan Faaliyetler
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Aralik

2018 2017 2018 2017
Donem bas1 bakiyesi (11.510) (6.295) - -
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi (18.699) (1.706) - -
Diger kapsamli gelirlere kayit edilen ertelenmis vergi (55) (3.509) - -
Ertelenmis vergi gideri iptali 5.968 - - -
Doénem sonu bakiyesi (24.296) (11.510) - -
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kisa Vadeli Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihiklar

Grup, hukuki olarak 6deme yiikiimliiliigii bulunmadan her yil diizenli olarak uyguladig1 ve bu yilizden
zimni kabulden dogan bir yiikiimliilitk halini alan prim 6demelerine iliskin ikramiye karsiliklarin1 kisa
vadeli olarak ayirmaktadir.

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Ikramiye karsilig1 (*) 1.882 2.176
Toplam 1.882 2.176
(*) GSD Faktoring A.S$.’ye ait yonetim kurulu kar pay1 karsiligini da igermektedir.
Ikramiye Karsihgimin Dénem I¢indeki Hareketleri:
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Doénem basi bakiyesi 2.176 1.803
Donem i¢inde ters gevrilen karsilik (294) -
Donem i¢inde ayrilan karsilik - 373
Donem sonu bakiyesi 1.882 2.176
Uzun Vadeli Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiiklar
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Kidem tazminat1 karsilig 1.955 1.671
Izin karsihig1 1.262 1.074
Toplam 3.217 2.745

19 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi “Calisanlara Saglanan Faydalar”, kidem tazminati
yiikiimliiligiinii tahmin etmek i¢in aktiieryal degerleme yontemlerinin kullanilmasin1 6ngdrmektedir.
Kidem tazminati karsihigi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlarinin  bugilinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda
yansitilmistir. Raporlama donemleri sonu itibariyla yiikiimliiliigi hesaplamak igin kullanilan temel
istatiksel varsayimlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Iskonto oranlari (%) 12,76 12,76
Tahmini Maag/Kidem Tazminat1 Tavani1 Artis Orani (%) 6,00 6,00

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Uygulanan iskonto oranmi ise beklenen uzun vadeli faiz oranimi gosterir. Grubun kidem
tazminati ytikiimliliigi 30 Eyliil 2018 tarihinden itibaren 5.434 tam TL kidem tazminati tavani iizerinden
hesaplanmaktadir (31 Aralik 2017: 4.732 tam TL).

Grup, calisanlarinin is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde, Tiirkiye’de gegerli is
kanununa gore sona erdigi tarihteki iicret lizerinden 6demesi gereken calisanlarinin hak kazanip da
kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait {icretlere iliskin kullanilmayan izin karsiligini, uzun vadeli olarak
simiflandirmakta ve Grup’un konsolide finansal durumu veya performansi iizerinde Onemli etkisi
olmadigindan tahmini 6deme tarihine goére iskonto edilmeksizin ayirmaktadir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem Tazminati Karsihginin Dénem I¢indeki Hareketleri:

30 Eyliil 2018 31 Arahik 2017
Doénem basi bakiyesi 1.671 1.579
Aktiieryal kayip/(kazang) 122 95
Karsilik tizerindeki faiz gideri 76 91
Odenerek ters cevrilen karsilik (164) (276)
Odenmeyerek ters cevrilen karsilik - 2
Cari hizmet gideri 250 184
Donem sonu bakiyesi 1.955 1.671
izin Karsihgimin Dénem Icindeki Hareketleri:
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Doénem basi bakiyesi 1.074 945
Doénem iginde ters gevrilen karsilik - -
Doénem iginde ayrilan karsilik 188 129
Donem sonu bakiyesi 1.262 1.074
DiGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar, Donen Varhklar
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Takas hesabi (*) 2.538 1.291
Verilen Depozito ve Teminatlar (**) 11.017 1.137
Diger 254 258
Toplam 13.809 2.686

(*) Diger alacaklardaki takas hesabindaki 2.538 TL tutari ile ayn1 tutarda diger bor¢larda 6deme emirleri bulunmakta olup bu iki

hesabin ilgili tutarlar karsilikli caligmaktadir.

(**) 11.013 TL GSD Yatirim Bankas1 A.S.’nin tiirev islemleri icin verdigi teminat tutarlarindan olusmaktadir. Onceki dénem
dipnotlarinda diger kaleminde gosterilen 1.132 TL tutarindaki tiirev teminatlar1 cari donemde verilen depozito ve teminatlar

satirinda gosterilmistir.

Diger Alacaklar, Duran Varhklar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Verilen depozito ve teminatlar 4

Toplam 4

Diger Alacaklardaki Verilen Teminatlar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Diger tiirev islemler igin verilen faiz getirili nakit teminat (*) 1.977 1.132
Diger tiirev iglemler i¢in verilen teminat (*) 9.036 -
Diger teminatlar 8 9
Toplam 11.021 1.141

(*) 11.013 TL GSD Yatirim Bankasi A.S.’nin tiirev islemleri icin verdigi teminat tutarlarindan olusmaktadir. Onceki dénem
dipnotlarinda diger kaleminde gosterilen 1.132 TL tutarindaki tiirev teminatlari cari donemde verilen depozito ve teminatlar

satirinda gosterilmistir.
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DiGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

Diger Borglar, Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Odeme emirleri 3.395 1.361
Kurumlar vergisi hari¢ 6denecek vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler 1.776 1.579
Diger 423 846
Toplam 5.594 3.786

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Devreden KDV 1.660 1.392
Diger 130 1
Toplam 1.790 1.393

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Diger 17 10
Toplam 17 10
SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sermaye

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin hisse gruplari ayriminda hisse adet, nominal deger/adet ve toplam
nominal deger bilgileri:

30 Eyliil 2018 31 Arahik 2017

Hisse Grubu Toplam Nominal Toplam Toplam Hisse Toplam
Hisse Deger Nominal Adedi Nominal Nominal
Adedi (tam TL)/ Deger Deger Deger
Adet (tam TL) (tam (tam TL)

TL)/

Adet
A (hamiline yazilr) 70.704 0,01 707,04 70.704 0,01 707,04
B (hamiline yazili) 70.704 0,01 707,04 70.704 0,01 707,04
C (hamiline yazili) 70.704 0,01 707,04 70.704 0,01 707,04
D (hamiline yazil) 44.999.787.888 0,01 449.997.878,88 44.999.787.888 0,01 449.997.878,88
Toplam 45.000.000.000 450.000.000,00 45.000.000.000 450.000.000,00

Anasozlesmede Hisse Gruplarina Taniman imtiyazlar

Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca segilecek 9
iiyeden ibarettir.

Yonetim Kurulunun 5 iiyesi, 2’si SPK Kurumsal Y&netim ilkeleri’nde belirtilen bagimsiz iiye kistaslarini
tagimak iizere, (A) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, 2 iiyesi (B) grubu pay
sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan ve 2 iiyesi ise (C) grubu pay sahipleri tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan Genel Kurulca segilir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Anasbzlesmede Hisse Gruplarina Taminan imtiyazlar (devami)

(A) grubuna taninmis imtiyazin kaldirilabilmesi igin (A) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak
toplantilarda toplant1 nisab1 tiim (A) grubu hissedarlarin en az %60’1dir. Toplantilarda karar nisabi,
toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (A) grubu hissedarlarin %60’1dir. Bu
nisaplar, birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gecerlidir.

(B) grubuna taninmis imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (B) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak
toplantilarda toplant1 nisab1 tiim (B) grubu hissedarlarin en az %60’1dir. Toplantilarda karar nisabi,
toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (B) grubu hissedarlarin %60’1dir. Bu
nisaplar, birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gecerlidir.

(C) grubuna tanmmmmis imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (C) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak
toplantilarda toplanti nisabi tiim (C) grubu hissedarlarin en az %60’1dir. Toplantilarda karar nisabi,
toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (C) grubu hissedarlarin %60’1dir. Bu
nisaplar, birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gegerlidir.

Yeni Yonetim Kurulu iiyesi atamasi

GSD Holding A.S. ve GSD Yatirrm Bankas1 A.S. Yénetim Kurulu Uyesi Murat Atim 31 Temmuz 2018
tarihinde vefat etmistir. TTK'nin 363. Maddesi uyarinca vefat eden iiyenin kalan siiresini doldurmak ve ilk
Genel Kurul'un onayma sunulmak tizere D grubu hissedarlari temsilen Canan Siimer'in atanmasia ve
kendisine A grubu imza yetkisi verilmesine karar verilmistir.

Kayith Sermaye Tavam

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, Sirket Anasdzlesmesi’nde belirlenen kayith sermaye tavanina
kadar Yonetim Kurulu karartyla Tiirk Ticaret Kanunu’nun sermayenin artirtlmasina iligkin hiikiimlerine
bagli kalmaksizin pay ¢ikararak sermaye artirabilir. Nakit artirim digindaki tiim i¢ kaynaklarin sermayeye
eklenmesiyle bir kereligine kayitli sermaye tavani asilabilir. Ancak nakit sermaye artirnmiyla kayitl
sermaye tavani agilamaz. SPK tarafindan izin verilen kayith sermaye tavani, izin verildigi y1l da dahil
olmak iizere en fazla 5 yillik siire igin gegerlidir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 1.000.000 TL olup, 2021 yili sonuna kadar gegerlidir.
Geri Alinmus Paylar ve Karsihikh istirak Sermaye Diizeltmesi

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablolarinin 6zkaynaklarindaki
Sirket’in sahibi oldugu GSD Holding A.S. paylarini igeren Geri Alinmig Paylar1 agiklayan tablo asagida
verilmektedir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
GSD Holding A.S. Hissesi Tasman Nominal Nominal Tasmnan Nominal Nominal
Sahibi Bagh Ortakhk Deger Deger % Deger Deger %
GSD Holding A.S. 91.018 90.000  %20,00 91.018 90.000  %20,00
Toplam 91.018 90.000 9620,00 91.018 90.000 %020,00

(53)



19.

GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Kar Dagitim

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve SPK’nin 6ngordiigii sekilde
asagidaki gibi yaparlar:

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedek akcelerden olusmaktadir. Yillik safi karin %5°1
kadar ayrilan birinci yasal yedek akcenin tavani 6denmis sermayenin %20’si ile sinirlandirilmstir.
Holding sirketleri hari¢, dagitilan kar paylarinin 6denmis sermayenin %5’ini asan kismi i¢in %10
oraninda ikinci tertip yasal yedek akge ayrilmasi gerekmektedir. Holding sirketleri harig, yasal yedek
akgeler, ddenmis sermayenin %350’sini asmadigi siirece dagitilamaz, ancak olaganiistii yedeklerin
tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir.

3

Enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve ‘‘ge¢mis yillar
zarar1’’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore
diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate
alimmasi esastir. Bununla birlikte, ‘‘ge¢mis yillar zarar1’’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1
ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akceler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri uyarinca; paylar borsada islem goren halka agik anonim
ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu bulunmamakta olup; konsolide finansal tablo
diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketler, dagitimmma karar verilecek tutarn, sirketlerin yasal
kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan donem kar1 ve kar dagitimina
konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutari ile karsilanabilmesi sartiyla, net dagitilabilir kar
tutarin1, SPK’min Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde
hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarin1 dikkate
alarak hesaplayacaklardir.

Ortakliklar, kérlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. Ortakliklarin kér dagitim
politikalar asgari olarak kar pay1 dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katilan diger
kisiler i¢in belirlenen kar payi dagitim orani, kar payinin 6denme sekli, kar payr dagitim islemlerine en
gec dagitim  karari verilen genel kurul toplantisinin  yapildigi hesap donemi sonu itibartyla
baslanmasi sartiyla, kar payinin 6denme zamani, kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak
ise buna iliskin esaslar1 igerir. Sirket, asagida agiklanan kar dagitim politikas1 uyarinca, nakit ya da
bedelsiz kar dagitimi1 yapmamay1 ve birikmis karlarini, SPK kistaslar1 ¢ercevesinde, i¢ kaynaklardan
bedelsiz sermaye artirrmlarinda pay olarak dagitmay1 ve bu politikay: her yi1l yeniden degerlendirmeyi
benimsemigtir.

Ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarm tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. Kér pay1 imtiyazina iliskin haklar saklidir.
Halka ac¢ik ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Kar Dagitim Politikas:

GSD Holding A.S.’nin 31 Mays 2018 tarihli 2017 yil1 Olagan Genel Kurulu, Kurumsal Yénetim ilkeleri
kapsaminda, Sirket'in 2018 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikasinin "istirak ve bagh
ortakliklarm biiylime planlari, yatirnm faaliyetleri ve mevcut finansman yapilar1 goz oniine alinarak,
karlarin biinyede tutulmasi yoluyla biiyiimenin finansmani igin kullanilmasi, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun bedelsiz sermaye artirimlarina iliskin diizenlemelerindeki kistaslar karsilanabildigi dlciide,
olaganiistii yedeklerde biriktirilerek i¢ kaynaklardan ya da dogrudan karpayindan karsilanacak bedelsiz
sermaye artirimlarinda pay olarak dagitilmasi1" seklinde belirlenmesini ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
kar dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ile Sirket’in likidite durumu dikkate alinarak, bu politikanin her yil
yeniden degerlendirilmesini kararlagtirmigtir.

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu, 18 Nisan 2018 tarihinde, Kurumsal Y&netim Ilkeleri kapsaminda,
2018 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikasinin “istirak ve bagli ortakliklarin biiyiime planlari,
yatirim faaliyetleri ve mevcut finansman yapilar1 géz oniine alinarak, karlarin biinyede tutulmasi yoluyla
biiyiimenin finansmani i¢in kullanilmasi, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun bedelsiz sermaye artirimlarina
iliskin diizenlemelerindeki kistaslar karsilanabildigi 6l¢tide, karlarin, olaganiistii yedeklerde biriktirilerek
i¢ kaynaklardan karsilanacak ya da dogrudan karpayindan karsilanacak bedelsiz sermaye artirimlarinda
pay olarak dagitilmasi” seklinde belirlenmesinin ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kar dagitimiyla ilgili
diizenlemeleri ile Sirketimiz’in likidite durumu dikkate alinarak, s6z konusu politikanin her yil tekrar
degerlendirilmesinin Sirket’in 2017 y1l1 Olagan Genel Kurulu’na 6nerilmesini kararlagtirmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 16.maddesinin 8.fikras1 uyarinca,
sermaye artiriminin yapilmasina iliskin yasal zorunluluklar sakli kalmak iizere; paylar1 borsada islem
goren ortakliklarin dénem kar1 hari¢ i¢ kaynaklarinin sermayeye eklenmesi talebi ile Kurula yapacagi
sermaye artirimi basvurularindan, sermaye artirim karariin kamuya agiklanmasindan onceki otuz giin
icinde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi dikkate alinarak yapilacak hesaplama
sonucunda payin diizeltilmis borsa fiyatinin iki tam TL’nin altina diismesine sebep olacak basvurular
Kurulca isleme alinmamaktadir.

GSD Grup Sirketlerinin Kar Dagitim Kararlar

GSD Holding A.S.’nin 31 Mayis 2018 tarihinde yapilan 2017 yili ile ilgili Olagan Genel Kurul
Toplantisi'nda; Sirket'in yasal kayitlarindaki 35.575.416,67 TL 2017 yili net karindan 1.778.770,83 TL
birinci tertip yasal yedek akce ayrilarak, geri kalan 33.796.645,84 TL tutarindaki kismin ve 56.776 Bin
TL 2017 y1il1 konsolide TFRS net karindan 1.779 Bin TL birinci tertip yasal yedek akge ayrilarak, geri
kalan 54.997 Bin TL tutarindaki kismin olaganiistii yedek akge olarak ayrilmasi kararlagtirilmistir.

GSD Faktoring A.S.’nin 22 Mart 2018 tarihli 2017 yil1 Olagan Genel Kurul toplantisinda, elde edilen
13.340.964,67 TL briit kardan, 2.691.704,92 kurumlar vergisi olarak, 1.000.000 TL Ortaklara 1.kar pay1
olarak, 532.462,99 TL l.tertip yedek akge olarak, Yonetim Kurulu iiyelerine 1.069.591,73 TL
dagitilmasma, donem karindan geriye kalan toplam 8.047.205,03 TL’nin olaganiistii yedeklere
aktarilmasina, ayrica 2015 ve 2016 yillarinda ayrilan ve olaganiistii yedeklerde bulunan 2.000.000 TL
1 .kar paymin ortaklara dagitilmasina karar verilmistir.

GSD Yatirim Bankasi A.S.’nin Olagan Genel Kurul Toplantis1 22 Mart 2018 tarihinde yapilmistir.
Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda 2017 yili faaliyetlerinden saglanan 31.587.287,73 TL tutarindaki
briit karin, 6.040.669,66 TL’sinin vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler olarak, 1.277.330,90 TL’sinin 1.
tertip yasal yedek akge, 2.500.000 TL’sinin Banka ana sdzlesmesinin 24.maddesi C fikrasi hiikmii
uyarinca 1. kar payi, kalan 21.769.287,17 TL’nin de olaganiistii yedek ak¢e olarak ayrilmasina karar
verilmistir. Banka kar dagitimi1 yapmamustir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve Tic. A.S.’nin 31 Mayis 2018 tarihli 2017 y1l1 Olagan Genel
Kurulu’nda, Sirket’in yasal kayitlarinda yer alan 2.656.694,83 TL 2017 yili net zararinin 2009 yili
olaganiistii yedeklerinden mahsubunun ve konsolide TFRS finansal tablolarindaki 15.539 Bin TL 2017
yil1 net zararinin gegmis yil zararlarina aktarilmasina karar verilmistir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Gecmis Yillar Karlan

30 Eyliil 31 Arahk

2018 2017

Olaganiistii yedekler (tarihi) 174.860 141.063
Olaganiistii yedekler (ilk enflasyon diizeltmesi ge¢mis yillar karlari) 68.925 68.925
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farklar 23.082 23.082
Hisse senetleri ihrag primleri enflasyon diizeltmesi farklari 6.304 6.304
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farklar 5.868 5.868
Hisse ihra¢ maliyetleri (901) (901)
TFRS diizeltmeleri (325) (22.054)
Gecmis yillar karlan 277.813 222.287

Sirket’in yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarimin diisiilmesinden sonra kalan donem
kari ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutari

30 Eyliil 31 Arahk

2018 2017

Donem net kari/(zarart) 346.372 35.575
Olagantistii yedekler (tarihi) 174.860 141.063
Olaganiistii yedekler (ilk enflasyon diizeltmesi ge¢mis yillar karlar) 68.925 68.925
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farklari 23.082 23.082
Yasal kayitlardaki kar dagitimi kaynaklari 613.239 268.645

Vergi Usul Kanunu Gegici Madde 25 ve Miikerrer Madde 298’e gore, pasif kalemlere ait enflasyon fark
hesaplari, herhangi bir suretle bagka bir hesaba nakledildigi veya isletmeden cekildigi takdirde, bu
islemlerin yapildigr donemlerin kazanci ile iliskilendirilmeksizin, bu dénemde vergiye tabi tutulur.
Ancak 0z sermaye kalemlerine ait enflasyon farklari, diizeltme sonucu olusan ge¢cmis yil zararlarina
mahsup edilebilir veya kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilir; bu islemler kar
dagitimi sayilmaz. 328 Sira No’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi’nin XII. Pasif Kalemlere Ait
Enflasyon Fark Hesabinda Yer Alan Degerlerin Cekilisi baslikli kismina gore ise, parasal olmayan pasif
kalemler arasinda yer alan "avans ve depozitolar, hakedisler, kar yedekleri ve 6zel fonlar (sabit kiymet
yenileme fonu gibi)" hari¢ olmak iizere; pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplari, herhangi bir suretle
baska bir hesaba nakledildigi veya isletmeden cekildigi takdirde, bu islemlerin yapildigi dénemlerin
kazanci ile iligkilendirilmeksizin, bu donemde vergiye tabi tutulacaktir.

17 Nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiileri’'nin 19. Kar Dagitim1 baglikli kismina gore, ilk enflasyon
diizeltmesi Oncesi bulunmayan ve ilk enflasyon diizeltmesi sonrasi olusan ge¢mis yil kari, sermayeye
ilave diginda herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi veya isletmeden ¢ekildigi takdirde bu
islemlerin yapildig1 donemlerin kazanci ile iliskilendirilmeksizin bu donemde vergiye tabi olacaktir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)
Kontrol Giicii Olmayan Pay Degisim Fonu

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardina gore “Kontrol kaybiyla sonu¢lanmayan bir ana
ortakligin bir bagl ortakliginin sermayesindeki pay orani degisimi, 6zkaynak islemi olarak, diger bir
deyisle ortaklarla ortak sifatiyla yapilan islemler gibi muhasebelestirilir”. Bu standardin geregini yerine
getirmek amaciyla, Grup, kontrol kaybiyla sonuglanmayan Grup’un bagli ortakliklarinin
sermayelerindeki pay orani degisimlerinden kaynaklanan bagl ortaklik pay alis ve/veya satis bedelleriyle
bagl ortaklik 6zkaynak kalemlerindeki pay orami1 degisimlerinin net etkisini, konsolide kapsamli gelir
tablosundan gegirmeyip, deger artis fonlarindaki degisim etkisi disinda 6zkaynak i¢inde agilan “Kontrol
Gilicii Olmayan Pay Degisim Fonu”nda ve deger artis fonlarindaki degisimi deger artis fonlarinda
izlemektedir ve 6zkaynaklarda izlenen “Kontrol Giicii Olmayan Pay Degisim Fonu”nun ge¢mis y1l sonu
bakiyesini, her yil basinda 6zkaynaklardaki “Ge¢mis Yillar Kar/(Zararlar1)’na aktarmaktadir.

Kontrol Giicii Olmayan Pay Degisim Fonu Hareket Tablosu :

30 Eyliil 31 Arahk

2018 2017
Donem basi bakiyesi (765)
Gegmis y1l karlarina aktanlan fon dénem bas bakiyesi 765
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic.A.S. nin paylarim geri almasi sonucunda GSD Holding A.S.
deki GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve Tic.A.S.pay oranindaki degisiklikler - (765)
Donem sonu bakiyesi - (765)
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(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Kontrol Giicii Olmayan Paylar Hareket Tablosu

GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ins. GSD
San.ve Tic.A.S. Faktoring A.S. Konsolide
01.01.2018 16.075 4.691 20.766
Azinligin gelir tablosundaki kar/(zarar) pay1 (3.100) 862 (2.238)
Azmhigm 6zkaynaklardaki ¢evrim farki kar/(zarar) pay1 11.737 - 11.737
Azligin 6zkaynaklardaki TFP YO kazanglari/(kayiplart) pay (5) 3) (8)
Azinliga 6denen karpay1 11 (311) (300)
30.09.2018 24.718 5.239 29.957
Kontrol Giicii Olmayan Paylar Hareket Tablosu
GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ins. GSD
San.ve Tic.A.S. Faktoring A.S. Konsolide
01.01.2017 21.622 3.735 25.357
Azmhgm gelir tablosundaki kar/(zarar) pay1 (2.734) 998 (1.736)
Azinligin 6zkaynaklardaki ¢cevrim farki kar/(zarar) pay1 2.012 - 2.012
Azinligin dzkaynaklardaki TFP YO kazanglari/(kayiplart) pay (5) (6) (11)
Azmligin paylara iligkin primler/iskontolardaki geri alinan pay satis kar/zarari - - -
Azinligin pay oranindaki degisimin etkisi (4.820) (36) (4.856)
31.12.2017 16.075 4.691 20.766
Kontrol Giicii Olmayan Pay1 Olan Bagh Ortakliklara iliskin Ozet Finansal Bilgiler )
GSD Denizcilik GSD
30.09.2018 Gay. ins. Faktoring
San.ve Tic.A.S. A.S.
Dénen Varliklar 36.142 167.762
Duran Varliklar 413.676 423
Toplam Varhklar 449.818 168.185
Kisa Vadeli Yikiimliliikler 102.459 116.807
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 206.024 773
Toplam Yiikiimliiliikler 308.483 117.580
(Ozkaynaklar 141.335 50.605
Toplam Kaynaklar 449.818 168.185
30.09.2018
Dénem Kari/(Zarari) (17.556) 8.327
Diger Kapsamli Gelir 66.682 (29)
Toplam Kapsamh Gelir 49.126 8.298
Kontrol Giicii Olmayan Pay1 Olan Bagh Ortakliklara iliskin Ozet Finansal Bilgiler )
GSD Denizcilik GSD
31.12.2017 Gay. ins. Faktoring
San.ve Tic.A.S. A.S.
Dénen Varliklar 33.329 346.151
Duran Varliklar 348.244 358
Toplam Varhklar 381.573 346.509
Kisa Vadeli Yikiimliliikler 33.140 300.537
Uzun Vadeli Yiiktmlilikler 256.224 655
Toplam Yiktimliilikler 289.364 301.192
(Ozkaynaklar 92.209 45,317
Toplam Kaynaklar 381.573 349.509
31.12.2017
Dénem Kari/(Zarart) (15.539) 9.636
Diger Kapsaml1 Gelir 11.408 (47)
Toplam Kapsamh Gelir (4.131) 9.589

) Grup igi elemeler hari¢ konsolidasyon diizeltmeleri sonrast konsolidasyona giren TFRS finansal tablolardan alinmustir.
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(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Satis amagli elde tutulan duran varliklar, Grup’un “Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar”
karsiliginda edindigi gayrimenkullerinden olusmaktadir. Tlgili yonetmelige gére, bankalar alacaklarindan
dolay1 edinmek zorunda kaldiklar1 varliklart edinme giiniinden itibaren ii¢ yil i¢inde elden ¢ikarmak
zorundadir. Bankalarin alacaklarindan dolay: edindikleri gayrimenkullerinden, Bankacilik Kanunu’nda
belirtilen sinir1 ve bankacilik i¢in ihtiya¢ duyduklari say1 ve biiyiikliigli asmamak kaydryla ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun izniyle, kendi kullanimlar i¢in tahsis edilenler s6z konusu
yonetmelik kapsaminda degerlendirilmez.

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 76 53.626
Toplam 76 53.626

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Maliyet 76 53.626
Toplam 76 53.626

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar Hareket Tablosu:
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Donem basi 53.626 59.281
Edinilenler - -
Elden ¢ikarilanlar, net (*) (53.550) (5.655)
Dénem sonu 76 53.626

(*)Satis amagli elde tutulan varliklar altinda izlenen GSD Yatirim Bankasi A.S.’ce icra takibi sonucu
devir alinmis olan toplam 53.550 TL tutarli gayrimenkul 26 Mart 2018 tarihinde toplam 79.216 TL
bedelle satilmigtir. S6z konusu gayrimenkule ait maliyet bedeli olan 53.550 TL satis bedelinden
diisiilmiis geriye kalan 25.666 TL ise gayrimenkul satisindan elde edilen gelirler hesabi icerisinde
muhasebelestirilmistir.

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde 356.696 TL’lik yatirim faaliyetlerinden gelirler
tutarinin 277.288 TL’lik kismu Silopi Elektrik Uretim A.S.’nin kur degerlemesinden ve 25.666 TL’lik
kism1 GSD Bank’1n gayrimenkul satig karindan olusmaktadir.

Siirdiiriilen  faaliyetlerden satis amagli siiflandirilan  varlik  gruplarina  iligkin  yiikiimliilik
bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla grubun durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.

(59)



21.

GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Finansal tablolar agisindan, Grup’un pay sahipleri, kilit yoneticileri, bunlar ve bunlarin yakin aile
iiyelerince kontrol edilen ya da 6nemli etkinlik saglanan ve/veya kilit yoneticisi olunan sirketler ve
Grup’un konsolide edilmeyen bagli ortakliklar “iliskili taraf” olarak kabul edilmistir. Ilisikteki konsolide
finansal tablolarda ait olduklar1 hesap kalemlerinde yer alan ve ilgili dénemlerde iligkili kuruluslarla
yapilan baglica iglemler ve bakiyelerin 6zeti asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Kilit
Yoneticiler ve
Kilit
Kilit Yoneticilerin
Yoneticiler ve Kilit istirakleri veya
Yoneticilerin Istirakleri Kilit Yoneticisi
veya Kilit Yoneticisi Oldugu Diger
iliskili Sirketler Ortaklar Oldugu Diger Sirketler iliskili Sirketler Ortaklar Sirketler
GsSD Delta GSD Delta
Grubu Grubu Grubu Grubu
Siirdiiriilen Faaliyetler Siirdiiriilen Faaliyetler
Verilen Nakdi Krediler - - 1.119 - - - 1.303
Alinan Mevduat-Miistakriz Fonu - - 1 - 2.045 5.114
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Kilit
Yoneticiler ve
Kilit Kilit Yoneticilerin
Yoneticiler ve Kilit istirakleri veya
Yaoneticilerin istirakleri Kilit Yoneticisi
veya Kilit Yoneticisi Oldugu Diger
iliskili Sirketler Ortaklar Oldugu Diger Sirketler iliskili Sirketler Ortaklar Sirketler
GsSD Delta GSD Delta
Grubu Grubu Grubu Grubu
Siirdiiriilen Faaliyetler Siirdiiriilen Faaliyetler
Faiz geliri - - 165 - - - 65
Faiz gideri - - - - - - -
Kira gideri - - 3.208 - - - 2.308
Komisyon geliri - 5 - 1 - -
Diger gider - - - - - - 27

Yukaridaki tabloda, ortaklara iligkin tutarlar, Sirket Yonetim Kurulu Bagkan1 Mehmet Turgut Yilmaz’a
ve ailesine ait olup, Delta Grubu, Mehmet Turgut Yilmaz’in kontroliindedir. GSD Grubu’na iliskin
tutarlar, konsolide edilmeyen grup sirketlerine ve vakfina aittir.

Yukaridaki tablodaki iliskili taraf bakiyelerinden kira giderleri, Grup sirketleri tarafindan Mehmet Turgut
Yilmaz’a 6denen tutarlardan; bagis giderleri, Grup sirketlerince GSD Egitim Vakfi’na yapilan bagislardan
olusmaktadir. Yukaridaki tabloda nakdi krediler, gayrinakdi krediler, mevduat-miistakriz fonu, tiirev
finansal araglar, faiz geliri, faiz gideri, komisyon geliri ve komisyon gideri adlar ile yer alan iligkili taraf
islemleri, iliskili taraflarin Grup bankalariyla piyasa sartlarinda gergeklestirdigi islemlerden olugmaktadir.
Iliskili taraf islemlerinden kira giderlerinin belirlenmesinde karsilastirilabilir  fiyat yontemi
uygulanmaktadir.

Yonetim Kurulu iiyeleri, genel miidiir ve yardimcilarina saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplami, 30
Eyliil 2018 tarihinde sona eren dokuz aylik ara dénemde siirdiiriilen faaliyetler 7.600 TL’dir (30 Eyliil
2017: Siirdiiriilen faaliyetler i¢in 6.612 TL).
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TAAHHUTLER, KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Davalar ve Dava Karsihig:

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, agiklamay1 ve karsilik ayirmay1 gerektirecek bir
dava bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Tazmin edilmemis gayrinakdi kredi karsilig 14 13
Diger kisa vadeli karsiliklar - 10
Toplam 14 23

Tazmin Edilmemis Gayrinakdi Kredi Karsihigi Hareket Tablosu:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Doénem bas1 bakiyesi 13 13
Donem iginde ayrilan/(geri ¢evrilen) karsilik 1 -
Doénem sonu bakiyesi 14 13

Taahhiitler

Grup’un faaliyet konusu geregi girdigi, konsolide finansal tablolarda gosterilmemis gayri nakdi krediler
ve diger bilanco dis1 yiikiimliiliiklerden olusan taahhiitleri asagidadir:

30 Eyliil 31 Arahk

2018 2017
Teminat mektuplari 1.485.174 1.009.160
Toplam gayri nakdi krediler 1.485.174 1.009.160
Diger taahhiitler - 29

Toplam gayri nakdi krediler ve diger bilanc¢o dis1 yiikiimliiliikler 1.485.174 1.009.189

FiINANSAL YATIRIMLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
GRUP SIRKETLERINDE RiSK YONETIMINE iLiSKiN DUZENLEMELER
Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir. Grup, ¢esitli finansal
risklerden korunmak amaci ile tiirev iirlinleri kullanmaktadir.
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23. FINANSAL YATIRIMLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

DOVIiZ POZiSYONU TABLOSU ) 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Bin ABD Bin ABD

(Aksi belirtilmedikce orijinal para birimi) TL Karsihg Dolar Bin Avro  Diger (TL Kars.) TL Karsihg Dolar Bin Avro Diger (TL Kars.)
1. Ticari Alacaklar 6.710 1.120 - - 3.123 828 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 311.837 51.302 648 18 135.663 33.540 1.841 841
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 765.577 127.805 - - 499.816 132.510 - -
3. Diger 7.135 1.189 2 - 1.875 488 7 -
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 1.091.259 181.416 650 18 640.477 167.366 1.848 841
5. Ticari Alacaklar - - B - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - R R
7. Diger 671.902 112.167 - - 366.569 97.183 - -
8. Duran Varhiklar (5+6+7) 671.902 112.167 - - 366.569 97.183 - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 1.763.161 293.583 650 18 1.007.046 264.549 1.848 841
10. Ticari Borglar 2.365 395 - - 613 163 - -
11. Finansal Yiikumliliikler 176.832 27.602 1.647 46 74.095 17.345 1.730 856
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 23 - 3 - 188 48 - 1
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 3.306 550 2 - 847 221 2 3
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 182.526 28.547 1.652 46 75.743 17.777 1.732 860
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yikiimluliikler 373.071 62.280 - - 227.305 60.263 - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 373.071 62.280 - - 227.305 60.263 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 555.597 90.827 1.652 46 303.048 78.040 1.732 860
19. Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik/(Y iikiimliilik) Pozisyonu (19a-19b) 25.363 4.234 - - 73.554 19.501 - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar 25.363 4.234 - - 73.554 19.501 - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dist Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 1.232.927 206.990 (1.002) (28) 777.552 206.010 116 (19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (233.744) (37.855) (1.002) (28) (163.415) (43.451) 111 (16)
22. Déviz Hedge’i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri (2.693) 2 - (2.705) (1.569) - - (1.569)
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kismimin Tutar1 ¢ - - - - - - - -
24. Doviz Yiikiimliiliklerin Hedge Edilen Kismimin Tutar1 ¢ 25.363 4.234 - - 73.554 19.501 - -
25. Thracat - - - - - - - -
26. Ithalat - - - - - - - -

(*) TERS hiikiimleri kapsaminda riskten korunma muhasebesi uygulanmamustir.

(**) Doviz pozisyonu tablosu siirdiiriilen ve durdurulan faaliyetler i¢in birlikte verilmistir.
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FINANSAL YATIRIMLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

TEMINAT, REHIN, iPOTEKLER VE KEFALETLER

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 9 Eylil 2009 tarihli ve 28/780 sayili toplantisinda teminat, rehin ve
ipoteklere iliskin aldig1 karar uyarinca, Sirket, yalnizca kendi tiizel kisiligi adina ve finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda tam konsolidasyon kapsamina dahil ettigi ortakliklar ve olagan ticari faaliyetlerin
yiiriitilmesi amaciyla diger 3. kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verebilir, bu sartlar1 saglamayan
gercek ve tiizel kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek veremez.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Grup’un teminat/rehin/ipotek (TRI) pozisyonuna

iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

Siirdiiriilen Faaliyetler
Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin, ipotekler ve Kefaletler
(TRIK ler)

30 Eyliil 2018

TL

ABD
Dolari

Avro

Diger

Toplam

A. Grup sirketlerinin kendi tiizel kisilikleri adina vermis oldugu TRiK’ler

114.356

9.036

123.400

1.Grup sirketinin kendisinin teminat mektuplari
2.Grup dis1 bankaca nakdi kredi teminati olarak verilen teminat mektuplar

3.Grup dis1 bankaca verilen diger teminat mektuplari

4.Menkul degerler

5. Nakit ve banka mevduati rehni ¢

6.Nakdi kredi teminati olarak verilen maddi duran varhik ipotegi ™
7.Nakdi kredi teminati olarak verilen istirak pay1 rehni ¢

8.Diger

B. Grup’un tam konsolidasyon kapsamina dahil ettigi ortakhiklar lehine
vermis oldugu TRIK ler

95.780

1.137.600

1.233.380

1.Nakdi kredi teminati olarak verilen kefaletler

2.Tiirev sézlesmesi teminat1 olarak verilen kefaletler

3.Nakdi kredi teminat1 olarak verilen teminat mektuplar

4.Diger gayrinakdi krediler

5.Nakdi kredi teminat1 olarak verilen maddi duran varlik ipotegi ¢
6.Nakdi kredi teminati olarak verilen istirak pay1 rehni

7.Nakdi kredi teminati olarak verilen banka mevduati rehni

8.Diger

95.222

558

885.813

251.787

981.035

558
251.787

C. Grup’un olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRIK’ler

933.129

515.527

36.518

1.485.174

1.Gayrinakdi krediler
2.Diger

933.129

515.527

36.518

1.485.174

D. Kurumsal Yoénetim Tebligi’nin 12/2.maddesi ¢ercevesinde
(sermayelerine dogrudan katilinan istirakler ve is ortakhiklari lehine)
vermis oldugu TRIK’ler

E. Grup’ca verilen diger TRIK’ler

1.Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu TRIK’ler ¢

2.Grup’un B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRIK ler

3.Grup’un C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRIK ler

Toplam

1.028.917

1.767.483

45.554

2.841.954
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FINANSAL YATIRIMLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

TEMINAT-REHIN-IPOTEKLER (devami)

Siirdiiriilen Faaliyetler
Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin, ipotekler ve Kefaletler
(TRIK ler)

31 Arahk 2017

TL

ABD
Dolan

Avro

Diger

Toplam

A. Grup sirketlerinin kendi tiizel kisilikleri adina vermis oldugu TRiK’ler

86.758

86.768

1.Grup sirketinin kendisinin teminat mektuplar1
2.Grup dis1 bankaca nakdi kredi teminati olarak verilen teminat mektuplar

3.Grup dis1 bankaca verilen diger teminat mektuplari

4 .Menkul degerler

5. Nakit ve banka mevduati rehni

6.Nakdi kredi teminati olarak verilen maddi duran varlik ipotegi ™™
7 Nakdi kredi teminati olarak verilen istirak pay1 rehni ¢

8.Diger

158

7.138
51.354
28.108

158

7.148
51.354
28.108

B. Grup’un tam konsolidasyon kapsamina dahil ettigi ortakhiklar lehine
vermis oldugu TRIK’ler

264.041

681.675

523

827

947.066

1.Nakdi kredi teminati olarak verilen kefaletler

2.Tiirev sozlesmesi teminati olarak verilen kefaletler ()

3.Nakdi kredi teminati olarak verilen teminat mektuplari

4.Diger gayrinakdi krediler

5.Nakdi kredi teminati olarak verilen maddi duran varlik ipotegi ¢
6.Nakdi kredi teminati olarak verilen istirak pay1 rehni

7.Nakdi kredi teminati olarak verilen banka mevduati rehni

8.Diger

263.616

566.025

108.455

7.195

523

827

830.991

425
108.455

7.195

C. Grup’un olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRIK’ler

756.650

250.252

2.258

1.009.160

1.Gayrinakdi krediler
2.Diger

756.650

250.252

2.258

1.009.160

D. Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 12/2.maddesi ¢cercevesinde (sermayelerine
dogrudan katilinan istirakler ve is ortakhiklari lehine) vermis oldugu
TRIK ler

E. Grup’ca verilen diger TRiK’ler

1.Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu TRiK ler

2.Grup’un B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRIK’ler

3.Grup’un C maddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRIK ’ler

Toplam

1.020.701

1.018.685

2.781

827

2.042.994

() Nakdi kredi ve tiirev sdzlesmesi teminat1 olarak verilen kefaletler, Sirket’in, bagh ortakliklar1 lehine, raporlama dénemi sonu
itibartyla agtk olan nakdi krediler ve tiirev sozlesmelerine karsilik verdigi kefaletlerden kaynaklanan toplam riski
gostermektedir. Sirket, bagh ortakliklari lehine verdigi bu kefaletlerden bir gelir veya menfaat elde etmemektedir.

) Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu TRIK lerin toplam tutar1, Sirket Yonetim Kurulu Baskan1 Mehmet Turgut Yilmaz’a
ve onun kontroliindeki Delta Grubu’na iligkin toplam tutar1 gostermektedir.

(™) Cano Maritime Limited, Dodo Maritime Limited, Hako Maritime Limited, Zeyno Maritime Limited, Neco Maritime Limited
ve Mila Maritime Limited’in sahibi oldugu M/V Cano, M/V Dodo, M/V Hako, M/V Zeyno, M/V Olivia ve M/V Mila isimli
dokme kuru yiik gemileri ile GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Shipping B.V.’nin %100
oraninda sahibi oldugu bir kisim bagli ortaklik paylarini, gemi aliminin finansmaninda kullanilan banka kredilerine karsilik, kredi
veren bankalar lehine, sirasiyla ipotek ve rehin vermistir. GSD Holding A.S. ve GSD Shipping B.V. gemi aliminin finansmaninda
kullanilan banka kredilerine karsilik Zeyno Maritime Limited ve Mila Maritime Limited’e kredi veren bankalar lehine, ipotek

vermistir.

(™™ GSD Yatirim Bankas1 A.S.’nin tiirev islemleri igin verdigi teminat tutarlar1 ve Hako Maritime Limited’in kredisine kargilik
banka hesabinda tuttugu nakit teminat tutarindan olugmaktadir. Onceki donem dipnotlarinda GSD Yatirim Bankasi A.S. ‘nin
verdigi tiirev teminatlar1 nakit ve banka mevduati rehni satirma siniflandirilmustir.
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FINANSAL YATIRIMLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)
TEMINAT-REHIN-IPOTEKLER (devami)

Yukaridaki tabloda “E. Grup’ca verilen diger TRIK’lerin toplam tutar1” satirinda gdsterilen, Grup’un
vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oram1 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla % 0’dir (31
Aralik 2017: % 0).

FINANSAL YATIRIMLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclarin Gerc¢ege Uygun Degeri

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degeri, bilgili ve istekli taraflar arasinda muvazaasiz islemler
sonucunda bir varligin alinip satilabilecegi ya da bir yiikiimliiliigiin yerine getirilebilecegi tutardir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, konsolide finansal tablolarda gergege uygun degeri
ile gosterilmeyen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin tasinan degeri ile gergegi uygun degeri asagidaki
tabloda sunulmustur:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Gercege Gercege
Tasman Deger Uygun Deger  Tasinan Deger Uygun Deger

Finansal Varhklar

Krediler ve avanslar 243.937 243.937 193.667 193.667
Finansal kiralama alacaklari 32 32 21 21
Faktoring alacaklar 134.868 134.868 345.586 345.586
Toplam 378.837 378.837 539.274 539.274
Finansal Yiikiimliiliikler

Alinan krediler 532.469 532.469 515.620 515.620
Faktoring borglari 1.277 1.277 1.812 1.812
Toplam 533.746 533.746 517.432 517.432

Finansal araglarin gergege uygun degerlerini belirlemede kullanilan metodlar ve ongoriiler asagidaki

gibidir:

- Nakit degerler, bankalardan alacaklar, banka plasmanlari, mevduat munzam karsiliklari, vadesiz
mevduat, repo yiikiimliilikleri ve faktoring alacaklari/bor¢lari gibi raporlama doénemi sonuna
indirgenmis degerleriyle izlenen baz1 finansal aktif ve pasiflerin kisa vadeleri gdzoniinde
bulunduruldugunda, rayi¢ degerlerinin raporlama donemi sonuna indirgenmis degerlerine yakin
oldugu 6ngorilmektedir.

- Diger finansal araclarin rayi¢ degerleri iskonto edilmis nakit akis teknikleri veya benzer 6zellikteki
baska araglarin piyasa degerleri referans alinarak uygulanan metodlarla hesaplanir.

Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi

Asagidaki tabloda degerleme yontemi kullanilarak, gercege uygun degeri ile taginan finansal yatirimlar
analizlenmektedir:

Seviyeler su sekilde belirlenmistir:
Seviye 1: Benzer varlik ve yiikiimliiliikler i¢in piyasada teklif edilen fiyat (diizeltilmemis).

Seviye 2: Varliklar ve yikiimliiliikler i¢in Seviye 1°de belirtilen, direk ya da endirek olarak
gbzlemlenebilen teklif fiyatlar1 disindaki girdiler.

Seviye 3: Piyasada gozlemlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler i¢in girdiler.
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PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang, net donem karinin dénem sonu itibariyla bulunan veya raporlama déneminden sonra
fakat finansal tablolar yayimlanmadan dnce asagida acgiklanan bedelsiz sermaye artirimi yapildiysa bu
artinm sonrast pay adedinin agirliklt ortalamasina boliinmesi ile hesaplanir. Tirkiye’de sirketler
0zkaynak enflasyon diizeltme farklarmmdan veya birikmis karlardan karsilanmak tizere bedelsiz pay
dagitimi yoluyla sermayelerini artirma hakkina sahiptir. Pay basina kazancin hesaplanmasi sirasinda s6z
konusu artirimlar, pay seklinde kar dagitimi olarak kabul edilmislerdir. Sermayeye eklenen kar pay1
dagitimlan da ayni sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama pay adedi hesaplanirken bu tiir
paylarmn tiim yil boyunca dolagimda oldugu kabul edilmistir ve pay basina diisen kar1 hesaplamakta
kullanilan pay adedinin agirlikli ortalamasi geriye doniik etkiler de g6zoniinde bulundurularak
belirlenmistir. Pay basina kazang hesabinda kullanilan bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil

Siirdiiriilen Faaliyetler 2018 2017
Net donem karinda ana ortaklik pay1 371.450 20.586
1 tam TL nominal degerli paymn agirlikli ortalama adedi 360.000.000 364.700.000
1 tam TL nominal degerli pay basina kazan¢ (tam TL) 1,032 0,056
1 tam TL nominal degerli sulandirilmis pay basina kazang (tam TL) 1,032 0,056

30 Eyliil 30 Eyliil
Durdurulan Faaliyetler 2018 2017

Net dénem karmda ana ortaklik pay1 - -
1 tam TL nominal degerli payin agirlikli ortalama adedi 360.000.000 364.700.000

1 tam TL nominal degerli pay basina kazan¢ (tam TL) - -
1 tam TL nominal degerli sulandirilmis pay basina kazang¢ (tam TL) - -
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NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR
Nakit Akislar1 Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri:

Siirdiiriilen Faaliyetler 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Nakit degerler ve TCMB bakiyeleri 8.180 7.065
Bankalar ve diger mali kuruluglar 321.653 80.412
Zorunlu karsiliklar 3.898 11.807
Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 333.731 99.284
Eksi: Zorunlu karsiliklar (3.898) (11.807)
Eksi: Faiz gelir reeskontlari (425) (100)
Eksi: Bloke edilen tutar @ (1.498) (1.777)
Nakit akislar1 tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 327.910 85.600

@ SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlari igin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yiiriirlige giren finansal
tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi yayinlanmustir. Yiirirlige giren bu formatlar uyarinca Sirket’in konsolide nakit akis tablosunda; dénem bast
nakit ve nakit benzerleri igerisinde bulunan 1.887 TL ve donem sonu nakit ve nakit benzerleri i¢erisinde bulunan 1.498 TL bankalarda bloke edilmis
tutarlar, bu tutarlardan disiilerek nakit akis tablosuna konu donem bas1 ve donem sonu nakit ve nakit benzerleri tutarlari yeniden belirlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Dodo Maritime Limited ve Neco Maritime Limited’in GSD Shipping B.V.’ye Satilmasi

GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %100 sermaye payiyla sahip oldugu
Malta'da kurulu, Dodo Maritime Limited’deki paylarinin tamaminin degerleme raporunda tespit edilen
fiyat olan 1.773.000 USD (Amerikan Dolar1) ve Neco Maritime Limited’deki paylarinin tamaminin
degerleme raporunda tespit edilen fiyat olan 5.336.000 USD (Amerikan Dolar1) bedelle ana ortagi olan
GSD Holding A.S.min %100 sermaye payiyla Hollanda'da kurdugu GSD Shipping B.V. 'ye satilmasina
karar verilmistir. Satis islemi, 30 Kasim 2018 tarihinde yapilacak olan Olaganiistii Genel Kurul
toplantisinda onaylandiktan sonra tamamlanacaktir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’nun 31 Ekim 2018 tarihli
toplantisinda, “GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100 sermaye pay1yla
sahip oldugu Malta’da kurulu Dodo Maritime Limited'deki paylarmin tamaminin DRT Kurumsal Finans
Danismanlik Hizmetleri A.S. tarafindan diizenlenen degerleme raporunda tespit edilmis fiyat olan
1.773.000 Amerikan Dolar1 bedelle ve Neco Maritime Limited'deki paylarinin tamaminin DRT
Kurumsal Finans Danismanlik Hizmetleri A.S. tarafindan diizenlenen degerleme raporunda tespit
edilmis fiyat olan 5.336.000 Amerikan Dolar1 bedelle ana ortagit GSD Holding A.S.’nin %100 sermaye
payiyla Hollanda’da kurdugu GSD Shipping B.V. 'ye satilmasi isleminin Genel Kurul’un onayina
sunulmasi ve bu islem dolayisiyla dogacak ayrilma hakki konusunda pay sahiplerinin bilgilendirilmesi”
karar1 almis olup islem 30 Kasim 2018 tarihinde genel kurul onayina sunulacaktir. Genel kurul ilan metni
ve genel kurula iligkin bilgiler sirket internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
bulunmaktadir.

Islemin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 23.maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Onemli
Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nin (1I-23.1) 5.maddesi uyarinca
Pay Satis ve Devir isleminin énemli nitelikteki islem kapsaminda olmasi nedeniyle, 6362 sayili Sermaye
Piyasast Kanunu’nun 24.maddesi uyarinca, paylar1 Borsa istanbul’da islem goren ve 6362 sayil1 Sermaye
Piyasast Kanunu’na tabi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin genel kurul
toplantisina katilip da bu 6nemli nitelikteki islem kararina olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, paylarrm GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’ne satarak ayrilma hakkina sahip olup 6362 sayili SPK’nun 24.maddesi ve SPK’nun Onemli
Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nin (I1-23.1) 10.maddesi geregince,
ayrilma hakki kullanim fiyati, s6z konusu Onemli nitelikteki islemin kamuya ilk kez agiklandigi
24.09.2018 tarihinden onceki otuz giin i¢inde borsada olugan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi olan
1 TL nominal degerli pay basina 1,05 TL (BirTiirkLiras1 ve Bes Kurus)’dir.
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR (devami)

SPK’nin 21.07.2016 ve 25.07.2016 Tarihli Duyurularn Kapsaminda, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Pay
Geri Alimm

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin 26 Temmuz 2016 tarihli Ynetim Kurulu
toplantisinda, SPK’nin 21 Temmuz 2016 ve 25 Temmuz 2016 tarihli duyurular1 kapsaminda
yatirimicilar: korumak amaciyla, 6denmis sermayesinin % 10’una kadar pay geri alim1 yapilmasina ve
bu kapsamda yapilacak pay geri alimlar1 i¢in 5,000,000 TL fon ayrilmasina karar vermistir. Sirket, rapor
tarihi itibariyla toplam 3,156,985 TL nominal degerli C grubu paylarini toplam 2,956,169.50 TL bedel
karsiliginda geri almustir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

GSD Holding A.S.’nin Pay Geri Alim Programm

GSD Holding A.S.’nin 25 Haziran 2015 tarihinde yapilan 2014 yili ile ilgili Olagan Genel Kurul
Toplantisi’nda, Sirket Yénetim Kurulu’nca 29 Mayis 2015 tarihli kararla hazirlanan GSD Holding A.S. 3 yil
sireli Pay Geri Alim Programi’nin ve Yonetim Kurulu’nun bu program kapsaminda pay geri alimi
yapabilmesi i¢in yetkilendirilmesinin onaylanmasi kararlastirilmistir. GSD Holding A.S. Yo6netim Kurulu, 25
Haziran 2015 tarihinde, bu yetkisinin, SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi’nin (II-22.1) 5/1.maddesi uyarinca,
Sirket Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiirii Akgiin Tiirer’e devredilmesini kararlastirmustir.

GSD Holding A.S. Pay Geri Alim Programi kapsaminda yapilacak pay geri alimlarmin amaci, Borsa
Istanbul’da defter degerinin altinda islem goéren GSD Holding A.S. paylarini borsa fiyat seviyesi agisindan
desteklemek ve Sirket likiditesini bu amagla degerlendirmektir ve uygulanacagi siire 3 y1l 6ngoriilmistiir. Bu
Pay Geri Alim Programi kapsaminda geri alima konu azami pay sayisi, SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi
(I1-22.1) 9.maddesi uyarmca daha dnceki alimlar dahil Sirket ¢ikarilmis sermayesinin %10’u kadardir, ancak
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin sahibi oldugu sermayedeki oran1 %4,662 olan GSD
Holding A.S. paylarimin program siiresince satilmamast durumunda ise %5,338 kadardir. Bu Pay Geri Alim
Programui kapsaminda geri alima konu azami pay sayisina ulagilmasi sonrasi program sonlandirilacaktir. Bu
Pay Geri Alim Programi kapsaminda geri alima konu paylar i¢in sabit olarak belirlenen alt ve iist fiyat limitleri
1,00 tam TL ve 2,25 tam TL dir.

Pay fiyatinin diizeltilmesini gerektirecek islemlerin gergeklesmesi durumunda, belirtilen alt ve {ist fiyat
limitleri, Borsa Istanbul (BIST) diizenlemeleri gercevesinde diizeltmeye tabi olup, bu kapsamda ilk kez 29
Temmuz 2015 tarihinde gergeklestirilen 1 TL nominal degerli pay basina briit 0,24 tam TL nakit karpay1
dagitim1 sonucu diizeltilerek, 0,76 tam TL ve 2,01 tam TL olarak degismistir. Bu Pay Geri Alim Programi
stiresince geri alinacak paylarin satis esaslar1 belirlenmemistir. Bu Pay Geri Alim Programi kapsaminda geri
alim i¢in ayrilan fonun toplam tutar1 60 milyon TL olmasi ve 6zvarlikla kargilanmasi ongoriilmiistiir. Bu Pay
Geri Alim Programi, GSD Holding A.S.’nin uyguladigi ilk pay geri alim programidir.

Geri alinan ve program baglangicina kadar elden ¢ikarilmamis olan GSD Holding A.S. paylari, GSD Holding
A.S.’nin bagl ortaklig1 GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. nin sahibi oldugu ve SPK’nin
Geri Alinan Paylar Tebligi’nin (II-22.1) yiiriirliik tarihi dncesinde edinilmis, sermayedeki orani1 %4,662 olan,
11.654 TL nominal degerli GSD Holding A.S. paylarindan olusmaktadir. Bu Pay Geri Alim Programi
kapsaminda geri alim i¢in ayrilan 60.000 TL fon kadar pay geri alimi yapilmasi durumunda, Sirket’in
likiditesi bu tutarda azalacak ve geri alinan paylar Sirket’in konsolide TFRS finansal tablolarinda
Ozvarliklarda “Geri Alinmig Paylar” kaleminde bu tutarda eksi bir bakiye olarak izlenecektir. SPK’nin Geri
Alinan Paylar Tebligi’nin (II-22.1) 20.maddesi uyarinca, geri alinan paylarin geri alim bedeli kadar yedek
akce ayrilarak, 6zvarliklar altinda kisitlanmis yedek olarak siniflandirilacak ve bu kapsamda ayrilan yedekler,
geri alinan paylar satildiklar1 veya itfa edildikleri takdirde geri alim degerlerini karsilayan tutarda serbest
birakilacaktir. TMS 32 standartt uyarinca, Sirket’in 6zvarligmna dayali finansal araglarinin alisindan,
satigindan, ihracindan ya da iptalinden dolay1 kar veya zarara hekrhangi bir kazang ya da kayip yansitilmaz.
Bu Pay Geri Alim Programi kapsaminda pay geri aliminda bulunan bagl ortaklik yoktur.

GSD Holding A.S.’nin 6denmis sermayenin bedelsiz olarak 250 milyon TL’den 450 milyon TL’ye
c¢ikarilmasi sebebiyle sahip olunan paylarin nominal olarak %80 oraninda artirilmasi ve s6z konusu paylar
i¢cin herhangi bir bedel 6denmesinin s6z konusu olmamasindan hareketle yeni edinilen bedelsiz paylar i¢in
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 520.Maddesi hitkmii kapsaminda yedek akge ayrilip ayrilmamasi
gerektigi hususunda SPK’dan goriis talep edilmistir.

flgili talebe istinaden alman SPK’nin 36231672-045.01-E.1473 sayili gériisiine gore, konsolide finansal
tablolarda geri alinmig paylarin izlenebilmesini teminen sahip olunan geri alinmis paylara iligkin bedelsiz
paylarin, nominal degeri iizerinden 6zsermaye altinda “Geri alinmig paylar(-)” hesabinda gosterilmis ve bu
hesap ile “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler" kalemi karsilikli ¢aligtirilarak kayit altina alinmigtir. Bu
gosterim ile beraber gegmis yillar karinda herhangi bir degisiklik yapilmadan ve 6zsermaye toplami tizerinde
de herhangi bir etkisi olmayacak sekilde konsolide finansal tablolarda gosterilmistir.
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GSD Holding A.S.’nin BIST’te GSD Holding A.S. Payr Almasi ve GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin BIST te GSD Holding A.S. Pay1 Satmasi

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu’nca 29 Mayis 2015 tarihli kararla hazirlanan ve Sirket’in 25 Haziran
2015 tarihinde toplanan 2014 yili ile ilgili Olagan Genel Kurulu’nca onaylanan GSD Holding A.S. Pay Geri
Alm Progranu kapsaminda, 30 Haziran 2015 ve 25 Mayis 2016 tarihleri arasinda, Borsa Istanbul Ulusal
Pazari’nda, toplamda 25 milyon TL nominal degerli sermayedeki oran1 % 10 olan (D) Grubu GSD Holding
A.S. pay1r geri alimi, 1 TL nominal degerli pay bagmna 1,10 tam TL-1,55 tam TL diizeltilmemis fiyat
araligindan ve toplam 31.312.088,73 tam TL bedelle, 2 giin valorlii olarak, GSD Holding A.S.’nce
yapilmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin sahibi oldugu 11.654.221,74 tam
TL nominal degerli sermayedeki oranit %4,662 olan (D) Grubu GSD Holding A.S. paylarinin, GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Y6netim Kurulu’nun 25 Haziran 2015 tarihli karariyla
SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi (1I-22.1) 19/6.maddesi uyarinca Borsa Istanbul’da satilmasi islemi
kapsaminda, 11.654.221,74 tam TL nominal degerli sermayedeki orani %4,662 olan (D) Grubu GSD Holding
A.S. paylar1, Borsa Istanbul Ulusal Pazari’nda, 30 Haziran 2015 ve 25 Mayis 2016 tarihleri arasinda, 1 TL
nominal degerli pay basina 1,24 tam TL-1,55 tam TL diizeltilmemis fiyat araligindan ve 15.411.114,92 tam
TL bedelle, 2 giin valorli olarak satilmistir. 30 Haziran 2015 ve 25 Mayis 2016 tarihleri arasindaki bu
islemler sonucunda, GSD Holding A.S. paylarina iliskin olarak, bagli ortaklik dahil geri alinmis paylarin
nominal degeri ve 250 milyon TL sermayedeki orani, sirastyla, toplam 11.654.221,74 TL ve % 4,662’den
25.000.000,00 TL ve % 10’a ¢ikmustir. GSD Holding A.S.’nin sahipligindeki kismin sermayedeki orani
sifirdan % 10’a yiikselirken, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin sahipligindeki
kismin sermayedeki orani ise %4,662’den sifira diigmiistiir.

Ek Pay Geri Alim Programi

Sermaye Piyasas1 Kurulu, 21 Temmuz 2016 ve 25 Temmuz 2016 tarihlerinde geri alinan paylara iliskin
duyurularinda, yonetim kurulu karar1 alinmasi1 ve 6zel durum agiklamasi yapilmasi suretiyle halka agik
sirketlerin herhangi bir limit s6z konusu olmaksizin borsada kendi paylarmin geri alimim
gerceklestirebilecegini agiklamistir. SPK agiklamalarina istinaden Sirketimizce, 26 Temmuz 2016 tarihinde
alman yonetim kurulu karar1 dogrultusunda daha 6nce tamamlanan pay geri alim programina ek olarak
6denmis sermayenin ilave % 10’una (25 milyon adet) kadar yeni pay geri alimi yapmak iizere Sirket
Genel Miidiirii Akgiin Tiirer’e yetki verilmesine, bu kapsamda yapilacak yeni pay geri alimlari i¢in 40 milyon
TL fon ayrilmasina karar verilmistir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Sirket’in ve konsolidasyona dahil olan diger GSD Grubu sirketlerinin sahibi oldugu GSD Holding A.S. paylarim iceren,

sirastyla, “Geri Ahnmis Paylar” ve “Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmeleri” bashkl 6zkaynak kalemlerinin cari donem
hareket tablosu:

Alg/(Satig) islemleri Birikimli Durum islem Agiklamalar

GSD Holding A.S. islem Tagman Nominal Nominal Taginan Nominal Nominal islem islem islem Valor
Pay1 Sahibi Sirket Bedeli Deger Deger % Deger Deger % Tiirii Pazari Giinii Giinii
Geri Alinmis Paylar - - - - - - -
GSD Holding A.S. 1.938 1.938 1.250 %0,500 1.938 1.250 90,500 Alis  BIST UP 30.06.15 02.07.15
GSD Holding A.S. 552 552 477 %0,191 2.490 1.727 90,691 Alis  BIST UP 02.10.15 06.10.15
GSD Holding A.S. 568 568 473 %0,189 3.058 2.200 %0,880 Al BISTUP 27.10.15 02.11.15
GSD Holding A.S. 1.019 1.019 800 %0,320 4.077 3.000 %1,200 Al BISTUP 10.11.15 12.11.15
GSD Holding A.S. 1.135 1.135 900 %0,360 5.212 3.900 %1,560 Alig  BIST UP 11.11.15 13.11.15
GSD Holding A.S. 1.241 1.241 1.000 90,400 6.453 4.900 %1,960 Alig  BIST UP 12.11.15 16.11.15
GSD Holding A.S. 1.261 1.261 1.000 %0,400 7.714 5.900 %?2,360 Al BIST UP 13.11.15 17.11.15
GSD Holding A.S. 1.267 1.267 1.000 %0,400 8.981 6.900 %2,760 Alg  BIST UP 16.11.15 18.11.15
GSD Holding A.S. 1.280 1.280 1.000 90,400 10.261 7.900 %3,160 Alig  BIST UP 17.11.15 19.11.15
GSD Holding A.S. 1.547 1.547 1.300 %0,520 11.808 9.200 %3,680 Alig  BIST UP 18.11.15 20.11.15
GSD Holding A.S. 1.547 1.547 1.300 %0,520 13.355 10.500 %4,200 Al BISTUP 19.11.15 23.11.15
GSD Holding A.S. 1.560 1.560 1.300 %0,520 14.915 11.800 %4,720 Al BIST UP 20.11.15 24.11.15
GSD Holding A.S. 826 826 700 %0,280 15.741 12.500 95,000 Alig  BIST UP 23.11.15 25.11.15
GSD Holding A.S. 1.118 1.118 1.000 90,400 16.859 13.500 905,400 Alig  BIST UP 24.11.15 26.11.15
GSD Holding A.S. 1.305 1.305 1.150 %0,460 18.164 14.650 %05,860 Al BIST UP 25.11.15 27.11.15
GSD Holding A.S. 1.150 1.150 1.000 %0,400 19.314 15.650 %6,260 Al BIST UP 26.11.15 30.11.15
GSD Holding A.S. 855 855 750 %0,300 20.169 16.400 96,560 Alig  BIST UP 27.11.15 01.12.15
GSD Holding A.S. 684 684 600 %0,240 20.853 17.000 96,800 Alig  BIST UP 03.12.15 07.12.15
GSD Holding A.S. 1.937 1.937 1.450 %0,580 22.790 18.450 %7,380 Al BIST UP 19.04.16 21.04.16
GSD Holding A.S. 1.244 1.244 950 %0,380 24.035 19.400 %7,760 Al BIST UP 21.04.16 25.04.16
GSD Holding A.S. 1.452 1.452 1.100 %0,440 25.487 20.500 %8,200 Alig  BIST UP 11.05.16 13.05.16
GSD Holding A.S. 1.848 1.848 1.400 %0,560 27.335 21.900 %8,760 Alig  BIST UP 12.05.16 16.05.16
GSD Holding A.S. 1.344 1.344 1.050 %0,420 28.679 22.950 %09,180 Al BIST UP 23.05.16 25.05.16
GSD Holding A.S. 1.334 1.334 1.050 %0,420 30.012 24.000 %39,600 Al BIST UP 24.05.16 26.05.16
GSD Holding A.S. 1.300 1.300 1.000 %0,400 31.312 25.000 %10,000 Alig  BIST UP 25.05.16 27.05.16
GSD Holding A.S. 7.396 7.396 7.500 %3,000 38.708 32.500 %13,000 Alig  BISTYP 26.07.16 28.07.16
GSD Holding A.S. 2.097 2.097 2.100 %0,840 40.805 34.600 %13,840 Al BISTYP 27.07.16 29.07.16
GSD Holding A.S. 400 400 400 %0,160 41.205 35.000 %14,000 Alis  BISTYP 28.07.16 01.08.16
GSD Holding A.S. 982 982 1.000 %0,400 42.187 36.000 %14,400 Alig  BISTYP 29.07.16 02.08.16
GSD Holding A.S. 599 599 600 %0,240 42.786 36.600 %14,640 Alig  BISTYP 01.08.16 03.08.16
GSD Holding A.S. 99 99 100 90,040 42.885 36.700 %14,680 Als  BISTYP 02.08.16 04.08.16
GSD Holding A.S. 198 198 200 90,080 43.083 36.900 %14,760 Als  BISTYP 04.08.16 08.08.16
GSD Holding A.S. 980 980 1.000 %0,400 44.063 37.900 %15,160 Alig  BISTYP 17.08.16 19.08.16
GSD Holding A.S. 833 833 850 %0,340 44.896 38.750 %15,500 Alig  BISTYP 18.08.16 22.08.16
GSD Holding A.S. 727 727 750 %0,300 45.623 39.500 %15,800 Alis  BISTYP 22.08.16 24.08.16
GSD Holding A.S. 485 485 500 %0,200 46.108 40.000 %16,000 Als  BISTYP 24.08.16 26.08.16
GSD Holding A.S. 734 734 750 %0,300 46.842 40.750 %16,300 Alig  BISTYP 25.08.16 29.08.16
GSD Holding A.S. 392 392 400 %0,160 47.234 41.150 %16,460 Alig  BISTYP 26.08.16 30.08.16
GSD Holding A.S. 82 82 89 %0,036 47.316 41.239 %16,496 Alis  BISTYP 26.09.16 28.09.16
GSD Holding A.S. 246 246 261 %0,104 47.562 41.500 %16,600 Alis  BISTYP 27.09.16 29.09.16
GSD Holding A.S. 474 474 500 %0,200 48.036 42.000 %16,800 Alig  BISTYP 29.09.16 03.10.16
GSD Holding A.S. 470 470 500 %0,200 48.506 42.500 %17,000 Alig  BISTYP 30.09.16 04.10.16
GSD Holding A.S. 477 477 500 %0,200 48.983 43.000 %17,200 Alis  BISTYP 04.10.16 06.10.16
GSD Holding A.S. 245 245 250 %0,100 49.228 43.250 %17,300 Alis  BISTYP 10.10.16 12.10.16
GSD Holding A.S. - - 34.600 77.850 Bedelsiz

GSD Holding A.S. 2.241 2241 4.150 %0,922 51.469 82.000 %18,222 Alig  BISTYP 29.11.16 01.12.16
GSD Holding A.S. 1.060 1.060 2.000 %0,445 52.529 84.000 %18,667 Alis  BISTYP 01.12.16 05.12.16
GSD Holding A.S. 530 530 1.000 %0,222 53.059 85.000 %18,889 Als  BISTYP 06.12.16 08.12.16
GSD Holding A.S. 160 160 300 %0,066 53.219 85.300 %18,956 Alig  BISTYP 07.12.16 09.12.16
GSD Holding A.S. 3.199 3.199 4.700 %1,044 56.418 90.000 %?20,000 Alig  BISTYP 14.12.17 18.12.17
Toplam 56.418 56.418 90.000 9620,00 56.418 90.000 9620,000

Karsihkh ist.Ser.Diiz. 10.737 11.654 %4,662

GSD Denizcilik (1.938) (1.132) (1.250) (%0,500) 9.605 10.404 %4,162 Saus BISTUP  30.06.15  0207.15
GSD Denizcilik (638) (500) (500) (%0,200) 9.105 9.904 93,962 Saus BISTUP 101115 121115
GSD Denizcilik (756) (622) (600) (%0,240) 8.483 9.304 %3,722 Satis BISTUP 111115  13.11.15
GSD Denizcilik (992) (874) (800) (%0,320) 7.609 8.504 %3,402 Satis BISTUP 121115 161115
GSD Denizcilik (756) (594) (600) (%0,240) 7.015 7.904 %3,162 Satis BISTUP 131115 171115
GSD Denizcilik (1.937) (1.578) (1.454) (%0,582) 5.437 6.450 92,580 Saus BISTYP 100416  21.04.16
GSD Denizcilik (1.244) (1.031) (950) (%0,380) 4.406 5500 9%2,200 Satis BISTYP 210416  25.04.16
GSD Denizcilik (1.452) (1.194) (1.100) (%0,440) 3.212 4.400 %1,760 Satis BISTYP  11.0516  13.05.16
GSD Denizcilik (1.848) (1.519) (1.400) (%0,560) 1.693 3.000 %1,200 Saus BISTYP 120516  16.05.16
GSD Denizcilik (1.344) (1.140) (1.050) (%0,420) 553 1.950 90,780 Saus BISTYP  23.05.16  25.05.16
GSD Denizcilik (1.206) (1.031) (950) (%0,380) (478) 1.000 90,400 Sats BISTYP  24.05.16  26.05.16
GSD Denizcilik (1.300) (1.085) (1.000) (%0,400) (1.563) - - Sats BISTYP  25.05.16  27.05.16

Kons.

GSD Denizcilik - 1.563 - - 1.563 - - Diizelt. - - -
Toplam (15.411) (10.737) (11.654) (%4,662) - - -

Toplam 41.007 45.681 78.346 %17,410 56.418 90.000 %20,00
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

SPK’nmin 21.07.2016 ve 25.07.2016 tarihli duyurular1 kapsaminda, Sirket tarafindan daha o6nce
tamamlanan pay geri alim programina ek olarak alinan GSD Holding A.S. paylarina iliskin 28.07.2016-
09.11.2018 donemi hareket tablosu (bin TL):

26 Temmuz 2016 tarihinde baslayan ve halen devam eden ilave geri pay alim siirecinde, Sirketimizin 30
Kasim 2016 tarihinde tescil edilen 450 milyon TL 6denmis sermayesi i¢inde raporun yaymlandigir 9 Kasim
2018 tarihine kadar olan geri alinan paylarin oram1 %20,00 olup, geri alim yapilabilecek pay tutart
kalmamustr.

Alig/(Satis) islemleri Birikimli Durum islem Aciklamalar
islem

GSD Holding A.S. Tasman Nominal Nominal Tasman Nominal Nominal islem islem islem Valor
Pay1 Sahibi Sirket Bedeli Deger Deger % Deger Deger % Tiirii Pazari Giinii Giinii
Geri Alinmus Paylar 31.312 25.000 %10,000 - - - -
GSD Holding A.S. 7.396 7.396 7.500 %3,000 38.708 32.500 %13,000 Alis BISTYP 26.07.16 28.07.16
GSD Holding A.S. 2.097 2.097 2.100 %0,840 40.805 34.600 %13,840 Als BISTYP 27.07.16 29.07.16
GSD Holding A.S. 400 400 400 %0,160 41.205 35.000 %14,000 Al BISTYP 28.07.16 01.08.16
GSD Holding A.S. 982 982 1.000 90,400 42.187 36.000 %14,400 Alg BISTYP 29.07.16 02.08.16
GSD Holding A.S. 599 599 600 %0,240 42.786 36.600 %14,640 Als BISTYP 01.08.16 03.08.16
GSD Holding A.S. 99 99 100 %0,040 42.885 36.700 %14,680 Alg BISTYP 02.08.16 04.08.16
GSD Holding A.S. 198 198 200 %0,080 43.083 36.900 %14,760 Als BISTYP 04.08.16 08.08.16
GSD Holding A.S. 980 980 1.000 %0,400 44.063 37.900 %15,160 Alg BISTYP 17.08.16 19.08.16
GSD Holding A.S. 833 833 850 %0,340 44.896 38.750 %15,500 Alg BISTYP 18.08.16 22.08.16
GSD Holding A.S. 727 727 750 %0,300 45.623 39.500 %15,800 Als BISTYP 22.08.16 24.08.16
GSD Holding A.S. 485 485 500 %0,200 46.108 40.000 %16,000 Alg BISTYP 24.08.16 26.08.16
GSD Holding A.S. 734 734 750 %0,300 46.842 40.750 %16,300 Als BISTYP 25.08.16 29.08.16
GSD Holding A.S. 392 392 400 %0,160 47.234 41.150 %16,460 Als BIST YP 26.08.16 30.08.16
GSD Holding A.S. 82 82 89 90,036 47.316 41.239 %16,496 Als BISTYP 26.09.16 28.09.16
GSD Holding A.S. 246 246 261 %0,104 47.562 41.500 %16,600 Als  BISTYP 27.09.16 29.09.16
GSD Holding A.S. 474 474 500 %0,200 48.036 42.000 %16,800 Als BIST YP 29.09.16 03.10.16
GSD Holding A.S. 470 470 500 %0,200 48.506 42.500 %17,000 Alg BISTYP 30.09.16 04.10.16
GSD Holding A.S. 477 477 500 %0,200 48.983 43.000  %17,200 Als BIST YP 04.10.16 06.10.16
GSD Holding A.S. 245 245 250 %0,100 49.228 43.250 %17,300 Als BISTYP 10.10.16 12.10.16
GSD Holding A.S. - - 34.600 77.850 Bedelsiz

GSD Holding A.S. 2.241 2.241 4.150 %0,922 51.469 82.000 %18,222 Alg BISTYP 29.11.16 01.12.16
GSD Holding A.S. 1.060 1.060 2.000 %0,445 52.529 84.000 %18,667 Als BISTYP 01.12.16 05.12.16
GSD Holding A.S. 530 530 1.000 %0,222 53.059 85.000 %18,889 Als BISTYP 06.12.16 08.12.16
GSD Holding A.S. 160 160 300 90,066 53.219 85.300 %18,956 Alg BISTYP 07.12.16 09.12.16
GSD Holding A.S. 3.199 3.199 4.700 %1,044 56.418 90.000 920,000 Als BISTYP 14.12.17 18.12.17

Toplam 56.418 56.418 90.000 920,00 56.418 90.000 9620,000
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GSD Denizcilik Gayr.Ins.San.ve Tic. A.S.’nin Pay Geri Alim islemleri

SPK’min 21.07.2016 ve 25.07.2016 tarihli duyurular1 kapsaminda, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. pay1
geri alimina iliskin 26.07.2016-9.11.2018 donemi hareket tablosu:

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 26 Temmuz 2016 tarihli Y6netim Kurulu
toplantisinda, SPK’nin 21 Temmuz 2016 ve 25 Temmuz 2016 tarihli duyurularnn kapsaminda
yatirimicilar: korumak amaciyla, 6denmis sermayesinin % 10’una kadar pay geri alimi yapilmasina ve
bu kapsamda yapilacak pay geri alimlar1 i¢in 5,000,000 TL fon ayrilmasina karar vermistir. Sirket, rapor
tarihi itibariyle toplam 3,156,985 TL nominal degerli C grubu paylarini toplam 2,956,169.50 TL bedel
karsiliginda geri almistur.

SPK’min 21.07.2016 ve 25.07.2016 tarihli duyurular kapsamnda, GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’nce GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. pay1 geri alimina iliskin 26.07.2016-09.11.2018
donemi hareket tablosu:

Als/(Satis) islemleri Birikimli Durum islem Aciklamalar

GSD Denizcilik Gayr.

ins.San.ve Tic. A.S. islem  Tasman Nominal Nominal Tasmnan  Nominal  Nominal islem islem islem Valor
Pay1 Sahibi Sirket Bedeli Deger Deger % Deger Deger % Tiirii Pazari Giinii Giinii
Geri Ahnmis Paylar - - - - - - -
GSD Denizcilik 313 313 360 %0,690 313 360 90,690 Ahg BIST AP 26.07.16 26.07.16
GSD Denizcilik 752 752 820 %1,572 1.065 1.180 %2,262 Alis BIST AP 27.07.16 27.07.16
GSD Denizcilik 612 612 675 %1,294 1.677 1.855 %3,556 Alis BIST AP 28.07.16 28.07.16
GSD Denizcilik 334 334 360 %0,690 2.011 2.215 %4,246 Alis BIST AP 29.07.16 29.07.16
GSD Denizcilik 97 97 100 90,192 2.108 2.315 %4,438 Alis BIST AP 01.08.16 01.08.16
GSD Denizcilik 69 69 70 %0,134 2177 2.385 %4,572 Alis BIST AP 02.08.16 02.08.16
GSD Denizcilik 99 99 100 %0,192 2.276 2.485 %4,764 Alis BIST AP 03.08.16 03.08.16
GSD Denizcilik 30 30 30 %0,058 2.306 2515 %4,822 Alis BIST AP 05.08.16 05.08.16
GSD Denizcilik 55 55 56 %0,106 2.361 2571 %4,928 Alis BIST AP 24.08.16 26.08.16
GSD Denizcilik 10 10 10 %0,020 2.371 2.581 %4,948 Alis BIST AP 26.09.16 28.09.16
GSD Denizcilik 18 18 19 %0,036 2.389 2.600 %4,984 Alis BIST AP 27.09.16 29.09.16
GSD Denizcilik 138 138 140 %0,268 2.527 2.740 %5,252 Alis BIST AP 29.09.16 03.10.16
GSD Denizcilik 74 74 75 %0,144 2.601 2.815 %?5,396 Alis BIST AP 04.10.16 06.10.16
GSD Denizcilik 68 68 66 %0,126 2.669 2.881 95,522 Alis  BIST AP 05.10.18 09.10.18
GSD Denizcilik 11 11 11 %0,021 2.680 2.892 %5,543 Alis BIST AP 11.10.18 15.10.18
GSD Denizcilik 59 59 57 %0,108 2.739 2.949 %5,651 Alis BIST AP 23.10.18 25.10.18
GSD Denizcilik 18 18 17 %0,033 2.757 2.966 95,684 Alis  BISTAP 26.10.18 30.10.18
GSD Denizcilik 47 47 45 %0,086 2.804 3.011 %5,770 Alig BIST AP 30.10.18 01.11.18
GSD Denizcilik 49 49 47 %0,090 2.853 3.058 %5,860 Alig BIST AP 01.11.18 03.11.18
GSD Denizcilik 10 10 10 %0,019 2.863 3.068 %5,879 Alis BIST AP 05.11.18 07.11.18
GSD Denizcilik 93 93 89 %0,171 2.956 3.157 %6,050 Alig BIST AP 06.11.18 08.11.18
Toplam 2.956 2.956 3.157 %06,050 2.956 3.157 %06,050

(73)



28.

GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Mehmet Turgut Yilmaz ve Onunla Birlikte Hareket Eden Pay Sahipleri

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla, GSD Holding A.S.’nin gercek kisi nihai hakim ortagi Mehmet Turgut
Yilmaz’in dogrudan pay orani %25,50, dogrudan ve dolayli toplam pay oran1 %28,14 ve geri alinmig paylar
sermayeden diigiilmiis hesaplamayla %35,18°dir.

SPK’nin Ozel Durum Tebligi’ne (1I-15.1) gore, 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla, Mehmet Turgut Yilmaz ve
birlikte hareket edenlerin toplam pay orami %50,14 ve geri alinmig paylar sermayeden diisiilmiis
hesaplamayla %37,67°dir. GSD Holding A.S. paylarina iliskin olarak, Mehmet Turgut Yilmaz’m %25,50,
MTY Delta Denizcilik I¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin %4,50, GSD Holding A.S.’nin %20,00, ve Adeo Turizm
Otelcilik Ticaret Limited Sirketi’nin %0,14 oranlarinda sahip olduklar1 toplam %50,14 oranindaki paylar
birlikte hareket etmektedir.
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GSD Holding A.S.’nin 25 Haziran 2015 Tarihli Genel Kurulu’nca Kararlastirilan Pay Geri Alim
Programi

GSD Holding A.S.’nin 25 Haziran 2015 tarihinde yapilan 2014 yili ile ilgili Olagan Genel Kurul
Toplantisi’nda, Sirket Yonetim Kurulu'nca 29 Mayis 2015 tarihli kararla hazirlanan GSD Holding A.S.
3 yil siireli Pay Geri Alim Programi’nin ve Yonetim Kurulu’nun bu program kapsaminda pay geri alim
yapabilmesi i¢in yetkilendirilmesinin onaylanmasi kararlagtirillmigtir. GSD Holding A.S. Yonetim
Kurulu, 25 Haziran 2015 tarihinde, bu yetkisinin, SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi’nin (1I-22.1)
5/1.maddesi uyarinca, Sirket Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiirii Akgiin Tiirer’e devredilmesini
kararlagtirmistir. GSD Holding A.S. Pay Geri Alim Programi kapsaminda yapilacak pay geri alimlariin
amac1, Borsa Istanbul’da defter degerinin altinda islem géren GSD Holding A.S. paylarmi borsa fiyat
seviyesi acisindan desteklemek ve Sirket likiditesini bu amagla degerlendirmektir ve uygulanacagi siire
3 yildir. Bu Pay Geri Alim Programi kapsaminda geri alima konu azami pay sayisi, SPK’nin Geri Alinan
Paylar Tebligi (I1-22.1) 9.maddesi uyarinca daha onceki alimlar dahil Sirket ¢ikarilmis sermayesinin
%10’u kadardir, ancak GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve Tic. A.S.’nin sahibi oldugu
sermayedeki orami %4,662 olan GSD Holding A.S. paylarmin program siiresince satilmamasi
durumunda ise %5,338 kadardir. Bu Pay Geri Alim Programi kapsaminda geri alima konu azami pay
sayisina ulasilmasi sonrasi program sonlandirilacaktir. Bu Pay Geri Alim Programi kapsaminda geri
alima konu paylar i¢in sabit olarak belirlenen alt ve iist fiyat limitleri 1,00 tam TL ve 2,25 tam TL’dir.
Pay fiyatinin diizeltilmesini gerektirecek islemlerin ger¢eklesmesi durumunda, belirtilen alt ve {ist fiyat
limitleri, Borsa Istanbul (BIST) diizenlemeleri ¢ergevesinde diizeltmeye tabi olup, bu kapsamda ilk kez
29 Temmuz 2015 tarihinde gerceklestirilen 1 tam TL nominal degerli pay basina briit 0,24 tam TL nakit
karpay1 dagitimi sonucu diizeltilerek, 0,76 tam TL ve 2,01 tam TL olarak degismistir. Bu Pay Geri Alim
Programu siiresince geri alinacak paylarin satis esaslar1 belirlenmemistir. Bu Pay Geri Alim Programi
kapsaminda geri alim igin ayrilan fonun toplam tutar1 60.000.000 tam TL’dir ve O6zvarlikla
karsilanacaktir. Bu Pay Geri Alim Programi, GSD Holding A.S.’nin uygulayacag ilk pay geri alim
programidir. Geri alinan ve program baglangicina kadar elden ¢ikarilmamis olan GSD Holding A.S.
paylari, GSD Holding A.S.’nin bagl ortaklig1 GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin
sahibi oldugu ve SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi’nin (II-22.1) yiiriirliik tarihi 6ncesinde edinilmis,
sermayedeki oran1 %4,662 olan, 11.654.221,744 tam TL nominal degerli GSD Holding A.S. paylarindan
olusmaktadir. Bu Pay Geri Alim Programi kapsaminda geri alim i¢in ayrilan 60.000.000 tam TL fon
kadar pay geri alimi1 yapilmasi durumunda, Sirket’in likiditesi bu tutarda azalacak ve geri alinan paylar
Sirket’in konsolide TFRS finansal tablolarinda 6zvarliklarda “Geri Alinmis Paylar” kaleminde bu tutarda
eksi bir bakiye olarak izlenecektir. SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi’nin (II-22.1) 20.maddesi
uyarinca, geri alinan paylarin geri alim bedeli kadar yedek akge ayrilarak, 6zvarliklar altinda kisitlanmis
yedek olarak siniflandirilacak ve bu kapsamda ayrilan yedekler, geri alinan paylar satildiklar veya itfa
edildikleri takdirde geri alim degerlerini karsilayan tutarda serbest birakilacaktir. TMS 32 standarti
uyarinca, Sirket’in Ozvarligina dayali finansal araglarimin alisindan, satisindan, ihracindan ya da
iptalinden dolay1 kar veya zarara herhangi bir kazan¢ ya da kayip yansitilmaz. Bu Pay Geri Alim
Programi kapsaminda pay geri aliminda bulunabilecek bagli ortaklik yoktur.

GSD Holding’in 6denmis sermayenin bedelsiz olarak 250.000.000 TL’den 450.000.000 TL’ye
cikarilmasi sebebiyle sahip olunan paylarin nominal olarak %80 oraninda artirilmasi ve s6z konusu
paylar i¢in herhangi bir bedel 6denmesinin s6z konusu olmamasindan hareketle yeni edinilen bedelsiz
paylar i¢in 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 520. Maddesi hiikmii kapsaminda yedek akge ayrilip
ayrilmamasi gerektigi hususunda SPK’dan goriis talep edilmistir.
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GSD Holding A.S.’nin 25 Haziran 2015 Tarihli Genel Kurulu’nca Kararlastirilan Pay Geri Alim
Programi (devam)

fgili talebe istinaden alinan SPK’nin 36231672-045.01-E.1473 sayih goriisiine gore, konsolide finansal
tablolarda geri alinmis paylarin izlenebilmesini teminen sahip olunan geri alinmig paylara iliskin bedelsiz
paylar, nominal degeri ilizerinden 6zsermaye altinda “Geri alinmig paylar(-)” hesabinda gosterilmis ve
bu hesap ile “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler" kalemi karsilikli ¢aligtirilarak kayit altina alinmisgtir.
Bu gosterim ile birlikte geri alinmis paylara iliskin bedelsiz paylarin konsolide finansal tablolardaki
geemis yillar kar1 ve 6zsermaye toplami tizerinde herhangi bir etkisi olmamustir.

GSD Shipping B.V. ve Mila Maritime Limited Sirketleri’nin Kurulmasi

GSD Holding A.S.’nin, bagh ortakligi olarak 19 Ekim 2016 tarihinde Hollanda’da kurulan GSD
Shipping B.V. sirketine 5 milyon ABD dolar1 sermaye ile %100 pay oraninda istirak edilmistir. Sirketin
kurulus sermayesinin tamami 31 Ekim 2016 tarihinde nakden 6denmistir. GSD Holding A.S. 19 Aralik
2016 tarihinde Yo6netim kurulu tarafindan mevcut sermaye tutarinin 5 milyon ABD Dolar artirilarak 10
milyon ABD Dolarina ¢ikarilmasina karar verilmistir.

Yonetim kurulu tarafindan 25 Ekim 2017 tarihinde GSD Shipping B.V.nin 10 milyon ABD Dolar
tutarindaki mevcut sermayesinin 10 milyon ABD Dolar nakit artirrmla 20 milyon ABD Dolari’na
¢ikarilmasina karar verilmistir.

GSD Holding A.S.’nin 7 Mayis 2018 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, %100 oranindaki
bagli ortakligt GSD Shipping B.V.'nin 20 milyon ABD Dolar1 tutarindaki mevcut sermayesinin 10
milyon ABD Dolar1 nakit artirrmla 30 milyon ABD Dolari'na ve GSD Shipping B.V. kayitli sermaye
tavaninin 30 milyon ABD Dolari'ndan 40 milyon ABD Dolari'na ¢ikartilmasina karar verilmis
olup artirllan sermayenin tamami GSD Holding A.S. tarafindan karsilanmustir.

GSD Holding A.S.’nin 24 Eyliil 2018 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, %100 oranindaki bagh
ortakligi GSD Shipping B.V.'nin 30 milyon ABD Dolarn tutarindaki mevcut sermayesinin 10 milyon
ABD Dolar1 nakit artirimla 40 milyon ABD Dolari'na ve GSD Shipping B.V.’nin kayith sermaye
tavaninin 40 milyon ABD Dolari'ndan 50 milyon ABD Dolari'na ¢ikartilmasina karar verilmis olup
artirilan sermayenin tamami 1 EKim 2018 tarihinde GSD Holding A.S. tarafindan karsilanmustir.

GSD Holding A.S.’nin bagh ortakligt GSD Shipping B.V. tarafindan deniz tagimaciligi alaninda faaliyet
gostermek tizere 5.000 ABD Dolar1 sermayeli Mila Maritime Limited unvanl sirketin Malta’da kurulusu
21 Kasim 2016 tarihinde tamamlanmistir. Mila Maritime Limited ile Japonya'da yerlesik Itochu
Corporation arasinda 2018 y1l1 ortalarinda teslim edilmek iizere, 63.000 DWT tasima kapasitesine sahip
1 adet kuru yiik gemisi yapimi konusunda 28 Kasim 2016 tarihinde bir sézlesme imzalanmigtir. GSD
Holding’in %100 sermaye payiyla Hollanda'da kurdugu bagli ortakligi GSD Shipping B.V.'nin %100
sermaye payiyla sahip oldugu Malta'da kurulu bagli ortaklig1 Mila Maritime Ltd. tarafindan bir adet kuru
yiik gemisinin satin alinmasi islemi tamamlanmig ve gemi 24 Mayis 2018 tarihinde teslim alinmistir.
Mila Maritime Limited kendisine ait M/V Mila isimli kuru yiik gemisini 25 Mayis 2018 tarihinden
baslayarak zaman carteri seklinde gemi kiralama s6zlesmeleriyle, kiraya vermistir.

Tasfiye Edilen Bagh Ortakhklar

GSD Holding’in 90 TL'lik sermayesine % 100 oraninda istirak ettigi bagl ortakligit GSD Gayrimenkul
Yatirim ve Gelistirme A.S., 90 TL'lik sermayesine % 100 oraninda istirak ettigi bagl ortakligi GSD Plan
Proje Etiid A.S. ve 50 TL'lik sermayesine % 100 oraninda istirak ettigi bagl ortakligt GSD Reklam ve
Halkla iliskiler Hizmetleri A.S.'nin faaliyetlerinin devam etmesinde fayda goriilmediginden tasfiye
islemlerinin baslatilmasina s6z konusu sirketlerin 3 Mart 2017 tarihinde yapilan genel kurullarinda karar
verilmistir. Tasfiye Halinde GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. 8 Mart 2017 tarihinde,
Tasfiye Halinde GSD Plan Proje Etiid A.S. ve Tasfiye Halinde GSD Reklam ve Halkla
Mliskiler Hizmetleri A.S. ise 17 Mart 2017 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmistir. Tasfiye Halinde
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Tasfiye Edilen Bagh Ortakliklar (devami)

GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S., Tasfiye Halinde GSD Plan Proje Etiid A.S. ve Tasfiye
Halinde GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S.'nin tasfiye sonu beyanlari Istanbul Ticaret Sicil
Miidiirliigi tarafindan 17-18 Ekim 2017 tarihlerinde tescil edilerek, tasfiyeleri tamamlanmustir.

Zeyno Maritime Limited’in GSD Shipping B.V.’ye Satilmasi

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %100 sermaye payiyla sahip oldugu
Malta'da kurulu Zeyno Maritime Limited'deki paylarinin tamaminin degerleme raporunda tespit edilen
fiyat olan 5.883.290,06 USD (Amerikan Dolar1) bedelle ana ortagi olan GSD Holding A.S.'nin %100
sermaye payiyla Hollanda'da kurdugu GSD Shipping B.V. 'ye satilmasina karar verilmistir. Zeyno
Maritime Limited 6 Haziran 2018 tarihinde GSD Shipping B.V.'ye satilmustir.

Dodo Maritime Limited ve Neco Maritime Limited’in GSD Shipping B.V.’ye Satilmasi

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %100 sermaye payiyla sahip oldugu
Malta'da kurulu, Dodo Maritime Limited’deki paylarinin tamaminin degerleme raporunda tespit edilen
fiyat olan 1.773.000 USD (Amerikan Dolar1) ve Neco Maritime Limited’deki paylarinin tamaminin
degerleme raporunda tespit edilen fiyat olan 5.336.000 USD (Amerikan Dolar1) bedelle ana ortagi olan
GSD Holding A.S.min %100 sermaye payiyla Hollanda'da kurdugu GSD Shipping B.V. 'ye satilmasina
karar verilmigtir. Satig islemi, 30 Kasim 2018 tarihinde yapilacak olan Olaganiistii Genel Kurul
toplantisinda onaylandiktan sonra tamamlanacaktir.
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