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ARCELIK ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden

gecmemis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

VARLIKLAR
Donen varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 4.225.164 2.581.964
Ticari alacaklar

-Tliskili taraflardan ticari alacaklar 27 21.397 13.609

-fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 9.392.843 6.504.009
Tiirev araglar 7 70.245 9.133
Stoklar 9 6.201.330 3.779.928
Pesin 6denmis giderler 16 215.125 106.686
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 17 146.624 106.532
Diger donen varliklar 19 604.684 398.838
Toplam dénen varhklar 20.877.412 13.500.699
Duran varhklar:
Finansal yatirimlar 5 2.169 2.552
Ticari alacaklar

-fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 43.284 12.429
Tiirev araglar 7 113.588 38.249
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 11 378.487 282.261
Maddi duran varliklar 12 4.468.407 3.264.771
Maddi olmayan duran varliklar

-Serefiye 611.409 438.112

-Diger maddi olmayan duran varliklar 13 2.915.313 2.140.338
Pesin 6denmis giderler 226.836 109.077
Ertelenmis vergi varliklari 25 851.662 648.007
Toplam duran varhklar 9.611.155 6.935.796
Toplam varhklar 30.488.567 20.436.495

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ARCELIK ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden

gecmemis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢lanmalar 6 3.188.776 2.299.697
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlart 6 1.498.210 962.490
Ticari borglar
-iligkili taraflara ticari bor¢lar 27 770.426 550.948
-iligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 8 5.274.351 3.024.620
Tiirev araglar 7 78.632 13.888
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 18 372.226 323.515
Diger borglar
-fliskili taraflara diger borglar 27 31.546 19.712
-fliskili olmayan taraflara diger borglar 10 401.792 242.655
Donem kar1 vergi yukimliliigi 25 40.390 28.053
Kisa vadeli karsiliklar
-Diger kisa vadeli karsiliklar 15 654.999 430.630
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 19 883.221 506.812
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 13.194.569 8.403.020
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli bor¢lanmalar 6 6.835.560 4.113.916
Diger borglar
-iligkili taraflara diger borglar 27 39.893 40.246
Uzun vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli kargiliklar 310.181 241.758
-Diger uzun vadeli karsiliklar 15 245.051 232.163
Ertelenmis vergi yiikiimliligii 25 620.574 439.909
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 241.314 50.406
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 8.292.573 5.118.398
Toplam yiikiimliiliikler 21.487.142 13.521.418

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parg¢asini olustururlar.
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ARCELIK ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden

gecmemis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 20 675.728 675.728
Sermaye diizeltme farklari 20 468.811 468.811
Paylara iligkin primler/ iskontolar 889 889

Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler
Yeniden degerleme ve 6l¢iim kazang/ kayiplari
-Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6lgiim
kazang/ kayiplar1 (164.190) (112.902)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve giderler
-Yabanci para ¢evirim farklari 4.013.820 1.622.125
Riskten korunma kazang/ kayiplari
-Yurt disindaki isletmeye iligskin yatirim

riskinden korunma kazang/ kayiplari (711.915) (419.715)
-Nakit akis riskinden korunma
kazang/ kayiplari 17.691 7.263
Yeniden degerleme ve siniflandirma
kazang/ kayiplari

- Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklardan

kazanglar / kayiplar 1.645 2.009
Birlesme denklestirme hesabi 20 14.507 14.507
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 20 409.115 368.993
Gecmis yillar karlari 3.663.309 3.410.341
Net dénem kari 571.922 842.949
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 8.961.332 6.880.998
Kontrol giicii olmayan paylar 40.093 34.079
Toplam 6zkaynaklar 9.001.425 6.915.077
Toplam kaynaklar 30.488.567 20.436.495
Taahhiitler, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler 14

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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ARCELIK ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmemis

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz 1Temmuz
30 Eyliil 30 Eyliil - 30 Eyliil - 30 Eyliil
Notlar 2018 2017 2018 2017
Hasilat 3 19.490.122 15134941 7.696.011 5.439.610
Satiglarin maliyeti (13.354.694) (10.378.003) (5.185.275) (3.714.987)
Briit kar 3 6.135.428 4.756.938 2.510.736  1.724.623
Genel yonetim giderleri (891.503) (658.963)  (353.604)  (231.867)
Pazarlama giderleri (3.752.295) (2.887.091) (1.509.756) (1.047.777)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (141.064) (123.483) (51.018) (39.978)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 1.801.299 425.774 1.133.164 155.483
Esas faaliyetlerden diger giderler 21 (656.836) (230.451)  (345.858) (57.061)
Esas faaliyet kar1 2.495.029 1.282.724  1.383.664 503.423
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 22 8.204 7.281 1.457 5.071
Yatirim faaliyetlerinden giderler 22 (3.896) (5.254) (150) (3.159)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindan paylar (net) 11 15.481 37.244 (18.797) 11.429
Finansman gelir/(gideri) oncesi faaliyet kar1 2.514.818 1.321.995 1.366.174 516.764
Finansman gelirleri 23 2.497.576 604.916  1.599.003 192.324
Finansman giderleri 24 (4.333.284) (1.218.324) (2.633.333)  (450.640)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar 679.110 708.587 331.844 258.448
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri)
- Doénem vergi gideri 25 (204.262) (138.999)  (122.949) (36.077)
- Ertelenmis vergi geliri 25 100.086 185.637 43.862 35.168
Dénem kari 574.934 755.225 252.757 257.539
Doénem karmin dagilimi:
Kontrol giicii olmayan paylar 3.012 2.160 1.515 1.309
Ana ortaklik paylari 571.922 753.065 251.242 256.230
Pay basina kazang (kurus) 26 0,846 1,114 0,372 0,379
Sulandirilmis pay basia kazang (kurus) 26 0,846 1,114 0,372 0,379

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

4



ARCELIK ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmemis

1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz 1Temmuz
30 Eyliil 30 Eyliil - 30 Eyliil - 30 Eyliil
2018 2017 2018 2017
Doénem kar 574.934 755.225 252.757 257.539
Diger kapsamh gelir:
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (64.036) (13.742) (7.945) 4.814
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazang/ kayiplar1 (63.787) (13.453) (7.825) 5.087
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin
diger kapsamli gelirlerinden kar veya zararda
smiflandirilmayacak paylar (249) (289) (120) (273)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
diger kapsambh gelire iliskin vergiler 12.748 2.668 1.558 (1.018)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dl¢iim
kazang/ kayiplari, vergi etkisi 12.748 2.668 1.558 (1.018)
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar 2.042.237 207.261  1.483.328 56.032
Yabanci para ¢evirim farklari 2.378.792 279.792  1.710.341 87.103
Yurt disindaki isletmeye iliskin yatirim riskinden
korunma ile ilgili diger kapsamli gelir (374.615) (72.372)  (252.504) (28.410)
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar /
kayiplar (383) (174) 50 (841)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin
diger kapsamli gelirlerinden kar veya zararda
smiflandirilacak paylar 10.428 15 5.933 (1.820)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
yabanci para gevrim farklar1 kazanglar1 (kayiplar) 28.015 - 19.508 -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger
kapsambh gelire iliskin vergiler 82.434 14.484 55.548 5.724
Yurt disindaki isletmeye iligkin yatirim riskinden
korunma ile ilgili diger kapsamli gelir, vergi etkisi 82.415 14.475 55.551 5.682
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar /
kayiplar, vergi etkisi 19 9 3) 42
Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi sonrasi) 2.073.383 210.671  1.532.489 65.552
Toplam kapsamh gelir 2.648.317 965.896  1.785.246 323.091
Toplam kapsamh gelirin dagilimi:
Kontrol giicii olmayan paylar 18.124 5.269 10.720 2411
Ana ortaklik paylari 2.630.193 960.627  1.774.526 320.680

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



ARCELIK ANONIM SIiRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siiflandinlmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler ve giderler

Kar veya zararda yeniden
simiflandinlacak
birikmis diger kapsamh
gelirler ve giderler

Birikmis karlar

Tammlanmig|  Riskten Yabanci Kardan Kontrol
Sermaye  Pay ihrag Birlesme fayda planlari| korunma Yeniden degerleme para aynlan Net| Ana ortakhga giicii

Odenmis diizeltme primleri/  denklestirme yeniden dl¢iim kazang/|  kazang/ ve simflandirma ¢evrim| Kkisitlanmg Gegmis donem ait olmayan Toplam
sermaye  farklan iskontolan hesab1 (kayiplan)| (kayiplarr) kazang/ (kayiplarr) farklan yedekler| yillar karlar kan| ozkaynaklar paylar dzkaynaklar

Gergege uygun deger farki

diger kapsamh gelire yansitilan

finansal varlhiklardan

k lar / (kayiplar)
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 675.728  468.811 889 14.507 (94.522) (316.895) 2.183 1.022.912 329.872 2574550  1.299.912 5.977.947 26.630 6.004.577
Transferler - - - - - - - - 39.121 1.260.791 (1.299.912) - - -
Toplam kapsamh gelir - - - (11.074)  (57.882) (165) 276.683 - - 753.065 960.627 5.269 965.896
Net dénem kart - - - - - - - - - 753.065 753.065 2.160 755.225
Diger kapsamh gelir - - - (11.074)  (57.882) (165) 276.683 - - - 207.562 3.109 210.671
Kar paylari (Not 20) - - - - - - - - - (425.000) - (425.000) - (425.000)
30 Eyliil 2017 itibariyla bakiyeler 675.728  468.811 889 14.507 (105.596) (374.777) 2.018 1.299.595 368.993 3.410.341 753.065 6.513.574 31.899 6.545.473
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler 675.728  468.811 889 14.507 (112.902) (412.452) 2.009 1.622.125 368.993 3.410.341 842.949 6.880.998 34.079 6.915.077

Mubhasebe politikalarindaki zorunlu

degisikliklere iliskin diizeltmeler (Not 2) ) ) ) ) ) ) ) ) (114.859) ) (114.859) - (14859
TFRS 15 politika degisikligi sebebiyle etki, net - - - - - - - - (111.693) - (111.693) - (111.693)
TFRS 9 politika degisikligi sebebiyle etki, net - - - - - - - - - (3.166) - (3.166) - (3.166)
Diizeltmelerden sonraki tutar 675728  468.811 889 14.507 (112.902) (412.452) 2.009 1.622.125 368.993 3.295.482 842.949 6.766.139 34.079 6.800.218
Transferler - - - - - - - - 40.122 802.827  (842.949) - - -
Toplam kapsamh gelir - - - (51.288) (281.772) (364) 2.391.695 - - 571.922 2.630.193 18.124 2.648.317
Net donem kart - - - - - - - - 571.922 571.922 3.012 574.934
Diger kapsaml gelir - - - (51.288) (281.772) (364) 2.391.695 - - - 2.058.271 15.112 2.073.383
Kar paylar1 (Not 20) - - - - - - - - - (435.000) - (435.000) (12.110) (447.110)
30 Eyliil 2018 itibariyla bakiyeler 675.728  468.811 889 14.507 (164.190) (694.224) 1.645 4.013.820 409.115 3.663.309 571.922 8.961.332 40.093 9.001.425

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ARCELIK ANONIM SIiRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmemis
Notlar 2018 2017

isletme faaliyetlerinden nakit akiglari:
Dénem kari 574.934 755.225

Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakdin vergi sonrast
net dénem kari ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:

Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 25 104.176 (46.638)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 495.524 403.910
Deger diigtikliigii ile ilgili diizeltmeler 29 29.636 8.556
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 29 637.229 386.451
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 24 696.934 414.800
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 23 (37.979) (24.450)
(Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dagitilmanus karlari ile ilgili diizeltmeler 11 (15.481) (37.244)
Tiirev finansal araglarin gergege uygun deger kayiplari (kazanglari) ile ilgili diizeltmeler 23,24 (249.206) 126.218
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farki ile ilgili diizeltmeler 23,24 1.416.729 90.005
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 23,24 9.230 6.835
Devlet tesviklerinden elde edilen gelirler ile ilgili diizeltmeler (46.950) (45.005)
Kar pay (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 22 (94) (93)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 22 (4.214) (1.934)
isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik

oncesi isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 3.610.468 2.036.636
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler (2.948.333) (1.708.636)
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler (2.457.030) (1.189.992)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (108.439) (36.694)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 2.469.209 783.686
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) (82.352) (66.321)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 133.906 5.179
Devlet tesvik ve yardimlarindaki artig (azalig) 40.701 48.196
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (138.607) (27.316)
Vergi iadeleri (6demeleri) (89.261) (104.642)
isletme faaliyetlerinden nakit akislari 430.262 (259.904)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (1.077.008) (582.951)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girisleri 9.909 16.797
Verilen nakit avans ve borglar (117.759) (86.253)
Alinan temettiiler 26.264 13.178
Istiraklar ve/veya is ortakliklari pay alimi veya sermaye artirimu sebebiyle olusan nakit gikislari 11 (57.237) -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (1.215.831) (639.229)

Finansman faaliyetleri:

Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 4.403.465 2.546.888
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislar: (2.081.393) (1.415.946)
Odenen temettiiler 20 (435.000) (425.000)
Odenen faiz (584.526) (360.256)
Alnan faiz 36.033 24.120
Tiirev araglardan nakit girisleri (net) 177.499 (17.139)
Diger nakit girisleri (¢ikiglari) 23,24 (9.230) (6.835)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari 1.506.848 345.832
Yabanc1 para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) 721.279 (553.301)
Yabanc1 para gevirim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 919.976 93.974
Nakit ve nakit benzerlerindeki net art1s/(azalis) 1.641.255 (459.327)
1 Ocak itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 4 2.580.893 2.441.652
30 Eyliil itibar1yla nakit ve nakit benzeri degerler 4 4.222.148 1.982.325

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Argelik Anonim Sirketi (“Arcelik” veya “Sirket”) ve bagl ortakliklar: (hepsi birlikte “Grup” olarak
adlandirilmaktadir), dayanikl tiiketim ve tiiketici elektronigi alanlarinda liretim, pazarlama, satig ve satig
sonrast miisteri hizmetleri, ihracat ve ithalat ile ilgili tiim ticari ve endiistriyel faaliyetleri ytiriitmektedir.
Grup, Tiirkiye, Romanya, Rusya, Cin, Giiney Afrika Cumhuriyeti, Tayland ve Pakistan’da toplam on
sekiz fabrikada liretim faaliyetlerini gerceklestirmektedir. Sirket ana ortagi Kog¢ Holding A.S. ve Kog
Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler tarafindan kontrol edilmektedir (Not 20).

Sirket merkezi, Karaaga¢ Caddesi No: 2-6 Siitliice 34445 Beyoglu-istanbul / Tiirkiye’dir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 1986 yilindan beri Borsa Istanbul’da
(“BIST”) islem goérmektedir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in halka agiklik oran1 %25,15'ir (31
Aralik 2017: %25,15).

Grup’un biinyesinde donem i¢inde istihdam edilen ortalama personel sayisi kategorileri itibariyla 6.742
beyaz yakali (1 Ocak - 30 Eyliil 2017: 6.339) ve 23.071 mavi yakali (1 Ocak - 30 Eyliil 2017: 24.078)
olmak tizere toplam 29.813’dir (1 Ocak - 30 Eyliil 2017: 30.417).

Bagh Ortakliklar ve subeleri Ulke Ana faaliyeti Faaliyet konusu

Bilanco tarihi itibariyla faaliyetleri devam edenler:

Argelik Pazarlama A.S. (“Pazarlama A.S.”) Tiirkiye Hizmet/Satig/Pazarlama Dayanikli tiikketim/Elektronik
Wat Motor San. ve Tic. A.S. (“Wat Motor”) Tiirkiye Uretim/Satis Genel maksat motor
Token Finansal Teknolojiler A.S. (“Token”) Tiirkiye  Bilisim Teknolojileri Odeme sistemleri
Ardutch B.V. (“Ardutch”) Hollanda Yatirim Holding
Ardutch B.V. Taiwan (“Ardutch Taiwan”) ¢ Tayvan Satn alma  Dayanikh tiiketim/Elektronik
Beko A and NZ Pty Ltd. (“Beko Australia”) @ Avustralya, Yeni Zelanda Satig Dayanikl: tiiketim
Beko Appliances Malaysia Sdn. Bhd. (“Beko Malaysia”) Malezya Satig Dayanikli tiikketim
Beko Appliances Indonesia, PT (“Beko Indonesia”) Endonezya Satis Dayanikli tiiketim
Beko Balkans D.O.O (“Beko Balkans™) Sirbistan Satis Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko Deutschland GmbH (“Beko Deutschland”) Almanya Satis  Dayanikli tiiketim/Elektronik
Beko Egypt Trading LLC (“Beko Egypt”) Misir Satis Dayanikli tiiketim
Beko Electronics Espaia S.L. (“Beko Espana”) Ispanya Satig  Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko France S.A.S. (“Beko France”) Fransa Satig  Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko Gulf FZE (“Beko Gulf”) Birlesik Arap Emirlikleri Satty  Dayanikli tiikketim/Elektronik
Beko Hong Kong Ltd. (“Beko Hong Kong”) Hong Kong, Cin Satin alma  Dayanikl: tiiketim/Elektronik
Beko Italy SRL (“Beko Italy”) Italya Satig  Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko LLC. (“Beko Russia™) Rusya Uretim/Satis ~ Dayanikli tiiketim/Elektronik
Beko Plc. (“Beko UK”) ) Ingiltere, Trlanda Cumhuriyeti Satis  Dayanikli tiiketim/Elektronik
Beko Slovakia S.R.O. (“Beko Slovakia™) Slovakya Satis  Dayanikli tiiketim/Elektronik
Beko S.A. (“Beko Polska”) @) Polonya, Cekya Satty  Dayanikli tiikketim/Elektronik
Beko Shanghai Trading Company Ltd. (“Beko Shanghai”) Cin Satig  Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko Thai Co. (“Beko Thailand”) Tayland Uretim/Satis Dayanikl: tiiketim
Beko Ukraine LLC. (“Beko Ukraine™) Ukrayna Satis Dayanikl tiiketim
Beko US INC. (“Beko US”) Amerika Birlesik Devletleri Satig Dayanikl: tiiketim
Changzhou Beko Electrical Appliances Co. Ltd. (“Beko China”) Cin Uretim/Satis Dayanikl: tiiketim
Computer Vision Interaction S.A. (“CoVii”) Portekiz Ar-Ge Yazilim
Dawlance Electronics (Pvt.) Ltd. (DEL) Pakistan Satig Dayanikl: tiiketim
Dawlance ( Private) Ltd. (“DPL”) Pakistan Uretim/Satis Dayanikl: tiiketim
Defy Appliances (Proprietary) Ltd. (“Defy”) Giiney Afrika Cumhuriyeti Uretim/Satis Dayanikl tiikketim
Defy (Botswana) (Proprietary) Ltd. (“Defy Botswana™) Botsvana Satis Dayanikl tiiketim
Defy (Namibia) (Proprietary) Ltd. (“Defy Namibia™) Namibya Satis Dayanikl: tiiketim
Defy (Swaziland) (Proprietary) Ltd. (“Defy Swaziland”™) Svaziland Satig Dayanikl tiikketim
Elektra Bregenz AG (“Elektra Bregenz”) Avusturya Satty  Dayanikli tiikketim/Elektronik
Grundig Multimedia A.G. (“Grundig Switzerland”) Isvigre Satig Elektronik
Grundig Multimedia B.V. (“Grundig Multimedia”) Hollanda Yatirim Holding
Grundig Intermedia GmbH (“Grundig Intermedia™) ) Almanya, Hirvatistan Satis Elektronik
Grundig Nordic No AS (“Grundig Norway”) Norveg Satig  Dayanikl tiiketim/Elektronik
Grundig Nordic AB. (“Grundig Sweden”) Isveg Satis  Dayanikli tiiketim/Elektronik
SC Arctic SA (“Arctic”) Romanya Uretim/Satis  Dayanikli tiiketim/Elektronik
United Refrigeration Industries Ltd. (“URIL”) Pakistan Uretim/Satis Dayanikl1 tiiketim
Pan Asia Private Equity Ltd. (“Pan Asia”) Britanya Virjin Adalari Yatirim Holding
Vietbeko Limited Liability Company (“Vietbeko”) Vietnam Satig Dayanikli tiiketim

) Bagl ortakhigin, farkli iilkede faaliyet gdsteren subesi ayrica belirtilmistir.
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NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Bilango tarihi itibariyla faaliyetleri bulunmayanlar: Ulke  Ana faaliyeti Faaliyet konusu
Archin Ltd. (“Archin”) Hong Kong, Cin - -
Beko Cesko (“Beko Cesko™) Cekya - -
Grundig Intermedia Ges.m.b.H (“Grundig Austria”) Avusturya - -
Grundig Portuguesa, Lda (“Grundig Portugal™) Portekiz - -

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

.

Istirakler

Argelik-LG Klima Sanayi ve Ticaret A.S. (“Argelik-LG”) Tiirkiye Uretim/Sat1g Dayanikl1 tiikketim
Kog Finansman A.S. (“Kog¢ Finansman™) Tiirkiye Finans Tiiketici finansmant
Ram Dis Ticaret A.S. (“Ram Dis Ticaret”) Tiirkiye Satis Dis ticaret
Tan1 Pazarlama Iletisim Hizmetleri A.S. (“Tant Pazarlama™) Tiirkiye Danigsmanlik  Pazarlama ve iletisim

Is Ortakhklar:
VoltBek Home Appliances Private Limited (“VoltBek™) (*) Hindistan Uretim/Satis Dayanikl: titketim

(*) VoltBek, 2017 yilinda kurulmus olup Hindistan dayanikli tiikketim pazarinda beyaz esya tiretimi ve satis1 gergeklestirecektir.
Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

1 Ocak - 30 Eyliil 2018 ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar, 26 Ekim 2018 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmustir.

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
esas alinarak hazirlanmistir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”)
meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmas1 amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan
“TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve
Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup, 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara doneme iligkin finansal tablolarint TMS 34 Ara Dénem
Finansal Raporlama standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar
yillik finansal tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri igermez ve Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla hazirlanan yillik finansal tablolariyla birlikte okunmasi gerekir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un ara donem &zet konsolide finansal tablolari, bu karar ¢ercevesinde
hazirlanmustir.

Ozet konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri ile gosterilen tiirev araclar ve finansal yatirimlar
ve isletme birlesmeleri sirasinda ortaya ¢ikan maddi ve maddi olmayan duran varliklardaki, kayith deger
ile gercege uygun degerin arasindaki farklardan kaynaklanan yeniden degerlemeler haricinde tarihi
maliyet esasi baz alinarak hazirlanmigtir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli
yeni ve degistirilmis TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden aliman veya yapilan avans O0demelerini kapsayan islemlerin
mubhasebelestirilmesi konusuna aciklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin
avans alimi veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustir. Degisiklikler, belirli hisse bazl
O0deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik getirilmesini
amaclamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,
e islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazl islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli igsleme

doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerinde etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amag¢h Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

TMSK, TMS 40 “Yatinm Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymnlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amaglh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amac1 degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Grup'un finansal
durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
TFRS Yillik Tyilestirmeler - 2014-2016 Donemi

KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS 2014-2016 donemine iliskin Yillik
Iyilestirmeleri yaynlamistir:

+ TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamas1”: Bu degisiklik, baz1
TFRS 7 agiklamalarimin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarin1 kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

+ TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatinmlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak 6l¢meyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmig fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz yliriirliige girmemis ve
Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araclar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Olciilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit
akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu, farkin IAS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamia gelmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
TFRS 16 Kiralama islemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS
15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde
genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine
taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1)
ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama
sozlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik
kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar igin bir istisna 6ngdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK nin kiralama
islemlerinin tanimini1 degistirmesinden oOtiirii (sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da
aynistirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir.
En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag:
beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz so6zlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir
varligin kullanim hakkin1 ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da kiralama islemi i¢cermektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir.
UFRS Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi1 gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler
oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili
aciklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince
kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim
olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas
tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi

yatinmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2015-2017 yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri icermektedir:

e TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi
pay1 yeniden olger.

e TFRS 11 “Miisterek Anlagsmalar”; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden dlgmez.

e TMS 12 “Gelir Vergileri”; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
muhasebelestirir.

o TMS 23 “Borglanma Maliyetleri”; bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

e TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”; planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme
sonrast donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin
kullanilmasi. Geg¢mis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda
muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara
almmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da
zararin finansal tablolara alinmalidir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Gecerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(‘gegerli para birimi’). Konsolide finansal tablolar, Argelik’in gecerli, Grup’un finansal tablo sunum
para birimi olan Tiirk Lirast kullanilarak sunulmustur.

Yabana Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakliklarin Finansal Tablolar

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar’in finansal tablolari, KGK tarafindan yayimlanmis
TMS/TFRS’ler uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir. lgili yabanc1 ortakliklarin varlik ve yiikiimliiliikleri bilango tarihindeki
doviz kuru, gelir ve giderler ortalama doviz kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Kapanis ve
ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar igerisindeki yabanci para ¢evrim
farklar1 kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

30 Eylil 2018 ve 31 Aralhik 2017 tarihleri itibartyla konsolidasyon kapsaminda yer alan Bagh
Ortakliklar’daki Argelik’in dogrudan ve dolayli oy haklar ile etkin ortaklik oranlari (%) ve faaliyet
gosterilen iilkelere gore gecerli para birimleri agagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017
Gegerli Etkin Etkin
para ortakhk ortakhk
birimi Oy hakki orani Oy hakki orani
Bilanco tarihi itibariyla faaliyetleri devam edenler:

Arctic Rumen Leyi 96,72 96,72 96,72 96,72
Ardutch Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Ardutch Taiwan Tayvan Dolart 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Australia Avustralya Dolar1, Y.Zelanda Dolari 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Balkans Sirp Dinari 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko China Cin Yuani 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Deutschland Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Espana Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Egypt Misir Lirast 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko France Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Gulf ® Dirhem 100,00 100,00 - -
Beko Hong Kong ABD Dolari 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Indonesia Endonezya Rupiahsi 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Italy Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Malaysia Malezya Ringiti 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Polska Polonya Zlotisi, Cek Korunasi 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Russia Rus Rublesi 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Slovakia Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Shanghai Cin Yuan 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Thailand ) Tayland Bahti 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko UK Ingiliz Sterlini, Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Ukraine Ukrayna Hryvnasi 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko US ABD Dolari 100,00 100,00 100,00 100,00
CoVii Avro 51,00 51,00 51,00 51,00
Dawlance Electronics Pakistan Rupisi 100,00 100,00 100,00 100,00
Dawlance ( Private) Pakistan Rupisi 100,00 100,00 100,00 100,00
Defy Giiney Afrika Randi 100,00 100,00 100,00 100,00
Defy Botswana Botsvana Pulasi 100,00 100,00 100,00 100,00
Defy Namibia Namibya Dolari 100,00 100,00 100,00 100,00
Defy Swaziland Svazi Lilangeni 100,00 100,00 100,00 100,00
Elektra Bregenz Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Multimedia Avro 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Intermedia Avro, Hirvatistan Kunast 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Norway Norveg Kronu 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Sweden _Isveg Kronu 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Switzerland Isvigre Frangi 100,00 100,00 100,00 100,00
United Refrigeration Industries Pakistan Rupisi 100,00 100,00 100,00 100,00
Pan Asia ABD Dolari 100,00 100,00 100,00 100,00
Pazarlama A.S. Tiirk Lirast 100,00 100,00 100,00 100,00
Wat Motor @ Tiirk Lirast 100,00 100,00 - -
Token @ Tiirk Lirast 100,00 100,00 - -
Vietbeko Vietnam Dongu 100,00 100,00 100,00 100,00

Bilango tarihi itibariyla faaliyetleri bulunmayanlar:
Archin - 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Cesko - 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Austria - 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Portugal - 100,00 100,00 100,00 100,00

(1) 2018 yilinda genel maksat motor iiretimi, iiriin gamini genisleterek piyasa ihtiyaglarina 6zel ¢dziimler sunacak sekilde daha verimli bir
organizasyona doniistiirmek amactyla, endiistriyel motor iiretimi, servis hizmetleri ve buna iliskin ar-ge faaliyetlerine ait aktif ve pasif kalemlerin
isletme biitiinligiinii bozmayacak sekilde kiil halinde Argelik A.S.’nin kismi boliinmesi sonucu %100 bagli ortakligi olarak kurulmustur.

(2) 2018 yilinda 6deme sistemleri birikimini, finansal teknoloji alanina odaklanarak, daha esnek ve yeni bir yapiya doniistirmek, yazilim bazl
perakendecilik ve 6deme alanlarinda katma degerli ¢oziimler olusturmak ve yeni is modelleri yaratmak amaciyla 6deme sistemleri operasyonlarini
ve buna iligkin ar-ge faaliyetlerine ait aktif ve pasif kalemlerin igletme biitiinligiinii bozmayacak sekilde kiil halinde Argelik A.S.’nin kismi
boliinmesi sonucu %100 baglh ortaklig1 olarak kurulmustur.

(3) 2018 Mayis ayinda satis pazarlama sirketi olarak kurulmustur.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Isletmenin Siirekliligi
Grup ara donem 0zet konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu varlik
ve yikiimliliikleri net esasa gore Odeme niyetinin olmasit veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin es zamanl gergeklestirme niyetinin olmasi durumunda net olarak
gosterilirler.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un 6zet konsolide finansal
tablolar1 dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem 6zet konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Asagidaki degisiklikler disinda, Grup sunulan donemlere iligkin 6zet konsolide finansal tablolarinda
birbiriyle tutarli muhasebe politikalar1 uygulamis olup cari donem igerisinde muhasebe politika ve
tahminlerinde gergeklesen onemli degisiklikleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosunda dénen varliklar altinda pesin 6denmis
giderler hesabinda siniflandirilan 109.077 TL tutarindaki sabit kiymetler i¢in verilen avanslar, duran
varliklar altinda pesin 6denmis giderler hesabina siniflandirilmstir. 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara
doneme ait konsolide nakit akis tablosunda isletme faaliyetlerinden nakit akislari i¢inde yer alan 86.253
TL tutarmdaki sabit kiymetler icin verilen avanslar, yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
olarak smiflandirilmistir. Ara donem konsolide finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglamasi
acisindan yapilan siniflamalar konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik seviyesinin altindadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosunda kisa vadeli ylikiimliiliikler altinda
uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari hesabinda smiflandirilan 1.265.280 TL tutarindaki
bor¢lanmalar, kisa vadeli yiikiimliiliikler altinda kisa vadeli bor¢lanmalar hesabina siniflandirilmistir.

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilat” standardina ilk gegig

Grup, TMS 18’in yerini alan TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilat” standardini
kiimiilatif etki metoduyla ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla muhasebelestirmistir.
Bu yontem ile Grup, TFRS 15 standardina ilk gegcise iligskin kiimiilatif etkiyi ilk uygulama tarihindeki
gecmis yil karlarina kaydetmistir. Bu nedenle gegcmis yillara ait konsolide finansal tablolarin yeniden
diizenlenmesine gerek kalmamis, s6z konusu finansal tablolar TMS 18’¢ uygun olarak sunulmustur.
Standardin gegis etkisi kolaylastirilmis metoda gore muhasebelestirmistir. Bu gecis yontemi uyarinca
Grup, bu standardi sadece ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla tamamlanmamis
sozlesmeler i¢in hesaplamis ve hesaplanan kiimiilatif etkiyi ge¢cmis yil karlarina kaydetmistir.

TFRS 9 “Finansal araglar” standardina ilk gegis

Grup, TMS 39’un yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar” standardimi ilk uygulama tarihi olan
1 Ocak 2018 tarihi itibartyla uygulamistir. Finansal varliklar ve yiikiimliliiklerin siniflandirmasi ve
Olciilmesi ile ilgili zorunluluklar ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger
diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir. Standardin
gecis etkisi kolaylastirilmis metoda gore muhasebelestirmistir. Bu yontem ile Grup, TFRS 9 standardina
ilk gecise iliskin kiimiilatif etkiyi ilk uygulama tarihindeki ge¢mis y1l karlaria kaydetmistir. Bu nedenle
gecmis yillara ait konsolide finansal tablolarin yeniden diizenlenmesine gerek kalmamis, s6z konusu
finansal tablolar TMS 39’a uygun olarak sunulmustur.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi (Devami)
TFRS 9 “Finansal araglar” standardina ilk gegis (Devami)

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasina iligkin degisiklikler asagida

Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, finansal yatirimlar hesap grubu haricinde, finansal
varliklarin 6l¢iimiine iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhiklar TMS 39’a gore onceki simiflandirma  TFRS 9’ gore yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki
Tiirev finansal varliklar zarara yansitilan kar zarara yansitilan

Gergege uygun deger farki

Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varlik diger kapsamli gelire yansitilan
Finansal yiikiimliiliikler TMS 39’a gore onceki simiflandirma TFRS 9’ gore yeni siniflandirma
Tiirev finansal Gergege uygun deger farki Gergege uygun deger farki
ylkiimliiliikler kar zarara yansitilan kar zarara yansitilan
Krediler itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
Finansal kiralama borg¢lar1 itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
Faktoring borglar1 itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
Ticari borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

TFRS 15 ve TFRS 9 standartlarina gecisin etkilerine iliskin aciklamalar

TFRS 15’in uygulanmasina iliskin degisikliklerin 30 Eyliil 2018 tarihli 6zet konsolide finansal tablolara
etkisi asagidaki gibidir:

Uygulanan
standartlar
oncesi
30 Eyliil 2018 Raporlanan Diizeltmeler (*) bakiyeler
Konsolide finansal durum tablosu
Ertelenmis vergi varliklart 851.662 29.984 821.678
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 883.221 22.338 860.883
Diger uzun vadeli karsiliklar 245.051 (37.617) 282.668
Diger uzun vadeli yiikiimlillikler 241.314 156.957 84.357
Konsolide kar veya zarar tablosu ve diger
kapsamli gelir tablosu
Hasilat 19.490.122 (20.301) 19.510.423
Vergi geliri/(gideri),net (104.176) 3.732 (107.908)
Konsolide nakit akis tablosu
Stirdiiriilen faaliyetler
donem kari 574.934 (16.569) 591.503

) Uzatilmus garanti satiglarinin diizeltme etkisinden kaynaklanan hasilat.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi (Devami)

TFRS 9’un uygulanmasina iliskin degisikliklerin 1 Ocak 2018 tarihli 6zet konsolide finansal tablolara
etkisi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 TFRS9 31 Aralik 2017

yeniden diizenlenen Etkisi raporlanan
Konsolide finansal durum tablosu
Kisa vadeli ticari alacaklar (net) 6.500.068 (3.941) 6.504.009
Ertelenmis vergi varliklar 648.782 775 648.007

TFRS 9 ve TFRS 15 standartlarina gecisin 1 Ocak 2018 tarihli konsolide finansal tablolara etkileri
asagida sunulmustur:

1 Ocak itibariyla gecmis yil karlari 2018
Onceden raporlanan 4.253.290
TFRS 15 standardinin uygulanmasina iligkin diizeltmelerin etkisi (111.693)
TFRS 9 standardinin uygulanmasina iligskin diizeltmelerin etkisi (3.166)
Yeniden diizenlenmis 4.138.431

2.2 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, sayet
varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hikkmiinlin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Hasilatin kaydedilmesi

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yilkiimliiliiglinii yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii
miisterinin eline gegtiginde (veya gectikee) varlik devredilmis olur.

Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

(a) Misteriler ile sozlesmeleri belirlenmesi

(b) Soézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerini belirlenmesi

(c) Sozlesmedeki islem fiyatini saptanmast

(d) Islem fiyatinm s6zlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine béliistiiriilmesi

(e) Her performans yiikiimliliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Mubhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)

Grup asagidaki sartlarin tamaminin kargilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir sézlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

(a) Sozlesmenin taraflari s6zlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca) onaylamis
ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

(b) Grup her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklari tanimlayabilmektedir,

(c) Grup devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullar tanimlayabilmektedir,

(d) Sozlesme 6zii itibariyla ticari niteliktedir,

(e) Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigimi degerlendirirken
isletme, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate
alir.

Uriin satislarindan kaynaklanan hasilat

Grup, beyaz esya, tiiketici elektronigi, klima ve kiigiik ev aletleri iirlinleri lireterek ve satarak hasilat elde
etmektedir. Hasilat, {irlinlerin kontrolii miisteriye devredildiginde kaydedilir. Ayrica, iirlinler ile birlikte
Grup’un miisterilerine verdigi, satilan {iriine ve satig yapilan iilkeye gore siireleri 1-5 yil aras1 degisen
yasal garanti taahhiitleri vardir. Bu yasal garanti taahhiitleri kanunlar tarafindan zorunlu kilinan, iiriinden
bagimsiz olarak bir fiyati olmayan ve bagimsiz olarak satilamayan taahhiitler olup iiriin satigindan ayri
bir iiriin veya hizmet olarak degerlendirilmemektedir.

Uzatilmig garanti satislarindan kaynaklanan hasilat

Grup, Urettigi iriinler i¢in kanunlar tarafindan zorunlu kiliman yasal siirelerin bitisinden baslayan
donemler icin garanti taahhiidii satis1 yapmaktadir. Verilen ek garanti taahhiitlerinin fiyati, satilan
iriinlerden ayr1 olarak belirlenmekte ve stzlesme igerisinde taahhiit edilen farkli bir hizmet olarak
degerlendirilmektedir. Bu nedenle Grup, uzatilmis garanti satislar1 nedeniyle verilecek hizmeti ayr1 bir
edim yiikiimliiliigli olarak muhasebelestirmektedir.

Grup, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

* mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi

* miisterinin mal veya hizmetin yasal hakkina sahipligi

* maln fiziki zilyetliginin devri

* malin miilkiyetinin getirdigi 6nemli risk ve getirilerine sahipligi
* miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi sartlarin1 dikkate alir.

Her bir edim yiikiimliiliigii i¢cin Grup, s6zlesme baslangicinda edim yiikiimliiligiinii zamanla yerine
getirip getirmedigini ya da edim yiikiimliiliigliniin zamanin belli bir aninda yerine getirip getirmedigini
belirler. Grup, uzatilmig garanti satiglarinda hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla s6z
konusu satislarina iliskin edim yiikiimliiliiklerini zamanla yerine getirir ve bu edim yiikiimliiliigliniin
tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi dlgerek zamanla hasilat1 konsolide finansal tablolara
alir (Not 3). Grup, iiriin satislarindan kaynaklanan hasilati kontroliin miigteriye devrini takiben konsolide
finansal tablolarina kaydeder.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Mubhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)

Grup, baska bir taraf mal veya hizmetin miisteriye saglanmasina miidahil oldugunda, taahhiidiiniin
niteliginin belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal
veya hizmetlere aracilik etmeye (vekil) yonelik bir edim yiikiimliiliigii oldugunu belirler. Grup,
belirlenmis mal veya hizmetleri, o mal veya hizmetleri miisteriye devretmeden once kontrol ediyorsa
asildir. S6z konusu durumda edim yiikiimliiliiginii yerine getirdiginde (veya getirdikge), devredilen
belirlenmis mal veya hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin briit tutar1 kadar hasilati
finansal tablolarina kaydeder. Grup, edim yiikiimliiliigii belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir
tarafca temin edilmesine aracilik etmekse ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim yiikiimliiliigii i¢in
hasilati finansal tablolara yansitmaz.

Grup, miisterilerinden tamamlanan ediminin miisteri acisindan degerine dogrudan karsilik gelen bir
bedelin tahsiline hak kazanmasi durumunda (iirlinlerin tesliminde), faturalama hakkina sahip oldugu
tutar kadar hasilat1 finansal tablolara almaktadir. Grup, s6zlesmenin baglangicinda, miisteriye taahhiit
ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda
gecen stirenin bir yil veya daha az olacagin1 6ngdrmesi sebebiyle taahhiit edilen bedelde énemli bir
finansman bileseninin etkisi olmayacagi i¢in diizeltme yapmamaktadir.

Islem bedeli; indirimler ve miisterilere verilen performans primleri gibi nedenler ile degiskenlik
gostermektedir. Islem bedeli, iiriiniin satisinin belirli bir hedefe ulagmasi durumunda belirli bir
performans priminin taahhiit edildigi durumlarda en muhtemel tutar yontemi ile belirlenmektedir.

Grup, bir miisteriden tahsil ettigi bedelin bir kismmi veya tamamini bu miisteriye geri 6édemeyi
bekliyorsa, konsolide finansal tablolara bir iade yiikiimliiliigii yansitir. lade yiikiimliiliigii, isletmenin
tahsil ettigi (veya edecegi) bedelin hak etmeyi beklemedigi kismu iizerinden hesaplanir. lade
yiikiimliligi, sartlardaki degisiklikler géz oniinde bulundurularak her raporlama donemi sonunda
giincellenir.

Finansal varhklar
Siniflandirma ve 6l¢iim

Grup, finansal varliklarm itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergege uygun degeri kar
veya zarara yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar
olarak ii¢ sinifta muhaseblelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina
gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akiglar1 esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim, finansal
varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapar.

(a) Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varhklar

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya
belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve
“nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir. Bunlarla birlikte ticari alacaklar icerisinde yer alan,
kabili riicu faktoring islemleri kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil edilen ticari alacaklar, s6z konusu
alacaklara iligkin tahsilat riski devredilmediginden itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
varliklar olarak siiflandirtlmastir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Mubhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)
Deger diistikliigii

Grup, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari
alacaklart1 6nemli bir finansman bileseni icermedigi i¢in deger disiikliigli hesaplamalar1 igin
kolaylastirilmig uygulamayi segerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari alacaklar
belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadig1 durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini émiir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zararlarmin hesaplamasinda,
gecmis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

(b)  Gergege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilen finansal varhiklar

Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gergege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili
varliklari bilango tarihinden itibaren 12 ay iginde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Grup 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in
ilk muhasebelestirme sirasinda yatirimin ger¢ege uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya kar veya
zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir se¢im yapar:

i) Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev
araglar” kalemlerini igermektedir. Tiirev araglar, ger¢ege uygun degerin pozitif olmasi durumunda varlik,
negatif olmasi durumunda ise yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilmektedir. Grup’un tiirev araglarin
vadeli yabanci para islemleri, yabanci para swap islemleri ve capraz kur sabit faiz swap islemleri
olusturmaktadir.

i) Gergege uygun degeri diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Gergcege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda
“finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir. Bunlarla birlikte, gayri kabili riicu faktoring islemleri
kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil edilen ticari alacaklar, s6z konusu alacaklara iliskin tahsilat riski
faktoring sirketine devredildiginden ydnetimin satig yapma modelini benimsedigi finansal varliklar olup
gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire
smiflandirilan degerleme farki gegmis yil karlarina siniflandirilir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, Argelik’in raporlanabilir béliimlerini, beyaz esya ve tiiketici elektronigi olarak organize
etmistir. Beyaz esya grubu, camasir makinesi, ¢amasir kurutma makinesi, bulasik makinesi, buzdolabi,
firin, pisirici cihazlar tiriinlerini ve bu triinlerle ilgili hizmetleri igermektedir. Tiiketici elektronigi ise, basta
yassi ekranli televizyon olmak {izere televizyon, bilgisayar, yazarkasa ve diger cesitli elektronik aletleri ve
bu tiriinlerle ilgili hizmetleri kapsamaktadir. Diger boliimii ise beyaz esya ve tiiketici elektronigi disindaki
klima, ev aletleri ve benzeri diger satiglar1 igermektedir.

Arcelik’in raporlanabilir boliimleri farkli {iriin ve hizmetler sunan stratejik is birimleridir. Her biri farkl
teknoloji ve pazarlama stratejileri gerektirdigi i¢in ayri olarak yonetilmektedir.

Her bir boliim ile ilgili bilgiler agagida yer almaktadir. Boliimlerin performansinda briit karlilik dikkate
almmaktadir.

a) 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren dokuz aylik ara donem igin, raporlanabilir boliimler
itibartyla endiistriyel boliimlere gore gruplanmis bilgiler asagidaki gibidir:

Beyaz Tiiketici

Esya Elektronigi Diger Toplam
Net satiglar (*) 14.750.080  1.998.204  2.741.838 19.490.122
Briit kar 4.803.384 468.454 863.590  6.135.428
Amortisman ve itfa paylar 387.039 76.601 41.688 505.328
Yatirim harcamalar 927.005 123.030 36.777 1.086.812

(*) Grup, 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren dokuz aylik ara donem i¢in, yerine getirilmesi zamanin belli
bir aninda ger¢eklesen edim yiikiimliiliiklerine iliskin 19.473.691 TL tutarinda net satis
muhasebelestirmistir.

b) 1 Ocak - 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik ara donem igin, raporlanabilir boliimler
itibariyla endiistriyel boliimlere gore gruplanmis bilgiler asagidaki gibidir:

Beyaz Tiiketici

Esya Elektronigi Diger Toplam
Net satiglar 11.088.768 1.841.014  2.205.159 15.134.941
Briit kar 3.733.491 345.217 678.230  4.756.938
Amortisman ve itfa paylari 311.985 67.295 32.584 411.864
Yatirim harcamalari 487.926 79.083 23.897 590.906
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

c) 1 Temmuz - 30 Eyliil 2018 itibariyla ve bu tarihte sona eren dénem igin, raporlanabilir boliimler

itibartyla endiistriyel boliimlere gore gruplanmis bilgiler asagidaki gibidir:

Beyaz Tiiketici
Esya  Elektronigi Diger Toplam
Net satislar (*) 6.160.704 662.684  872.623  7.696.011
Brit kar 2.038.032 164.279 308.425 2.510.736
Amortisman ve itfa paylar 147.408 25.797 15.165 188.370
Yatirim harcamalari 397.748 40.237 13.528 451,513

(*) Grup, 1 Temmuz - 30 Eyliil 2018 itibariyla ve bu tarihte sona eren ara hesap donemi igin, yerine
getirilmesi zamanin belli bir aninda gergeklesen edim yiikiimliliiklerine iliskin 7.690.389 TL

tutarinda net satis muhasebelestirmistir.

d) 1 Temmuz - 30 Eyliil 2017 itibariyla ve bu tarihte sona eren dénem ig¢in, raporlanabilir boliimler
itibariyla endiistriyel boliimlere gore gruplanmis bilgiler asagidaki gibidir:

Beyaz Tiiketici
Esya  Elektronigi Diger Toplam
Net satislar 4.096.601 676.677  666.332  5.439.610
Briit kar 1.354.248 141.044  229.331  1.724.623
Amortisman ve itfa paylari 107.233 23.002 9.859 140.094
Yatirim harcamalari 198.253 32.558 11.445 242.256

e) 30 Eylil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara dénemler igin, satigin yapildigi miisterinin konumu
esas alinarak cografi gruplanmis satis gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Eyliil 2018 Tiirkiye Avrupa  Afrika Diger Toplam

Net Satislar 6.580.665  9.043.837 1.342.124 2.523.496 19.490.122
1 Ocak - 30 Eyliil 2017 Tiirkiye Avrupa  Afrika Diger Toplam
Net Satiglar 6.221.685 6.139.574 967.144 1.806.538 15.134.941

f) 1 Temmuz - 30 Eyliil tarihlerinde sona eren donemler igin, cografi olarak gruplanmig satig gelirleri
asagidaki gibidir:

1 Temmuz - 30 Eyliil 2018 Tiirkiye Avrupa  Afrika Diger Toplam
Net Satislar 2.312.979  3.860.345 556.281 966.406  7.696.011
1 Temmuz - 30 Eyliil 2017 Tiirkiye Avrupa  Afrika Diger Toplam
Net Satislar 2.199.625  2.351.434 347.055 541.496  5.439.610

22



ARCELIK ANONIM SIiRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Kasa 1.214 592
Banka

- vadesiz mevduat 598.135 354.745

- vadeli mevduat 3.493.909 2.026.021

Cek ve senetler 70.692 111.538

Diger 58.198 87.997

Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 4.222.148 2.580.893

Faiz geliri tahakkuku 3.016 1.071

4.225.164 2.581.964

Nakit ve nakit benzerlerinin vade dagilimm asagidaki gibidir:

30 giine kadar 4.092.646 2.389.520

30-90 giin arast 132.518 192.444

4.225.164 2.581.964

Vadeli mevduatlara iliskin bilanco tarihi itibariyla ortalama etkin yillik faiz oranlar1 (%):

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Tiurk Lirasi 24,9 13,5
ABD Dolar1 3,6 1,8
Avro 0,6 0,0
Avustralya Dolari 0,0 -
Botswana Pulas1 1,0 1,0
Cek Korunasi 0,0 (0,6)
Cin Yuani 1.4 1,1
Endonezya Rupisi - 4,6
Giliney Afrika Randi 53 53
Hong Kong Dolari 0,3 0,3
ingiliz Sterlini 0,7 0,4
Isve¢ Kronu 0,0 (0,8)
Isvigre Franki 0,7 0,7
Muisir Lirasi 9,9 11,2
Namibya Dolar1 5,0 5,0
Norve¢ Kronu 0,4 0,2
Pakistan Rupisi 5,0 4.3
Rumen Leyi 0,1 0,9
Rus Rublesi 6,8 7,5
Tayland Baht1 0,7 0,7
Vietnam Dongu 1,0 1,0
Yeni Zelanda Dolari 0,0 -
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Gergege uygun deger fark: diger kapsaml gelire kaydedilen varliklar

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Gergege uygun deger farki diger

kapsamli gelire kaydedilen varliklar (*) 2.169 -
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2.552
Toplam 2.169 2.552

(*) Muhasebe politikas1 degisikligine iliskin aciklamalar Not 2.2°de yer almaktadir.

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
(%) TL (%) TL
Tat Gida Sanayi A.S. 0,34 2.090 0,34 2.473
Diger 79 79
2.169 2.552

Grup’un borsada islem goren gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarindan
Tat Gida Sanayi A.S., bilanco tarihinde BIST bekleyen en iyi alis fiyati ile degerlenerek gergege uygun
deger tespiti yapilmistir.

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren dokuz aylik ara donemde gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire kaydedilen varliklarindan Tat Gida Sanayi A.S.’nin toplam 364 TL (30 Eyliil 2017: 165 TL deger
azaligi (net)) tutarindaki gergege uygun deger azalisi (net), 19 TL (30 Eyliil 2017: 9 TL) ertelenmis vergi
etkisi de dikkate alinarak, konsolide 6zkaynaklar icinde “Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklardan kazanglar / kayiplar” hesabi altinda muhasebelestirilmistir.

30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemler igin gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire kaydedilen varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak itibariyla 2.552 2.735
Gergege uygun deger degisimi (383) (174)
30 Eyliil itibariyla 2.169 2.561
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NOT 6 - KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR

a) Kisa vadeli bor¢lanmalar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli krediler 3.065.738 2.210.542
Faktoring islemlerinden borglar 122.159 88.681
Diger 879 474
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 3.188.776 2.299.697
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi ve faiz tahakkuklari 1.420.290 921.486
Uzun vadeli tahvil ihraclarmin faiz tahakkuklar: ¢ 77.920 41.004
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar: 1.498.210 962.490

('*) Faktoring islemlerinden borglarin 69.173 TL’si Avro (31 Aralik 2017: 54.361 TL), 52.986 TL’si
Ingiliz Sterlini (31 Aralik 2017: 34.320 TL) cinsinden olup faiz oranlar1 Avro i¢in %0,6 (31 Aralik 2017:

%0,6) ve Ingiliz Sterlini igin %1,40 (31 Aralik 2017: %1,12)dir.
) fhrac edilen uzun vadeli tahviller:

2014 yili:

Sirket, 16 Eyliil 2014 tarihinde toplam 350 milyon Avro tutarinda, Irlanda Borsasi'na kote, %4 yeniden
satig getirisi iizerinden fiyatlanmig, yilda bir faiz 6demeli tahvil ihrag etmistir. Tahvilin vadesi 16 Eyliil

2021 olup, kupon faiz oran1 %3,875tir.

2013 yulr:

Sirket, 3 Nisan 2013 tarihinde toplam 500 milyon ABD Dolar1 tutarinda, Irlanda Borsasi'na kote,
%5,125 yeniden satig getirisi iizerinden fiyatlanmisg, alt1 ayda bir faiz 6demeli tahvil ihrag etmistir.

Tahvilin vadesi 3 Nisan 2023 olup, kupon faiz oran1 %5’tir.
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NOT 6 - KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (Devam)

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla kisa vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

Ortalama etkin yilhk Orijinal TL
Para birimi faiz oram (%) tutar Tutar
TL 19,7 1.958.297.556 1.958.298
Pakistan Rupisi 6,9 10.288.192.093 497.332
Avro 0,5 68.778.758 478.047
Giiney Afrika Randi 8,2 250.112.740 105.446
Rumen Leyi 50 13.843.205 20.514
Cin Yuam 4.4 7.049.904 6.101
3.065.738
31 Aralik 2017 tarihi itibartyla kisa vadeli kredilerin detay: asagidaki gibidir:
Ortalama etkin yilhik Orijinal TL
Para birimi faiz oram (%) tutar Tutar
TL 12,8 1.628.458.687 1.628.459
Avro 0,5 60.274.542 272.170
Pakistan Rupisi 6,5 5.916.135.178 200.675
Giiney Afrika Randi 8,6 310.183.326 95.124
Cin Yuanm 4.4 23.908.664 13.777
Isve¢ Kronu 0,5 569.354 260
ABD Dolari 2,2 20.366 77
2.210.542
b)  Uzun vadeli bor¢lanmalar
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Uzun vadeli krediler 1.414.708 661.519
Uzun vadeli tahvil ihraglar 5.417.575 3.451.294
Diger 3.277 1.103
6.835.560 4.113.916
30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla uzun vadeli kredilerin detay: asagidaki gibidir:
Ortalama etkin yilhk Orijinal TL
Para birimi faiz oram (%) tutar Tutar
TL 20,0 2.292.752.861 2.292.753
Avro 2,6 33.559.720 233.257
Glney Afrika Randi 9,9 500.270.205 210.914
Pakistan Rupisi 7,6 2.028.861.096 98.074
2.834.998
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismu ve faiz tahakkuklar: (1.420.290)
1.414.708
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NOT 6 - KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (Devam)

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla uzun vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

Ortalama etkin yilhik Orijinal TL

Para birimi faiz oram (%) tutar Tutar
TL 13,1 1.160.799.167 1.160.799
Avro 2,6 44.454.182 200.733
Guney Afrika Randi 9,9 500.000.000 153.335
Pakistan Rupisi 6,3 2.008.803.835 68.138
1.583.005

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismu ve faiz tahakkuklari (921.486)
661.519

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla iskonto edilmis deger iizerinden uzun vadeli tahvil ihraclarinin detay:
asagidaki gibidir:

Ortalama etkin yilhik Orijinal TL

Para birimi faiz oram (%) tutar Tutar
ABD Dolar 51 511.330.568 3.062.972
Avro 4,0 349.977.965 2.432.523
5.495.495

Uzun vadeli tahvil ihra¢larinin faiz tahakkuklari (77.920)
5.417.575

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla iskonto edilmis deger iizerinden uzun vadeli tahvil ihraglarmin detay:
asagidaki gibidir:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL

Para birimi faiz oram (%) tutar Tutar
ABD Dolar 5,1 504.201.724 1.901.799
Avro 40 352.231.061 1.590.499
3.492.298

Uzun vadeli tahvil ihraglarinin faiz tahakkuklar1 (41.004)
3.451.294

Uzun vadeli banka kredilerinin ve tahvillerin anaparalarinin vadesine gore dagilim asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

2019 77.228 440.344
2020 1.337.480 221.175
2021 2.432.675 1.580.425
2023 2.995.100 1.885.950

6.842.483 4.127.894
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NOT 6 - KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (Devami)

Kredi ve ihrag edilen tahvillerin yeniden fiyatlandirmaya kalan siirelerine iligkin faize duyarlilik dagilimi

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
3 aya kadar 921.079 1.730.745
3 - 12 ay arast 3.628.448 1.482.809
1-5yil 6.631.682 2.088.609
5 yil lizeri - 1.885.950
11.181.209 7.188.113

Net finansal bor¢ dagihim

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla net finansal bor¢ mutabakati asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri 4.225.164 2.581.964
Borglanma ve tahviller - bir y1l i¢inde 6denecek (4.686.986) (3.262.187)
Bor¢lanma ve tahviller - bir yildan sonra 6denecek (6.835.560) (4.113.916)
(7.297.382) (4.794.139)

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri 4.225.164 2.581.964
Borglanma ve tahviller - sabit faizli (10.570.290) (6.800.998)
Borglanma ve tahviller - degisken faizli (952.256) (575.105)
(7.297.382) (4.794.139)

Bor¢lanma ve
tahviller 1 yila

Borc¢lanma ve
tahviller 1 yildan

2018 kadar uzun Toplam
1 Ocak itibariyla finansal borg (3.262.187) (4.113.916) (7.376.103)
Nakit akis etkisi (1.277.745) (1.044.327) (2.322.072)
Faiz tahakkuklar1 degisimi (112.408) - (112.408)
Faktoring borglarindan degisimler (33.478) - (33.478)
Yabanci para diizeltmeleri (1.168) (1.677.317) (1.678.485)
30 Eyliil itibariyla finansal bor¢ (4.686.986) (6.835.560)  (11.522.546)
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NOT 7 - TUREV ARACLAR

Grup’un kur riskini yonetmek adina yaptig1 tiirev islemlerin degerlemesi, degerleme tarihinde heniiz
vadesi gelmemis olan islemler i¢in piyasa rayicleri baz alinarak yapilmakta ve ger¢cege uygun degerleri
finansal durum tablosunda varlik veya yiikiimliiliik olarak gosterilmektedir.

30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017
Kontrat Gercege uygun deger Kontrat Gergege uygun deger
tutar1  varhk /(yiikiimliiliik) tutarn  varhk /(yiikiimliiliik)

Alim sattm amaclh muhasebelestirilen:
Kisa vadeli tiirev araglar

Vadeli yabanci para

islemleri 3.580.484 62.048 (7.358) 1.539.368 2.607 (10.007)
Yabanci para swap

Islemleri 6.147.809  8.197 (71.274)  2.868.887  6.526 (3.881)

9.728.293 70.245 (78.632)  4.408.255 9.133 (13.888)

Uzun vadeli tiirev aracglar

Capraz kur sabit faiz
swap islemleri 4.111.797 113.588 - 2596.351  38.249 -

) Sirket, 2013 yilinda yaptigt ABD Dolar1 cinsinden uzun vadeli tahvil ihracinin anapara ve faiz
O0demelerinin, yurt dis1 satis ve tahsilatlariin gerceklestigi onemli yabanci para birimleri ile
uyumlulugunu saglamak ve kur riskinden dogal olarak korunmak amaciyla, 2013 yili1 Nisan aymda 270
milyon ABD Dolan karsiliginda %4,65 faiz orami ile 202,8 milyon Avro ve 90 milyon ABD Dolar1
karsiliginda %5 faiz orani ile 57,5 milyon Ingiliz Sterlini tutarinda ¢apraz kur sabit faiz swap islemi
yapmustir.
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NOT 8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli ticari alacaklar:

Ticari alacaklar 7.540.501 4.871.934
Alinan vadeli senetler 1.736.047 1.545.334
Alinan vadeli ¢ekler 394.108 273.545
Kisa vadeli ticari alacaklar (briit) 9.670.656 6.690.813
Stipheli ticari alacaklar karsiligt (205.462) (167.090)
Ertelenen finansman geliri (72.351) (19.714)
Kisa vadeli ticari alacaklar (net) 9.392.843 6.504.009

Grup, 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla gayri kabili riicu faktoring kapsaminda faktoring sirketlerinden
tahsil etmis oldugu 1.149.168 TL’yi (31 Aralik 2017: 833.682 TL) ticari alacaklardan diismiistiir.

Pakistan finans piyasasi teamiillerine uygun olarak, Dawlance bagli ortakliginin yerel bankalardan
yapmis oldugu borglanmalar i¢in 60.236 TL tutarinda ticari alacak teminati bulunmaktadir
(31 Aralik 2017: 18.483 TL).

30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemler igin siipheli ticari alacaklar kargiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak itibartylaTMS 39°a gore hesaplanan 167.090 137.168
TFRS 9 politika degisikligi sebebiyle etki (Not 2.1) 3.941 -
1 Ocak itibariyla yeniden raporlanan 171.031 137.168
Doénem iginde ayrilan karsiliklar (Not 21) 19.372 4.248
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 21) (3.291) (1.067)
Kayitlardan diisiilenler (12.671) (4.740)
Yabanci para ¢evrim farki 31.021 4.690
30 Eyliil itibariyla 205.462 140.299

) Tahsil kabiliyeti kalmamis ve ilave nakit saglanmasi beklenmeyen siipheli ticari alacaklar, karsiliklart
ile beraber kayitlardan diisiilmektedir.

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Uzun vadeli ticari alacaklar 43.284 12.429

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli ticari borclar:

Ticari borglar 4.934.779 2.845.593
Borg tahakkuklari 424527 216.562
Ertelenen finansman gideri (84.955) (37.535)

5.274.351 3.024.620
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NOT 9 - STOKLAR

30 Eyliil 2018 31 Arahik 2017
[k madde ve malzeme 2.407.785 1.460.439
Yart mamul 165.977 122.335
Mamul 2.773.185 1.778.062
Ticari mal 956.290 504.068
Stoklar (briit) 6.303.237 3.864.904
Deger diisiikliigii karsiligt (101.907) (84.976)
Stoklar (net) 6.201.330 3.779.928

Pakistan finans piyasasi teamiillerine uygun olarak, Dawlance bagli ortakliginin yerel bankalardan
yapmis oldugu borglanmalar i¢in 138.810 TL tutarinda stok teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2017:

37.727 TL).

Stok deger diisiikliigii karsiliginin stok kalemi bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
[k madde ve malzeme 68.643 58.060
Mamul 26.403 21.587
Ticari mal 6.861 5.329
101.907 84.976
30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemler i¢in stok deger diistikliigii karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:
2018 2017
1 Ocak itibariyla 84.976 92.668
Donem iginde ayrilan karsiliklar (Not 21) 10.264 4.308
Envanterin satisindan dolay1 gergeklesen tutar (7.213) (20.749)
Yabanci para gevrim farki 13.880 1.360
30 Eyliil itibariyla 101.907 77.587
NOT 10 - DIGER BORCLAR
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 319.246 162.273
Pay sahiplerine temettii borglari 24971 6.141
Alman depozito ve teminatlar 4.383 5.272
Diger 53.192 68.969
401.792 242.655
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NOT 11 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

(%) TL (%) TL

Kog¢ Finansman 47,0 155.239 47,0 132.227
Arcelik — LG 45,0 123.914 45,0 116.480
VoltBek 49,0 90.756 49,0 16.496
Ram Dis Ticaret 33,5 4,963 33,5 11.055
Tani1 Pazarlama 32,0 3.615 32,0 6.003
378.487 282.261

30 Eylil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemler i¢in 6zkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin hareketleri agagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak itibariyla 282.261 236.090
Kar/zararlarindan paylar 15.481 37.244
Diger kapsamli gelirlerinden/giderlerinden paylar 10.179 (274)
Stoklar iizerindeki briit kar eliminasyonu 11.484 504
Alinan temettiiler (26.170) (13.085)
Istirak sermaye pay1 katilimi 57.237 -
Yabanci para ¢evrim farki 28.015 -
30 Eyliil itibariyla 378.487 260.479
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarindan paylar:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2017 2018 2017
Kog¢ Finansman 31.384 27.382 9.660 10.391
Ram Dis Ticaret 1.300 4,041 301 1.548
Tan1 Pazarlama (2.388) (1.250) (190) (367)
Arcelik — LG (3.825) 7.071 (18.587) (143)
VoltBek (10.990) - (9.981) -
15.481 37.244 (18.797) 11.429

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin finansal tablo ézet bilgileri:
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Toplam varliklar 6.374.293 5.102.179
Toplam yiikiimliiliikler 5.557.305 4.476.576
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2017 2018 2017
Toplam satig gelirleri 2.684.023 2.066.541 933.099 747.343
Dénem kari 57.784 83.249 (20.187) 33.066
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NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR

2018 2017
1 Ocak itibaryla:
Maliyet 7.150.246 6.231.747
Birikmis amortisman (3.885.475) (3.469.448)
Net kayith deger 3.264.771 2.762.299
Doénem basi net kayith deger 3.264.771 2.762.299
Girigler 854.629 401.052
Transferler® (42.893) -
Cikiglar (5.294) (14.204)
Yabanci para ¢evirim farki 762.347 77.630
Cari donem amortismant (365.153) (289.722)
Doénem sonu net kayith deger 4.468.407 2.937.055
30 Eyliil itibariyla:
Maliyet 9.121.312 6.676.628
Birikmis amortisman (4.652.905) (3.739.573)
Net kayith deger 4.468.407 2.937.055

) Maddi duran varliklardan, diger maddi olmayan duran varliklara 42.893 TL transfer edilmistir

(Not 13).

30 Eylul 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklar {izerinde ipotek bulunmamaktadir

(31 Aralik 2017: Yoktur).
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NOT 13 - DiGER MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2018 2017
1 Ocak itibariyla:
Maliyet 2.944.381 2.542.024
Birikmis itfa pay1 (804.043) (631.516)
Net kayith deger 2.140.338 1.910.508
Doénem basi net kayith deger 2.140.338 1.910.508
Girigler 232.183 189.854
Transferler® 42.893 -
Cikiglar (401) (659)
Yabanci para ¢evirim farki 640.475 51.977
Cari dénem itfa pay1 (140.175) (122.142)
Doénem sonu net kayith deger 2.915.313 2.029.538
30 Eyliil itibariyla:
Maliyet 3.906.820 2.788.531
Birikmis itfa pay1 (991.507) (758.993)
Net kayith deger 2.915.313 2.029.538

) Maddi duran varliklardan transferlerden olusmaktadir.

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla gelistirme maliyetlerinin net kayitlh degeri 647.486 TL
(31 Aralik 2017: 544.522 TL), cari donemde borglanma maliyetleri hari¢ aktiflestirilen gelistirme
maliyetleri 193.814 TL’dir (1 Ocak - 30 Eyliil 2017: 161.911 TL).

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla aktiflestirilen borglanma maliyeti bulunmamaktadir (1 Ocak -
30 Eyliil 2017: Bulunmamaktadir).

NOT 14 - TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylil 2018 tarihi itibartyla, dahilde isleme izin belgeleri kapsaminda, Grup’un gerceklestirecegi
477.508.335 ABD Dolari ihracat taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 301.896.261 ABD Dolar).
llgili vergi avantajinin  kullanilmadigi durumlarda, belge ihracat taahhiidiiniin miieyyide
uygulanmaksizin kapatilmasi imkan dahilindedir.

Iptal edilemeyen faaliyet kiralamalarina ait gelecekteki minimum taahbhiit tutarlari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

1 yila kadar 87.110 57.426
1-5 yil arasi 196.531 139.473
5 yildan uzun 136.759 90.202
Faaliyet kiralama taahhiitleri 420.400 287.101
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NOT 14 - TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Tiirev sozlesmeler

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un tiirev s6zlesmelerinden kaynaklanan
yabanc1 para alis ve satig taahhiitlerinin TL karsiliklari, para birimleri bazinda agagidaki gibidir.

Als Satis

30 Eyliil 2018 Taahbhiitleri taahhiitleri
TL 1.423.556 1.391.519
ABD Dolar1 3.205.633 747.577
Avro 1.773.287 2.518.921
Avustralya Dolari 44.499 213.352
Cek Korunast - 71.518
Cin Yuan 66.939 475.954
Danimarka Kronu - 74.454
Giliney Afrika Randi - 152.516
Ingiliz Sterlini - 833.333
Isve¢ Kronu 55.761 -
Isvigre Frang1 73.556 -
Kanada Dolari - 12.638
Malezya Ringiti - 16.133
Norve¢ Kronu 75.085 20.979
Pakistan Rupisi - 2.014
Polonya Zlotisi - 146.106
Rumen Leyi 143.334 80.465
Rus Rublesi 13.488 61.175
Tayland Baht1 93.646 -
Yeni Zelanda Dolari - 52.652
6.968.784 6.871.306

Als Satis

31 Arahk 2017 Taahbhiitleri taahhiitleri
TL 138.257 565.523
ABD Dolari 1.981.535 61.536
Avro 1.004.308 1.374.024
Avustralya Dolari 26.446 151.595
Cek Korunasi - 51.307
Cin Yuani 43.219 224.726
Danimarka Kronu - 36.331
Giiney Afrika Rand1 - 92.961
Ingiliz Sterlini - 503.539
Isve¢ Kronu 31.696 -
Isvigre Frang1 130.967 -
Kanada Dolari - 5.255
Malezya Ringiti - 24.756
Norveg Kronu 36.577 -
Pakistan Rupisi - 1.828
Polonya Zlotisi - 139.810
Rumen Leyi 125.833 12.582
Rus Rublesi 31.534 42.946
Tayland Bahti 22.313 112.638
Yeni Zelanda Dolari - 30.564
3.572.685 3.431.921
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NOT 14 - TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

30 Eyliil 2018

31 Aralik 2017

Alinan teminatlar 3.648.420

2.911.732

Grup’un 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla teminat/rehin/ipotek/kefalet ("TRIK")

pozisyonu agagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk
Sirket Tarafindan Verilen TRiK ler 2018 2017
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK lerin toplam tutar1 232.654 623.454
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRIKlerin toplam tutari 1.529 993
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRIK lerin toplam tutar1 - -
D. Diger verilen TRIK lerin toplam tutar1 - -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRIK ’lerin toplam tutar - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRIK ’lerin toplam tutar - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler Iehine
vermis oldugu TRIK ’lerin toplam tutari - -
Toplam 234.183 624.447
30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla verilen TRiK'lerin déviz cinsinden TL karsiliklari
asagidaki gibidir:
Sirket Tarafindan Verilen TRiK’ler 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
ABD Dolar1 cinsinden 120.071 532.667
Tiirk Liras1 cinsinden 62.791 59.250
Avro cinsinden 23.036 14.814
Diger para birimleri cinsinden 28.285 17.716
234.183 624.447
NOT 15 - DIGER KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Diger kisa vadeli karsihiklar
Garanti gider karsiliklan 349.851 215.208
Montaj gider karsiliklari 110.243 98.210
Nakliye gider karsiliklart 54.191 49.303
Iade karsiliklar1 17.526 10.242
Dava karsiliklari 12.944 9.596
Diger 110.244 48.071
654.999 430.630
Diger uzun vadeli karsihiklar
Garanti gider karsiliklan 244.523 232.137
Diger 528 26
245.051 232.163
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NOT 16 - PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Gelecek aylara ait giderler 181.158 91.686
Verilen stok siparis avanslari 33.967 15.000
215.125 106.686

NOT 17 - CARi DONEM VERGISIYLE iLGIiLi VARLIKLAR

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Pesin d6denen vergi ve fonlar 146.624 106.532
146.624 106.532
NOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR
30 Eyliil 2018 31 Aralhk 2017
Personele borglar 135.373 195.859
Sosyal giivenlik katkilari 131.229 104.492
Ikramiye ve prim tahakkuku 105.624 23.164
372.226 323.515
NOT 19 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Diger donen varhklar:

Devreden ve tecil edilen
Katma Deger Vergisi - Ozel Tiiketim Vergisi 442.367 291.663
Mahsup ve iade edilecek vergi ve fonlar 72.375 62.911
Gelir tahakkuklar1 5.883 7.645
Diger 84.059 36.619
604.684 398.838

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

Kota ve tesvik primleri tahakkuku 767.895 431.528
Alinan avanslar 63.574 66.448
Diger 51.752 8.836
883.221 506.812
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NOT 20 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket, SPK’da kayitli olan sirketlere taninan kayith sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 Kr nominal
degere sahip kayith hisselerini temsil eden kayitli sermayesi icin bir tavan belirlemistir. Sirket’in kayitl
sermayesi ile ¢ikarilmis sermayesi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017

Kayitli sermaye tavani 1.500.000 1.500.000
Onaylanmis ve 6denmis sermaye 675.728 675.728

Tiirkiye’deki sirketler, hissedarlarina bedelsiz hisse dagitarak kayith sermaye tavanini asabilirler.

Sirket’in ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Pay (%0) Tutar Pay (%) Tutar

Hissedarlar:
Ko¢ Holding A.S. 40,51 273.742 40,51 273.742
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. 2,75 18.577 2,75 18.577
Kog Ailesi Uyeleri 8,67 58.590 8,67 58.590
Koc Ailesi Uyeleri ve Kog Ailesi Uyeleri

tarafindan sahip olunan sirketler toplam 51,93 350.909 51,93 350.909
Teknosan Biiro Makine ve

Levazimu Ticaret ve Sanayi A.S. 12,05 81.428 12,05 81.428
Burla Ticaret ve Yatirim A.S. 5,56 37.572 5,56 37.572
Koc¢ Holding Emekli ve

Yardim Sandig1 Vakfi 514 34.722 514 34.722
Vehbi Kog Vakfi 0,17 1.137 0,17 1.137
Diger 25,15 169.960 25,15 169.960
(")denmis sermaye toplami 100,00 675.728 100,00 675.728
Sermaye diizeltme farklari 468.811 468.811
Toplam sermaye 1.144.539 1.144.539

) Sermaye diizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin KGK tarafindan
yayimlanmis TMS/TFRS’lere gore diizeltilmis toplam tutarlar ile diizeltme dncesindeki tutarlar
arasindaki farki ifade eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir
kullanimi yoktur.

Sirketin tiim hisse sahipleri ayni esit haklara sahip olup herhangi bir hisse sahibine bir imtiyaz
taninmamistir.

Birlesme denklestirme hesabi

30 Haziran 2009 tarihinde gergeklesen Grundig Elektronik A.S. birlesmesinden kaynaklanmaktadir.
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NOT 20 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, sirketin d6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, yillik karm %351 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akc¢e sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin
yarisini asmadig1 takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi
devam ettirmeye veya issizligin O6niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi
icin kullanilabilir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Genel kanuni yedek akce 83.690 83.690
Diger kanuni yedek akce 325.425 285.303
409.115 368.993

Kar pay1 dagitimi

19 Mart 2018 tarihli olagan genel kurul toplantisinda onaylandig: iizere, Sirket 2018 yilinda, 2017 yili
hesap donemine ait kardan, tam miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligt
ile kar pay1 elde eden dar miikellef kurum ortaklarina, %64,375 nispetinde (2017: %62,9) ve 1,00 TL'lik
nominal degerde hisseye 0,64375 TL briit=net nakit temettii (2017: 0,62895 TL briit=net nakit temettii)
O0denmesine, diger hissedarlara 1,00 TL’lik nominal degerde hisseye %64,375 nispetinde briit
0,64375 TL (2017: briit 0,62895 TL), %54,719 nispetinde net 0,54719 TL (2017: net 0,53461 TL) nakit
temettii 6denmesine iliskin Genel Kurul karar1 almis, temettii 6demeleri 2018 yili Mart ayinda (2017 yili
Nisan ayinda) gerceklesmistir.
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NOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GiDERLER

1 Ocak - 1Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2017 2018 2017

Esas faaliyetlerden diger gelirler:
Ticari islemlere iligkin kur fark: gelirleri 1.620.781 304.858 1.062.410 109.856
Ticari islemlere iligkin vade farki gelirleri 70.322 41.507 40.398 28.799
Tazminat ve tegvik gelirleri 46.950 45.005 19.615 14.252

Konusu kalmayan stipheli alacak karsiligi

(Not 8) 3.291 1.067 1.461 134
Diger 59.955 33.337 9.280 2.442
1.801.299 425774  1.133.164 155.483

Esas faaliyetlerden diger giderler:
Ticari islemlere iliskin kur fark: giderleri (498.135) (147.381) (292.570) (33.828)
Ticari islemlere iliskin vade farki giderleri (51.120) (8.762) (9.493) 2.999
Pesinat iskontosu (36.683) (28.856) (18.310) (11.022)
Stipheli alacak karsiligi gideri (Not 8) (19.372) (4.248) (5.268) (1.100)
Stok deger diistikliigii karsilig1 gideri (Not 9) (10.264) (4.308) (4.167) (758)
Diger (41.262)  (36.896) (16.050) (13.352)
(656.836) (230.451) (345.858) (57.061)

NOT 22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiR VE GIiDERLER

1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2017 2018 2017
Yatirim faaliyetlerinden gelirler:

Sabit kiymet satis kar1 8.110 7.188 1.457 5.071
Finansal yatinmlardan temettii gelirleri 94 93 - -
8.204 7.281 1.457 5.071

Yatirim faaliyetlerinden giderler:
Sabit kiymet satig zarari (3.896) (5.254) (150) (3.159)
(3.896) (5.254) (150) (3.159)
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NOT 23 - FINANSMAN GELIRLERIi

1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2017 2018 2017

Kur fark: gelirleri (*) 1.690.793 453.949 1.033.113 127.736
Tiirev araglardan karlar 768.633 126.059 546.013 55.193
Faiz gelirleri 37.979 24.450 19.767 9.481
Diger 171 458 110 (86)
2.497.576 604.916  1.599.003 192.324

®) Kur farki gelirleri, nakit ve nakit benzerleri, finansal bor¢lanmalar ve diger finansal yiikiimliiliikler

ile iligkilidir.

NOT 24 - FINANSMAN GIiDERLERI

1 Ocak - 1Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eylil  30Eylil  30Eylil 30 Eyliil

2018 2017 2018 2017

Kur fark: giderleri ) (3.107.522) (543.954) (2.060.391) (194.181)
Faiz giderleri (696.934) (414.800) (295.347) (154.144)
Tiirev araglardan zararlar (519.427) (252.277) (273.595) (100.170)
Diger (9.401) (7.293) (4.000) (2.145)
(4.333.284) (1.218.324) (2.633.333) (450.640)

) Kur farki giderleri, nakit ve nakit benzerleri, finansal borglanmalar ve diger finansal yiikiimliiliikler

ile iligkilidir.
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NOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017

Kurumlar ve gelir vergisi 131.450 121.925
Pesin 6denen vergiler (91.060) (93.872)
Vergi borglari (net) 40.390 28.053
Ertelenmis vergi varliklart 851.662 648.007
Ertelenmis vergi yikimliligi (620.574) (439.909)
Ertelenmis vergi varhgi, net 231.088 208.098

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar konsolide ettigi finansal tablolar
iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi yilikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alian tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1
hesaplanmustir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 %22’dir (31 Aralik 2017: %20). Kurumlar vergisi orant kurumlarim
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.

30 Eyliil tarihlerinde sona eren ara dénemlere ait kar veya zarar tablolarina yansitilmig vergi tutarlar
asagida Ozetlenmistir:

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliill 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2017 2018 2017

Vergi (gideri)/geliri
- Cari donem kurumlar vergisi (204.262) (138.999) (122.949) (36.077)
- Ertelenmis vergi 100.086 185.637 43.862 35.168
Toplam vergi (gideri)/geliri, net (104.176) 46.638 (79.087) (909)

Grup, ertelenmis vergi varliklarim1 ve yilikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli
degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TMS/TFRS’ler ve Vergi Kanunlari’na gore
degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar
fle Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaninda 2018, 2019 ve 2020 yillart
i¢in kurumlar vergisi orani1 %20’den %22 ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda ertelenmis vergi
varlik ve yiikiimliiliikleri, gecici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in
%22 vergi oram ile, gegici farklarm 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise
%20 orani ile hesaplanmistir.
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NOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Grup’un ilgili birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin ytirtirliikteki vergi
oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varliklary/

Toplam gecici farklar (yiikiimliiliikleri)
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2018 2017 2018 2017
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar 3.595.338 2.762.388 (894.602) (685.411)
Ertelenen finansman geliri/gideri (net) 133.710 58.370 (29.416) (12.841)
Tiirev araglar 104.861 38.158 (23.037) (8.422)
Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire kaydedilen varliklar 1.733 2.116 (87) (106)
Indirimli kurumlar vergisi uygulamas1® - - 599.669 588.183
Siipheli alacaklar karsiligi (48.168) (22.818) 12.536 5.932
Stok deger diisiikligii karsilig (81.247) (69.609) 17.674 14.822
Kidem tazminat1 karsilig (254.475) (208.146) 51.027 41.639
Kullanilabilecek vergi indirimi (623.388) (232.098) 166.576 66.312
Garanti, montaj ve nakliye gider
karsiligt (672.194) (404.231) 147.049 90.683
Diger (679.673) (436.188) 183.699 107.307
Ertelenmis vergi varhigi, net 231.088 208.098

® Sirket’in tesvik belgesine baglanan yatirimlardan elde ettigi kazanglar, yatirimin kismen veya
tamamen isletilmesine baslanilan hesap doneminden itibaren yatirima katki tutarina ulagincaya kadar
indirimli oranlar tizerinden kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamda 30 Eyliil 2018 tarihi itibari ile
Sirket’in ongoriilebilir gelecekte faydalanacagi 599.669 TL (31 Aralik 2017: 588.183 TL) tutarinda
vergi avantaj1 ertelenmis vergi aktifi olarak ara donem 6zet konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemler icin ertelenmis vergi varliklarinin/
(ylkiimliiliiklerinin) hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak itibariyla — raporlanan 208.098 14.155
Muhasebe politikas1 degisikligi sebebiyle toplam diizeltmeler 30.760 -
1 Ocak itibariyla — yeniden diizenlenmis 238.858 14.155
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri 100.086 185.637
Ozkaynaklara yansitilan ertelenmis vergi geliri 12.767 2677
Yabanci para ¢evrim farklari (120.623) (5.512)
30 Eyliil itibariyla 231.088 196.957
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NOT 26 - PAY BASINA KAZANC

Konsolide kar zarar tablolarinda belirtilen pay basina kazang, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikarilmig hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak gikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Pay basina kazang ve pay basina dagitilan briit temettii asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Ana ortaklik payina diisen net

donem kar1 571.922 753.065 251.242 256.230

Cikarilmis adi hisselerin agirlikli

ortalama adedi (her biri 1 kurus) 67.572.820.500 67.572.820.500 67.572.820.500 67.572.820.500

Pay basina kazang (kurus) ) 0,846 1,114 0,372 0,379

Sulandirilmis pay basina

kazang (kurug) ) 0,846 1,114 0,372 0,379

) Sirketin tiim hisse sahipleri ayn1 esit haklara sahip olmasi ve imtiyazli hisse bulunmamasi nedeniyle
adi ve sulandirilmis pay basina kazang ve pay basina dagitilan temettii tutarlari farklilik
gostermemektedir.
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NOT 27 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

(i)  Iliskili taraflarin bakiyeleri

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

(a) Ticari Alacaklar

Kogtas Yap1 Marketleri Ticaret A.S. @ 17.920 4.466
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. @ 2131 4.209
Diger 1.346 4.934
21.397 13.609
(b) Borclar
Kisa vadeli ticari borclar
Arcelik-LG @ 331.020 256.126
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. ) 285.104 153.813
Ram Das Ticaret A.S.® 119.021 63.685
Bilkom Bilisim Hizmetleri A.S. ® 9.873 2.354
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. ® 8.737 21.658
Kog Holding A.S. @ 6.093 21.646
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. @ 4.213 4.243
Diger 6.365 27.423
770.426 550.948
® Kog Holding grup sirketleri
@) Istirakler
® Ana ortak
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Iliskili taraflara kisa vadeli diger bor¢lar
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 30.923 19.267
Diger 623 445
31.546 19.712
Iliskili taraflara uzun vadeli diger bor¢lar
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 39.270 39.357
Diger 623 889
39.893 40.246

® Sirket’in, Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (eski iinvan1 Beko Ticaret A.S.’dir) ile Beko
markasinin kullanim hakki ve Beko markali Giriinlerin pazarlama, satis ve dagitim faaliyetlerini 2001
yilindan itibaren 20 y1l boyunca yiiriitme hakkina iligkin s6zlesmesi bulunmaktadir. S6zlesme siiresinin
bitiminde Beko markasi lizerindeki tiim haklarin, Sirket’e ait olmasindan hareketle Beko markasi maddi
olmayan duran varlik olarak finansal tablolarda muhasebelestirilmistir. Iliskili taraflara diger borglara
iliskin  s6z konusu Beko markasi net defter degeri 30 Eylil 2018 itibariyla
81.040 TL tutarindadir (31 Aralik 2017: 81.040 TL).
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NOT 27 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Mliskili taraflara diger borglarin gelecekteki briit 5demelerinin vadelerine gére analizi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017

Iliskili taraflara diger bor¢lar (briit)

1 yila kadar 32.367 20.436
1- 5 yil aras1 40.306 40.872

72.673 61.308
Gelecekte tahakkuk edecek vade farki (1.234) (1.350)
Iliskili taraflara diger bor¢lar bugiinkii degeri (net) 71.439 59.958

Miskili taraflara diger borglarin gelecekteki ddemelerinin bugiinkii degerinin vadelerine gore analizi

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
1 yila kadar 31.546 19.712
1-5 yil aras1 39.893 40.246
71.439 59.958

(c) Mevduatlar:
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. ve Bagl Ortakliklar1 @ 870.913 246.664

(d) Krediler:

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ve Bagli Ortakliklari - 18.773

@ Kog Holding grup sirketleri

(e) Tiirev araclar

Kontrat Gercege uygun deger
30 Eyliil 2018 tutari varhklar/(yiikiimliiliikler)
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ve Bagli Ortakliklar1 ~ 1.134.744 17.518 (2.832)
Kontrat Gerg¢ege uygun deger
31 Arahk 2017 tutari varhklar/(yiikiimliiliikler)
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ve Bagl Ortakliklari 377.713 158 (401)
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NOT 27 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
(i)  dligkili taraflarla yapilan islemler

1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

(@) Mal ve hizmet satiglar: 2018 2017 2018 2017
Kogtas Yap1 Marketleri Ticaret A.S. 25.336 20.806 10.829 7.925
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 10.915 12.148 1.384 4.658
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 3.414 2.483 904 1.276
Diger 4.930 9.596 2.196 2.986
44.595 45.033 15.313 16.845

1 Ocak - 1Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

(b) Mal ve hizmet alimlari: 2018 2017 2018 2017
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 831.304 663.734 417.739 266.178
Argelik-LG 747.356 558.636 203.379 282.043
Ram Dis Ticaret 274.321 131.484 114.393 49.090
Ark Ingaat 113.573 21.231 33.403 20.132
Bilkom Biligim Hizmetleri A.S. 112.216 105.651 112.216 35.899
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 53.068 46.785 18.122 22.633
Diger 135.408 115.115 71.971 25.062

2.267.246  1.642.636 971.223 701.037

Grup, Zer Merkezi Hizmetler A.S.’den direkt ve endirekt malzeme ile hizmet satin alimi yapmaktadir.
Odeme vade tarihleri ortalama altmis giindiir.

Grup, Argelik-LG tarafindan iiretilmekte olan klima cihazlarini satin almaktadir. Alimlardaki kosullar,
satiglardaki kosullar ile uyumlu olarak belirlenmektedir.

® Kog Holding grup sirketleri
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NOT 27 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
(c) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren dokuz aylik ara dénemde Y&netim Kurulu Uyeleri, Genel
Miidiir, Genel Miidiir Yardimcilar1 ve Genel Miidiire dogrudan bagli Direktorlere sagladigi faydalar
toplami 12.893 TL dir (1 Ocak - 30 Eyliil 2017: 12.734 TL). Bu tutarin tamamu, kisa vadeli faydalardan
olugmaktadir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla {ist diizey yoneticilere ayrilmalarindan dolay1 yapilan
6deme yoktur (1 Ocak - 30 Eyliil 2017: 2.034 TL).

(d) Diger islemler

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30Eylil 30 Eylil 30 Eyliil
2018 2017 2018 2017
Faiz gelirleri:
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. ve
Bagli Ortakliklari 16.444 15.976 8.159 6.518
Faiz giderleri:
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ve
Bagli Ortakliklar1 5.840 1.976 - 458

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYi

Grup faaliyetlerinden dolay1r maruz kaldigi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile
faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Grup risk
yonetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamgtir.

Finansal riskten korunma amach faaliyetler ve tiirev araclar
Likidite riski

Finansal ylikiimliiliiklerin yerine getirilememesi riski, finansal durum tablosu ve nakit akiginin uyumlu
bir sekilde yonetilmesi ile bertaraf edilmektedir. Bu kapsamda, alacak ve borg giin vadelerinin uyumlu
olmasina 6zen gosterilmekte, kisa vadeli likiditenin korunmasi amaciyla, net isletme sermayesi yonetimi
hedefleri konulmakta ve bilango oranlarinin belli seviyelerde tutulmasina ¢alisilmaktadir.

Orta ve uzun vadeli likidite yonetiminde ise Grup’un nakit akis tahminleri finansal piyasalar ve sektor

dinamikleri baz alinarak yapilmakta, nakit akis dongiisii izlenmekte ve gesitli senaryolara gore test
edilmektedir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devami)

Faiz orani riski

Faiz oranlarindaki degisimler, faize duyarli varlik ve yiikiimliiliikler lizerinde yaptig1 etkiyle finansal
sonugclar agisindan 6nemli bir risk olusturmaktadir. Bu risk, faize duyarli kalemlerin miktar ve vadelerini
dengeleyerek bilango i¢i yoOntemlerle veya gerekli durumlarda tiirev araglar kullanilarak
yonetilmektedir.

Bu kapsamda, alacak ve borglarin sadece vadelerinin degil, faiz degisim donemlerinin de uyumlu
olmasina énem verilmektedir. Faiz oran1 dalgalanmalarindan en az sekilde etkilenmek amaciyla, bir
yandan finansal borg¢larin ve alacaklarin faiz degisim donemleri uyumlastirilirken, diger yandan bu
borg¢larin kendi iclerinde “sabit faiz/degisken faiz” ve “kisa vade/uzun vade” dengeleri gozetilmektedir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Kredi riski

Grup, vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir.

Ticari alacaklarin tahsilat riskinin yonetiminde alacaklarin miimkiin olan en yiiksek oranda teminat
altina alinmasi prensibi ile hareket edilmektedir. Bu kapsamda kullanilan yontemler sunlardir:

Banka teminatlari (teminat mektubu, akreditif vb),

Kredi sigortasi (Global sigorta policeleri, Eximbank ve faktoring sigortalar1 vb),
Gayrimenkul ipotegi,

Ciro edilen ¢ek ve senetler.

Teminatlar ile giivence altina alinmayan miisteriler i¢in risk kontrolii miisterinin finansal pozisyonu,
geemis tecriibeleri ve diger faktorleri dikkate alarak miisterinin kredi kalitesinin degerlendirilmesi
sonucu bireysel limitler belirlenmekte ve s6z konusu kredi limitlerinin kullanimi siirekli olarak
izlenmektedir.

Bankalar i¢in bagimsiz derecelendirme kuruluslarinin verecegi degerlendirme derecelerine dikkat
edilmektedir.

Finansal varliklarin yonetiminde de aym kredi risk yonetimi prensipleri ile hareket edilmektedir.

Yatirnmlar likiditesi en yiiksek enstriimanlara yapilmakta, islemin yapildigi kurulusun kredi notuna
dikkat edilmektedir.

49



ARCELIK ANONIM SIiRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kredi ve alacak riski detaylar agagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Bankalardaki Tiirev
30 Eyliil 2018 iliskili taraf Diger taraf mevduat araclar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski @ 21.397  9.436.127 4.095.060  183.833
Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina
alinmis kismi @ - (7.714.714) - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri 21.397  8.787.455 4.095.060  183.833
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - (7.182.162) - -
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamuis varliklarin net defter degeri - 612.928 - -
- Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - (492.793) - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - 39.759 - -
- Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - 241.206 - -
- Deger diigiikligii (-) - (201.447) - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence
altina alimmis kismi - (39.759) - -
D. Beklenen kredi zararlari (-) - (4.015) - -
Ticari alacaklar Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2017 iliskili taraf Diger taraf mevduat araclar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski @ 13.609 6.516.438 2.381.837 47.382
Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina
almmus kismu @ - (5.218.549) - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamuis finansal varliklarin net defter
degeri 13.609  5.970.709 2.381.837 47.382
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - (4.796.631) - -
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - 500.799 - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - (376.988) - -
C. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri - 44.930 - -
- Vadesi ge¢mis (Briit defter degeri) - 212.020 - -
- Deger dusiiklugii (-) - (167.090) - -
- Net degerin teminat, vs. ile glivence
altina alinmis kismi - (44.930) - -

@ Elde bulundurulan teminatlar veya kredi gilivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilango tarihi
itibartyla maruz kalinan azami kredi riskini gosteren tutarlardir.
@ Teminatlarin énemli miktari, gayrimenkul ipotekleri ve ticari alacak sigortalarini igermektedir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
a) Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis alacaklarin kredi kalitesine iliskin
detaylar
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Grup 1 37.330 11.628
Grup 2 8.398.143 5.758.507
Grup 3 373.379 214.183

8.808.852 5.984.318

Grup 1 - Yeni miisteriler (3 aydan kisa siiredir miisteri olanlar).

Grup 2 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesi yasanmamis mevcut miisteriler (3 aydan uzun siiredir
miigteri olanlar).

Grup 3 - Onceki dénemlerde tahsilat gecikmesi yasanmis, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilnus
mevcut miisteriler.

b)  Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramams alacaklarin yaslandirma tablosu

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

0-1 ay arasi 365.171 292.347
1-3 ay arasi 58.099 100.657
3-12 ay arasi 146.484 79.743
1-5 y1l arast 43.174 28.052

612.928 500.799

Doviz kuru riski

Grup’un yaygin bir cografyada faaliyet gostermesinin bir sonucu olarak, operasyonlar ¢ok sayida farkli
para birimi ile gerceklesmektedir. Bu nedenle, doviz kuru riski maruz kalinan en 6nemli finansal
risklerden biridir.

Sirket ile bagh ortakliklar arasindaki ticari iligki, ilgili mevzuatlar ¢ercevesinde bagli ortakliklarin
fonksiyonel para birimleri bazinda merkezi olarak yonetilmekte ve boylece bagl ortakliklar tarafindaki
kur riski en aza indirilmektedir.

Kur riski, her bagl ortaklik i¢in ilgili bagli ortakligin fonksiyonel para birimi bazinda izlenmektedir.
S6z konusu pozisyon tutarlarinin toplam 6zkaynaga oraninin belli bir aralikta kalmasi hedeflenmektedir.

Bu riskin yonetiminde ana prensip, sifira yakin yabanci para varlik pozisyonu seviyesi saglanarak kur
dalgalanmalarinin etkisini en aza indirmektir.

Diger risk kalemlerinde oldugu gibi, kur riskinin ydnetiminde de miimkiin oldugunca bilango igi
yontemler tercih edilmektedir. Ancak, gerekli oldugu durumlarda tiirev araglar da kullanilarak yabanci
para varlik pozisyonu hedeflenen seviyelerde korunmaktadir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Yurt disindaki isletmelerde bulunan net yatirimlarin finansal riskten korunmasti

Grup, Avrupa’da faaliyet gosteren bazi bagli ortakliklarindaki net yatirimlarimin Tirk Lirasina
cevrilmesinden kaynaklanan doviz kuru riskinden korunmak amaciyla, Avro cinsinden ihra¢ edilen
tahvillerin bir bolimiini riskten korunma araci olarak tanimlamistir. Net yatirimlarin finansal riskten
korunmasina yonelik olarak tanimlanmis kredinin kurdan kaynaklanan deger degisiminin etkin olan
kismi, yurt disindaki bagh ortakliklarin net varliklarinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinden kaynaklanan
doviz kuru farklarindan mahsup edilmek tizere 6zkaynaklar altinda yurt disindaki isletmelerde bulunan
net yatirimlarin finansal riskten korunma fonunda gosterilmektedir. 30 Eyliil 2018 itibariyla banka
kredilerinin vergi etkisi 6ncesi 153.846.154 Avro tutarindaki kismi, yurt disindaki bagli ortakliklardaki
net yatirimim doviz kuru riskinden korunma araci olarak tamimlanmistir (31 Aralik 2017:
153.846.154 Avro).

Yabanci para pozisyonu

Grup’un doviz cinsinden sahip oldugu varlik ve yiikiimliilikklerin konsolidasyon diizeltmeleri 6ncesi
tutarlar1 agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Varliklar 7.868.118 4.582.379
Yiikiimliiliikler (8.987.956) (5.639.134)
Net finansal durum pozisyonu (1.119.838) (1.056.755)
Tiirev enstriimanlarin net pozisyonu 794.031 1.086.338
Yabanci para varlik pozisyonu (net) (325.807) 29.583
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Sirket ve bagl ortakliklarin faaliyet gosterdigi {ilkelerin ekonomilerine gore gegerli fonksiyonel para birimleri disinda kalan para birimleri yabanci para olarak kabul
edilmistir. Orijinal para birimleri bin (‘000) ile ifade edilmistir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Grup tarafindan tutulan, yabanci para varliklar ve borg¢larin orijinal para birimi cinsinden tutarlar1 ve toplam TL karsilig1 agagidaki gibidir:

Giiney Yeni
ABD ingiliz Rus Polonya Rumen Cek Norveg lIsvec Afrika Danimarka Avustralya Zelanda  Japon Kanada Tayland Cin Isvigre Pakistan TL
Avro Dolar1  Sterlini  Rublesi Zlotisi  Leyi Korunas1 Kronu Kronu Randi Kronu Dolarn  Dolan Yeni  Dolan  Bahti Yuam_Frangi Rupisi  Karsihg:
Dénen Varliklar
Ticari alacaklar 427.335 205.006 104.877  662.337 95.170 - 277401 - - 152.256 64.641 49.580 1.581 - 2915 - 544.359 - 385  6.135.362
Parasal finansal varlklar 122.005 83.105 9 - - 3 7 - 553 5 17.388 - 357 - 3 - - - - 1363.874
Diger 11.951 46.821 67 - - - - - - - - - - - - - 1.419 588 - 368.882
Toplam Varhiklar 561.291 334.932 104.953 662.337  95.170 3 277.408 - 553  152.261 82.029 49.580 1.938 - 2918 - 545778 588 385 7.868.118
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 199.106 261.903 653 - - - - 1657 859 - 2.156 - - 7.470 - 157 79.274 593 - 3.034.287
Finansal yiikiimliilikkler 32.036 12.361 - - - - - - - - - - - - - - - - - 296.711
Parasal olan diger yiikiimliilikler 1.437 9.480 - - - - - - - - - 10.174 515 - - - - - - 112.685
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Finansal yiikimlilikkler 361.111 500.000 - - - - - - - - - - - - - - - - - 5.505.002
Parasal olan diger yiikiimliiliikler - 6.556 - - - - - - - - - - - - - - - - - 39.271
Toplam Yiikiimliiliikler 593.690 790.300 653 - - - - 1.657 859 - 2.156 10.174 515  7.470 - 157  79.274 593 - 8.987.956
Net Finansal Durum Pozisyonu (32.399) (455.368) 104.300 662.337 _ 95.170 3 277.408 (1.657) (306) 152.261 79.873 39.406 1.423 (7.470) 2918 (157) 466.504 (5) 385 (1.119.838)
Aktif karakterli doviz cinsinden
tiirev {rtinler (*) 394.492 535.146 - - - - - - - - - 9.450 - - - - 2.276 - - 5.990.264
Pasif karakterli doviz cinsinden
tiirev {rtinler (*) (358.995) (124.800) (106.729) (675.000) (90.000) - (265.000) - - (150.000) (80.000) (49.000) (950) - (2.750) - (550.000) - - (5.196.233)
Déviz cinsinden
tiirev tiriinlerin net pozisyonu 35.496 410.346  (106.729) (675.000)  (90.000) - (265.000) - - (150.000) (80.000) (39.550) (950) - (2.750) - (541.724) - - 794.031
Net Yabanci Para Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 3.097 (45.022)  (2.429) (12.663) 5.170 3 12.408 (1.657) (306) 2.261 (127) (144) 473 (7.470) 168 (157) (81.220) (5) 385 (325.807)
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (Yiikiimliilik) Pozisyonu (44.350) (502.189)  104.233  662.337 95.170 3 277408 (1.657)  (306) 152.261 79.873 39.406 1423 (7470) 2918  (157) 465.085  (593) 385 (1.488.720)
Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal
Araglarm Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri 105.201
Doviz Varlklarm Hedge Edilen
Kismmmn Tutart 358.995 124.800  106.729  675.000 90.000 - 265.000 - - 150.000 80.000 49.000 950 - 2750 - 550.000 - - 5196.233
Doviz Yiikiimliiliklerin Hedge Edilen
Kismmmn Tutart 240.646 535.146 - - - - - - - - - 9.450 - - - - 2.276 - - 4.920.956

) Avrupa’da faaliyet gosteren bazi bagl ortakliklardaki net yatirimlarmn Tiirk Lirasina ¢evrilmesinden kaynaklanan doviz kuru riskinden korunmak amaciyla Avro cinsinden ihrag edilen tahvillerin bir
boliimii net yatirim riskinden korunma enstriimani olarak tanimlanmustir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Net yabanci para pozisyonu, faaliyet gosterilen {ilkeler para birimleri karsisinda asagidaki gibidir:

Giiney Yeni

ABD ingiliz Rus  Polonya Rumen Cek Norveg  lIsveq Afrika Danimarka Awstralya ~ Zelanda ~ Japon Kanada Tayland Cin isvigre Pakistan L

30 Eyliil 2018 Avro Dolar1  Sterlini  Rublesi Zlotisi Leyi Korunasi  Kronu  Kronu Randi Kronu Dolar1 Dolar1 Yeni  Dolari _ Bahti Yuam_Frangi Rupisi kargihig
Tiirk Lirast kargisinda 7.981 (3432) (3.239) (12.663) 5.170 3 12.401 - 2 - (56) 614 (7.470) 168 (5.641) 385 18.331
Avro karsisinda - (992) - - - - - - - 2.261 - - - - - ®) - (5.020)
Rus Rublesi karsisinda 853 1.076 - - - - - - (5.838) 7322
Polonya Zlotisi karsismda (355) 24 - - - - 7 - (2.321)
Ingiliz Sterlini kargisnda 2453 - - 17.050
Rumen Leyi kargismda (2.731) (788) 864 - - - - - - (16.956)
Cek Korunasi kargismda (540) - - - - - - - - - - (3.753)
Norveg Kronu kargismda 265 - - - - - - - (308) - (72) 1.569
Isveg Kronu kargisinda 1944 - - - - - - (1657) - 12.299
Cin Yuani kargisinda (190) (162) 92) - - - - - (3.009)
Giiney Afiika Randi kargisinda 505 (430) - - 934
Avustralya Dolar kargisinda 321 (815) 473 (775)
Misir Liras1 kargisinda 23 916 5.647
Ukrayna Hryvnasi kargismda (3.468) (42) (24.356)
Isvigre Frangi karsisida (1.315) 19 - - - - - - - - - - (9.026)
Yeni Zelanda Dolari kargisinda (31) (220) - - - - - - - - - (758) (4.801)
ABD Dolar kargisnda 356 - - - 2474
Sup Dinar kargisinda 31 87) - (306)
Tayland Bahti kargisimda 87) (686) 38 (4.417)
Malezya Ringiti kargisimda - (88) - - (527)
Vietnam Dongu karsisinda - (12.308) (157) (73.756)
Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi - 3.022 - - 18.102
Pakistan Rupisi karsismda (2.918) (30.029) - - - - - - - - - - - - - (69.741) - (260.512)
3097 (@5022)  (2429) (12.663) 5170 3 12408 (1.657)  (306) 2.261 (127) (144) 473 (7470) 168 (157) (81.220) ) 385  (325.807)
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup tarafindan tutulan, yabanci para varliklar ve bor¢larin orijinal para birimi cinsinden tutarlar1 ve toplam TL karsilig1 asagidaki
gibidir:

Giiney Yeni
ABD ingiliz Rus Polonya Rumen Cek Norve¢ lisve¢ Afrika Danimarka Avustralya Zelanda Japon Kanada Tayland Cin isvigre Pakistan TL
Avro Dolann  Sterlini Rublesi  Zlotisi  Leyi Korunas1i Kronu Kronu Randi Kronu Dolar1  Dolan Yeni Dolarn  Bahti  Yuam Frang: Rupisi  Karsihg
Dénen Varhklar
Ticari alacaklar 435.133 183215 102917 629.106  126.235 - 292599 - - 6 63.538 46.867 689 - 2633 - 384145 - 385  3.815.591
Parasal finansal varliklar 76.305 29.881 22 - - 48 7 4 144 5 1.446 (100) 7 - 1 - 1 1 - 458.101
Diger 14.284 63.451 42 - - - - - - - - - - 26.145 - - 2.549 597 - 308.687
Toplam Varliklar 525.722 276.547 102.981 629.106 126.235 48 292.606 4 144 11 64.984 46.767 696  26.145 2.634 - 386.695 598 385 4.582.379
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 172.891 265.000 1.188 8 - - - 10 1518 13431 288 9.8%4 148 27.191 - 584 47.684 635 - 1.851.643
Finansal yiikiimlilikler 26.228 11.168 - - - - - - - - - - - - - - - - - 160.558
Parasal olan diger yiikiimlilikler 60 5.458 - - - - - - - - - - - - - - - - - 20.858
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal yiikiimlilikler 372222 500.000 - - - - - - - - - - - - - - - - - 3566.718
Parasal olan diger yiikiimlilikler - 10.434 - - - - - - - - - - - - - - - - - 39.357
Toplam Yiikiimliiliikler 571.401 792.060 1.188 8 - - - 10 1.518 13.431 288 9.894 148 27.191 - 584  47.684 635 - 5.639.134
Net Finansal Durum Pozisyonu (45.679) (515.513) 101.793 629.098 126.235 48 292.606 (6) (1.374) (13.420) 64.696 36.873 548 (1.046) 2.634 (584) 339.011 (37) 385 (1.056.755)
Aktif karakterli déviz cinsinden
tiirev trtinler (*) 366.146 525.341 - 40.000 - - - - - - - 9.000 - - - - - - - 3663917
Pasif karakterli doviz cinsinden
tiirev tirtinler (*) (304.291) (16.314)  (99.116) (660.000) (129.000) - (290.000) - - - (60.000)  (47.000) - - (1.750) - (390.000) - - (2.577.579)
Doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin net pozisyonu 61.856 509.027  (99.116) (620.000) (129.000) - (290.000) - - - (60.000)  (38.000) - - (1.750) - (390.000) - - 1.086.338
Net Yabanci Para Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 16.177 (6.486) 2.677 9.098  (2.765) 48 2.606 (6) (1.374) (13.420) 4.696 (1.127) 548 (1.046) 884  (584) (50.989) (37) 385 29.583
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlk / (Yikimlilik) Pozisyonu (59.963) (578.964)  101.751  629.098  126.235 48 292.606 (6) (1.374) (13.420) 64.696 36.873 548 (27.191) 2.634  (584) 336.462 (634) 385 (1.365.442)
Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal
Araglarmn Toplam Gergege Uygun Degeri 33.49%4
Déviz Varlklarm Hedge Edilen
Kismmm Tutari 304.291 16.314  99.116  660.000  129.000 - 290.000 - - - 60.000 47.000 - - 1750 - 390.000 - - 2577579
Déviz Yiikiimliiliklerin Hedge Edilen
Kismmm Tutari 216.146 525.341 - 40.000 - - - - - - - 9.000 - - - - - - - 2.986.592

) Avrupa’da faaliyet gosteren bazi bagl ortakliklardaki net yatirimlarin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinden kaynaklanan doviz kuru riskinden korunmak amaciyla Avro cinsinden ihrag edilen tahvillerin bir
bolimii net yatirim riskinden korunma enstriimant olarak tanimlanmustir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Net yabanci para pozisyonu, faaliyet gosterilen iilkeler para birimleri kargisinda asagidaki gibidir:

Giiney Yeni

ABD ingiliz Rus Polonya Rumen Cek Norve¢ isve¢ AfrikaDanimarka Awustralya Zelanda Japon Kanada Tayland Cin fsvigre Pakistan T

31 Aralik 2017 Avro Dolan  Sterlini  Rublesi Zlotisi  Leyi Korunas1 Kronu Kronu Randi Kronu Dolar Dolar: Yeni Dolar1  Bahti Yuam Frang: Rupisi karsili1
Tirk Lirast karsisinda 17.269 49.031 3.194 9.098  (2.765) 48 2.599 4 (49) - - (466) - - 884  (389) (5.854) (37) 385 274.963
Avro kargisinda - 238 - - - - - - - 11 - - - - - - - - - 901
Rus Rublesi kargisinda 81 144 - - - - - - - - - - - - - - - - - 909
Polonya Zlotisi karsisinda 2.488 10 (1) - - - 7 - - - - - - - - - - - - 11.269
Ingiliz Sterlini kargisinda 2.431 (31) - - - - - - - - - - - - - - - - - 10.860
Rumen Leyi kargisinda (8.793) (541) 264 - - - - - - - - - - (727) - - - - - (40.429)
Cek Korunasi karsisinda (584) - - - - - - - - - - - - - - - - - - (2.637)
Norveg Kronu karsisinda 453 - - - - - - - (1.325) - 4.696 - - - - - - - - 4.284
isve¢ Kronu kargisinda 1.699 - - - - - - (10) - - - - - - - - - - - 7.667
Cin Yuani kargisinda 270 107 11 - - - - - - - - - - - - - - - - 1.679
Giiney Afrika Randi karsisinda (256) (522) - - - - - - - - - - - - - - - - - (3.125)
Avustralya Dolar1 karsisinda 593 54 - - - - - - - - - - 548 - - - - - - 4.355
Misir Lirasi kargisinda 2 (26.074) (794) - - - - - - - - - - - - - - - - (102.374)
Ukrayna Hryvnasi kargisinda (3.418) 27) - - - - - - - - - - - - - - - - (15.536)
isvigre Frangi kargisinda 742 672 - - - - - - - - - - - - - - - - - 5.886
Botsvana Pulast kargisinda - - - - - - - - - (13.431) - - - - - - - - - (4.120)
Yeni Zelanda Dolar1 kargisinda (61) (90) - - - - - - - - - (661) - - - - - - - (2.556)
ABD Dolari kargisinda 302 - - - - - - - - - - - - - - - - 1.364
Sirp Dinari kargisinda 4.098 (41) - - - - - - - - - - - - - - - - - 18.350
Tayland Baht1 kargisinda (392) (971) - - - - - - - - - (320) - - - - - (5.444)
Malezya Ringiti kargisinda - (850) - - - - - - - - - - - - - - - - - (3.206)
Vietnam Dongu kargisinda - (11.447) - - - - - - - - - - - - - (195) - - - (43.200)
Pakistan Rupisi kargisinda (747) (16.148) 3 - - - - - - - - - - 1 - - (45.135) - - (90.277)
16.177 (6.486) 2.677 9.098  (2.765) 48 2.606 (6) (1.374) (13.420) 4.696 (1.127) 548 (1.046) 884  (584) (50.989)  (37) 385 29.583
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili para birimleri TL karsisinda %10 oraninda
deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan
dolay1 olusacak kur farki kar1/ zarar1 sonucu vergi 6ncesi kar/zarar ve diger kapsamli gelir (vergi 6ncesi)
etkisi, asagidaki tabloda gosterilmistir. Doviz kuru riskinden korunan kisimlar, bilango dis1 tiirev

enstriimanlarin etkilerini icermektedir.
Kar / (Zarar) Diger Kapsamh Gelir

Yabanci paramin % 10 oraminda deger

30.09.2018 kazanmas1 kaybetmesi kazanmas1 kaybetmesi
ABD Dolar net varhk/ytukiimliligi (272.774) 272.774 (272.128) 272.128
ABD Dolar riskinden korunan kisim 245.804 (245.804) 245.806 (245.806)
ABD Dolar1 net etki (26.970) 26.970 (26.322) 26.322
Avro net varlik/ytikimliligi 84.413 (84.413) 123.725 (123.725)
Avro riskinden korunan kisim (82.259) 82.259 24.672 (24.672)
Awvro net etki 2.154 (2.154) 148.397 (148.397)
Ingiliz Sterlini net varhk/yiikiimliiliigi 81.436 (81.436) 96.424 (96.424)
ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (83.333) 83.333 (83.333) 83.333
_ingiliz Sterlini net etki (1.897) 1.897 13.091 (13.091)
Rus Rublesinet varhk/yukiimliliga 6.003 (6.003) 72.803 (72.803)
Rus Rublesiriskinden korunan kisim (6.118) 6.118 (6.118) 6.118
Rus Rublesi net etki (a15) 115 66.685 (66.685)
Rumen Leyinet varhk/ytukiimlilaga - - 120.602 (120.602)
Rumen Leyi riskinden korunan kisim - - - -
Rumen Leyi net etki - - 120.602 (120.602)
Polonya Zlotisi net varhk/ytukumliiligi 15.450 (15.450) 30.749 (30.749)
Polonya Zlotisi riskinden korunan kisim (14.611) 14.611 (14.611) 14.611
Polonya Zlotisi net etKki 839 (839) 16.138 (16.138)
Cek Korunas1 net varbk/yikamlaligi 7.487 (7.487) 15.730 (15.730)
Cek Korunasi riskinden korunan kisim (7.152) 7.152 (7.152) 7.152
Cek Korunasi net etki 335 (335) 8.578 (8.578)
Norveg¢ Kronu net varhik/yukiimliligi (121) 121 (329) 329
Norveg¢ Kronu riskinden korunan kisim - - - -
Norve¢ Kronu net etki (121) 121 (329) 329
isve¢ Kronu net varhk/yiikiimliligi 1) 21 8.197 (8.197)
Isve¢ Kronu riskinden korunan kisim - - - -
isve¢ Kronu net etki (21) 21 8.197 (8.197)
Yeni Zelanda Dolari net varhk/yikiimliligi 564 (564) 564 (564)
Yeni Zelanda Dolarn riskinden korunan kisim @77 377 @377) 377
Yeni Zelanda Dolar: net etki 187 a87) 187 @as8s7)
Giiney A frika Rand1 net varhk/ytikiimliligii 6.419 (6.419) 121.744 (121.744)
Giiney A frika Randiriskinden korunan kisim (6.324) 6.324 (6.3249) 6.324
Giiney Afrika Randi net etki 95 (95) 115.420 (115.420)
Avustralya Dolar net varhk/ytikiimliili g 16.991 (16.991) 10.812 (10.812)
Avustralya Dolan riskinden korunan kisim (17.053) 17.053 (17.053) 17.053
Avustralya Dolar: net etki (62) 62 (6.241) 6.241
Danimarka Kronu net varhik/ytikiimlaligii 7.434 (7.434) 7.434 (7.434)
Danimarka Kronu riskinden korunan kisim (7.445) 7.445 (7.445) 7.445
Danimarka Kronu net etki (1) 11 11) 11
Japon Yeninet varhk/yukumliliigii 39 39 39) 39
Japon Yeni riskinden korunan kismm - - - -
Japon Yeni net etki 39 39 (39) 39
Kanada Dolar net varhk/ytukimliiliiga 1.341 (1.341) 1.341 (1.341)
Kanada Dolarn riskinden korunan kisim (1.264) 1.264 (1.264) 1.264
Kanada Dolar1 net etki 77 a7 77 a7
Tayland Bahti net varhk/yukimliliga () 3 63.928 (63.928)
Tayland Bahti riskinden korunan kisim - - - -
Tayland Baht1 net etki 3) 3 63.928 (63.928)
Misir Liras1 net varhik/ytkiimliligi - - 5.532 (5.532)
Misir Liras1 riskinden korunan kisim - - - -
Masir Lirasi net etki - - 5.532 (5.532)
Ukrayna Hryvnasinet varhk/ytikiimliligii - - 1.650 (1.650)
Ukrayna Hryvnasiriskinden korunan kisim - - - -
Ukrayna Hryvnasi net etki - - 1.650 (1.650)
Cin Yuani net varhik/ytikiomli 40.370 (40.370) 53.832 (53.832)
Cin Yuaniriskinden korunan kisim (47.398) 47.398 (47.398) 47.398
Cin Yuan net etki (7.028) 7.028 6.434 (6.434)
isvigre Frangi net varhk/ytukimliiligi 3) 3 28.143 (28.143)
isvigre Frangi riskinden korunan kisim - - - -
isvicre Frang: net etki 3) 3 28.143 (28.143)
Botsvana Pulasi1 net varhk/yukimliiliigu - - 174 az4a)
Botsvana Pulas1riskinden korunan kismm - - - -
Bots vana Pulasi net etki - - 174 @az4)
Sirp Dinan net varhik/ytikiimlaligii - - 5.319 (5.319)
Sirp Dinan riskinden korunan kisim - - - -
Sirp Dinari net etki - - 5.319 (5.319)
Malezya Ringiti net varhk/yukimliiliga - - 1.021 (1.021)
Malezya Ringiti riskinden korunan kisim - - - -
Malezya Ringiti net etki - - 1.021 (1.021)
Vietnam Dongu net varhk/yukiimliligi - - 1.875 (1.875)
Vietnam Dongu riskinden korunan kisim - - - -
Vietnam Dongu net etki - - 1.875 (1.875)
Pakistan Rupisinet varhik/ytikiimlaligi 2 @ 137.898 (137.898)
Pakistan Rupisiriskinden korunan kisim (*) - - - -
Pakistan Rupisi Net EtKi 2 2 137.898 (137.898)
Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi net varhk/yukiimliliga - - 2.066 (2.066)
Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi Net Etki - - 2.066 (2.066)
Endonezya Rupisi net varhik/ytikiimliligii - - 2.206 (2.206)
Endonezya Rupisi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Endonezya Rupisi Net Etki - - 2.206 (2.206)
(32.581) 32.581 720.676 (720.676)
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
Kar / (Zarar) Diger Kapsamh Gelir
Yabana paranin %10 oraninda deger
31 Arahk 2017 kazanmasi kaybetmesi kazanmast kaybetmesi
ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigii (194.446) 194.446 (192.306) 192.306
ABD Dolan riskinden korunan kisim 192.000 (192.000) 192.000 (192.000)
ABD Dolan net etki (2.446) 2.446 (306) 306
Avro net varlik/yiikiimliiliigii 47.107 (47.107) 54.245 (54.245)
Auvro riskinden korunan kisim (39.802) 39.802 27.931 (27.931)
Avro net etki 7.305 (7.305) 82.176 (82.176)
ingiliz Sterlini net varlik/yiikiimliiliigi 51.714 (51.714) 66.251 (66.251)
ingiliz Sterlini nden korunan kisim (50.354) 50.354 (50.354) 50.354
ingl iz Sterl net etki 1.360 (1.360) 15.897 (15.897)
Rus Rublesi net varlik/yiikiimliiligi 4.094 (4.094) 47.505 (47.505)
Rus Rublesi riskinden korunan kisim (4.034) 4.034 (4.034) 4.034
Rus Rublesi net etki 60 (60) 43.471 (43.471)
Rumen Leyi net varlik/yiikiimliilagii 5 (5) 102.933 (102.933)
Rumen Leyi riskinden korunan kisim - - - -
Rumen Leyi net etki 5 (5) 102.933 (102.933)
Polonya Zlotisi net varlik/yiikiimlilugii 13.681 (13.681) 23.801 (23.801)
Polonya Zlotisi riskinden korunan kisim (13.981) 13.981 (13.981) 13.981
Polonya Zlotisi net etki (300) 300 9.820 (9.820)
Cek Korunasi net varlik/yiikimlalagi 5.177 (5.177) 10.219 (10.219)
Cek Korunasi riskinden korunan kisim (5.131) 5.131 (5.131) 5.131
Cek Korunasi net etki 46 (46) 5.088 (5.088)
Norveg Kronu net varlik/yiikiimlilagii - - 410 (410)
Norveg Kronu riskinden korunan kisim - - - -
Norve¢ Kronu net etki - - 410 (410)
isve¢ Kronu net varlik/yiikiimliiliigii (63) 63 5.396 (5.396)
Isve¢ Kronu riskinden korunan kisim - - - -
isve¢ Kronu net etki (63) 63 5.396 (5.396)
Yeni Zelanda Dolari net varlik/yiikiimliiligi 147 (147) 147 (147)
Yeni Zelanda Dolari riskinden korunan kisim - - - -
Yeni Zelanda Dolan net etki 147 (147) 147 (147)
Giiney Affika Rand1 net varlik/yiikiimlilagii (412) 412 80.878 (80.878)
Giiney Affika Rand: riskinden korunan kisim - - - -
Giiney Afrika Randi net etki (412) 412 80.878 (80.878)
Avustralya Dolar net varlik/yiikiimliliigii 10.835 (10.835) 8.036 (8.036)
Avustralya Dolar riskinden korunan kisim (11.166) 11.166 (11.166) 11.166
Avustralya Dolan net etki (331) 331 (3.130) 3.130
Danimarka Kronu net varlik/ytikimliliigi 3.917 (3.917) 3.917 (3.917)
Danimarka Kronu riskinden korunan kisim (3.633) 3.633 (3.633) 3.633
Danimarka Kronu net etki 284 (284) 284 (284)
Japon Yeni net varlik/yiikiimliligi ®3) 3 ®3) 3
Japon Yeni riskinden korunan kisim - - - -
_Japon Yeni net etki 3) 3 ) 3
Kanada Dolart net varlik/yiikiimliltigi 791 (791) 791 (791)
Kanada Dolan riskinden korunan kisim (526) 526 (526) 526
Kanada Dolan net etki 265 (265) 265 (265)
Tayland Baht1 net varlik/ytikiimliliigii @) 7 24.344 (24.344)
Tayland Baht1 riskinden korunan kisim - - - -
Tayland Bahti net etki () 7 24.344 (24.344)
Musir Lirast net varlik/yiikiim! i - - (8.965) 8.965
Musir Lirasi riskinden korunan kisim - - - -
Misir Liras: net etki - - (8.965) 8.965
Ukrayna Hryvnasi net varlik/yiikimliliigi - - 798 (798)
Ukrayna Hryvnasi riskinden korunan kisim - - - -
Ukrayna Hryvnas: net etki - - 798 (798)
Cin Yuani net varlik/yiikimliligi 19.534 (19.534) 28.866 (28.866)
Cin Yuani riskinden korunan kistm (22.473) 22.473 (22.473) 22.473
Cin Yuani net etki (2.939) 2.939 6.393 (6.393)
Isvigre Frang1 net varlik/yiikiimliligii (14) 14 27.098 (27.098)
Isvigre Frang: riskinden korunan kisim - - - -
isvicre Frang net etki (14) 14 27.098 (27.098)
Botsvana Pulasi net varlik/yiikiimliligii - - 135 (135)
Botsvana Pulasi riskinden korunan kisim - - - -
Botsvana Pulasi net etki - - 135 (135)
Sirp Dinan net varhik/yiikiimliligi - - 4.221 (4.221)
Sirp Dinan riskinden korunan kisim - - - -
Sirp Dinan net etki - - 4.221 (4.221)
Malezya Ringiti net varlik/yiikiimliilagi - - (1.330) 1.330
Malezya Ringiti riskinden korunan kisim - - - -
Malezya Ringiti net etki - - (1.330) 1.330
Vietnam Dongu net varlik/yiikimliliigii - - (944) 944
Vietnam Dongu riskinden korunan kisim - - - -
Vietnam Dongu net etki - - (944) 944
Pakistan Rupisi net varlik/yiikiimlilagii 1 1) 93.687 (93.687)
Pakistan Rupisi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Pakistan Rupisi Net Etki 1 @ 93.687 (93.687)
Endonezya Rupisi net varlik/yiikiimliliigii B - 1.799 (1.799)
Endonezya Rupisi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Endonezya Rupisi Net Etki - - 1.799 (1.799)
2.958 (2.958) 490.562 (490.562)
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

30 Eylil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemlerde Tiirkiye’den ihracat ve Tiirkiye’ye ithalat
tutarlart asagidaki tabloda gosterilmistir:

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Orijinal tutar TL Orijinal tutar TL
Avro 702.459.628 3.915.116 738.891.403 2.963.540
ABD Dolar 288.129.034 1.362.369 224.928.289 804.750
Ingiliz Sterlini 218.917.551 1.387.409 191.781.027 878.031
Diger 764.340 530.227
Toplam ihracat tutari 7.429.234 5.176.548
Avro 259.243.220 1.558.508 310.339.849 1.235.687
ABD Dolar1 652.490.582 3.298.808 721.145.225 2.584.833
Ingiliz Sterlini 872.903 6.317 738.695 3.372
Diger 4.024 4.150
Toplam ithalat tutarn 4.867.657 3.828.042

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergege uygun degeri belirlemek igin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un
bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde kullanilmistir:
Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith degerlerinin,
kisa vadeli olmalart nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoériilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber ger¢cege uygun degeri
yansittigi ongdriilmektedir.

Parasal bor¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar
nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu dngoriilmektedir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla kisa vadeli kistmlar dahil uzun vadeli finansal borglarin kayitli degeri
8.330.493 TL (31 Aralik 2017: 5.075.303 TL) (Not 6), ger¢ege uygun degeri 8.325.742 TL olarak
hesaplanmigtir (31 Aralik 2017: 5.074.184 TL). Gerg¢ege uygun deger, finansal borglarin kalan
vadelerine gore nakit ¢ikislarinin, degisen iilke risk primi ve piyasa faiz oran1 degisimleri goz 6nilinde
bulundurularak hesaplanan oranlarla indirgenmesi yoluyla hesaplanmaktadir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Gercege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu
Grup, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gercege uygun deger
Olciimlerini her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak,

asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri. Aktif bir
piyasada islem gérmeyen finansal varliklarin gercege uygun degerleri kullanilabilecek en iist seviyede
piyasa verilerindeki gozlemler kullanilarak ve sirket 6zelinde en diisiik seviyede varsayimlar icerecek
sekilde hesaplanmaktadir.

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Gergege uygun deger dl¢iimleri hiyerarsi tablosu 30 Eyliil 2018 itibartyla asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerden

tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Tiirev varliklar (Not 7) - 183.833 -
Finansal yatirimlar (Not 5) 2.090 - -

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerden
tasman finansal yiikiimliiliikler

Tirev yikimliiliikler (Not 7) - 78.632 -
Gergege uygun deger Olgiimleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2017 itibartyla asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerden

tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Tiirev varliklar (Not 7) - 47.382 -
Finansal yatirimlar (Not 5) 2.473 - -

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerden
tasman finansal yiikiimliiliikler

Tiirev yiikiimliiliikler (Not 7) - 13.888 -
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NOT 29 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIiN EK BILGILER
Nakit akis tablolari, konsolide finansal tablolar ile birlikte sunulmustur.

Konsolide nakit akis tablolarinda gosterilen “Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler” ile “Deger diisiikliigii ile
ilgili diizeltmeler’satirlarinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2017
Karsihiklar ile ilgili diizeltmeler:

Kota-tesvik prim tahakkuklari 336.367 216.372
Garanti gider karsiligi 147.029 35.237
Ikramiye ve prim tahakkuklar 82.460 60.703
Kidem tazminat1 karsilig1 23.751 22.009
Izin karsilig1 20.069 6.079
Montaj ve nakliye gider karsiligi 16.921 43.715
fade karsiliklar 7.284 2.375
Dava karsiliklar 3.348 (39)
637.229 386.451
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2017

Deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler:
Stipheli ticari alacak karsiligi 19.372 4.248
Stok deger diisiikliigii karsilig 10.264 4.308
29.636 8.556

NOT 30 - BILANCO SONRASI OLAYLAR

Yonetim Kurulu tarafindan 24.10.2018 tarihinde Sirketimiz Esas S6zlesmesinin 7. maddesinin vermis
oldugu yetkiye istinaden, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Bor¢lanma Araglar1 Tebligi hiikiimlerine uygun
olarak, yurti¢inde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak ve halka arza yol agmayacak
sekilde Borsa Istanbul A.S.’nin ilgili pazarinda islem gormek iizere 1 yillik dénem igerisinde gesitli
tertip ve vadelerde bir veya birden fazla seferde gergeklestirilecek toplam 1.000.000.000 Tiirk Liras1
tutarina kadar Tiirk Lirasi cinsinden piyasa kosullarina bagl olarak belirlenecek esaslar ¢ercevesinde
tahvil ya da finansman bonosu ihra¢ edilmesine, s6z konusu tahvil ve finansman bonosu ihraglarina
iligkin yukarida belirtilen sinirlar dahilinde kalmak kaydiyla, Sermaye Piyasasi Kurulu'ma ihrag
belgesinin onaylanmasi talebiyle bagvuru yapilmasina; Sermaye Piyasasi Kurulu’nca onayl toplu ihrag
limitimizin gegerlilik siiresi boyunca yapilacak tiim ihraglarda, ihraglara iligkin tutar, vade, faiz, ek getiri
orani, ihra¢ zamani ve satis sekli dahil tiim kosullarin belirlenmesi; aract kurumun se¢imi; ihraglarin
gerceklestirilmesi, dagitim esaslar1 ve tahsisatlarin belirlenmesi ve ihra¢ ve satis amaciyla ilgili
olabilecek Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Takasbank
A.S. ve diger ilgili merciler nezdinde gerekli basvurularin ve sair tiim islemlerin yapilmasi ve
tamamlanmasi ve diizenlenecek sdzlesme ve her tiirlii evrakin sirketimiz adina tanzim ve imza edilmesi
hususlarinda Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilarindan herhangi ikisinin birlikte imzasi ile yetkili
kilinmasina karar verilmistir.

61



