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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHIi iTiBARIYLE OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
referanslari 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Dénen varhklar 11.761.950 11.475.376
Nakit ve nakit benzerleri 3 4.622.426 3.668.110
Finansal yatirimlar 4 1.665.377 1.728.011
Ticari alacaklar 5 5.196.113 5.286.587
Iligkili taraflardan ticari alacaklar 10 1.371.692 1.285.858
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3.824.421 4.000.729
Pesin ddenen giderler 209.304 697.753
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 9 68.730 48.891
Diger donen varliklar - 46.024
Duran varhklar 5.072.393 5.638.632
Diger alacaklar 169.051 108.367
1liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 169.051 108.367
Maddi duran varliklar 387.054 511.474
Maddi olmayan duran varliklar 905.472 1.295.664
Ertelenmis vergi varligt 9 3.412.154 3.523.623
Diger duran varliklar 198.662 199.504
Toplam varhiklar 16.834.343 17.114.008
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 840.580 1.445.358
Ticari borglar 5 89.307 112.396
1liskili olmayan taraflara ticari borglar 89.307 112.396
Diger borglar 388.847 499.802
lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 388.847 499.802
Kisa vadeli karsiliklar 6 362.426 833.160
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 362.243 833.160
Diger karsiliklar - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 550.428 431.038
Uzun vadeli diger karsiliklar 550.428 431.038
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsilikiar 7 550.428 431.038
Ozkaynaklar 15.443.335 15.237.612
Odenmis sermaye 8 14.866.533 14.866.533
Sermaye taahhiitleri 900.000 900.000
Sermaye diizeltmesi farklari 689.078 689.078
Emisyon primi 5.280.674 5.280.674
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler (45.432) 7.008
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 4.410.683 4.410.683
Ortak kontrole tabi isletmeleri igeren birlesme etkisi 2.050.386 2.050.386
Gegmis yillar zararlar 8 (12.966.750) (6.735.998)
Net donem kar1/(zarar1) 258.163 (6.230.752)
Toplam kaynaklar 16.834.343 17.114.008

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asini olustururlar.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Swrh Swrh Swnrh Swnrh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz- -
referanslari 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati (net) 12.089.753 4.183.738 10.974.484 3.120.992
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 12.089.753 4.183.738 10.974.484 3.120.992
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (953.513) (439.663) (984.011) (343.602)
Genel yonetim giderleri (-) (11.977.045) (3.670.753) (13.750.818) (4.251.150)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 580.832 411.211 219.094 60.581
Esas faaliyet (zarar) (259.973) 484.533 (3.541.251) (1.413.180)
Finansman gelirleri 1.042.593 399.309 1.322.905 414.280
Finansman giderleri (-) (399.878) (115.167) (91.855) (14.398)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi zarari 382.742 768.675 (2.310.201) (1.013.298)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri (124.579) (138.387) 81.386 190.042
- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (124.579) (138.387) 81.386 190.042
Siirdiiriilen faaliyetler donem zarari 258.163 630.288 (2.228.815) (823.256)
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar 94.691 148.344 (3.636) 14.065
Tanimlanmig fayda planlari yeniden dl¢iim
(kayip) / kazanglar1 11 81.581 148.647 (4.545) 17.581
Ertelenmis vergi geliri 13.110 (303) 909 (3.516)
Diger kapsamh (gider) / gelir 94.691 148.344 (3.636) 14.065
Toplam kapsamh gider 352.854 778.632 (2.232.451) (809.191)

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asini olustururlar.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ortak kontrole Kardan

tabi isletmeleri Sermaye Diger Deger ayrilan Gegmis Dénem
Dipnot Odenmis iceren Sermaye diizeltmesi kazanglar/ artis Emisyon kisitlanmis yillar kar/ Toplam
Referanslar: sermaye birlesme etkisi taahhiitleri farklar: (kayiplar) (¥) fonlar1 primleri yedekler zararlari (zarar) sermaye
1 Ocak 2017 14.866.533 2.050.386 900.000 689.078 39.686 - 5.280.674 4.410.683 (5.957.506) (778.492) 21.501.042
Transferler - - - - - - - - (778.492) 778.492 -
Toplam kapsaml1 gider - - - - (3.636) - - - - (2.228.815) (2.232.451)
30 Eyliil 2017 14.866.533 2.050.386 900.000 689.078 36.050 - 5.280.674 4.410.683 (6.735.998) (2.228.815) 19.268.591
1 Ocak 2018 8 14.866.533 2.050.386 900.000 689.078 7.008 - 5.280.674 4.410.683 (6.735.998) (6.230.752) 15.237.612
Transferler - - - - - - - - (6.230.752) 6.230.752 -
Toplam kapsamli gider - - - - (52.440) - - - - 258.163 205.723
30 Eyliil 2018 8 14.866.533 2.050.386 900.000 689.078 (45.432) - 5.280.674 4.410.683 (12.966.750) 258.163 15.443.335
* Diger kazang/(kayiplar) calisanlara saglanan faydalara iliskin hesaplanan karsilik rakami igerisinde olusan “Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelir ve giderler” igerisinde

smiflandirilan aktiieryal kazang/(kayip) rakamindan olusmaktadir.

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasini olustururlar.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirli denetimden

Stnirli denetimden

gecmemiy gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlar
Ddnem net kari/(zarar1) 258.163 (2.228.815)
Do6nem net zarar1 mutabakatini saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 542.056 537.655
Kargiliklardaki degisim ile ilgili diizeltmeler (564.773) 120.823
Kullanilmamus izin karsilig ile ilgili diizeltmeler 6 94.039 33.170
Ertelenmis vergi geliri ile ilgili dizeltmeler 9 124.579 (81.386)
Satilmaya hazir finansal varliklar
degerleme farki ile ilgili diizeltmeler (968) 64.016
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (778.278) (1.135.773)
Kidem tazminati ile ilgili diizeltmeler 81.581 -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi kullanilan net nakit (243.601) (2.690.310)
Finansal varliklardaki azalig 5 2.095.143 1.560.230
Ticari alacaklardaki (artis) 5
1liskili taraflardan ticari alacaklardaki artis/(azalis) (85.834) 122.868
1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artig/(azalis) (1.856.201) 1.054.891
Faaliyetle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis 428.607 674.604
Diger donen varliklardaki azalig / (artis) 46.024 (45.882)
Ticari borglardaki azalis 5
1ligkili olmayan taraflara ticari borglardaki artis/(azalig) (23.089) (43.806)
Faaliyetle ilgili diger bor¢lardaki (artis)/azalis
1liskili olmayan taraflara diger bor¢lardaki artis/(azalg) (110.955) (173.366)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:
Odenen vergiler 9 (68.730) (34.564)
Odenen kidem tazminati 7 - (92.623)
A. Esas faaliyetlerde (kullanilan) / saglanan net nakit 181.364 332.042
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart 8 (5.326) (98.292)
Maddi olmayan duran varlik alimlarindan kaynaklanan
nakit ¢ikislar 9 - (116.037)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan / (saglanan) net nakit (5.326) (214.329)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Alman faizler 778.278 1.135.773
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 778.278 1.135.773
Nakit ve nakit benzeri degerler iizerindeki net azahs (A+B+C) 954.316 1.253.487
D. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 3.668.110 2.602.951
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 4.622.426 3.856.438

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asini olustururlar.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere “Global Portféy Yo6netimi
A.S.” unvanryla 9 Ekim 1998 tarihinde istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilip, 16 Ekim 1998 tarih ve
4650 sayili Tirk Ticaret Sicil Gazetesine ilan edilerek kurulmustur. 4 Temmuz 2012 tarihli Olagan
Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden Sirket’in ticaret unvaninin “AZ Global Portfoy
Yonetimi A.S.” olarak degistirilmesine Karar verilmistir. 19 Kasim 2014 tarihli Olaganiistii Genel
Kurul kararina istinaden Sirket unvan1 “Azimut Global Portfoy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmis,
unvan degisikligi 24 Aralik 2014 tarihinde tescil ettirilmistir.

Sirket’in 1.600.000 TL nominal degerdeki A grubu paylarmimn sahibi olan Global Yatirnm Holding
A.S.’nin paylarinin tamamu Sirket’in 2.400.000 TL nominal degerdeki B Grubu paylarinin tamaminin
sahibi olan AZ International Holdings S.A.’ya 17 Nisan 2015 tarihinde devrolmustur (Dipnot 8).
22 Mayis 2015 tarihli Genel Kurul toplantisinda alinan Karara istinaden Sirket’in ticaret unvaninin
“Azimut Portfoy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmis, unvan degisikligi
2 Haziran 2015 tarihinde tescil edilmistir.

27 Ekim 2015 tarihli 249 sayilhi Yénetim Kurulu karari ile Sirket’in Istanbul Ticaret Sicil
Miidiirligii’ne 771088 tescil numarasi ile kayitli bulunan Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yo6netimi
A.S. ile 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri gergevesinde tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin
halinde tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine ve sermaye artisi yapilmasina,
Sirket’in tek pay sahibi AZ International Holdings S.A.’nmin Azimut Bosphorus Capital Portfoy
Yonetimi A.S.’nin 0y hakki veren biiyiin paylarina sahip olmasi dolayisiyla, birlesme isleminin 6102
sayth Tirk Ticaret Kanunu’nun 155(1)(a) maddesi hiikmii uyarinca kolaylagtirilmis usulde
yapilmasina, kolaylastirilmig usulde yapilacak olan birlesme islemi igin 30 Eyliil 2015 tarihli finansal
tablolarin esas alinmasina, Sirket’in birlesme sdzlesmesinin onaylanmasina ve birlesme Sebebiyle
Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S.’nin 6denmis sermayesine tekabiil eden
2.000.000 TL ve ayrica nakden 1.866.533 TL olmak iizere toplam 3.866.533 TL tutarinda sermaye
artinmi yapilmasina, bu suretle Sirket’in esas sozlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baghikli 10.
maddesinin tadil edilmesine ve kolaylastirilmig usulde yapilacak olan birlesme islemi ve sermaye artisi
islemleri icin gerekli tiim onay ve izinlerin alinmasina ve gerekli her tiirlii islemin ve takibin
yapilmasina, gerekli sozlesmelerin imzalanmasina ve beyannamelerin diizenlenmesine Karar
verilmistir.

5 Mayis 2016 tarihli 16 sayili Yénetim Kurulu karar ile Sirket’in Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'ne
798968 tescil numarasi ile kayitli bulunan Az Notus Portfoy Yonetimi A.S. (“Devrolunan”) ile 6102
sayill Tirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitin halinde tasfiyesiz
infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine ve sermaye artisi yapilmasina, Sirket’in tek pay
sahibi AZ International Holdings S.A.’nin Devrolunan’in oy hakki veren biiyiin paylarina sahip olmasi
dolayisiyla, birlesme isleminin 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 155(1)(a) maddesi hiikmii
uyarinca kolaylastirilmis usulde yapilmasina, kolaylastirilmig usulde yapilacak olan birlesme islemi
icin 30 Haziran 2016 tarihli finansal tablolarin esas alinmasina, Sirket’in birlesme sézlesmesinin
onaylanmasina Ve birlesme sebebiyle Devrolunan’in 6denmis sermayesine tekabiil eden 3.000.000 TL
tutarinda sermaye artirimi yapilmasina, bu suretle Sirket’in esas s6zlesmesinin “Sermaye ve Paylar”
baslikli 10. maddesinin tadil edilmesine ve kolaylastirilmis usulde yapilacak olan birlesme islemi
islemleri icin gerekli tiim onay ve izinlerin alinmasina ve gerekli her tiirlii islemin ve takibin
yapilmasina, gerekli sozlesmelerin imzalanmasina ve beyannamelerin diizenlenmesine karar
verilmistir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Gerekli izin ve onaylarin alinmasini takiben, 5 Agustos 2016 tarihinde Devrolunan’imn Istanbul Ticaret
Sicil Midiirligii’nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Sirket ile birlesme siireci tamamlanmustir.
Detaylar1 Dipnot 2’de agiklandigi tizere, 30 Eyliil 2018 tarihli 6zet finansal tablolar ve agiklayici
dipnotlar, bahsi gegen birlesme sonrasi, birlesme etkilerini igerir sekilde diizenlenmistir.

Sirket, Tirkiye’de kayitli olup, kayith adresi; Biiyiikdere Caddesi Astoria Kuleleri Esentepe,
Istanbul’dur.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK” veya “Kurul”) tarafindan verilen Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi cercevesinde faaliyetlerini siirdiirmektedir.

SPK’nin 7 Kasim 2014 tarihli izni ile Sirket’in yatirim fonu katilma pay1 satig, pazarlama ve dagitimi
faaliyetlerinde bulunabilmesine izin verilmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 34°tiir (31 Aralik 2017: 36).

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren yila ait 6zet finansal tablolar1 26 Ekim 2018 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul 6zet finansal tablolarin yayimlanmasindan
sonra degisiklik yapma hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A.  SUNUMA IiLiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar

1 Ocak - 30 Eyliil 2018 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
(“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari/Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 esas alinmustir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarin1 tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu c¢ergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin 6zet finansal tablolari1 SPK’nin
Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gergevesinde, TMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet finansal tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 1 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 hesap
donemine ait finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir. Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla
hazirlanan 6zet finansal tablolarinda, 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait yilsonu
finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilen Muhasebe politikalarindaki
degisiklikler” hari¢ degistirilmeden uygulanmaya devam etmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanligi tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarma uymaktadir. Ozet finansal tablolar
gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in ozet finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiitkmiinde Kararname’nin
(“KHK”) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayil
Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmustir.

Muhasebe politikalarindaki degisikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiiriiliiliige giren Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmast ve Ol¢limiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar”
standardin1 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren ilk kez uygulamaya baslamis olup finansal yatirrmlarinin
muhasebelestirilmesine iliskin muhasebe politkalarinda degisiklige gitmistir.

a)  Finansal varhklara iliskin muhasebe politikalarindaki degisikliklerin 6zet finansal
tablolar iizerindeki etkileri

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. TFRS 9’un ilk kez uygulanmasi esnasinda, TFRS 9’un riskten
korunma muhasebesine iligkin belirlenmis hiikiimleri haricinde &nceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenmeden uygulanir. Bu ¢ercevede, yeniden smiflandirmalar ve finansal varliklara
iliskin deger diisiis karsiliklarma iliskin diizeltmeler Ozkaynaklar altinda 1 Ocak 2018 tarihli agilis
bakiyelerinde diizeltme yapilarak uygulanmakta ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmig
finansal tablolarda bir degisiklik yapilmamaktadir.

Sirket, TFRS 9’un ilk kez uygulanmasi kapsaminda yapmis oldugu c¢alismalar kapsaminda ilgili
degisikliklerin, bu 6zet finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin bulunmamasi nedeniyle agilig
bakiyelerinde bir degisiklik yapmamustir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 dncesine ait donemlerde TMS 39 tarafindan diizenlenen simiflandirma ve 6l¢me,
finansal varliklarin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis1 birakilmasi, finansal varliklara iliskin
deger disiikliigii ve riskten korunma muhasebesi uygulamalarina iliskin muhasebe politikalarin
diizenlemektedir. Sirket tarafindan 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanan TFRS 9’a iliskin
muhasebe politikalar agsagida sunulmustur.
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TFRS 9, 1 Ocak 2018 6ncesine ait donemlerde TMS 39 tarafindan diizenlenen siniflandirma ve 6l¢gme,
finansal varliklarin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo disi birakilmasi, finansal varliklara iliskin
deger diisiikliigli ve riskten korunma muhasebesi uygulamalarina iliskin muhasebe politikalarini
diizenlemektedir. Sirket tarafindan 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanan TFRS 9’a iliskin
muhasebe politikalarini asagida sunmustur.

Finansal varliklara iliskin aciklamalar

Sirket, finansal varliklarini, “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”,
olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, KGK tarafindan
19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi
ve Ol¢iimiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin ii¢iincii boliimiinde yer alan “Finansal
Tablolara Alma ve Finansal Tablo Disi Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya
cikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gergege uygun
degerinden olglilmektedir. “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar/(Zarara) Yansitilan Finansal Varliklar”
disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢imiinde islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilmekte
veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

TFRS 9 standardi, finansal araclarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii, finansal varliklar i¢in hesaplanacak
beklenen kredi zarar karsiligi ve finansal riskten korunma muhasebesi i¢in yeni ilkeler ortaya
koymaktadir. TFRS 9, standardin finansal riskten korunma muhasebesine iliskin hiikiimlerinin
uygulanmamasi ve TMS 39’un finansal riskten korunma muhasebesi ilkelerinin uygulanmaya devam
etmesine izin vermektedir. Banka, bugiine kadar yapilan analizlere dayanarak finansal riskten korunma
muhasebesi igin TMS 39’un tiim hiikiimlerini uygulamaya devam etmektedir.

Sirket, finansal bir varlig1 sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket
yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varlifin sézlesmeye bagli nakit akislarinin
ozellikleri dikkate alinmaktadir.

Gercege uygun deger fark: kdr/(zarara) yansitilan finansal varlikiar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, s6zlesmeye bagli nakit akislarin
tahsil etmek igin elde tutmayir amaglayan is modeli ile s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil
edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli diginda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen
veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
pargasi olan finansal varliklar ile finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarma yol agmayan
finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilk kayda
almmalilarinda ve kayda alinmalarmi takiben sonraki donemlerde de gergege uygun degerleri ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflanan sermayede pay1
temsil eden menkul degerler gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
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1 Ocak 2018 tarihi itibariyla Sirket TFRS 9’un ilgili hiikkiimleri uyarinca itfa edilmis maliyetinden
Olciilen finansal varliklart i¢in beklenen kredi zarar karsilifi yontemi ile deger diisiis karsiliklarmi
degerlendirmektedir. Deger diisiis karsiligi yontemi ilgili finansal varliklarin kredi risklerinde ilk
muhasebelestirilmesinden sonra 6nemli bir degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir.

Beklenen kredi zararimi 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi ig¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Miskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi
ve olasilig1 belirleme

- Beklenen kredi zararini 6l¢gme amaglarina iliskin benzer finansal varlik gruplariin belirlenmesi

Bu kapsamda, Sirket yonetimi 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tagimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigimi ve finansal
varliklara iligkin tespit etmis oldugu deger diislis karsilig1 tutarinin 6nemsiz oldugunu varsaymustir.
Buna gore, Sirket yonetimi 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda yer alan
acilis bakiyelerinde ve 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla hazirlanan 6zet finansal tablolarinda ilgili
finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger diisiis karsilig1 muhasebelestirmemistir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igcerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, KGK tarafindan yayinlanan ve 30 Eylil 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.
1 Ocak 2017 tarihinde baslayan dénem igin gegerli olan ve Sirket’in finansal tablolar tizerinde 6nemli
etkisi olan degisiklik veya yorum bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikkte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su
anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir.
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TFRS 15, “Miisteri s6zlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15, “Misteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarininde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimlilliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin  muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sézlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda ~muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatinm amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirnrm amacglh
gayrimenkullerin siniflandirilmasia iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amacglh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirnm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarin1 ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin g¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi
dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu
0diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini gerektirmektedir.
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2014-2016 dénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir.

TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarini kaldirilmistir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki g¢esitliligi azaltmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlgililen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39°dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatirnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Misteri sézlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acgisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.
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TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin  uygulamalarindaki bazi  belirsizliklere agiklik  getirmektedir.
UFRS Yorum Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu
belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’
standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir
vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlciilecegi
ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadigmin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin,
Ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi1 gibi.
TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir,
gider, varlik ya da ylikiimliiliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da
dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2015-2017 doénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir;

TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden Olger.

TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
muhasebelestirir.

TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir
hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢glanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme ile
ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasit dénem ig¢in; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek i¢in glincel varsayimlarin kullanilmasi;

Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmasi,

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine agik taslak metin
olarak yayimlanmstir:

TFRS 16 ‘Kiralama islemleri’.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamigtir:

. TFRS 17, “Sigorta s6zlesmeleri”

2015 - 2017 donemi yillik iyilestirmeleri
. TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” degisiklikler
. TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” degisiklikler

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in 6zet
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir Kkararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29) uygulanmamustir.

Karsilastirmah bilgiler ve énceki déonem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tiizere, Sirket’in 6zet finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla
Ozet finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile
1 Ocak - 30 Eylil 2018 ara hesap dénemine ait dzet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
Ozet nakit akis tablosu ve 6zet 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap
donemi ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigt takdirde cari donem ozet finansal
tablolarmm sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali  bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

Raporlanan para birimi

Sirket’in &zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve 6zet finansal tablo igin sunum para birimi olan Tirk Liras1 (“TL”)
cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
B. ONEMLIi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki doneme iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlar yapmaktadir. Tahmin ve Kararlar devaml olarak degerlendirilmektedir. iginde
bulunulan sartlar altinda ger¢eklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak tizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili baz1 kararlar da
almaktadir. Ozet finansal tablolardaki miktarlarda onemli etkilere sahip kararlar ve gelecek doneme
tagian varlik ve yiikiimliiliklerde 6nemli ol¢iide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri
kapsamaktadir:

Gergege uygun deger farki Kar zarara yansitilan finansal varliklarin degerlemesi: 30 Eylil 2018
tarihli 6zet finansal tablolarda “finansal varlik” olarak siniflanan 3.768.877 TL tutarindaki 3.730.000
TL nominal degerde TRSBISEA1611 ISIN kodlu 6zel sektor borglanma senedi, 15 Haziran 2018
tarininde Kamu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yapilan bildirim ile yeni bir 6deme planina
baglanarak vadesi 14 Aralik 2018 olarak degistirilmistir.

Tgili sirket tarafindan yapilan 15 Haziran 2017 tarihinde yapilan KAP bildiriminde, yeniden faaliyete
gecis ve varlik satisi hususlarinin tamamlanma siirecinde oldugundan bahisle 16 Haziran 2017
tarihinde yapilmasi planlanan kupon 6demesinin 31 Temmuz 2017’ye ertelendigi duyurulmus ve
31 Temmuz 2017 tarihinde 6demesi gergeklesmistir. Ayn1 ISIN kodlu tahvile iliskin olarak sirketin
15 Haziran 2018 tarihli KAP bildiriminde, 15 Aralik 2017 tarihli kupon ddemesinin ve nominalin
1/3” 1 tutarindaki ara ana para 6demesinin zamaninda yapilmasinin miimkiin olmayacag: ve, ilgili
6demelerin ayni faiz oranindan nemalandirilmaya devam edilerek 15 Aralik 2018 tarihinde yapilacagi
bildirilmistir. Azimut Portfoy Yonetimi A.S. gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal
varliklar olarak smiflamaya devam ettigi 3.988.163 TL (31 Aralik 2017: 3.760.520 TL) tutarindaki
3.730.000 TL (31 Aralik 2017: 3.730.000 TL) nominal degerdeki TRSBISEA1611 ISIN kodlu &zel
sektor bor¢lanma senedi i¢in 6zet finansal tablolarinda 2.322.786 TL (31 Aralik 2017: 2.032.509 TL)
tutarinda karsilik ayirmistir.

Yine aym sirkete ait 5.949.978 TL (31 Aralik 2017: 5.949.978 TL ) tutarindaki 5.600.000 TL nominal
degerdeki (31 Aralik 2017: 5.600.000 TL) TRSBISE11712 ISIN kodlu 6zel sektér borglanma
senedinin 30 Kasim 2017 tarihinde yapilmasi beklenen kupon 6demesi ger¢eklesmemis, ihraggr sirket
yatirimcilarindan muvaffakatname alarak tahvili yeniden yapilandirmis ve TRSBISEK1817 olarak
ISIN kodunu degistirmistir. Azimut Portfoy Yonetimi A.S. bu yapilandirmaya muvaffakatname
vermemis Ve mahkeme yoluna basvurmustur. Ayrica, gelismeler tizerine s6z konusu TRSBISE11712
ISIN kodlu 6zel sektor bor¢lanma senedini 30 Kasim 2017 tarihi itibart ile “ger¢ege uygun deger farki
kar zarara yansitilan finansal varliklar” dan gikarip “iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar”
olarak siniflandirmig ve 6zet finansal tablolarinda 5.297.775 TL (31 Aralik 2017: 2.974.989 TL)
tutarinda karsilik ayirmigtir.

Bu cergevede, toplam 9.938.141 TL varlik degeri i¢in 7.620.561 TL karsilik ayrilmis olup O6zet
finansal tablolarda ilgili borg¢luya ait net tasinan varhik degeri 2.317.580 TL’dir. ilgili varliklarm
beklenen nakit akislar1 yonetimin en iyi tahminlerine dayanmakta olup gergeklesen ile beklenen
sonuglar farklilik gosterebilir.

Ertelenmig vergi varligimin taminmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plant ve bundan sonra
cikarilan tahminlere dayanmaktadir. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini
baz alir (Dipnot 9).
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3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Kasa 2.592 4179
Bankalardaki mevduatlar 4.619.834 3.663.931
- Vadesiz mevduat 881.512 468.931

- Vadeli mevduat 3.738.322 3.195.000
4.622.426 3.668.110

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla, vadeli mevduatlarin orjinal vadesi 1 aydan kisadir ve faiz oranlart %15
- %20 arasindadur. (31 Aralik 2017: 1 aydan kisa, %12,50 - %14,15).

4 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhiklar
Finansal yatirimlar, briit 3.988.163 3.760.520
Finansal yatirimlara iligkin beklenen zarar karsiligi (-) (*) (2.322.786) (2.032.509)
Toplam finansal yatirnmlar 1.665.377 1.728.011

* Detaylar1 2.C’de agiklanan, BIS Enerji’ye ait gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal
varliklarda siniflandirilan TRSBISEA1611 ISIN kodlu 6zel sektor tahvillerine ayrilan ayrilan karsilik
tutarlarini igermektedir.

5- TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli ticari alacaklar
Miskili taraflardan alacaklar (Dipnot 10) 1.371.692 1.285.858
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3.172.218 1.025.740
Miskili olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar (*) 5.949.978 5.949.978
Miskili olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar karsilig1 (**) (5.297.775) (2.974.989)
5.196.113 5.286.587

(*)  BIS Enerji’ye ait TRSBISE11712 ISIN kodlu 6zel sektér tahvili 30 Kasim 2017 tarihi itibar1 ile “fliskili
olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar” olarak siniflandirilmustr.

(**)  Detaylar1 2.C’de agiklanan, BIS Enerji’ye ait “Iliskili olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar” olarak
simiflandirilmis TRSBISE11712 ISIN kodlu 6zel sektor tahvillerine ayrilan ayrilan karsilik tutarlarin

igermektedir.
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli ticari borglar
Tedarikgilere borglar 89.307 112.396
89.307 112.396

Borglar i¢in ortalama vade siiresi 30 giindiir (31 Aralik 2017: 30 giin). Ticari borglar, ticari satin
alimlardan kaynaklanan, bilanco tarihi itibariyla 6denmemis tutarlar1 kapsamaktadir.
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6 - KISA VADELI KARSILIKLAR

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Kullanilmamus izin yiikiimliligii 362.243 268.204
Odenecek prim ve ikramiye karsilig: - 564.956
362.243 833.160

7 - CALISANLARA SAGLANAN UZUN VADELI FAYDALAR

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsihklar
Kidem tazminati karsilig 550.428 431.038
550.428 431.038

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iliskin baz1 ge¢is siireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi c¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda agagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmustir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Iskonto oran1 (%) 3,74 3,74
Emeklilik olasiligiin tahmini i¢in devir hizi oran1 (%) 91,43 93,49

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsihigimmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, 1 Temmuz 2018 tarihinden itibaren gegerli kidem
tazminati tavani olan 5.434,42 TL (1 Ocak 2018: 5.001,76 TL) tizerinden hesaplanmustir.
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7 - CALISANLARA SAGLANAN UZUN VADELI FAYDALAR (Devam)

Kidem tazminati karsiliginin donemler igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2018 2017
Donem bagi - 1 Ocak 431.038 345.569
Hizmet maliyeti 81.995 94.991
Faiz maliyeti 45.410 31.695
Aktiieryal (kazang)/kayip (81.581) 4.545
Odenen tazminatlar 73.566 (92.623)
Doénem sonu - 30 Eyliil 550.428 384.177

8 - OZKAYNAKLAR

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Pay oram Pay Pay oram Pay
(%) tutari (%) tutari
AZ International Holdings SA 100,00 14.866.533 100,00 14.866.533
100,00 14.866.533 100,00 14.866.533

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 14.868.533 TL’dir (31 Aralik 2017:
14.866.533 TL). 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL
nominal degerde 14.866.533 (31 Aralik 2017: 14.866.533) adet hisseden meydana gelmektedir.

4 Temmuz 2014 tarihinde alian Olaganiistii Genel Kurul Karari’na istinaden Sirket’in 3.000.000 TL
olan sermayesinin 4.000.000 TL’ye artirilmasina, sermaye artirimimna konu olan 1.000.000 adet herbir
pay icin pay basina 3,5 TL’nin pay sahiplerinden primli olarak tahsil edilmesine ve olusan 2.500.000
TL’nin emisyon primi olarak 6zsermaye altina eklenmesine karar verilmistir.

Sirket’in 1.600.000 TL nominal degerdeki A grubu paylarmin sahibi olan Global Yatirim Holding
A.S.’nin paylarinin tamamu Sirket’in 2.400.000 TL nominal degerdeki B Grubu paylarinin tamaminin
sahibi olan AZ Internal Holdings S.A.’ya 17 Nisan 2015 tarihinde devrolmustur.

SPK, 7 Kasim 2014 tarihli izni ile Sirket’in “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum ve unvan degisikligi amaciyla yapilan esas sézlesme
degisikligi ile 8.000.000 TL kayithi sermaye tavani ve 4.000.000 TL 6denmis sermaye ile kayitl
sermaye sistemine gegme talebini onaylamistir.
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8 - OZKAYNAKLAR (Devam)

Sermaye Piyasas1t Kurulu'nun Sirket esas sozlesme degisikligine 30 Haziran 2015 tarihli 12233903-
335.05-E.6667 sayili yazist ile izin vermesi iizerine, 9 Temmuz 2015 tarihinde yapilan Olaganiistii
Genel Kurul’da Sirket’in esas sozlesmesinin 10. maddesi tadil edilerek, kayitl sermaye tavani ve
¢ikarilmug sermayesi 8.000.000 TL olarak belirlenmistir. Cikarilmis sermayedeki 4.000.000 TL artisin
tamamu degisikligin tescil tarihi olan 12 Agustos 2015’te nakten 6denmistir.

13 Ekim 2015 tarihinde Sirket 8.000.000 TL olan kayitli sermaye tavaninin 20.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi, bu nedenle esas s6zlesmesinin 10, 12, 13, 15 ve 21 numarali maddelerinin tadil edilmesine
uygun goriis verilmesi talebi ile SPK’ya bagvuruda bulunmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12233903-335.99-E.11455 sayili ve 21 Ekim 2015 tarihli yazisinda
Sirket’in kayith sermaye tavaninin 20.000.000 TL’ye c¢ikarilmast ve esas sozlesmenin gerekli
maddelerinin tadil edilmesi konusundaki basvurusu olumlu karsilanmustir.

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 771088 tescil numaras: ile kayith bulunan Azimut Bosphorus
Capital Portfoy Yonetimi A.S.’nin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri gergevesinde tim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir bitiin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine,
Sirket’in tek pay sahibi AZ International Holdings S.A’nin ayn1 zamanda Sirket’e devrolunmasi
planlanan Azimut Bosphorus’un da biitiin paylarma sahip olmasi nedeniyle, birlesme isleminin
TTK’nin 155 inci maddesi uyarinca kolaylastirilmis usulde yapilmasina karar verilmistir.

Birlesme karari nedeni ile, Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S.’nin 6denmis
sermayesine tekabiil eden 2.000.000 TL ve ayrica nakdi 1.866.533 TL olmak tizere Sirket’te toplamda
3.866.533 TL sermaye arttirimi yapilmasi ve bu suretle 20.000.000 TL kayitli sermaye tavani
igerisinde Sirket sermayesinin 8.000.000 TL’den, 11.866.533 TL’ye arttirilmasi ve bu amaglarla
Sirket’in esas sozlesmesinin “Sermaye Ve Paylar” baglikli 10. maddesinin tadili konularina izin
verilmesi amaciyla, 12 Kasim 2015 tarihinde Kurul’a bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 12233903-335.05-E.14185 sayili ve 21 Aralik 2015 tarihli yazisi ile Sirket’in birlesme
nedeniyle 6denmis sermayesinin 1.866.533 TL’si nakden karsilanmak sureti ile 11.866.533 TL’ye
¢ikarilmasina ve Sirket’in esas s6zlesmesinin gerekli maddelerinin tadil edilmesine karar verilmistir.

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 798968 tescil numarasi ile kayitli bulunan Az Notus Portfoy
Yonetimi A.S.’nin (“Devrolunan”) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri g¢ercevesinde tiim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir bitiin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine,
Sirket’in tek pay sahibi AZ International Holdings S.A’nin aynm1 zamanda Sirket’e devrolunmasi
planlanan Az Notus’un da biitiin paylarina sahip olmasi nedeniyle, birlesme isleminin TTK’nin
155 inci maddesi uyarinca kolaylastirilmis usulde yapilmasina karar verilmistir.

Birlesme karari nedeni ile, Devrolunan’in 6denmis sermayesine tekabiil eden 3.000.000’nin TL
sermaye arttirrmi yapilmasi ve bu suretle 20.000.000 TL kayitli sermaye tavami igerisinde Sirket
sermayesinin 11.866.533 TL’den, 14.866.533 TL’ye arttirilmasi ve bu amaglarla Sirket’in esas
sozlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baslikli 10. maddesinin tadili konularina izin verilmesi amaciyla,
14 Haziran 2016 tarihinde Kurul’a basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasast Kurulu’nun
12233903-335.99-E.7573 sayili ve 1 Temmuz 2016 tarihli yazisi ile Sirket’in birlesme nedeniyle
O6denmig sermayesinin 14.866.533 TL’ye ¢ikarilmasina ve Sirket’in esas sodzlesmesinin gerekli
maddelerinin tadil edilmesine karar verilmistir.
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8 - OZKAYNAKLAR (Devam)

Bahsi gecen birlesme, “Isletme Birlesmeleri Standard:r - TFRS 3” kapsaminda, ortak kontrole tabi
sirket birlesmesi seklinde degerlendirilmistir. Dolayisiyla, bu birlesmede serefiye hesaplanmamustir.
2015 yilinda gergeklesen ve KGK’nin 21 Temmuz 2013 tarihli Resmi Gazete’de “Ortak Kontrole Tabi
Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Ile Tlgili Ilke Karari” uyarinca yapilan islemde
2.050.386 TL birlesme etkisi olusmustur.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in 12.966.750 TL tutarinda ge¢mis yillar zarar1 bulunmaktadir
(31 Aralik 2017: 6.735.998 TL).

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikkiim haricinde
dagitilabilirler:

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis Ssermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler o6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece Sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

1 Ocak 2008 itibariyla yiirtirlige giren Seri: X1 No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlannus yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirirmina konu olmamussa “Gegmis yillar Kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger dzkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
gergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
tizere yurirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orami 2017 yili i¢in %20’dir
(2016: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar
istisnast, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir
(GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnas1 olmasi halinde yararlanilan
istisna tutari tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).
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9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen Kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Yil iginde 6denen
gecici vergi 0 yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutart kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayil
Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarim1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE
artig oraninin) %10°u agsmast gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar1 igin s6z konusu sartlar saglanmadigi
icin enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Baz1 Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis
ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranin1 2018, 2019 ve 2020
yillar1 i¢in %20'den %22'ye ¢ikarilacak sekilde yiriirliige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in
30 Eylil 2018 tarihi itibariyla yapilan ertelenen vergi varlik/yiikiimliiliikk hesaplamasinda s6z konusu
vergi oran1 degisikliginin etkisi dikkate alinmistir.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Doénem kari vergi varhgy/(yiikiimliiliigii)

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Kurumlar vergisi gideri - -
Pesin d6denen vergiler (-) (68.730) (48.891)
Vergi (varhgy)/yiikiimliiliigii, net (68.730) (48.891)

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami iginde yer alan istisnai kazang¢lar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.
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9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini1 inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyat: nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan birikmis gegici farklar
ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan
dokiimii asagidaki gibidir:

30 Evliil 2018 31 Arahk 2017

Toplam Ertelenmis vergi Toplam Ertelenmis vergi

gecici varhiklar: / gecici varhklary

farklar (yiikiimliiliikleri) farklar (yiikiimliiliikleri)

Vergiden indirilebilir zararlar 11.168.042 2.218.114 11.300.995 2.440.911

Stipheli ticari alacaklar 5.317.539 1.063.508 5.008.927 1.001.784

Kidem tazminati karsilig1 550.428 110.086 431.038 86.208

Kullanilmamus izin karsiligt 362.243 72.449 268.204 53.641

Ertelenmis vergi varliklar 17.398.252 3.464.157 17.009.164 3.582.545
Maddi duran varliklar vergi

matrahi ile kayith deger farki (260.015) (52.003) (294.612) (58.922)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-)  (260.015) (52.003) (294.612) (58.922)

Ertelenmis vergi varhgi, (net) 17.138.237 3.412.154 16.714.552 3.523.623

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket bes yillik performans plan1 ve kar projeksiyonlari ger¢evesinde
kullanilmas1 muhtemel olan 2014, 2015, 2016 ve 2017 yillarina ait 11.168.042 TL tutarindaki birikmis
zararlarindan (31 Aralik 2017: 2014, 2015, 2016 ve 2017 yillarina ait 11.300.995 TL) 2.233.609 TL
(31 Aralik 2017: 2.440.911 TL) tutarinda ertelenmis vergi varligi hesaplamig ve kayitlarina
yansitmigtir. Toplam mali zararlarin detay1 asagidaki gibidir:

Birikmis mali Son indirim

zararlar tarihi

2014 2.509.172 31 Aralik 2019

2015 5.513.733 31 Aralik 2020

2016 650.511 31 Aralik 2021

2017 1.532.798 31 Aralik 2022
10.206.214

30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait 6zet kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Cari donem kurumlar vergisi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 124.579 81.386
124.579 81.386
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9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Vergi oncesi kar (zarar) 382.742 (2.310.200)
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi geliri (76.548) 462.040
Ertelenmis vergi hesaplamasina dahil edilmeyen
gecmis donem mali zararlari (76.759) (327.789)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 24.968 (71.919)
flave ve indirimler 3.760 19.054
Cari donem vergi (gideri) / geliri (124.579) 81.386
10 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) lliskili taraflarla ait bakiyeler:
30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017
Mliskili taraflardan ticari alacaklar
Yurtici fonlardan alacaklar 968.010 860.365
Yurtdis1 fonlardan alacaklar 403.682 416.241
AZ International Holdings S.A. - 9.252
1.371.692 1.285.858
b)  iliskili taraflarla yapilan islemler:
1 Ocak - 1 Temmuz- - 1 Ocak - 1 Temmuz- -

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

Hizmet gelirleri

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Yatirim Fonlar - yurtigi fonlar 9.166.810 3.117.623 7.113.209 2.430.965

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Yatirim Fonlari - yurtdisi fonlar 823.802 390.046 1.143.871 348.365
9.990.612 3.507.669 8.257.080 2.779.330

C) Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplan
Sirket’in hissedarlar1, iist diizey yonetici ve direktorleri, yonetim kurulu iiyeleri ve bu kisilerin ilgili

olduklar sirketler ve aileleri iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren
donemde iist diizey yonetime saglanan faydalar 983.534 TL dir.
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11 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yonetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamgtir.

i Kredi riski actklamalar

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z oniine alinarak degerlendirilmekte ve
gerek goriildiigii takdirde uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger  Iliskili Diger  Bankalardaki Finansal

30 Eyliil 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Yatirimlar
Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 1.371.692  9.122.196 - 169.051 4.619.834 3.988.163
Vadesi gegmemis ya da deger

diigiikliigiine ugramamus finansal 1.371.692 3.172.218 - 169.051 4.619.834 -

varliklarin net defter degeri
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan

aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya

deger diisiikliigiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - 5.949.978 - - - 3.988.163

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger  iliskili Diger  Bankalardaki Finansal

31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Yatirnmlar
Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 1.285.858 6.975.718 - 108.367 3.663.931 3.760.520
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikligiine ugramamis finansal 1.285.858  1.025.740 - 108.367 3.663.931 -

varliklarin net defter degeri
Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan

aksi takdirde vadesi gegcmis veya

deger diisiikliigiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - 5.949.978 - - - 3.760.520

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate almmamugtir. 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in
portfoylinde bulunan finansal varliklar yatirim fonlar1 ve kamu kesimi tahvil senet ve bonolarindan
olusmaktadir.
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11- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimlilikklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliligii bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliilikklerin 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018
Sozlesme
Defter 1aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5yil uyarinca hakit
degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz  ¢ikislar toplanm
Ticari borglar 89.307 89.307 - - - - 89.307
Diger borglar 388.847  388.847 - - - - 388.847
Toplam yiikiimliiliikler 478.154  478.154 - - - - 478.154
31 Arahk 2017
Sozlesme
Defter 1aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5y1 uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz  ¢ikislar toplamm
Ticari borglar 112.396  112.396 - - - - 112.396
Diger borglar 499.802  499.802 - - - - 499.802
Toplam yiikiimliiliikler 612.198 612.198 - - - - 612.198

iii.  Piyasa riski aciklamalar
Doviz pozisyonu riski

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla doviz cinsinden 27.950 ABD Dolar tutarinda kira depozitosu,
123.025 Avro tutarinda vadesiz mevduat ve 58.079 Avro tutarinda yoOnetimini yaptigi yabanci
fonlardan kaynaklanan alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 27.950 ABD Dolar1 kira depozitosu,
67.089 Avro vadesiz mevduat, 92.180 Avro tutarinda yonetimini yaptigi yabanci fonlardan
kaynaklanan alacak). Avro’nun Tiirk Lirasi karsisinda %5 deger kazanmasi/(kaybetmesi) durumu,
Sirket’in vergi oncesi karinda 51.354 TL artisa/(azalisa) (31 Aralik 2017: 35.959 TL), ABD Dolart’nin
Tirk Liras1 karsisinda %5 deger kazanmasi/(kaybetmesi) durumu, Sirket’in vergi oncesi karinda
8.369 TL artisa/(azalisa) (31 Aralik 2017: 5.271 TL) neden olmaktadir.
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11- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Rapor tarihleri itibartyla kullanilan kurlar asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2018 31 Arahik 2017
ABD Dolari 6,5498 3,7719
Avro 6,9505 4,5155

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte yiikiimliliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Sabit faizli finansal araclar:
Gergege uygun deger farki
kar zarara yansitilan finansal varliklar 719 719
Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki
kar zarara yansitilan finansal varliklar 3.987.445 3.759.801

Faiz orani degisimlerinin degisken faizli finansal araglar tizerindeki etkisi nedeniyle, 30 Eyliil 2018
tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi vergi 6ncesi kar 39.874 TL (31 Aralik 2017: 37.598 TL) artacak 39.874TL
(31 Aralik 2017: 37.598 TL) azalacakti.

Fiyat Riski

Sirket’in finansal durum tablosunda 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla alim satim amagli finansal varlik
olarak smifladig hisse senedi ve ya yatirim fonlart bulunmamaktadir.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portféyiin degerini
korumaya ve artirmaya g¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri stirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.
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12 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu 6zet finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢cege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yikimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017
Gercege uygun Kayith  Gercege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 4.622.426 4.622.426 3.668.110 3.668.110
Finansal yatirimlar 3.988.163 3.988.163 3.760.520 3.760.520

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek defter
degerlerine yaklastig1 ongoriillmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimlilikklerin gergcege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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12 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Eyliil 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektdr borglanma senetleri 3.988.163 - -
3.988.163 - -
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektdr borglanma senetleri 3.760.520 - -
3.760.520 - -

13 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

14 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No0:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri:V No:34) uygun olarak sermayesini
tamimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup soz konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri:V No:34’te getirilen
degerleme hiikiimleri gercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismumi ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur.

SPK’nin Seri:V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No0:34 sayili tebligin
4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:V No:34’{in
3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutar1, borsalarda ve teskilatlanmus diger piyasalarda islem goérenler hari¢ olmak iizere, deger
diistikligi karsihigr ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger
duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmus diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlariin indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.

Teblig Seri:V N0:34’{in 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri:V No:34’de anilan
risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.
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14 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iliskin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan sézkonusu tebligler ile portféy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiyiikliiklerine bagli olarak degisebilmektedir.

Teblig Seri:V No:34 hiikiimlerine gore, Sirket i¢in asgari 6denmis sermaye tutar1 30 Eylil 2018
tarihinde sona eren hesap dénemi ig¢in 5.000.000 TL (31 Aralik 2017: 5.000.000 TL) olarak
belirlenmistir.

"Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014
tarihinden itibaren ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin
Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiriirlilige girmistir.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuat1 hiikiimleri g¢ergevesinde kurulan 24 adet (31 Aralik 2017: 22 adet) yatirim
fonunun portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim fiicreti elde etmektedir.
30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren dénemde yurti¢inde kurulu fonlardan elde edilen fon yonetim ticreti
gelirlerinin toplam1 9.186.810 TL (30 Eyliil 2017: 7.113.209 TL) dir.

Sirket, ayrica, yurtdisinda kurulmus olan 7 adet (31 Aralik 2017: 7) yatirrm fonunun portfoy
yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim ticreti elde etmektedir.

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren donemde yerli ve yabanci fonlardan elde edilen fon yonetim ticreti
gelirlerinin toplami 9.990.612 TL (30 Eylil 2017: 8.257.080 TL) dir.
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