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NOT 22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZFEY{ (Devami)
Kars) Taraf Riski

Karsi tarafin yukiimlitltklerini yerine getirememesi nedeniyle zarara ugrama olasihgidir. Asagidaki kriter ve
limitler gergevesinde dlg0llr:

Fon’un ticari alacaklar toplami, fon portfdy degerinin %40’ indan fazla olamaz.

30.06.2018 | 31.12.2017 |
Diger Alacaklar (*) (**) 76.781.008 0
'Fon Toplam Degeri 170.948.395| 130.711.656
Diger Alacaklar / Fon Toplam Degeri Orani 44,91% 0,00%
(*)- S6z konusu tutar | kul satis1 vadeli alacaktir.

(**)- 30/06/2018 tarihli ve 30464 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Gayrimenkul Yatinm Fonlarnina Iligkin
Esaslar Tebligi (111-52.3)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (111-52.3.c) ile; “Gayrimenkul yatinmi*
tanim1 degistirilmis ve “Fon toplam degerinin en az %80’inin gayrimenkul yatinmlarindan olusmasi™
zorunlulugu bakimindan hangi varhiklarin gayrimenkul yatrimi olarak kabul edilece@i netlestirilmistir.
Buna gore; portfoydeki gayrimenkullerin vadeli olarak satilmasindan kaynaklanan alacaklar kabul goren
varhiklar arasina ilave edilmigtir. S6z konusu tutar Fon'un hazirlanan fiyat raporlarinda (Portfty Deger
Tablosu ve Toplam Deger Tablosu) “*Alacaklar” kalemi yerine “Gayrimenkuller” bdliimiiniin alt kisminda
Gayrimenkul Satig1 Vadeli Alacaklarda pdsterilmistir.

Likidite riskinin 8l¢llimesinde ayrica stres testleri ve senaryo analizleri kullanihir. Gayrimenkul portfdyiine
uygulanan stres testleri likidite puanlamasinda 8nemli agirhga sahip olan endekslerin degerlen stres dénemlerini
yansitacak sekilde degistirilerek ve AHS agirhiklan da degistirilerek 2 agamada yapilir. AHS kriterlen arasinda
olan baski endeksi Tife, 1 yilhk TL faiz orami ve dbviz sepeti baz alwarak hesaplanir. Stres testleri
olusturulurken baski endeksi ve diger endekslere RiskActive tarafindan belirlenecek standart bazli degigimler
uygulanr.

Kurucu risk yonetim sistemi konusunda Riskaktif Damismanlik Egitim ve Yazihm San. Tic. Ltd. $ti’nden
(RiskActive) hiznet almaktadir. Yukanda belirtildigi iizere gergeklestirilen risk digiimlen RiskActive tarafindan
giinliik olarak Genel Midir ile i¢ Kontrol Elemani'na ve hafialik olarak aymica Yonetim Kurulu'na raporlanr.

Yukarida belirtilen limitlerin azilmasi halinde risklerin azaltilmas: ve belirlenen limitlerin altina diigtiriilmesi igin
alinacak tedbirlere Kurucu'nun Yonetim Kurulu karar verir. Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediirii'nde ve bu
prosediir iginde yer alan ve yukanda dzetlenen risk limitlerinde ihtiyag duyulmas: halinde Kurucu’nun Y dnetim
Kurulu karan tle degisiklik yapilabilir.

Fon'un Finapsal Risk Tablolari ve ligili Analizler:

Fon'un; “finansal arag lorleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, *faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhilik
analizi”, “hisse senedi fiyat riski™, “likidite riski tablosu”, “doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi”,
agagida agiklanmigtir.
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NOT 22- FINANSAL ARACLARDAN KA¥YNAKLANAN RISKLERIN NITELIG VE DUZEYI (Devami)

Kredi Riskleri Analizi:

—_— S = Alucaldar
Ticard | Diger Alacaklsr
__ Alacaklar
Cari Danem Nighdli | Diger | lligkili | Diger Finansal | Yatinm Amach | Nakitve | Toplam
Taraf | Taruf | Taral Turaf Varbklar | Gayrimenkuller Nakit
| Benzerieri

Raporlama tarihi itibariyle maruz 0 0 ,| 0|97.228.324 | 98.902.814 183.061.000 9.828 | 379.201.966

kahnan azami kredi riski
L(A+B+C+D+E) (*) |

Azami riskin teminoat, vs ile pivence 0 0 0 0 0 0 0 0

alona alinomy kism | |

A. Vadesi gegmemis ya da deger 0 0] 097228324 | 98.902.814 183.061.000 9.828 | 379.201.366 |

didgitk [Ditne ugramamy finansal

varhklarin net defier degeri |

B. Kosullan yeniden gorag0imas 0 0 0 b} 0 0 i] 0

bulunan, aksi takdirde vadesi geemg

veya defier ditytikingone uSramiy

saylacak finansal varhklarin defler

deperi

C Vadesi gegmis ancak deger 0 0 1] 0 0 0 0 i

dugtiklogine ugramamig varhiklann net |

defier degen 1

Teminat, vs ile guvence altma ahinmis [1} 0 0 0 0 0 0 0

kismu

D. Deger dbsaklognne uprayan 0 0 0 0 0 0 0 0|
. variklann net defter deferleri | | | |

- Vadesi gecmis (brut defter degeris 0 0 (] 0 0 Q| 0 0

Deder diagiikiugi (-) 0 0 o] 0 0 = 0 01 0
Net degerin teminat. vs ile guvence 0 0 Q 0 1] 0 0 0

alina almmts kismi | | |

- Vades: gecmenmy (brat defter degeryy [ 9| 0 0} a 0y of o0, 0
| Deger disiaklagi (-) ! 0! 1} 0 0 0 0 0] 0
| Net deferin temmat, vs ife gitvence ] 0 0 0 0 0 0| 0
|l alimimg kismy ) —) ) 1
['E. Bilamgo dist kredi riski igeren 0o o 0 0 0 0 0] il
| usisurlar |
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30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar TL olarak gasterilmistir)

NOT 22- FINANSAL ARACLARDAN KA YNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYT (Devam)

- Alscuklar I |
Ticari Diger Alacaklar |
. Alacaklar | | | .
Oncek! Dénem Nishkdli | Diger | Digkili Diger Finansal | Yannm Amagh | Nakitve | Toplam
Taraf | Taraf | Taral Taraf Varhklar | Gayrimenkuller Nakit
4 - Benzerleri
Raporiama tarihi itibariyle maruz 0 0 0| 42.682.490 | 21.987.076 277.711.000 50.200 | 342.430.765
kalisas azami kredi rishi
| (A+B+C+DHE) (%)
Azami riskin teminat, vs ile giivence 0 0 0 0 0 0 0 0
. altina ahnmms kasm s = -
A Vadesi gegmemis ya da deger 0 0 0| 42.682 490 [ 21 987076 277.711.000 50.200 | 342.430.765
dissukligane upranamis finansal
| varliklann net defter degen o
B Kosullan yeniden gortisilmig
bulunaen, aksi akdirde vadesi gegmis
veya deger dasaklogone vgramis 0 0 0 ] 0 0 u 0
saytlacak finansal varliklann defier
| deeri
€ Vadesi gegmng ancak deper
| dugtikltgine ugramanis varhklann net 0 0 ¢ 0 1] 0 0 0
| defler degeri - - ] :
| Icmhlcl, vs ile gtvence altng pluimeg 0 0 | I 0 i 0 | 0 ' 0
ST ! i
. D Deger dusaklugune ugrayan | }
¢ varliklann net defter dederler: v 0_5_ ! ! B v 0 I ) | ,0
- Vadesi gegmiy rbriut dufler degeri) 0 U 0| - 0 0| 0 0]
Deger dugikligy r-) 0 0 | 0 n n 0 ] a
Net degerin temmar, vs e gitvence 0 b 0 N 0 0 0 | ol
| altna alinmtg kesm |
| - Yadesr gecmemis (brat defler degeri) 0 [ 0 1] 0 0 0 o)
| Deger dugiikiugi (-} 0 0! 0 0] 0 U] 0 0
] - 3 - - P . 1
Net degerin teminal, vs e ginvence 0 0 0 0 0 0 I o 0
altina altmmey ksmt | I | |
E. Bilango digi kredi nsk) igeren 0 0 0 0 o 0 : 0 o
urnsurlar - |
Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhlik Analizi:
T N T ~_ = b e
P | Cari nceki
Sabit faizli finansal araglar 0 | Danem Dénem
Finansal varliklar | Gergege Uyain Deger Farki Kar Zarara Yansitulan Finansal Varbklar | 98.902.814 | 21 987.076
| Ttfa edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar 0] 0
Finansal ytkiimlilikler | 0 0
Degtisken faizli finansal araglar !
Finansul yokamialokles I 0 0
Fon'un degisken faizhi finansal yiiktimlilokleri bulunmamaktadir. (31.12.2017 Yoktur.)
Hisse Senedi Fiyat Riski Analizi:
Cari Ddnem Onceki Donem

‘7

Endeksteki Deisim

Dénem Kar/(Zararina Etkisi)

Dénem Kar/(Zararina Etki;l)

[ BIST 100

10%
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NOT 22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGE VE DUZEYi (Devam)

Likidite Riskine iliskin A¢iklamalar:

| Sézlesme
| uyarinca nakit |
| aikiglar |3 aydan
Defter toplamm kisa 3-12ay |1-5yilarasi 5 yildan
Cari Ddnem Degeri | (=I+II+1I+IV)| (1) arasi (1) (1) uzun (IV)
Threv Olmayan [

Finansal 208.253.570 208.253.570 | 16.610.385 | 20.052.000 | 106.944.000 64.647.185 |
| YiikGmliilikler |
Takas Borglan 0 0 0 0 0 0
Diger Borglar 208.253.570 208.253.570 | 16.610.385 | 20.052.000 | 106.944.000 | 64.647.183.07

S8zlesme
uyannca nakit '
cikislar 3 aydan I
Defter toplami kisa 3-12ay |1-5ylarasi| 5yildan
Onceki Dénem Degeri =1+11HTT+1V) (1)) arasi (11) | (11D uzun (IV) |
Tirev Olmayan '
Finansal 211.719.109 211.719.109 | 6.707.924 | 20.052.000 | 106.944.000 78.015.185
Yikimlillikler | B * |
Takas Borglan ' 0 0 0 0| 0 | 0
Diger Borglar 211.719.109 211.719.109 | 6.707.924 20.052.000'[ 106.944.000 | 78.015.185,07

Déviz Pozisyonu Tablosu Ve tlgili Duyarhihk Analizi:
Yoktur, (01.01.2017-30.06.2017: Yoktur.)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa koyullarina uygun olarak gergeklesen iglemlerde.
bir varhgin karsihginda el deistirebilecegi veya bir yiikiimlilligin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglann tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege uygun
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler.
Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz,

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak fzere diger finansal varhklarin gergede uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhteme! zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi dustiniilerek kayili degerlerine yaklasug
ongorilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uyeun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas
alinir.

Finansal Ytiktimltlikler

Takas borglan, ydnetim tcreti borglar ve diger borglar da dahil olmak dzere finansal yikumliluklerin gergege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden dnemli digtide farkhhik gdstermeyecegi
varsayillmigtir,
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NOT 23- RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.

NOT 24- TMS'YE LK GECIS

lligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayih Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri II, 142 No'lu “Yatinm Fonlannm Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi”
{"Teblig’) hukOmlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yiriirlige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iligkin ek ve yorumlan (TMS/TFRS) esas
alinmigtir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin 31 Arahik 2013 tarihli ve 2013/43 sayili Haftalik Biilteni’nde yayimladif)
duyuru ile uygulanmast zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

NOT 25- NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

| 30.06.2018 [31.12.2017
|

Bankalar B ]
Vadesiz Mevduat B | 9.828 50200
Katthim Hesabi B F : 0, 0

| Toplam ] 9.828 | 50.200
Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri
B | 30.06.2018 31.12.201L‘

Nakit ve Nakit Benzerleri 9.828 50.200

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 0 0]

Faiz Tahakkuku (-) ; 0! 0

Toplam [ 9.828] 50.200 |

NOT 26 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiIi DEGISiM TABLOSUNA iLISKIN
ACIKLAMALAR

Dipnot 2'de agiklanan muhasebe politikalan gergevesinde toplam degerinde/net varhik degerinde artig/azals,
katilma pay ihrag tutar: ve katilma pay) iade tutarinin etkileri toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunda
gosterilmigtir,

NOT 27- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMAS! GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Arz Gayrimenkul Ve Girgim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. nin {
[~ ) imin pay sahiplerine dagitilmasina karar

verimi§ olup, s6z konusu kar dagitimi 16.02.2018 tarihinde gergexlestirilmistir.




