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2018 Ilk Yar1 Yil Finansal Sonuclar ve
Degerlendirmeler



Yasal Uyari

Bu ayrintili sunum, finansal tablolara iliskin gercek bilgi ve analizlerin
ganl sira, gelecek olan durumlar da ifade eden gelecek ve olasi
eyanlari icermektedir.

Ranrdaki bilgi ve analizler dogru, %elecek vizyonu ile ilgili yer alan
beklentiler ise gercekci ve kabul edilebilirdir.

Bununla birlikte, kontrol edemeyecegimiz yerel ve kiresel degiskenler
e'(cjlglisi i{ed_beklentilerin etkilenip degisebilecekleri anlasiimali ve kabul
edilmelidir.

Degiskenlere bagl olarak, beklentilerde olusabilecek sapma ve
farkhihklara bagh bir zarara karsi Sirketimiz, yoOneticilerimiz ve
calisanlarimizdan herhangi biri sorumlu tutulamaz.

Kurum finansallarinin analizinde kur risklerinin yarattigi etkiler, alinan
tedbirler ile birlikte degerlendirilmeli ve finansallar bu cercevede
yorumlanmalidir. Kurumumuzun hazirladigl bu raporda
yatirrmcilarimizin  yatinm kararlarinda saglikli, gercekci yorum ve
degerlendirme yapmalarina katki saglayacagini umdugumuz dinamik
degerlendirmelere yer verilmistir. Bu sunum ve rapor ile , sadece ve
esas olarak, Sekuronun devam eden faaliyetlerinin ve gelecek
beklentilerini tavsiye veya 6neri teskil etmez.

Bu rapor, Kurumumuzun hisse senetlerinin satin alinmasi ya da taahhut
edilmesi icin yapilan davet ya da bu yonde herhangi bir teklif teskil
etmedigi ya da boyle bir davet veya teklifin bir parcasini olusturmadigi
ibi herhangi bir sozlesme ya da yatirrm karariyla baglantili olarak bu
elgeye istinat edilemez. Bu dokiiman icindeki bilgi ve gorisler Sirket
hisse senetler ile ilgili tavsiye veya 6neri teskil etmez.



GENEL BAKIS-

2018 1YY ONEMLI
GELISMELER

» Gugll ve glvenilir ciro artisi  ve operasyonel karliligin
artirilmasi saglandi.

» % 50 kapasite artisi saglayan yeni makine ve ekipman
atllrlmolI tamamlanarak, Haziran 2018 ortasinda uretime
aslandi.

» Ciro % 20 oraninda artarken, ihracat artis orani % 50
gerceklesti.

> Ispanya ve iberya Bdlgesinin en biiyik Ambalaj Fuarina
katihm ile 5 adet yurt disi musteri adayi ile endustriyel
denemeler sirecine girildi.

»Yurt ici pazarlama faaliyetleri ile yiksek tonaj alim
Eotansiyeli olan 5 yeni yurt ici musterinin portfoyumiuze
atilimi saglandi.

» Ar-Ge calismalarimiz neticesinde elde ettigimiz, yuksek
katma degerli Termal Laminasyon Urinimuz ile
surddrulebilir bir iazara giris yapildi. Bu Gridn grubunun
ayrica yeni bir kullanim alaninda test edilmesi de
saglanarak %elecek donemlerde ciro ve karlihga katki
yapmasi beklenmektedir.



GENEL BAKIS-

2018 1YY ONEMLI
GELISMELER

» Ar-Ge faaliyetlerimiz ve Urin gelistirme calismalari
devam etmektedir.

» Kurum organizasyon yapimizda, verimlilik ve kalite artisi
saglamaya hizmet edecek 2 yeni Teknik Gorev Alani tesis
edildi, Yetkin Mihendisler ile gorevlendirme saglandi.

» Uluslararasi pazarda giris ve kabul kriteri olarak kabul
edilen en nitelikli sertifikasyon standardi olan BRC
(ingiltere Perakende Konsorsiyum) Sertifikasyonu icin
calismalar ile surecin sonuglanmasina yaklasildi.

> Gelisen Isletmeler Pazar’nda(GiP) islem goren
paylarimizin, 2018 vyili Nisan ayi itibari ile gerekli
kriterlerin saglanmasi ile bir tst Pazar olan “Ana Pazar” a
gecisi basari ile tamamlandi. Pazar degisikligi ile daha
genis Ulusal ve Uluslarasi Yatirimcilara ulasim imkani
dogdu.



Satislar-TL

2017/6 2018/6

Satislar gecen yilin ayni dénemine gore % 21 oraninda
artis gostermis ve 50,9 Milyon TL'ye ulasmistir.



Operasyonel Kar-TL

10.132.094

Operasyonel
Karhhk

4.315.614

2017/6 2018/6

2018 yiliilk 6 aylik donemde operasyonel karhlik % 20 ye
ulasti. (2017/6 doneminde %10)



FAVOK-TL

11.182.374

FAVOK (Faiz

5.693.610

Amgrtisman Vergi
Oncesi Kar)

2017/6 2018/6

2018 yili ilk 6 aylik ddnemde FAVOK % 96 artisla 11 Milyon Tlye
yukseldi



Kisa ve Uzun Vadeli Borglar

KISA VADELI BORCLAR-TL UZUN VADELi BORGLAR-TL

4.509.895

33.684.816

17.634.652

1.338.108

2017/6 2018/6 2017/6 2018/6

Kisa vadeli borglar uzun vadeliye donustirilmus olup, likidite genislemesi saglanmistir.



Nakit Varliklar

NAKIT

6.663.984

1.062.342

2017/6 2018/6



Borclar
Kalemindeki Artig TOPLAM BORCLAR
Gerekgeleri

* 2 milyon USD degerinde yeni
makine  yatirmi (1 il
odemesiz, toplamda 5 il
vadeli )

* Ulkenin  makro ekonomik
kosullarinin riskleri nedeniyle
likidite artirmaya yonelik
“marijli”’ uzun vadeli
borclanma

e Ortalama vadesi 3 yil olan YP
kredi bakiye degerlemelerinin
31.12.2017 ile 30.06.2018
TCMB USD kurlari arasindaki
fark. (Nakit cikis
gerektirmeyen’” bir Reeskont
gideri hlviyetindedir.)

84.686.094

56.979.762




Genel Degerlendirme

Kurum finansallarinin analizinde kur risklerinin vyarattigi etkiler, alinan tedbirler ile birlikte
degerlendirilmeli ve finansallar bu cercevede yorumlanmalidir. Kurumumuzun hazirladigl bu raporda
yatirnmcilarimizin yatirbm kararlarinda saglkli, gercekci yorum ve degerlendirme yapmalarina katki

saglayacagini umdugumuz dinamik degerlendirmelere yer verilmistir.

Kurumumuz ve endustriyel sektorlerde faaliyet gosteren tim kurumlarin genel olarak hammadde, emtia
vb girdileri agirlikh USD olmak Ulzere yabanci para cinsinden olmaktadir. Her ne kadar bu girdiler i¢
piyasadan temin edilse dahi yabanci para cinsinden fiyatlandirilmakta ve ticarilesmektedir. Endustriyel
sektorlerin, Ulkemizde karsi karsiya kaldigi en buiylk risk USD, Euro cinsi yabanci para maliyetlerin kur
hareketleridir. Bu risklerden korunmak icin basta ihracat olmak tGzere yabanci para ile gelirlerin artirilmasi

ve guvenli mekanizmalar olusturabilmek surduirulebilirlik ve karlilik icin hayati 6nem tasimaktadir.



Genel Degerlendirme

Ticari hayatta ise rekabet eden piyasalar icerisinde bdyle mekanizmalarin kurulmasi kolay olmamaktadir.
Kurumumuz yillar icerisinde olusturdugu Know-How, Uriin Kalite, Giiven ve istikrari ile yurt ici satislarinda
dahi USD ile tahsilat yapabilme imkanini tesis edebilmistir. Artan yurt disi satislarin yaninda yurticindeki
USD cinsli tahsilat ile toplamdaki USD maliyetlerimiz lizerinde kur degisim risklerine karsi dogal bir koruma

yontemi olusturabilmistir.

Bu baglamda, asagida Kurumumuz ilk 6 ay sonuclari dikkate alinarak bu koruma yonteminin getirdigi

faydali yapi detayli olarak agiklanmistir.

*2018'in ilk yari yili finansallarinda borgululuk tutarlarindaki artisin en 6nemli sebebi TL'nin % 25 deger
kaybi ile ortaya cikan kur farkidir. Bu fark, ortalama vadesi 3 yil olan yabanci para kredi bakiye
degerlemelerinin 31.12.2017 ile 30 Haziran 2018 tarihli TCMB USD kurlari arasindaki fark ile ortaya

cikmaktadir ve “Nakit cikis gerektirmeyen” bir Reeeskont gideri huviyetindedir.



Genel Degerlendirme

Bilancoda borcun artmasina sebep olan bu kalemin olumsuz etkisi, ticari faaliyet donglistinde yaratilan

USD cinsinden satislar ve tahsilat kapasitesi ile azaltilmaya calisiimistir.

2018 ilk 6 aylik doneminde, satislarimizin % 100’GUntn USD kuruna endeksli olarak fiyatlandirilmasina
devam edilmis olup, yurt disi satislarin yaninda yurt ici USD cinsli satis ve tahsilatlar ile ayni donemde

tahsilatin % 44'G USD cinsinden gerceklesmistir.

USD bazli % 44 oraninda yapilan tahsilat ile USD maliyetlerimizin % 62 si karsilanmis ve “Esas Faaliyet
Karlihgimizin” korunmasinda dogal hedge islevi saglanmistir. Kur degisim riskine acik kalan % 38 oranli
USD maliyetler karsiligi ise gunlik olarak takip edilmis ve forward islemleri ile riskten korunulmaya

calistimistir.

2018 ilk 6 ayhk Satis gelirlerinden olusan tahsilat rakamlarinda Stpheli Alacak kalemi olusmamistir.(Not:
1997 yilindan beri karsilik ayrilan Stpheli Alacak Toplami 370.400 TL dir).



