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ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL BiLGILERE ILISKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret A.§. Genel Kurulu'na
Girig

1, Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret A.$.'nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarimin (hep birlikte
“Grup” olarak amlacaktir) 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum
tablosunun, aym tarihte sona eren alt1 aylk doneme ait 6zet konsolide kér veya zarar tablosunun,
ozet konsolide diger kapsamli gelir tablosunun, dzet konsolide ozkaynaklar degisim tablosunun,
5zet konsolide nakit akig tablosunun ve diger agiklayiei dipnotlarinin (“ara dénem ozet konsolide
finansal bilgiler”) simrh denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Grup yonetimi, séz konusu ara dénem
&zet konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standard: 34’e (“TMS 34”) “Ara Donem
Finansal Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bigimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinmirh denetime dayanarak s6z konusu ara donem ozet
konsolide finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Simirh Denetimin Kapsarm

2, Yaptigimiz sinirh denetim, Simnirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410'a “Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, isletmenin Yilhik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi
Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi” uygun olarak yiirtitilmiigtiir. Ara donem ozet konsolide
finansal bilgilere iliskin simirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler
olmak iizere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger simrh denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin sinirh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci konsolide
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli
dlciide dardir. Sonug olarak ara dénem dzet konsolide finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim
girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim tnemli hususlara vakif olabilecegine iliskin
bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriigii bildirmemekteyiz.

Sonug

3. Sinirl denetimimize gore, ilisikteki ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin, tim Onemli
yonleriyle, TMS 34’e uygun olarak hazirlanmadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi gekmemisgtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebe Ali Miisavirlik A.S.

>

Gaghaf St

Sorumlu Denetgi

istanbul, 16 Agustos 2018
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BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
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ZORLU OSMANGAZI ENERJI SANAYI VE TICARET AS

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM

OZET KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Strh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 33.604.666 77.951.739
Ticari Alacaklar 210.559.030 148.764.765
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5,17 2.061.693 -
- {liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 208.497.337 148.764.765
Diger Alacaklar 15.206.021 4.029.370
- {liskili Taraflardan Diger Alacaklar 17 99.406 -
- 1liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 15.106.615 4.029.370
Imtiyaz Sozlesmelerine Iliskin Finansal Varliklar 6 106.101.103 130.999.352
Pesin Odenmis Giderler 4.166.646 3.835.024
- 1liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4.166.646 3.835.024
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 1.343.580 10.812.492
Diger Donen Varliklar 137.740.775 145.042.096
- 1liskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 9 137.740.775 145.042.096
Toplam Dénen Varhklar 508.721.821 521.434.838
DURAN VARLIKLAR
Diger Alacaklar - 848
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - 848
Imtiyaz Sézlesmelerine Iliskin Finansal Varliklar 6 529.243.725 508.335.166
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.578.287.180 1.610.354.832
- Serefiye 402.237.055 402.237.055
- Diger Haklar 1.176.050.125 1.208.117.777
Pesin Odenmis Giderler 21.098.693 27.588
- Tliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 21.098.693 27.588
Ertelenmis Vergi Varligi 37.039.490 59.988.825
Diger Duran Varliklar 101.481.363 52.753.591
- 1liskili Olmayan Taraflara iliskin Diger Duran Varliklar 9 101.481.363 52.753.591

Toplam Duran Varhklar

2.267.150.451

2.231.460.850

TOPLAM VARLIKLAR

2.775.872.272

2.752.895.688

1 Ocak - 30 Haziran 2018 ara hesap donemine ait ara donem Ozet konsolide finansal tablolar,

yayinlanmak tizere 16 Agustos 2018 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar, ara dsnem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU OSMANGAZI ENERJI SANAYI VE TICARET AS

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM

OZET KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari

Sinurl
denetimden

gecmis

30 Haziran 2018

Bagumsiz
denetimden
gecmiy

31 Arahk 2017

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 11.094 -
Tliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 11.094 -
- Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 11,17 11.094 -
Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa Vadeli Kisimlari 93.061.566 29.004.375
fliskili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin

Kisa Vadeli Kisimlart 51.302.007 20.644.501
- Diger Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 11,17 51.302.007 20.644.501
Tliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli

Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 41.759.559 8.359.874
- Thrag Edilmis Borglanma Araglart 11 41.759.559 8.359.874
Ticari Borglar 311.562.589 346.891.814
- liskili Taraflara Ticari Borglar 517 1.827.846 146.653.912
- {liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 309.734.743 200.237.902
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 7.491.017 6.539.195
Diger Borglar 287.042.799 238.600.294
- {liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 287.042.799 238.600.294
Ertelenmis Gelirler 79.606.756 143.946.653
- Iligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 8 79.606.756 143.946.653
Kisa Vadeli Karsiliklar 37.625.359 46.672.781
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin

Kisa Vadeli Karsiliklar 5.395.062 4.326.524
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 32.230.297 42.346.257
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 19.440.138 27.489.540
- Iligkili Olmayan Taraflara

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 9 19.440.138 27.489.540
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 835.841.318 839.144.652
Uzun Vadeli Borg¢lanmalar 353.389.387 373.216.958
Miskili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 230.859.030 206.445.005
- Diger Uzun Vadeli Borglanmalar 11,17 230.859.030 206.445.005
Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun

Vadeli Borglanmalar 122.530.357 166.771.953

- Thrag Edilmis Borglanma Araglart 11 122.530.357 166.771.953
Diger Borglar 21.433.998 27.235.848
- Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 21.433.998 27.235.848
Uzun Vadeli Karsiliklar 9.681.747 10.792.366
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

Uzun Vadeli Karsiliklar 9.681.747 10.792.366
Ertelenmis Vergi Yikiimliligii 238.108.807 242.083.216
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 622.613.939 653.328.388
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.458.455.257 1.492.473.040
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.317.417.015 1.260.422.648

Odenmis Sermaye 12
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak

1.150.050.000

1.150.050.000

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (306.505) (1.310.228)
- Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim

Kazanglari (Kayiplart) (306.505) (1.310.228)
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar 111.682.876 (255.838)
Net Donem Kar1 veya Zarari 55.990.644 111.938.714
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.317.417.015 1.260.422.648
TOPLAM KAYNAKLAR 2.775.872.272 2.752.895.688

Takip eden dipnotlar, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasini olusturur.
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ZORLU OSMANGAZI ENERJI SANAYI VE TICARET AS

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

ARA DONEM OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirl Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 1.371.691.227 795.118.883
Satiglarin Maliyeti (-) 14 (1.180.248.687) (608.400.294)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) 191.442.540 186.718.589
BRUT KAR/(ZARAR) 191.442.540 186.718.589
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (32.648.387) (16.825.277)
Pazarlama Giderleri (-) 14 (22.126.809) (19.283.146)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 61.117.055 34.609.938
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 15 (38.091.939) (30.126.647)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 159.692.460 155.093.457
Finansman Gelirleri 16 8.156.490 22.312.851
Finansman Giderleri (-) 16 (82.292.751) (20.153.908)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI(ZARARI) 85.556.199 157.252.400
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (29.565.555) (34.383.588)
- Dénem Vergi (Gideri) Geliri (10.873.730) (14.567.426)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (18.691.825) (19.816.162)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI (ZARARI) 55.990.644 122.868.812
DONEM KARI (ZARARI) 55.990.644 122.868.812
Pay Basina Kazanc (Zarar)
- Siirdiirtilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 0,0487 0,1603
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 1.003.723 176.590
- Tamimlannus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar (Kayiplari) 1.254.654 220.738
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Diger Kapsaml Gelire iligkin Vergiler
- Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplari), Vergi Etkisi (250.931) (44.148)
DiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) 1.003.723 176.590
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 56.994.367 123.045.402

Takip eden dipnotlar, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasini olusturur.
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ZORLU OSMANGAZI ENERJI SANAYI VE TICARET AS

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

ARA DONEM OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Yeniden
Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler
Tamimlanmis
Fayda Planlan
B . Yeniden Ol¢iim Gecmis
Onceki Donem Odenmis Kazanclary/ Yillar Karlary/ Net Donem
1 Ocak - 30 Haziran 2017 Sermaye (Kayiplar) (Zararlar) (Zarar)/Kan Ozkaynaklar
Dénem basi bakiyeler 50.000 - - (255.838) (205.838)
Transferler - - (255.838) 255.838 -
Toplam Kapsamli Gelir - 176.590 - 122.868.812 123.045.402
- Dénem Zarari - - - 122.868.812 122.868.812
- Diger Kapsamli Gelir - 176.590 - - 176.590
Sermaye Artirimi 1.150.000.000 - - - 1.150.000.000
Dénem sonu bakiyeler 1.150.050.000 176.590 (255.838) 122.868.812 1.272.839.564
Cari donem
1 Ocak - 30 Haziran 2018
Dénem basi bakiyeler 1.150.050.000 (1.310.228) (255.838) 111.938.714 1.260.422.648
Transferler - - 111.938.714 (111.938.714) -
Toplam Kapsaml Gelir - 1.003.723 - 55.990.644 56.994.367
- Dénem Kart - - - 55.990.644 55.990.644
- Diger Kapsamli Gelir - 1.003.723 - - 1.003.723
Dénem sonu bakiyeler 1.150.050.000 (306.505) 111.682.876 55.990.644 1.317.417.015

Takip eden dipnotlar, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU OSMANGAZI ENERJI VE TICARET AS

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiIT ARA

DONEM OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Swnrl Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (75.958.395) 75.125.112
Donem Kart 55.990.644 122.868.812
- Stirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 55.990.644 122.868.812
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler 20.877.312 103.160.602
Amortisman ve Itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 14,15 32.067.652 26.221.063
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler (43.204.721) 16.048.494
- Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar (iptali) ile
Ilgili Diizeltmeler 1.417.228 (643.298)
- Sektdrel Gereksinimler Cergevesinde Ayrilan Karsiliklar (Iptali)
ile Tlgili Diizeltmeler (35.574.527) (21.862.474)
- Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler (9.047.422) 38.554.266
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 11.369.526 11.030.239
- Faiz Gelirleri ile lgili Diizeltmeler 16 (6.142.943) (4.596.259)
- Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 16 16.635.687 8.031.055
- Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 16 876.782 7.595.443
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar {le Ilgili Diizeltmeler (8.920.700) 15.477.218
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 29.565.555 34.383.588
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (186.587.710) (165.480.328)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (61.794.265) 41.785.274
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (2.061.693) (68.119)
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (59.732.572) 41.853.393
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (11.175.803) (539.979)
- Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (99.406) -
- {ligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle {lgili
Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) (11.076.397) (539.979)
Ticari Borglardaki Artig (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler (35.329.225) (46.074.836)
- Iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) (144.826.066) 457.939
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 109.496.841 (46.532.775)
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile lgili Diizeltmeler 45.563.387 (15.871.770)
- Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili
Diger Borglardaki Artis (Azalig) 45.563.387 (15.871.770)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler (123.851.804) (144.779.017)
- Faaliyetlerle lgili Diger Varliklardaki Azahs (Artis) (52.414.327) (38.316.541)
- Faaliyetlerle Tlgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (71.437.477) (106.462.476)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (109.719.754) 60.549.086
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (1.241.023) (1.231.800)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (11.814.790) -
Diger Nakit Girisleri (Cikiglari) 46.817.172 15.807.826
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI - (1.268.985.768)
Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Yonelik
Alislara liskin Nakit Cikiglar1 - (1.217.599.322)
Diger Nakit Girigleri (Cikiglar1) - (51.386.446)

Takip eden dipnotlar, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasint olusturur.



ZORLU OSMANGAZI ENERJI VE TICARET AS

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiIT ARA

DONEM OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Swnrl Bagumsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 35.232.440 1.320.177.500

Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araclarin Thracindan

Kaynaklanan Nakit Girisleri - 1.150.000.000

- Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 1.150.000.000

Iliskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Artis 39.635.241 179.764.177

Odenen Faiz (14.161.983) (8.031.055)

Alman Faiz 6.138.064 4.596.259

Diger Nakit Girisleri (Cikislari) 3.621.118 (6.151.881)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (40.725.955) 126.316.844

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (40.725.955) 126.316.844

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 72.493.346 432

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 31.767.391 126.317.276

Takip eden dipnotlar, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasint olusturur.

6



ZORLU OSMANGAZI ENERJI SANAYI VE TICARET AS

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret AS (“Zorlu Osmangazi” veya “Sirket”), 18 Kasim 2016
tarihinde kurulmustur. Sirket, bagl ortakliklariyla beraber (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir),
enerji sektoriinde faliyet gostermektedir. Grup’un temel faliyet alani enerji alaninda proje gelistirmek,
yatirim yapmak, abonelere elektrik dagitimi ve satis1 yapmaktir.

Sirket’in bagli ortakliklar agagidaki gibidir:

Temel faaliyet

Bagh ortakhiklar konusu Ulke
Osmangazi Elektrik Perakende Satis AS (“OEPSAS”)  Elektrik perakende satis Tiirkiye
Osmangazi Elektrik Dagitim AS (“OEDAS”) Elektrik dagitim Tiirkiye

Sirket, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla nihai olarak Zorlu Holding AS tarafindan kontrol edilmektedir.

OEDAS, 2005 yilinda kurulmus olup, Eskisehir, Afyon, Bilecik, Kiitahya ve Usak il sinirlar1 dahilinde
elektrik enerjisinin dagitim faaliyetini yiiriitmektedir. OEDAS’1n temel faaliyet alani enerji alaninda
proje gelistirmek, yatirim yapmak, abonelere elektrik dagitimi ve satigt yapmaktir. Sirket’in kamu
hisseleri, 2009 yilinda 6zellestirilmistir. Zorlu Osmangazi, OEDAS ve OEPSAS paylarinin tamamini
360.000.000 ABD Dolar1 bedelle 2 Subat 2017 tarihinde satin almistir.

Sirket’in kayitli ve idari merkezinin adresi:
Biiyiikdere Caddesi, Levent 199, 34394, Sisli/Istanbul

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Grup’un hissedarlar1 ve sermaye igerisindeki
paylar1 asagida belirtilmistir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS (“Zorlu Enerji”) (%) 100 100
100 100
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR

2.1  Sunuma iliskin Esaslar

Ozet konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
say1li Resmi Gazete’de yaymmlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
almmistir. TMS’ler, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile

bunlara iligkin ek ve yorumlar1 icermektedir.

Grup, 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren doneme iligkin ara donem 6zet konsolide finansal tablolarini
SPK’nin II, 14.1 No’lu Tebligi ve bu Teblig’e aciklama getiren duyurular1 ¢cergevesinde, TMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet konsolide finansal
tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarim tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu ¢ergevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay1
tercih etmistir.

Grup’un ara donem 06zet konsolide finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli
konsolide finansal tablolart ile beraber okunmalidir.

Sirket ve Tiirkiye’de kayitli olan bagli ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Konsolide
finansal tablolar, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal
tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun
yapilmas1 amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup’un 6zet konsolide finansal tablolarindaki her bir kalem, Grup’un operasyonlarini siirdiirdiigii temel
ekonomik ortamda gegerli olan para birimi (*fonksiyonel para birimi”) kullanilarak muhasebelestirilmistir.
Ozet konsolide finansal tablolar, Grup’un raporlama para birimi olan TL kullamilarak sunulmustur.

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

a. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, Finansal araclar; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1t modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir. Grup, yaptig1 degerlendirmelerde, ilgili standardin 6zet
konsolide finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etkisinin olmayacagi sonucuna varmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN

2.2

ESASLAR (Devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 15, Miisteri sozlesmelerinden hasilat; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamistir. Grup, yaptig1 degerlendirmelerde, ilgili standardin 6zet konsolide
finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisinin olmayacagi sonucuna varmistir.

TFRS 15, Miisteri sozlesmelerinden hasilat standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yilikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
Grup, yaptigi degerlendirmelerde, ilgili standardin 6zet konsolide finansal tablolar tizerinde
6nemli bir etkisinin olmayacag1 sonucuna varmistir.

TFRS 4, Sigorta Sozlesmeleri standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri icin Ortiili yaklasim (overlay approach) ve erteleme yaklasimi (deferral
approach) olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

o Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, Finansal Araglar standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, Yatirinm amach gayrimenkuller standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amaglt
gayrimenkullerin siniflandirilmasima iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmast durumunda yatirim amacgli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin yatirim amacli gayrimenkul tanimlarina uyup uymadigimin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2, Hisse bazh 6demeler standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayal1 hisse
bazli 6demelerin lgiim esaslarini ve bir ddillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini gerektirmektedir.
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DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN

2.2

ESASLAR (Devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o TFRS 1, Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalari
kaldirilmigtir.

. TMS 28, istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iligkin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigr/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci1 uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler :

TFRS 9, Finansal araclar’daki degisiklikler; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6lgiilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39°dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, Iistiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlar’daki degisiklikler;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatinnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, Kiralama islemleri; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, Miisteri sdzlesmelerinden hasilat standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalardir. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acgisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sozlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sdzlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.
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2.2

ESASLAR (Devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

TFRS Yorum 23, Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra bagslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°’ye gore degil TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustur. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olciilecegi ve
mubhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade almabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere
her durumda gegerlidir.

TFRS 17, Sigorta Sozlesmeleri; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2015-2017 yilhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3, isletme Birlesmeleri, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

o TFRS 11, Misterek Anlagmalar, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12, Gelir Vergileri, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

o TMS 23, Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢cin yapilan her bor¢glanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19, Calisanlara Saglanan Faydalar, planda yapilan degisiklik, Kkiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

o Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi,
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamus olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi,
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DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR (Devami)

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Zorlu Osmangazi ve bagli ortakliklarinin
asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarin1 kapsamaktadir. Konsolidasyon
kapsamina dahil edilen bagh ortakliklarin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin hazirlandig
tarih itibariyla, yasal kayitlara TFRS’ye uygun sunum ve standart muhasebe politikalar1 uygulamak
amaciyla diizeltme ve siniflandirma kayitlar1 verilmek suretiyle konsolidasyona dahil edilmistir.

Bagl Ortakliklar

Zorlu Osmangazi, bir bagli ortaklik ile olan iligkisinden dolay1 degisken getirilere maruz kaldigi veya
bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri bagli ortaklik iizerindeki giiciiyle etkileme
imkanina sahip oldugu durumda s6z konusu bagl ortakligi kontrol etmektedir. Zorlu Osmangazi, bagh
ortakligin ilgili faaliyetlerini, diger bir ifadeyle bagli ortakligin getirilerini énemli dlgiide etkileyen
faaliyetlerini yonetme imkanini halihazirda veren mevcut haklara sahip oldugunda, s6z konusu bagh
ortaklik tizerinde giice sahiptir ve bununla birlikte, Zorlu Osmangazi’nin bagka bir sirketi kontrol edip
etmediginin degerlendirilmesinde doniistiiriilebilir veya kullanilabilir potansiyel oy haklarinin varlig: da
g0z oniinde bulundurulur.

Zorlu Osmangazi ve bagh ortaklhiklarinin
dogrudan veya dolayh olarak
sahip oldugu sermaye pavi (%)

Bagh ortakhk 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
OEPSAS 100 100
OEDAS 100 100

Bagli ortakliklar, Zorlu Osmangazi’nin kontroliiniin oldugu sirketlerdir ve kontrolin Zorlu
Osmangazi’ye gectigi tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilirler.
Kontroliin ortadan kalktigi tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilirlar.

Bagh ortakliklara ait varliklar, yiikiimliiliikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve gider hesaplar ile nakit
akim hareketleri, tam konsolidasyon yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir. Zorlu
Osmangazi ve bagli ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile
karsilikli olarak netlestirilmistir. Zorlu Osmangazi ile bagl ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve
bakiyeler, konsolidasyon sirasinda elimine edilmistir.

Bagli ortakliklarin elden ¢ikartilmasi

Grup’un baglh ortakliklar tizerinde kontroliiniin kaybolmasi durumunda, Grup’un bagh ortakliklar
iizerindeki paylar1 kontroliin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri ile 6l¢iiliir ve defter degeri ile
arasindaki fark kar veya zarar olarak kaydedilir. Ger¢ege uygun deger, miisterek yonetime tabi ortaklik
ve finansal varliklarda sahip olunan paylarin sonradan muhasebesinin yapilabilmesi amaciyla ilk alim
degeridir. Buna ek olarak, bu sirketle ilgili daha dnce diger kapsamli gelir olarak taninan tutarlar ilgili
varlik ya da yiikiimliiliikkler Grup tarafindan elden ¢ikarilmig gibi muhasebelestirilir. Bu daha 6nce diger
kapsamli gelir olarak taninan tutarlarin kar ve zarar olarak siniflandirilmasi gerektigi anlamina gelebilir.
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ZORLU OSMANGAZI ENERJI SANAYI VE TICARET AS

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR (Devami)

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren doneme iliskin ara donem Ozet konsolide finansal tablolar,
TFRS’nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmigtir. Ayrica, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ara donem 6zet konsolide finansal tablolar,
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarimin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2017 tarihinde sona
eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donem Ozet
konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem &zet
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmal bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Yapilan siniflamalarin etkisi agagida sunulmustur:

o 30 Haziran 2017 tarihli ara donem Ozet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda pazarlama giderleri icerisinde yer alan 38.060.367 bin TL tutarindaki giderler
satiglarin maliyeti hesabina siniflanmistir. S6z konusu siniflandirmanin ilgili doneme ait gegmis
yillar zararlari ile net donem kar veya zararlarina herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

. 30 Haziran 2018 tarihli bilancoda, “iliskili taraflara kisa ve uzun vadeli bor¢lar” hesabi i¢inde yer
alan finansal nitelikli borglar, sirasiyla “kisa ve uzun vadeli borglanmalar” hesabi altinda
gosterilmistir. S6z konusu siniflandirma, 31.12.2017 déneminde de yapilmustir.

2.6 Isletmenin Siirekliligi

Grup’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 ara hesap déneminde esas faaliyet kar1 159.692.460 TL tutarinda
olup FAVOK tutar1 193.758.194 TL dir. Ay tarih itibarryla Grup’un kisa vadeli yiikiimliiliikleri dénen
varliklarin1 327.119.497 TL tutarinda agsmaktadir.

Grup yonetimi, 2 Subat 2017 tarihinde satin aldigi sirketlerde, yapilmasi gereken yatirimlarinin
tamamlanmasiyla, tarife yoluyla nakit girisi saglamayi ve karliligin artirmay1 hedeflemektedir. Grup
yonetimi, isletmenin siirekliligine iliskin bir risk 6ngérmemektedir ve ara donem &zet konsolide finansal
tablolarin1 isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini silirdiirecegi varsayimyla
hazirlamustir.
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ZORLU OSMANGAZI ENERJI SANAYI VE TICARET AS

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yilikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Grup’un varlik
ve yiikiimliliklerin kayith degerleri ve faaliyet sonuglari agisindan 6nemlilik arz eden tahmin ve
varsayimlar asagida belirtilmistir:

a)  Mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.
Yapilan ¢aligmalar neticesinde, Grup’un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 42.240.392 TL
(31 Aralik 2017: 34.550.220 TL) tutarinda kullanilmamis geg¢mis yil mali zararlarinin tamami
OEPSAS’a iligkindir. S6z konusu mali zararin OEPSAS’1n is planlar ve biit¢elerine dayal gelecekteki
tahmini vergiye tabi gelir kullanarak kullanilabilir olacagi sonucuna varilmistir. OEPSAS’1n is planlar
cercevesinde yaptig1 6nemli tahminler; elektrik fiyatlar1 ve toplam elektrik tiiketim hacmine iligkin olup
bu tahminlerdeki +/- %10’luk oynama ilgili mali zararlarinin geri doniisiine iliskin herhangi 6nemli etki
yaratmamaktadir. OEPSAS’1n 2018 yilindan itibaren vergiye tabi gelir elde etmesi beklenmektedir. S6z
konusu mali zararlarin yasal son kullanim yil1 2023’ tiir.

b)  Karsiiklar

Grup yonetimi, finansal tablolara, bilancgo tarihindeki yiikiimliiliikleri yerine getirmek i¢in gereken
kaynaklara yonelik mevcut en iyi bilgiler ve muhtemel farkli sonuglart esas alarak en iyi tahmini
yansitmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Grup, gesitli davalarin muhatabi1 durumundadir. Hukuk miisavirlerinin

goriislerine dayanarak Grup, bu davalarin muhtemel sonuglarini degerlendirmekte ve finansal tablolarda
gerekli karsiliklar1 ayirmaktadir (Dipnot 10).
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ZORLU OSMANGAZI ENERJI SANAYI VE TICARET AS

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, boliimlere gore raporlama yaparken, ana faaliyet konusunu dagitim ve perakende olarak
temel iki boliime ayirmustir.

Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci, boélim performanslarinin
degerlendirilmesinde; ayni endiistride yer alan sirketlerle karsilastirilabilirligi agisindan, faiz, vergi,
amortisman ve itfa giderleri dncesi faaliyet karmin (“FAVOK”) endiistriyel bazda ayristirilmak suretiyle
sunulmasini, en uygun yontem olarak gérmektedir.

Konsolidasyon Konsolide
1 Ocak - 30 Haziran 2018 Dagitim Perakende Diger (*) diizeltmeleri toplam
Hasilat 325.121.198 1.336.031.909 - (289.461.880) 1.371.691.227
Satiglarin maliyeti (171.410.441)  (1.296.865.612) - 288.027.366 (1.180.248.687)
Briit kar 153.710.757 39.166.297 - (1.434.514) 191.442.540
Faaliyet gelirleri/(giderleri)  (27.205.330) (19.182.742) (992.807) (7.394.317) (54.775.196)
Amortisman ve
tilkenme paylari (**) - - - 8.828.831 8.828.831
Gelir tavani diizenlemesine
iliskin faiz geliri (***) 48.262.019 - - - 48.262.019
FAVOK 174.767.446 19.983.555 (992.807) - 193.758.194
Finansman gelirleri 1.905.746 5.113.527 28.374.937 (27.237.720) 8.156.490
Finansman giderleri (33.694.468) (1.035.344)  (74.800.659) 27.237.720 (82.292.751)
Konsolidasyon Konsolide
1 Ocak - 30 Haziran 2017 Dagitim Perakende Diger (*) diizeltmeleri toplam
Hasilat 346.957.406 636.095.429 - (187.933.952) 795.118.883
Satiglarin maliyeti (185.675.094) (610.659.152) - 187.933.952 (608.400.294)
Briit kar 161.282.312 25.436.277 - - 186.718.589
Faaliyet gelirleri/(giderleri) (7.798.419) (17.869.830) (2.465.761) (7.974.413) (36.108.423)
Amortisman ve
tilkenme paylar (**) - - - 7.219.155 7.219.155
Gelir tavan1 diizenlemesine
iliskin faiz geliri (***) 15.055.068 - - - 15.055.068
FAVOK 168.538.961 7.566.447 (2.465.761) (755.258) 172.884.389
Finansman gelirleri 19.099.255 3.213.596 - - 22.312.851
Finansman giderleri (10.471.703) (564.611) (9.117.594) - (20.153.908)
Konsolidasyon Konsolide
1 Ocak - 30 Haziran 2018 Dagitim Perakende Diger (*) diizeltmeleri toplam
Bolim varliklart 911.424.671 444.851.895 1.609.135.229 (189.539.523) 2.775.872.272
Bolim yiikiimliliikleri 604.427.007 477.418.906 501.011.377 (124.402.033) 1.458.455.257
Konsolidasyon Konsolide
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dagitim Perakende Diger (*) diizeltmeleri toplam
Bolim varliklari 915.468.337 257.445.793  1.538.757.763 41.223.795 2.752.895.688
Bolim yiikiimliiliikleri 700.234.559 355.760.764 405.129.195 31.348.522 1.492.473.040

@) Diger, 2 Subat 2017 tarihinde OEDAS ve OEPSAS hisselerinin tamamini satin alan Zorlu Osmangazi sirketine ait

sonuglari icermektedir.

(**)  Zorlu Osmangazi’nin OEPSAS hisselerinin satin alimina iligkin olarak tespit edilen miisteri iliskileri igin 8.828.831 TL
tutarinda itfa pay1 hesaplanmis ve faaliyet giderleri altinda gésterilmistir. Zorlu Osmangazi’nin OEDAS hisselerinin satin
alimina iliskin olarak tespit edilen imtiyazli hizmet anlagsmalarina ait 23.238.821 TL tutarindaki itfa pay1 ise esas
faaliyetlerden giderler hesabi altinda muhasebelestirilmigtir (Dipnot 15).

(***)
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Gelir tavani diizenlemesine iligkin 48.262.019 TL tutarmndaki faiz geliri, esas faaliyet gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmis olup, FAVOK hesaplamasina dahil edilmistir (Dipnot 15).



ZORLU OSMANGAZI ENERJI SANAYI VE TICARET AS

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

FAVOK ve siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar1 mutabakat: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

FAVOK 193.758.194 172.884.389

Amortisman ve tiikkenme paylari (8.828.831) (7.219.155)
Gelir tavani diizenlemesine

iligkin faiz geliri (48.262.019) (15.055.068)
Finansman gelirleri 8.156.490 22.312.851
Finansman giderleri (82.292.751) (20.153.908)
Esas faaliyetlerden gelirler/

(giderler), net 23.025.116 4.483.291
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 85.556.199 157.252.400
DIiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Banka
- Vadesiz mevduat 19.487.391 22.693.346
- Vadeli mevduat 14.117.275 55.258.393
33.604.666 77.951.739

Sirket’in TL cinsinden vadeli mevduatlariin vadesi 3 aydan kisa olup, etkin faiz oran1 yillik ortalama

%11,09°dur (31 Aralik 2017: %11,70).

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibaryla konsolide nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit

benzerleri degerler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Nakit ve nakit benzerleri 33.604.666 132.469.157
Eksi: Bloke mevduatlar (1.837.275) (6.151.881)
31.767.391 126.317.276
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ZORLU OSMANGAZI ENERJI SANAYI VE TICARET AS

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa vadeli ticari alacaklar
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Mliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 260.598.292 203.521.205
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 17) 2.061.693 -
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (52.100.955) (54.756.440)

210.559.030 148.764.765

Ticari alacaklarin agirlikli ortalama vadesi 3 aydan kisa olup, belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli
alacaklar, orijinal etkin faiz oranminin etkisinin onemlilik arz etmemesi sebebiyle, maliyet degeri
iizerinden gosterilmistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla 52.100.955 TL (31 Aralik 2017 54.756.440 TL) tutarindaki ticari

alacaklarin vadesi gegmis ve bu alacaklar igin siipheli alacak karsilig1 ayrilmistir. S6z konusu alacaklarin
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

12 ay tizeri 52.100.955 54.756.440

52.100.955 54.756.440

Grup’un alacak hesaplarini tahsil etmekteki ge¢mis deneyimi, ayrilan karsiliklarda g6z Oniinde
bulundurulmustur. Grup, olasi tahsilat kayiplari igin ayrilan karsilik diginda herhangi bir ek ticari alacak
riskinin bulunmadigmi diistinmektedir. Grup’un vadesi ge¢mis oldugu halde siipheli olarak
degerlendirilmemis alacaklart bulunmamaktadir.

b)  Kisa vadeli ticari bor¢lar
30 Haziran 2018 31 Arahik 2017

Mliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borglar 309.734.743 200.237.902
Miskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 17) 1.827.846 146.653.912
311.562.589 346.891.814

Ticari borglarin agirlikli ortalama vadesi 3 aydan kisa olup, belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli
ticari borglar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin 6nemlilik arz etmemesi sebebiyle, maliyet degeri
lizerinden gosterilmistir.
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ZORLU OSMANGAZI ENERJI SANAYI VE TICARET AS

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - IMTIiYAZ SOZLESMELERINE ILISKIN FINANSAL VARLIKLAR

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Kisa vadeli alacaklar 106.101.103 130.999.352
Uzun vadeli alacaklar 529.243.725 508.335.166
635.344.828 639.334.518

Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varliklar, yapilan yatirimlarmn heniiz tarife yoluyla geri

almmamis degerinden olusmaktadir.

Imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklarin vade analizi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Vadesi 1 yila kadar 106.101.103 130.999.352
Vadesi 1-2 yila kadar 106.101.103 130.999.352
Vadesi 2-3 yila kadar 106.101.103 130.999.352
Vadesi 3-4 yila kadar 106.101.103 130.999.352
Vadesi 4 yildan uzun 210.940.416 115.337.110
635.344.828 639.334.518

Imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklarin cari dénem icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Doénem basi bakiye 639.334.518 -
Iktisap nedeniyle ilaveler - 137.192.419
Yatirimlar - 51.386.446
ftfa (-) (46.817.172) (15.807.826)
Endeks farklan 42.827.482 21.862.474
Doénem sonu bakiye 635.344.828 194.633.513
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ZORLU OSMANGAZI ENERJI SANAYI VE TICARET AS

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - DIGER BORCLAR

a)  Kisa vadeli diger borglar:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Alman giivence bedelleri (*) 268.409.054 207.261.663
Miskili olmayan taraflara diger borglar (**) 18.633.745 31.338.631
287.042.799 238.600.294

(*)  Alinan giivence bedelleri, miisteriler tarafindan yapilan abonelik ticreti 6demeleri ile ilgilidir.

Alinan giivence bedellerinin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Doénem basi bakiye 207.261.663 -
Iktisap nedeniyle ilaveler - 95.928.258
Alnan giivence bedelleri/(6demeler), net 53.894.436 6.158.753
Giivence bedellerine iliskin endeks farki (Dipnot 15) 7.252.955 -
Doénem sonu bakiye 268.409.054 102.087.011

b)  Uzun vadeli diger borg¢lar:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017

Miskili olmayan taraflara diger borglar (**) 21.433.998 27.235.848

21.433.998 27.235.848

(**) liskili olmayan taraflara kisa ve wuzun vadeli diger borglarin, 20.922.671

TL

tutarindaki kismi (31 Aralik 2017: 28.667.367 TL) yapilandirilmis vergi yiikiimliiliigiinden,
16.061.337 TL tutarindaki kismu1 (31 Aralik 2017: 16.738.081 TL) ise TEDAS a iliskin yiikiimliliiklerden

olugmakta olup, kalan 3.083.735 TL (31 Aralik 2017: 13.169.031 TL) ise diger borglara iligkindir.
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ZORLU OSMANGAZI ENERJI SANAYI VE TICARET AS

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - ERTELENMIS GELIiRLER

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Yatirim farkina iligkin ertelenmis gelirler (*) 52.407.316 104.814.632
Ertelenen dagitim gelirleri (**) 18.814.944 37.629.887
Diger 8.384.496 1.502.134

79.606.756 143.946.653
(*) EPDK tarafindan yayinlanan Dagitim Sistemi Gelirinin Diizenlenmesi Hakkindaki Teblig gercevesinde

()

dagitim sirketleri tarafindan yapilan net yatirrm harcamasi tutari ile tarife hesaplamalarinda dikkate alinan
yatirim tavanimin farkli olmasi durumunda, s6z konusu farka tekabiil eden itfa, reel makul getiri ve vergi
farki tutarlari, yatirnm farki diizeltme bileseni hesaplamalarinda dikkate alinarak takip eden donemlerde
tarife hesaplamalarina yansitilmaktadir.

EPDK diizenlemeleri ¢ercevesinde dagitim sirketlerinin bazi faaliyet giderleri 6nceden belirlenmis bir
tavan ile sinirlandirilmaktadir. Ertelenen dagitim gelirlerine iligkin tarife yoluyla tahsilat, EPDK tavanim
gecmistir (Gegmis yillarda bu fazladan tahsil edilen tutar, olusmasimnin ardindan gelen ikinci yilda EPDK
tarafindan belirlenen tarifelere yonelik diizeltme olarak ele alinacak, 2018 yili tarifelerinden mahsup
edilecektir).

DIiPNOT 9 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)  Diger donen varhklar:
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Gelir tahakkuklar (*) 87.936.758 76.688.522
Devreden KDV 48.827.001 66.824.935
Diger 977.016 1.528.639
137.740.775 145.042.096
(*) OEDAS ve OEPSAS hisselerinin devralindigi Dedeli Yatirim Insaat Taahhiit Elektrik Dagitim Sanayi

Ticaret AS (“Dedeli”) ile Sirket arasinda imzalanan 2 Subat 2017 tarihli protokol uyarinca edinilen
teminatlarin, OEDAS ve OEPSAS’a ait riskli davalar1 karsilar diizeyde olmasi1 sebebiyle, karsilik ayrilan
32.230.297 TL tutarindaki kismu (31 Aralik 2017: 42.346.257 TL) davalar igin gelir tahakkuku
olusturulmus olup, kalan tutarin 2.973.349 TL tutarindaki kism (31 Aralik 2017: 5.946.697 TL) OEDAS’a
ait kayip kagak gelir tahakkuklarmdan, 2.911.935 TL tutarindaki kism1 (31 Aralik 2017: 5.823.869 TL)
OEPSAS ile ilgili kontrol edilemeyen giderlerden, 13.472.777 TL tutarindaki kismi (31 Aralik 2017:
22.571.699 TL) ise sayagta kalan elektrige ve 36.348.400 TL tutarindaki kismu (31 Aralik 2017: Yoktur)
yenilenebilir enerji bedellerine ait gelir tahakkuklarindan olugmaktadir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

b)  Diger duran varliklar:
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Gelir tahakkuklari (**) 34.149.165 31.751.370
Kontrol edilemeyen isletme giderleri (*) 12.502.862 10.311.016
Diger yedek parcalar 54.829.336 10.691.205

101.481.363 52.753.591

(*)  Tutarm biiyiik bir kismi yikiimliiliik kapsaminda olan ve donem igerisinde d6denmis ya da karsihik
kaydedilmis olan kidem tazminatlari i¢in tarifeden alinmasi beklenen tutarlara iliskindir.

(**)  Gelir tahakkuklarinin 13.118.374 TL (31 Aralik 2017: 9.613.695 TL ) tutarindaki kismi1 OEDAS ile ilgili
gelir farki  diizeltmelerine iligkin tahakkuklardan olusmakta olup, kalan 21.030.791 TL
(31 Aralik 2017; 22.137.675 TL) tutarindaki kism gelir tahakkuku OEDAS’1n gelir tavani diizenlemesine
iliskin faiz getirisine iligkindir.

C) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Odenecek vergi ve fonlar (*) 13.666.154 13.264.170
Gider tahakkuklar1 - 9.641.862
Diger 5.773.984 4.583.508

19.440.138 27.489.540

(*)  Odenecek vergi ve fonlarin 9.653.827 TL tutarindaki kismi Elektrik Tiiketim Vergisi
(31 Aralik 2017: 8.063.068 TL), 1.063.339 TL tutarindaki kismi1 Belediye Tiiketim Vergisi (31 Aralik 2017:
1.078.759 TL), 406.823 TL tutarindaki kismi1 damga vergisi (31 Aralik 2017: 1.968.844 TL), 2.542.165 TL
tutarindaki kismi da diger vergi yiikiimliilikklerinden olugsmaktadir (31 Aralik 2017: 2.153.499 TL).

DIPNOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)  Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Dava karsiliklar 32.230.297 42.346.257

32.230.297 42.346.257

Dava karsiliklarmmin 6.488.441 TL tutarindaki kismm tazminat davalarindan (31 Aralik 2017:
15.562.440 TL), 22.630.078 TL tutarindaki kismi kamu davalarindan (31 Aralik 2017: 23.024.585 TL),
3.111.278 TL tutarindaki kismu is¢i davalarindan (31 Aralik 2017: 3.286.184 TL), 500 TL tutarindaki
kismu diger davalardan olugsmaktadir (31 Aralik 2017: 473.048 TL).
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DIPNOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

b)  Alman Teminatlar
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Alinan teminatlar 90.381.942 178.882.396

Grup, ticari alacaklar1 ve yapilan yatirimlar i¢in abonelerden ve yiiklenicilerden teminat almaktadir.
Teminatlarin tamam TL’dir.

Grup, OEDAS ve OEPSAS hisselerini devraldigi Dedeli ile yapmis oldugu kapanis protokolii uyarinca
mevcut davalara iliskin 7.300.000 ABD Dolar tutarinda hesap rehni ve 9.000.000 TL tutarinda teminat
senedi almis olup, Dedeli’nin Grup’a karsi, ilgili rehin ve teminatlar dahil olmak iizere ve bunlarla sinirl
olmaksizin toplamda 100.000.000 TL tutarina kadar tazminat sorumlulugu bulunmaktadir.

C) Verilen Teminat/Rehin/ipotekler

Grup’un Onemli tutarda zarara veya borca neden olacagim beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliiliikkler asagida 6zetlenmistir:

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu
TL cinsinden asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Orijinal  Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutari karsihgi tutari karsihig

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart TL 45.644.572 45.644.572 43.887.620 43.887.620
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TR1’lerin toplam tutari
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiirtitiilmesi
amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1
D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutar
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine
vermis oldugu TRIlerin toplam tutari

45.644.572 43.887.620

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un elektrik iletim ve dagitim islemlerine istinaden devlet
kurumlarina (baslica elektrik iletim ve dagitimini saglayan devlet kurumlarina) verilen teminatlardan
olusmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - FINANSAL BORCLANMALAR

Grup’un 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarinin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017

Miskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 11.094 -
Mliskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalarmn

kisa vadeli kisimlar 51.302.007 20.644.501
Cikarilmuis tahvillerin anapara borg ve taksitleri 41.759.559 8.359.874
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 93.072.660 29.004.375
Miskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 230.859.030 206.445.005
Cikarilmis tahvillerin anapara borg ve taksitleri 122.530.357 166.771.953
Toplam uzun vadeli bor¢clanmalar 353.389.387 373.216.958
Toplam finansal bor¢lanmalar 446.462.047 402.221.333

1 Aralik 2017 tarihinde, Sirket tarafindan 500.000.000 TL tutarin1 agsmayacak sekilde ihrag belgesinin
tebligi akabinde vadesi en fazla 5 (bes) yila kadar olmak tizere degisik vadelerde, TL cinsinden, yurt
icinde, bir veya birden ¢ok seferde, halka arz edilmeksizin, tahsisli ve/veya nitelikli yatirimcilara satis
seklinde borglanma araci ihrag edilmesi igin yapilan basvuru onaylanmigtir. Bu kapsamda, 5 Aralik 2017
tarihinde 1.091 giin vadeli, 140.000.000 TL nominal degerli ve 542 giin vadeli 35.000.000 TL nominal
degerli degisken faizli tahvil ihraglar1 yapilmistir.

Grup’un 30 Haziran 2018 itibariyla finansal bor¢lanmalarinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017

Vadesi 1 yila kadar 93.072.660 29.004.375
Vadesi 1-2 yila kadar 51.302.007 74.793.581
Vadesi 2-3 yila kadar 173.832.364 174.556.374
Vadesi 3-4 yila kadar 51.302.007 41.289.001
Vadesi 4-5 yila kadar 76.953.009 41.289.001
5 yil ve iistii - 41.289.001

446.462.047 402.221.333

Grup’un 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 itibariyla finansal bor¢lanmalarina iligkin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Donem basi bakiye 402.221.333 79.613
Kullanim / (Odemeler),net 55.082.625 207.993.794
Faiz tahakkuklarindaki degisim (10.841.911) (5.156.956)
Doénem sonu bakiye 446.462.047 202.916.451
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DIPNOT 12 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi her biri 1 TL nominal degerden 1.150.050.000 adet hisseden olugmaktadir.
Grup’un imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye i¢indeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Hisse (%) 30 Haziran 2018 Hisse (%) 31 Aralk 2017

Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS 100 1.150.050.000 100 1.150.050.000

Toplam 6denmis sermaye 1.150.050.000 1.150.050.000

DiPNOT 13 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Perakende elektrik satis gelirleri 992.202.031 437.079.668
Dagitim sistemi gelirleri 330.512.530 291.110.587
Genel aydinlatma gelirleri 20.767.794 14.557.144
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - 44.323.256
Diger 28.208.872 8.048.228
1.371.691.227 795.118.883
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Satin alinan enerji maliyeti 820.227.303 297.092.085
Sistem kullamm giderleri 310.569.187 232.032.365
Isci ve personel gideri (*) 58.476.248 44.835.252
Amortisman ve tiikenme paylari (**) 8.828.831 7.219.155
Motorlu tasit giderleri 5.881.581 297.184
Ofis giderleri 3.994.330 2.030.836
Cagr1 merkezi giderleri 3.031.363 2.960.057
Danigmanlik giderleri 2.017.443 1.160.428
Bakim ve onarim giderleri 1.674.161 219.366
Yatirim faaliyetlerinden giderler - 51.386.446
Diger 20.323.436 5.275.543
1.235.023.883 644.508.717

(*)  Isci ve personel giderinin 8.343.203 TL tutarindaki kismu1 (1 Ocak - 30 Haziran 2017: 7.990.732 TL)
pazarlama giderlerine, 31.676.641 TL tutarindaki kismu (1 Ocak - 30 Haziran 2017: 28.591.802 TL)
satiglarin maliyetine, 18.456.404 TL tutarindaki kismu (1 Ocak - 30 Haziran 2017: 8.252.718 TL) genel
yonetim giderlerine aittir.

(**) Amortisman ve tikenme paylarinin toplam tutari, 32.067.652 TL (1 Ocak - 30 Haziran 2017:
26.221.063 TL) olup, 8.828.831 TL (1 Ocak - 30 Haziran 2017: 7.219.155 TL) tutarindaki kismi pazarlama

giderlerinde, kalan 23.238.821 TL (1 Ocak - 30 Haziran 2017: 19.001.908 TL) tutarindaki kismui ise esas
faaliyetlerden diger giderler kalemi icerisinde yer almaktadir (Dipnot 15).

DIiPNOT 15 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

a)  Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Dagitim faaliyetlerinden kaynaklanan faiz geliri 48.262.019 15.055.068
Konusu kalmayan karsiliklar 3.120.593 9.814.958
Gecikme zammu gelirleri 1.399.914 7.370.236
Diger 8.334.529 2.369.676
61.117.055 34.609.938
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DiPNOT 15 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER (Devam)

b)  Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Imtiyazli hizmet anlasmalar1 amortismani 23.238.821 19.001.908
Giivence bedeli endeks farki 7.252.955 -
Odenen giivence bedelleri 2.456.745 1.957.652
Gecikme zammu giderleri 2.190.733 3.724.985
Karsilik giderleri 431.018 2.512.413
Diger 2.521.667 2.929.689
38.091.939 30.126.647
DiPNOT 16 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

a)  Finansman gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Faiz geliri 6.142.943 4.596.259
Kur fark: geliri 2.013.547 17.716.592
8.156.490 22.312.851

b)  Finansman giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Kur fark: gideri 62.589.773 3.962.799
Faiz gideri 16.635.687 8.031.055
Banka komisyon ve diger finansman giderleri 2.190.509 564.611
Ertelenmis finansman gideri 876.782 7.595.443
82.292.751 20.153.908
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DIPNOT 17 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

i) Miskili taraf bakiveleri:

a) iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat fhracat ve

30 Haziran 2018

31 Aralk 2017

Toptan Ticaret AS (“Zorlu Toptan™) 1.974.930 -
Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS (“Zorlu Enerji”) 79.763 -
Diger 7.000 -

2.061.693 -

b)  iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Vestel Ticaret AS 1.369.910 1.051.380
Zorlu Enerji 144,522 139.599.329
Zorlu O&M Enerji Tesisleri
Isletme ve Bakim Hizmetleri AS (“Zorlu O&M”) 87.964 -
Zorlu Holding AS 8.361 364.760
Zorlu Toptan 1.974 5.420.171
Diger 215.115 218.272
1.827.846 146.653.912

c) lliskili taraflara kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Zorlu Toptan 87.964 -
Diger 11.442 -
99.406 -

d) Iiliskili taraflardan kisa vadeli borclanmalar

Zorlu Dogalgaz ithalat ihracat Toptan Ticaret AS

30 Haziran 2018

11.094

31 Arahk 2017

11.094

e) Mliskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar

Zorlu Enerji

30 Haziran 2018
51.302.007

31 Arahik 2017
20.644.501
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DIPNOT 17 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

f) Mliskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar
30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Zorlu Enerji 230.859.030 206.445.005

Sirket’in Zorlu Enerji’den kullandigi finansman amagli borcun tamami doviz cinsinden olup, faiz orani
dovizli bor¢lanmalar igin %7°dir (31 Aralik 2017: Dovizli bor¢lanmalar i¢in %6).

ii) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 ve 2017 hesap donemlerine iliskin iliskili taraflarla yapilan islemler

Finansal gelirler/

Satislar Almlar,net (giderler), net

1 Ocak - 30 Haziran 2018
Zorlu Toptan - (5.371.884) -
Zorlu Enerji - (245.558) (58.409.048)
Diger 409.526 (990.168) 1.062.123
409.526 (6.607.610) (57.346.925)
Finansal gelirler/
Satiglar Alimlar (giderler), net

1 Ocak - 30 Haziran 2017
Zorlu Enerji - - 12.543.752
Zorlu Toptan - (678.374) -
- (678.374) 12.543.752

Mliskili taraflara yapilan satiglar ve alimlar, elektrik ticareti ile nakil hat kullanim bedellerini igermektedir.

Net finansal gelirler/(giderler) ise diger borglara iliskin faiz ve kur farklarindan olugsmaktadir.

iiiy  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemi igerisinde Y&netim Kurulu Uyeleri ve iist diizey yoneticilere saglanan
menfaatler 408.710 TL tutarindadir.
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DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Kur riski

Sirket’in yatirimlarinin finansmaninda kullandig1 kaynaklar agirlikli yabanci para cinsindendir. Sirket,
agirlikli olarak ABD Dolar1 cinsinden bor¢lu bulundugu tutarlarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 dogan
kur riskine maruz kalmaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin

ve yiikiimliiliiklerin tutarlan asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Varliklar 152.464 -
Yiikiimlilikler (288.736.621) (227.089.506)
Net yabanci para pozisyonu (288.584.157) (227.089.506)
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
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DIiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Grup’un yabanci para varliklarinin ve

yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

TL karsihg:
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolan Avro
1-  Ticari alacak 32.290 7.080 -
2a-  Parasal finansal varliklar 120.174 26.350 -
2b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3- Diger - - -
4- Dénen varhiklar (1+2+3) 152.464 33.430 -
5-  Ticari alacaklar - - -
6a-  Parasal finansal varliklar - - -
6b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7- Diger - - -
8- Duran varhklar (5+6+7) - - -
9- Toplam varhiklar (4+8) 152.464 33.430 -
10-  Ticari borglar 6.575.584 1.427.914 11.922
11-  Finansal yiikimliiliikler 51.302.007 11.248.713 -
12a- Parasal olan diger yiikiimlilikler - - -
12b- Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 57.877.591 12.676.627 11.922
14-  Ticari borglar - - -
15-  Finansal yiikiimliiliikler 230.859.030 50.619.210 -
16a- Parasal olan diger yiikiimliilikler -
16b- Parasal olmayan diger yiikiimliliikler - - -
17-  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 230.859.030 50.619.210 -
18-  Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 288.736.621 63.295.837 11.922
19- Bilango dis1 tiirev araclarin net varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - -
19a- Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev {irtinlerin tutari - - -
19b- Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev {irtinlerin tutar - - -
20- Net yabanci para varhk
yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (288.584.157) (63.262.407) (11.922)
21-  Parasal kalemler net yabanci para varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (288.584.157) (63.262.407) (11.922)
22-  Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal arac¢larin
toplam gercege uygun degeri - - -
23-  ihracat - - -
24-  ithalat - - -
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ZORLU OSMANGAZI ENERJI SANAYI VE TICARET AS

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Aralik 2017
TL karsihg:
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolar Avro
1-  Ticari alacak - - -
2a-  Parasal finansal varliklar - - -
2b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3- Diger - - -
4- Donen varhklar (1+2+3) - - -
5-  Ticari alacaklar - - -
6a-  Parasal finansal varliklar - - -
6b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7- Diger - - -
8- Duran varhiklar (5+6+7) - - -
9- Toplam varhklar (4+8) - - -
10-  Ticari borglar - - -
11-  Finansal yiiktimliliikler 20.644.501 5.473.236 -
12a- Parasal olan diger yiikiimliilikler - - -
12b- Parasal olmayan diger yiiktiimliliikler - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 20.644.501 5.473.236 -
14-  Ticari borglar - - -
15-  Finansal yiikiimliiliikler - - -
16a- Parasal olan diger yiikiimliiliikler 206.445.005 54.732.365 -
16b- Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
17-  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 206.445.005 54.732.365 -
18-  Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 227.089.506 60.205.601 -
19- Bilango dis1 tiirev araclarin net varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - -
19a- Aktif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden
tiirev {irtinlerin tutar - - -
19b- Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev {irtinlerin tutar - - -
20- Net yabanci para varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (227.089.506) (60.205.601) -
21-  Parasal kalemler net yabanci para varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (227.089.506) (60.205.601) -
22-  Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal arac¢larin
toplam gercege uygun degeri - - -
23-  ihracat - - -
24-  ithalat - - -
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ZORLU OSMANGAZI ENERJI SANAYI VE TICARET AS

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un sahip oldugu ABD Dolar1 ve Avro
cinsinden doviz pozisyonunun, TL’nin yabanci para karsisinda 30 Haziran 2018 dénemi i¢in %20 ve
31 Aralik 2017 donemi i¢in %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tim degiskenlerin sabit
oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarar1 ve 6zkaynaklari tizerindeki etkisi agagida belirtilmistir.

30 Haziran 2018
Kar/(Zarar)
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi

30 Haziran 2018
Ozkaynak
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %20
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan net etki (57.704.172) 57.704.172 (57.704.172) 57.704.172
ABD Dolar Net Etki (57.704.172) 57.704.172 (57.704.172) 57.704.172
Avro’nun TL TL Kkarsisinda %20

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan net etki (12.659) 12.659 (12.659) 12.659
Avro Net Etki (12.659) 12.659 (12.659) 12.659
Toplam Net Etki (57.716.831) 57.716.831 (57.716.831) 57.716.831

31 Arahk 2017
Kar/(Zarar)

31 Arahk 2017
Ozkaynak

Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan net etki (22.708.951) 22.708.951

(22.708.951) 22.708.951

ABD Dolar1 Net Etki (22.708.951) 22.708.951

(22.708.951) 22.708.951

DIPNOT 19 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

1 Haziran 2018 tarihinde, Grup’un %100 bagli ortakligi Osmangazi Elektrik Dagitim AS (“OEDAS”)
ile European Bank for Reconstruction and Development (“EBRD”), International Finance Corporation
(“IFC”) ve Nederlandse Financierings Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N.V. (“FMO”) ve yerel
bankalar arasinda, tamami TL cinsinden olmak iizere toplamda azami 330.000.000 ABD Dolari
tutarinda nakdi kredi i¢in Proje Finansman S6zlesmeleri imzalanmustir. Taraflar arasinda imzalanmig
sozlesmeye konu olan kredi, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu tarafindan ilan edilen {iglincii tarife
uygulama donemindeki elektrik dagitim yatirim harcamalarinin finansmaninda kullanilacaktir.



