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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. Genel Kurulu'na
Giris

8 Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
amlacaktir) 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum tablosunun, ayni tarihte
sona eren alti ayhk doneme ait 6zet konsolide kir veya zarar tablosunun, ézet konsolide diger
kapsaml gelir tablosunun, 6zet konsolide 6zkaynaklar degigim tablosunun, 6zet konsolide nakit
akig tablosunun ve diger agiklayict dipnotlarimin (“ara dénem 6zet konsolide finansal bilgiler”)
simirh denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Grup yonetimi, s6z konusu ara dénem o6zet konsolide
finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standard: 34’e (“TMS 34”) “Ara Dénem Finansal Raporlama”
uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigumz sinirh denetime dayanarak s6z konusu ara donem o6zet konsolide
finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Simirlh Denetimin Kapsam

2, Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410’a “Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi
Tarafindan Sinirh Bagimsiz Denetimi” uygun olarak yiiriitiilm{iigtiir. Ara donem 6zet konsolide
finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, bagta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger simirh denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin simirl
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci konsolide
finansal tablolar hakkinda bir goriig bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli
Olctide dardir. Sonug olarak ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim
girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vikif olabilecegine iligkin
bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug
3. Smirh denetimimize gore, ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal bilgilerin, tiim 6nemli

yonleriyle, TMS 34’e uygun olarak hazirlanmadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi gekmemisgtir.
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikgce, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Simirh denetimden ge¢mis

Bagimsiz denetimden gegmis

Varhklar Notlar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Dénen varhklar 21.951.521 20.366.024
Nakit ve nakit benzerleri 4 5.886.217 8.802.069
Ticari alacaklar 6 6.768.881 5.027.033
iliskili taraflardan ticari alacaklar 6,31 2.334.838 1.399.601
fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4.434.043 3.627.432
Diger alacaklar 7 169.479 84.267
Tliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 169.479 84.267
Tirev araglar 20 243.515 346.909
Stoklar 8 7.702.377 5.291.090
Pesin 6denmis giderler 14 145.896 62.397
Diger donen varliklar 15 1.035.156 752.259
Duran varhklar 18.250.450 17.796.955
Finansal yatirimlar 9 - 9.000
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 10 1.168.969 1.134.364
Yatirim amagli gayrimenkuller 11 4.621 4.621
Maddi duran varliklar 12 12.297.931 12.303.437
Maddi olmayan duran varliklar 13 58.694 65.187
Diger maddi olmayan duran varliklar 58.694 65.187
Tiirev araglar 20 163.841 100.560
Pesin 6denmis giderler 14 221.891 99.276
Ertelenmis vergi varlig 29 3.239.259 3.067.871
Diger duran varliklar 15 1.095.244 1.012.639
Toplam varhklar 40.201.971 38.162.979
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 20.724.569 17.675.669
Kisa vadeli borglanmalar 5 473.480 340.875
Uzun vadeli bor¢lanmalarim kisa vadeli kisimlari 5 3.154.204 4.932.839
Ticari borglar 6 12.520.349 8.213.166
iligkili taraflara ticari borglar 6,31 110.987 115.456
fliskili olmayan taraflara ticari borglar 12.409.362 8.097.710
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 18 82.216 119.833
Diger borglar 19 14.445 36.797
Tliskili taraflara diger borglar 19,31 5 23.463
iligkili olmayan taraflara diger borglar 14.440 13.334
Tiirev araglar 20 256.818 177.137
Ertelenmis gelirler 16 2.107 20.428
Donem kart vergi yiikiimlligi 29 36.535 21.296
Kisa vadeli kargiliklar 17 114.582 89.924
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 41.347 12.629
Diger kisa vadeli karsihiklar 73.235 77.295
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 15 4.069.833 3.723.374
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 11.424.576 10.009.649
Uzun vadeli bor¢lanmalar 5 11.181.848 9.777.270
Uzun vadeli kargiliklar 17 225.859 223.734
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 225.859 223.734
Ertelenmis gelirler 16 3.558 4.112
Tiirev araglar 20 12.251 3.364
Diger uzun vadeli yiikiimliliikler 15 1.060 1.169
Toplam yiikiimliiliikler 32.149.145 27.685.318
Ozkaynaklar 8.052.826 10.477.661
Odenmis sermaye 23 250.419 250.419
Sermaye diizeltme farklar 23 1.344.243 1.344.243
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsaml gelirler (giderler) (3.361) (3.361)
Yeniden degerleme ve 6lgiim kazanglari (kayiplari) (2.211) (2.211)
Tammlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglar1 (kayiplar1) (2.211) (2.211)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden
kar/zararda simiflandirilmayacak paylar (1.150) (1.150)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler (giderler) (1.383.554) (960.973)
Riskten korunma kazanglar1 (kayiplart) (1.574.376) (1.141.847)
Nakit akis riskinden korunma kazanglar1 (kayiplart) (1.574.376) (1.141.847)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamli
gelirinden kar/zararda simiflandirilacak paylar 190.822 180.874
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 23 597.086 279.668
Gegmis yillar karlari veya zararlari 5.739.481 5.651.805
Net donem kar1 veya zarari 1.405.128 3.811.546
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 7.949.442 10.373.347
Kontrol giicii olmayan paylar 103.384 104.314
Toplam kaynaklar 40.201.971 38.162.979

30 Haziran 2018 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap donemi itibariyla hazirlanan 6zet konsolide finansal
tablolar, yayinlanmak iizere 9 Agustos 2018 tarihli Y6netim Kurulu toplantisinda onaylanmustir.

[lisikteki notlar &zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikgce, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Simirh denetimden Sinurl denetimden
gecmis gegmis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Notlar 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Hasilat 24 33.502.180 20.080.772 25.000.318 12.630.679
Satislarin maliyeti 24 (30.212.223) (17.860.005) (21.796.759) (11.035.588)
Briit kar (zarar) 3.289.957 2.220.767 3.203.559 1.595.091
Genel yonetim giderleri 25 (410.883) (214.997) (368.617) (189.753)
Pazarlama giderleri 25 (124.770) (57.605) (119.754) (63.937)
Arastirma ve gelistirme giderleri 25 (9.586) (4.676) (8.790) (3.973)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 26 269.962 163.922 139.980 84.748
Esas faaliyetlerden diger giderler 26 (1.258.202) (1.041.121) (56.556) 55.577
Esas faaliyet kari (zarari) 1.756.478 1.066.290 2.789.822 1.477.753
Yatirim faaliyetlerinden giderler 27 (6.710) (327) (12.147) (13.073)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan (zararlarindan) paylar 10 144.657 86.071 118.887 61.762
Finansman geliri (gideri) dncesi
faaliyet kar (zarary) 1.894.425 1.152.034 2.896.562 1.526.442
Finansman gelirleri 28 2.102.026 1.448.210 227.153 64.792
Finansman giderleri 28 (2.599.434) (1.675.037) (637.158) (156.406)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari (zarar) 1.397.017 925.207 2.486.557 1.434.828
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) geliri 25.060 110.083 (147.277) 28.693
Donem vergi (gideri) geliri (38.460) (33.342) (259.687) (147.419)
Ertelenmis vergi (gideri) geliri 29 63.520 143.425 112.410 176.112
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari (zarari) 1.422.077 1.035.290 2.339.280 1.463.521
Diger kapsamh gelirler:
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilacaklar (440.460) (323.914) 114.915 190.470
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli
gelirinden kar veya zararda simflandirilacak paylar 9.948 7.666 (119) (1.305)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin yabanci para
cevrim farklar1 kazanglari (kayiplarn) 9.948 7.666 (119) (1.305)
Nakit akis riskinden korunmaya iliskin diger kapsamli gelir
(gider) (558.276) (408.347) 142.479 237.460
Nakit akis riskinden korunma kazanglari (kayiplari) (558.276) (408.347) 142.479 237.460
Kar veya zararda yeniden simflandirilacak diger
kapsamli gelire iligkin vergiler 107.868 76.767 (27.445) (45.685)
Ertelenmis vergi (gideri) geliri 107.868 76.767 (27.445) (45.685)
Diger kapsamh gelir (gider) (440.460) (323.914) 114.915 190.470
Toplam kapsamh gelir (gider) 981.617 711.376 2.454.195 1.653.991
Dénem karimin (zararimin) dagihm:
Kontrol giicii olmayan paylar 16.949 8.598 13.297 6.362
Ana ortaklik paylar 1.405.128 1.026.692 2.325.983 1.457.159
Toplam kapsamh gelirin dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar (930) (5.431) 14.349 8.170
Ana ortaklik paylart 982.547 716.807 2.439.846 1.645.821
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang (zarar)
Nominal degeri 1 kr. olan
pay bagsina kazang (kr.) 30 5,61 4,10 9,29 5,82

Tlisikteki notlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak Kar veya zararda yeniden simflandirilacak
birikmis diger gelirler (giderler) birikmis diger gelirler (giderler)
Yeniden degerleme ve dl¢iim Riskten korunma
1 plarr) kazanglan (kayiplarn) Birikmis karlar
Ozkaynak yontemi ile degerlenen Ozkaynak yontemi ile degerlenen Kardan Gegmis Net Ana Kontrol
Sermaye Paylara Tammlanms fayda yatirnmlarin diger kapsaml Nakit akis yatirimlarin diger kapsamh ayrilan yillar donem ortakhga giicii
Odenmis diizeltme iliskin primler planlar1 yeniden dl¢iim gelirinden kar/zararda riskinden korunma gelirinden kar/zararda kisitlanmg karlan veya kar1 veya ait olmayan
sermaye farklar: (iskontolar) 1 (kayiplarr) paylar 1 plari) lacak paylar yedekler zararlar1 zararl ozkaynaklar paylar Ozkaynaklar
Sinirli denetimden gegmis
1 Ocak 2017 250.419 1.344.243 172 (6.124) (1.862) (1.132.725) 145.855 331.337 5.363.804 1.793.267 8.088.386 78.647 8.167.033
Transferler - - - - - - - - 1.793.267 (1.793.267) - - -
Kar paylan - . (172) - - - - (51.669) (1.505.266) - (1.557.107) - (1.557.107)
- Net dénem kar1 - - - - - - - - - 2.325.983 2.325.983 13.297 2.339.280
- Diger kapsaml gelir (gider) - - - - - 113.982 (119) - - - 113.863 1.052 114.915
Toplam kapsaml gelir - - - - - 113.982 (119) - - 2.325.983 2.439.846 14.349 2.454.195
30 Haziran 2017 250.419 1.344.243 - (6.124) (1.862) (1.018.743) 145.736 279.668 5.651.805 2.325.983 8.971.125 92.996 9.064.121
Sinirh denetimden gegmis
1 Ocak 2018 250.419 1.344.243 - (2.211) (1.150) (1.141.847) 180.874 279.668 5.651.805 3.811.546 10.373.347 104.314 10.477.661
Transferler - - - - - - - 339.393 3.472.153  (3.811.546) - - -
Kar paylart - - - - - - - (21.975) (3.384.477) - (3.406.452) - (3.406.452)
- Net dénem kart - - - - - - - - - 1.405.128 1.405.128 16.949 1.422.077
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - - - (432.529) 9.948 - - - (422.581)  (17.879) (440.460)
Toplam kapsamli gelir - - - - - (432.529) 9.948 - - 1.405.128 982.547 (930) 981.617
30 Haziran 2018 250.419 1.344.243 - (2.211) (1.150) (1.574.376) 190.822 597.086 5.739.481 1.405.128 7.949.442 103.384 8.052.826

Mlisikteki notlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Simirh denetimden gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
isletme faaliyetlerinden nakit akiglar: 2.023.996 2.107.420
Dénem kari (zarar) 1.422.077 2.339.280
Donem net kari (zararr) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 709.262 720.999
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 12,13 310.247 284.666
Deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler (920) 13.470
Stok deger diisiiklugii (iptali) ile ilgili dizeltmeler 8 (920) 13.470
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 17 27.416 76.851
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 28 305.547 117.118
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 28 (1.548.823) 43.977
Gergege uygun deger kayiplar1 (kazanglarn) ile ilgili diizeltmeler (340.798) (9.692)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dagitilmamus karlari ile ilgili diizeltmeler 10 (144.657) (118.887)
Vergi gideri (geliri) ile ilgili diizeltmeler 29 (25.060) 147.277
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 27 6.710 12.147
Yatirim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina neden olan diger
kalemlere iliskin diizeltmeler 28 2.121.391 138.693
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (1.791) 15.379
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (52.665) (759.023)
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler (1.769.182) (827.861)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler (533.822) (265.737)
Tiirev varliklardaki azalis (artis) 40.113 -
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler (2.410.367) (593.219)
Ticari bor¢lardaki artis (azals) ile ilgili diizeltmeler 4.347.017 617.253
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 185.008 310.541
Tiirev yiikiimliiliiklerdeki artis (azalis) 88.568 .
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 2.078.674 2.301.256
Vergi iadeleri (6demeleri) (23.221) (160.448)
Diger nakit girisleri (¢ikislart) (31.457) (33.388)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (307.964) (308.221)
Bagli ortakliklarda ilave pay alimlarina iligkin nakit ¢ikislart - (1.500)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 810 2.456
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarmn alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (428.774) (379.177)
Alman temettiiler 10 120.000 70.000
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (6.288.683) (2.339.240)
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 5 19.020.669 23.009.300
Borg ddemelerine iligkin nakit ¢ikislart 5 (22.098.167) (23.685.054)
Tiirev araglardan nakit girigleri 585.678 8.175
Tiirev araglardan nakit gikislari (115.305) -
Odenen temettiiler (3.406.452) (1.557.107)
Odenen faiz (441.124) (350.662)
Alman faiz 166.018 236.108
Yabanci para cevrim farklarimin etkisinden 6nce nakit ve nakit benzerlerindeki net artis
(azalhs) (4.572.651) (540.041)
Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 1.548.823 (43.977)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig (azalis) (3.023.828) (584.018)
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 7.592.735 5.022.402
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 4.568.907 4.438.384

Ilisikteki notlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

4
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (“Tiipras” veya “Sirket”) 16 Kasim 1983 tarihinde kurulmustur. Sirket’in ana
faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

Ham petrol tedarik ve rafine etmek, gerektiginde petrol iirtinlerini ithal ve ihra¢ etmek ve bu maksatla
yurt iginde ve disinda petrol rafinerileri kurmak ve isletmek,

Petrokimya sanayi ve ilgili diger sanayi alaninda fabrikalar, tesisler kurmak ve isletmek,

Petrokimyasal maddeler ve ilgili diger maddelerin elde edilmesi i¢in gerekli hammaddeler, yardimci
maddeler, malzeme ve kimyasal maddeleri tedarik ederek iglemek veya bu maddeleri iiretmek ve bu
maddelerin ticaretini yapmak,

Uretim faaliyetinin her asamasinda elde edilecek iiriinleri ambalajlamak ve bunun i¢in ambalaj endiistrisi
kurmak, atik, yan iiriin ve standart dis1t maddeleri degerlendirmek ve/veya satmak, degerlendirme olanagi
bulunmayan maddelerin yok edilmesi i¢in gerekli tesisleri kurmak ve isletmek,

Yasa ve yonetmelikler ¢ergevesinde, her tiirlii enerji ve enerji ile ilgili sanayi alaninda santraller, tesisler
kurmak ve isletmek. Bunun i¢in gerekli her tiirlii ekipman, malzeme ve kimyevi maddeyi tedarik ederek
kullanmak ve bu maddelerin ticaretini yapmak,

Her tiirli petrol {irlinleri, LPG ve dogalgazin yurtigi, yurtdisi toptan ve perakende alimi, satimi, ithali,
ihraci, depolanmasi, pazarlanmasi, bu amag ve konularda kismen ya da tamamen faaliyet gostermek tizere
diger gercek ve tiizel kisilerle dagitim ve pazarlama sirketi veya benzeri diger ortakliklar kurmak veya
mevcut ortakliklarin hisse senetlerini ve hisseyi temsil eden evraklarini temelliik etmek, gerektiginde
satmak, istirak paylarin1 almak veya devretmektir.

Tiipras ve bagl ortakliklarinin (topluca “Grup” olarak adlandirilacaktir) temel faaliyetlerinin énemli bolimii
Tiirkiye’de olup, Grup’un faaliyetleri rafinaj sektorii altinda toplanmustir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri 1991 yilindan beri Borsa Istanbul A.S.’de
(“BIST”) islem gormektedir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in BIST e kayitlt %49 oraninda hissesi
mevcuttur. Ayni tarih itibartyla Sirket’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki
gibidir (Not 23):

(%0)

Enerji Yatirimlar: A.S. 51,00
Halka agik kisim 49,00
100,00

Sirket ana ortagi; Ko¢ Holding A.S., Kog¢ Ailesi ve Kog¢ Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler tarafindan
kontrol edilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (Devami)

Tiipras’in konsolidasyon kapsamindaki bagli ortaklik ve is ortakliklar1 ve faaliyet konular1 asagida belirtilmistir:

Bagh Ortakhklar gister dljga?:ﬁllfet Faaliyet konusu
Ditas Deniz Isletmeciligi ve Tankerciligi A.S. (“Ditas™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimaciligi
Uskiidar Tankercilik A.S. (“Uskiidar”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligi
T Damla Denizcilik A.S. (“Damla”) Tiirkiye Palamar ve romorkor hizmeti
Kadikoy Tankercilik A.S. (“Kadikdy™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligi
Beykoz Tankercilik A.S. (“Beykoz”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol liriinleri tagimaciligi
Sariyer Tankercilik A.S. (“Sartyer”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimaciligi
Kartal Tankercilik A.S. (“Kartal”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol tiriinleri tagimaciligi
Maltepe Tankercilik A.S. (“Maltepe™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol tiriinleri tagimaciligi
Salacak Tankercilik A.S. (“Salacak™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol tiriinleri tagimaciligi
Kargtyaka Tankercilik A.S. (“Karstyaka™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligi
Bakirkdy Tankercilik A.S. (“Bakirkéy™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligi
Karakoy Tankercilik A.S. (“Karakdy”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tasimaciligi
Cengelkoy Tankercilik A.S. (“Cengelkdy™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligi
Pendik Tankercilik A.S. (“Pendik’) Tiirkiye Ham petrol ve petrol tiriinleri tagimaciligi
Tuzla Tankercilik A.S. (“Tuzla”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol tiriinleri tagimaciligi
Korfez Ulastirma A.S. (“Korfez”) Tiirkiye Hava, deniz, kara ve demiryolu tagimaciligt
Faaliyet

is Ortakhklan gosterdigi iilke Faaliyet konusu
OPET Petrolciiliik A.S. (“Opet”) Tiirkiye Petrol iiriinleri perakende satist
THY Opet Havacilik Yakitlart A.S. Tiirkiye Jet yakit1 ikmal hizmeti
Opet International Limited Ingiltere Petrol tirtinleri ticareti
Opet Trade B.V. Hollanda Petrol {iriinleri ticareti
Tasfiye halinde Opet Trade Singapore (*) Singapur Petrol {irtinleri ticareti
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. Tiirkiye Madeni yag ticareti
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. Sti. Tiirkiye Petrol iiriinleri ticareti
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S. Tiirkiye Petrol iiriinleri ticareti
Nemrut Liman ve Boru Isl. Nak. I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. Tiirkiye Denizcilik hizmetleri
Opet Aygaz Gayrimenkul A.S. Tiirkiye Gayrimenkul
*) 15 Temmuz 2015 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmustur.

Grup’un biinyesinde ¢alisan ortalama personel sayis1 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren doénem igerisinde
5.846°dir (31 Aralik 2017 - 5.499).

Sirket’in tescil edilmis adresi agsagidaki gibidir:

Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Giiney Mahallesi

Petrol Caddesi No: 25 41790
Korfez, Kocaeli
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1. Sunuma iligskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar:

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’ de yaymlanan Seri II, 14.1 no’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine gore Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas
almmuistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler igin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin
ilan etmigtir. Grup’un finansal tablolari, bu karar ¢ergevesinde hazirlanmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standardi No:34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca igletmeler, ara dénem finansal
tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup bu cercevede, ara donemlerde 6zet konsolide
finansal tablo hazirlamay1 tercih etmistir. Dolayisiyla bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, Grup’un
31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.

Grup ile Grup’a baglt Tirkiye’de yerlesik sirketler, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, KGK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuat1 ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanli1”) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen
Hesap Plami sartlarina uymaktadir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan bu konsolide
finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen tiirev araglar disinda, tarihi maliyet esasi1 baz alinarak
Tirk Lirast olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmig kanuni
kayitlara Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme
ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Fonksiyonel ve sunum para birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘fonksiyonel
para birimi’). Konsolide finansal tablolar, Tipras’in fonksiyonel ve sunum para birimi olan TL para birimi
kullanilarak sunulmustur.

2.1.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki (TFRS) degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarm Grup’un mali durumu ve performans: tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.



TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)

2.1. Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)

2.1.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) degisiklikler (Devamm)

a. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin
smiflandirmas1 ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan,
gerceklesen deger diisiikliigli zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de

igermektedir.

Stniflandirma ve Olgiim

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak iki sinifta muhasebelestirmektedir.
Siniflandirma, finansal varliklarin ydnetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin
sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin
simiflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir.

“Itfa edilmis maliyeti iizerinden olgiilen finansal varliklar”, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarinin bulundugu,
aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev arag olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri” ve “ticari alacaklar”
kalemlerini icermektedir. Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri
ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
iizerinden dlciilmektedir. itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin
degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti
lizerinden Olgiilen finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu

varliklarin ~ degerlemesi
muhasebelestirilmektedir.

sonucu olusan kazang ve kayiplar

konsolide gelir tablosunda

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin siiflandirmasina iliskin degisiklikler agagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, finansal yatirimlar hesap grubu haricinde, finansal
varliklarin 6l¢limiine iligkin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar

TMS 39’a gore
onceki simflandirma

TFRS 9’a gore
yeni simiflandirma

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Tiirev araglar

Krediler ve alacaklar
Krediler ve alacaklar
Gergege uygun deger
degisimi kar zarara yansitilan

itfa edilmis maliyet

itfa edilmis maliyet

Gergege uygun deger
degisimi kar zarara yansitilan

TMS 39’a gore TFRS 9’ gore
Finansal yiikiimliiliikler onceki siniflandirma yeni simiflandirma
Tiirev araglar Gercege uygun deger Gercege uygun deger

Bor¢lanmalar
Ticari borglar

degisimi kar zarara yansitilan
Itfa edilmis maliyet
Itfa edilmis maliyet

degisimi kar zarara yansitilan
Itfa edilmis maliyet
Itfa edilmis maliyet
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.1.  Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)
2.1.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) degisiklikler (Devami)

Deger Diisiikliigii

1 Ocak 2018 tarihinden 6nce yiiriirliikte olan TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardinda yer alan “gerceklesen kredi zararlari modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araglar”
standardinda “beklenen kredi zararlari modeli” tanimlanmistir. Beklenen kredi zararlari, bir finansal
aracin beklenen omrili boyunca kredi zararlarinin olasiliklaria gore agirliklandirilmis bir tahminidir.
Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, ge¢mis kredi zarart deneyimleri ile birlikte, Grup’un

gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Ticari Alacaklar

Grup, konsolide finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir
finansman bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarmin deger diistikligi
hesaplamalar1 kapsaminda TFRS 9 standardinda tanimlanan “basitlestirilmis yaklasimi” uygulamay1
tercih etmigtir. S6z konusu yaklasim ile Grup, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigiine
ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar

karsiliklarini “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6l¢mektedir.

Grup, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarinin 6lgiimiinde bir karsilik matrisi kullanmaktadir.
flgili matriste ticari alacaklarin vadelerinin agildif1 giin sayisina bagl olarak belirli karsilik oranlart
hesaplanmakta ve s6z konusu oranlar her raporlama doneminde gozden gegirilerek, gerektigi durumlarda,
revize edilmektedir. Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim konsolide gelir tablosunda “esas

faaliyetlerden diger gelirler / giderler” hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Degisikliklerin, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Grup konsolide mali tablolarinda 6nemli bir etkisi

bulunmamaktadir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlar ile yapilan
uyum c¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin

toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliiliiklerini  belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin
briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalar1 icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri igin
yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis

ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

Hastlatin muhasebelestirilmesi

Grup, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle yiirirlige giren TFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
Standardi” dogrultusunda asagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilati konsolide finansal

tablolarinda muhasebelestirmektedir.

. Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

. Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
. Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

. Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitiimast

° Hasilatin muhasebelestirilmesi
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.1.  Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)

2.1.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) degisiklikler (Devamm)

Grup, miisterilerle yapilan her bir sdzlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, soz
konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliligi

olarak belirlemektedir.

Her bir edim yiikiimliiliigii i¢in, edim yiikiimliiligiiniin zamana yayili olarak m1 yoksa belirli bir anda m1
yerine getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla
devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iligkin edim yiikiimliilikklerini zamana yayili olarak yerine getirirse,
s6z konusu edim yiikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6lgerek hasilati

zamana yayili olarak konsolide finansal tablolara alir.

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliligiinii yerine
getirdiginde veya getirdikg¢e, bu edim yiikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak konsolide
finansal tablolarina kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gectiginde (veya gectikge)

mal veya hizmet devredilmis olur.
Grup, satist yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

c) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere
sahipligi,

e) miigterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarin1 dikkate alir.

Grup, s6zlesmenin baslangicinda, miigteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu
mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagini 6ngérmesi
durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir.
Diger taraftan, hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri
gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru icerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit

edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Degisikliklerin, 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla Grup konsolide mali tablolarinda 6nemli bir etkisi

bulunmamaktadir.

- TMS 40, “Yatirim amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirnm amagli gayrimenkullerin
smiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda
yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme
yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degigsmesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagh
gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim
kanitlarla desteklenmelidir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durum ve performans: iizerinde

onemli bir etkisi bulunmamaktadir.

- TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
6l¢lim esaslarini ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya geviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir igverenin ¢aliganinin hisse bazli
Odemesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine ddemekle yiikiimli oldugu durumlarda,
TFRS 2’nin esaslarma bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymisgasina islem
gormesini gerektirmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durum ve performansi iizerinde

onemli bir etkisi bulunmamaktadir.

10
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)

2.1.  Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)

2.1.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki (TFRS) degisiklikler (Devami)

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS

10 standartlarinin ilk kez uygulama agamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmastir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gergege
uygun degerden Slgiilmesine iliskin agiklik getirmistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal

durum ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

- TFRS Yorum 22, “Yabancl para cinsinden yapilan islemler ve avanslar oOdemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargast olarak yapilan
6demelerin yabanct bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum
tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara
rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amacit uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir. S6z konusu

degisikligin Grup’un finansal durum ve performansi {izerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

b. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve

degisiklikler:

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlgiilen finansal bir
yiikimliliigiin, finansal tablo disi1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang
veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya
kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis
degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39’dan farkli olarak
enstrimanin kalan &mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina
gelmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durum ve performansi lzerindeki etkileri

degerlendirilmektedir.

- TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki  degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirrmlarmni, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. S6z konusu

degisikligin Grup’un finansal durum ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sdzlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya
da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa
donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna 6ngdérmiistiir, fakat bu istisna sadece
kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimin1 degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sdzlesme belirli bir siire igin belirli bir
tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir
kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal

durum ve performans lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.1.  Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)
2.1.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) degisiklikler (Devami)

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu.
TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin
nasil dlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

- Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince
kabul edilir olup olmadigmin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim
olarak kabul edilmesi ya da iade almabilir vergi hesaplamasma belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmast gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da ylikiimliiliigiin vergiye esas
tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlart da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durum ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama dénemleri i¢in gecgerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterck faaliyette daha dnce edindigi pay
yeniden Olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden dlgmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesi

i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.
S6z konusu degisiklerin Grup’un finansal durum ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, Kkiiciilme veya yerine getirme ile ilgili

iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrast dénem ig¢in; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik

tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamus olsa bile, fazla degerdeki herhangi
bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durum ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.1.3 Yabanaci iilkelerde faaliyet gosteren is ortakliklarinin finansal tablolar

Yabancr iilkelerde faaliyet gosteren Is Ortakliklarinin finansal tablolari, faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli
olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlanmis olup Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca
dogru sunumun yapilmas1 amaciyla gerekli diizeltmeler yansitilarak diizenlenmistir. Tlgili yabanci ortakliklarin
varlik ve yiikiimliliikleri konsolide bilango tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderler ortalama doéviz kuru
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar
diger kapsamli gelir tablosu ve &zkaynaklar icerisindeki yabanci para ¢evrim farklari hesabr altinda takip
edilmektedir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)

2.1.  Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)

2.1.4 Konsolidasyon esaslari

a) 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait o6zet konsolide finansal tablolar,
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarli olarak
hazirlanan ana sirket olan Tiipras’in ve Bagl Ortakliklari’mn finansal tablolarini kapsamaktadir.

b) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolidasyona tabi tutulan Bagl Ortakliklar ve Is Ortakliklari’nin oy

haklar1 ve etkin ortaklik paylar1 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda
belirtilen oy haklari ve etkin ortaklik paylarindan degisiklik gostermemistir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Sirket tarafindan Etkin Sirket tarafindan Etkin
sahip olunan dogrudan ortakhik sahip olunan dogrudan ortaklik
ve dolayh oy hakki (%) pay1 (%) ve dolayli oy hakki (%) pay1 (%)

Bagh Ortakhk
Ditag 79,98 79,98 79,98 79,98
Uskiidar 79,98 79,98 79,98 79,98
Damla 79,98 79,98 79,98 79,98
Beykoz 79,98 79,98 79,98 79,98
Kadikoy 79,98 79,98 79,98 79,98
Sartyer 79,98 79,98 79,98 79,98
Kartal 79,98 79,98 79,98 79,98
Maltepe 79,98 79,98 79,98 79,98
Salacak 79,98 79,98 79,98 79,98
Kargiyaka 79,98 79,98 79,98 79,98
Bakirkoy 79,98 79,98 79,98 79,98
Karakoy 79,98 79,98 79,98 79,98
Cengelkoy 79,98 79,98 79,98 79,98
Pendik 79,98 79,98 79,98 79,98
Tuzla 79,98 79,98 79,98 79,98
Korfez (*) 100,00 100,00 100,00 100,00

*) Korfez, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla tam konsolidasyon kapsamina alinmustir (Not 9).

Bagli Ortakliklar’a ait finansal durum tablolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup, Sirket’in sahip oldugu paylarin kayith istirak degeri, ilgili 6zkaynak ile kargiliklt
olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagli Ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket’in sahip oldugu bagl ortaklik hisselerinin kayith
degerleri ve bu hisselerden kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kapsamli gelir tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.

c) Is ortakliklari, Grup’un miisterek kontroliine sahip oldugu isletmelerdir. Miisterek kontrol, bir anlasma
iizerindeki kontroliin sozlesmeye dayali olarak paylasilmasidir. Bu kontrol, ilgili faaliyetlere iliskin
kararlarm kontrolii paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakatini gerektirdigi durumda vardir. Ozkaynak
yontemine gore, is ortakliklar: baslangigta elde etme maliyeti ile muhasebelestirilir. Edinme tarihinden
sonra ise, yatirimcinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindaki payr yatirnmin defter degeri
artirilarak ya da azaltilarak kar veya zarar tablosuna yansitilir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.1.  Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)
2.1.4 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

Asagidaki tabloda 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Gzkaynaktan pay alma
yontemine gore muhasebelestirilen i ortakliklarinin oranlar1 gosterilmistir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Sirket

tarafindan Sirket tarafindan

sahip olunan sahip olunan
dogrudan ve Etkin dogrudan ve Etkin
dolayh ortakhk dolayli ortaklik
oy hakki (%)  pay1 (%) oy hakki (%) pay1 (%)

Ozkaynaktan pay alma yontemi kullamlarak
degerlenen is ortakliklar:
Opet 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet International Limited (*) 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet Trade B.V.(*) 50,00 40,00 50,00 40,00
Tasfiye halinde Opet Trade Singapore(*) (**) 50,00 40,00 50,00 40,00
THY Opet Havacilik Yakitlar1 A.S.(*) 25,00 20,00 25,00 20,00
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S.(*) 25,00 20,00 25,00 20,00
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. Sti.(*) 25,00 20,00 25,00 20,00
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S.(*) 16,65 13,32 16,65 13,32
Nemrut Liman ve Boru Isl. Nak. I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti.(*) 12,50 10,00 12,50 10,00
Opet Aygaz Gayrimenkul A.S.(*) 25,00 20,00 25,00 20,00
@) Ilgili sirketler Opet’in finansal tablolarinda konsolidasyon kapsamina almmaktadir veya &zkaynak yontemi ile
muhasebelestirilmektedir.
**) 15 Temmuz 2015 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmustur.
d) Grup’un toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin iizerinde olmakla birlikte Grup’un

o6nemli bir etkiye sahip olmadig1 veya konsolide finansal tablolar agisindan onemlilik teskil etmeyen,
teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen satilmaya hazir finansal varliklar gercege uygun degerleriyle,
gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar maliyet
bedelleri tizerinden, varsa, deger kayb ile ilgili karsihik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara
yansitilmistir (Not 9).

e) Bagli Ortakliklar’in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin
paylari, konsolide finansal durum tablosu ve kapsamli gelir tablosunda ana ortaklik digi pay olarak
gosterilmistir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.

Grup, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
hazirlanmis konsolide finansal durum tablosu ile 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait konsolide
kapsamli gelir tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 30 Haziran 2017 tarihinde
sona eren ara doneme ait konsolide finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

2.2.2 Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak

degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanl
oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.2.  Mubhasebe politikalarinda degisiklikler
2.2.3 Faaliyetlerin mevsimselligi

Grup'un faaliyet gosterdigi petrol sektoriiniin dinamiklerine bagli olarak, finansal tablolar1 6nemli dlciide
etkileyecek mevsimsellik etkisi bulunmamaktadir.

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem konsolide finansal tablolar, TFRS’nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica,
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6zet ara donem konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren
yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem konsolide finansal
tablolar, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

3. isletme birlesmeleri

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara dénem igerisinde gergeklesen herhangi bir isletme birlesmesi yoktur.
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4, Nakit ve nakit benzerleri
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Bankalar
Gelir pay1 (bloke) 1.311.533 1.198.211
Vadeli mevduat 4.447.268 7.568.764
Vadesiz mevduat 121.639 23.971
Vadeli mevduat faiz tahakkuklar: 5.777 11.123
Toplam 5.886.217 8.802.069

Gelir payi (bloke)

Sirket tarafindan, Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde belirlendigi lizere, miisterilerden alinan gelir pay
bankalarda tutulmakta ve Sirket kayitlarinda bloke mevduat olarak degerlendirilmektedir. Gelir paylar
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz oranlari ile vadeli
mevduat olarak ve gecelik faizli mevduat olarak degerlendirilmistir (Not 15).

Vadeli mevduat ve diger hazir degerler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

Etkin faiz oram (%) 1 aydan kisa 1-3 ay aras1 Toplam
TL 19,10 74.768 - 74.768
ABD Dolan 4,80 2.776.835 45.338 2.822.173
Avro 2,71 1.533.337 16.990 1.550.327
Vadeli mevduat 4.384.940 62.328 4.447.268
31 Aralik 2017
Etkin faiz oran1 (%) 1 aydan kisa 1 - 3 ay arasi Toplam
TL 13,94 74.655 1.917 76.572
ABD Dolari 4,37 6.944.727 17.917 6.962.644
Avro 2,13 499.531 29.463 528.994
Ingiliz Sterlini 1,40 554 - 554
Vadeli mevduat 7.519.467 49.297 7.568.764

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyla konsolide nakit akig tablosunda yer alan nakit ve nakit

benzeri degerler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Hazir degerler 5.886.217 5.540.022
Eksi: Bloke mevduatlar (Gelir pay1) (1.311.533) (1.084.286)
Eksi: Vadeli mevduat faiz tahakkuklar (5.777) (17.352)
Nakit ve nakit benzeri degerler 4.568.907 4.438.384
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5. Borclanmalar

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli bor¢lanmalar:
Kisa vadeli banka kredileri 473.480 340.875

Toplam 473.480 340.875

Uzun vadeli bor¢clanmalarin
kisa vadeli kisimlari:

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli taksitleri 2.992.744 2.156.144
Cikarilmig tahviller - 2.640.330
Kredi faiz tahakkuklari 132.414 93.429
Tahvil faiz tahakkuklari 29.046 42.936
Toplam 3.154.204 4.932.839
Uzun vadeli bor¢clanmalar:

Uzun vadeli banka kredileri 7.989.358 7.136.940
Cikarilmig tahviller 3.192.490 2.640.330
Toplam 11.181.848 9.777.270
Toplam bor¢lanmalar 14.809.532 15.050.984

Tiipras, 12 Ekim 2017 tarihinde Londra Borsasina kote, 700 milyon ABD Dolar1 nominal degerde, 7 yil vadeli, 6
ayda bir kupon 6demeli ve vade sonunda anapara ve kupon ddemeli, yillik %4,5 faiz oranl tahvil ihra¢ etmistir.

Tiipras, igletme sermayesi ihtiyaglarinin karsilanmasi ve bor¢lanma vadelerinin agirlikli ortalamasinin
uzatilmasii teminen, uzun vadeli dig finansman saglanmasi amaciyla HSBC (Koordinatér), ING (Kredi
Temsilcisi), The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Citibank N.A., Intesa Sanpaolo ve JPMorgan Chase
Bank, N.A., London Branch’tan olusan bankalar toplulugu ile kredi s6zlesmesi imzalamistir. Bu sozlesmelere
istinaden 29 Mart 2016 tarihinde 261,5 milyon Avro ve 157,5 milyon ABD Dolar1 tutarlarinda kredi
kullanilmustir. Krediler 6 ayda bir faiz 6demeli, ilk 3 yil geri 6demesiz ve toplam 5 yil vadelidir.

Tiipras, 2 Kasim 2012 tarihinde Londra Borsasina kote, 700 milyon ABD Dolar1 nominal degerde, 5,5 y1l vadeli,
6 ayda bir kupon 6demeli ve vade sonunda anapara ve kupon ddemeli, yillik %4,125 faiz oranl ihrag ettigi
tahvili 30 Nisan 2018 tarihinde 6demistir.

Tiipras 2011 yilinda, Fuel Oil Doniisiim Projesi Yatiriminin finansmani igin 3 ayri kredi anlagmasi imzalamis
olup, bu anlagmalara istinaden 2011-2015 yillar1 arasinda kredi sigorta 6demeleri ve yatirim harcamalari igin
toplam 1.998 milyon ABD Dolari tutarinda kredi kullanmigtir. Finansman paketi kapsaminda Ispanyol Ihracat
Kredi Kurulusu (CESCE) ve italyan fhracat Kredi Kurulusu (SACE) tarafindan sigorta edilen krediler ilk 4 yil
anapara ve faiz geri 6demesiz, toplam 12 yil vadeli, {igiincii kredi anlagmasi ise ilk 4 yil anapara geri 6demesiz,
toplam 7 yil vadelidir. Bu kredilerin geri 6demeleri 2015 yilinda baglamis olup 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
kredilerin toplam tutar1 1.097 milyon ABD Dolaridir (31 Aralik 2017-1.239 milyon ABD Dolari).
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5. Borg¢lanmalar (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli bor¢glanmalarin para birimi ve etkin

faiz oran bilgileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

Etkin faiz oram Orijinal Bin
(%) bakiyeler TL
Kisa vadeli bor¢lanmalar:
ABD dolar1 krediler 1,86 1.500.000 6.841
TL krediler (*) 16,50 466.639.228 466.639
Faiz tahakkuklari -
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 473.480
Uzun vadeli bor¢clanmalarin
kisa vadeli kisimlari:
ABD dolar krediler 4,30 322.189.756 1.469.409
Avro krediler 2,20 64.861.392 344.363
TL krediler 12,96 1.178.971.706 1.178.972
2.992.744
Faiz tahakkuklar1 161.460
Toplam uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlari 3.154.204
Uzun vadeli bor¢lanmalar:
ABD dolar1 krediler 4,06 1.329.513.371 6.063.512
ABD dolar tahviller 4,55 700.000.000 3.192.490
Avro krediler 2,04 230.960.067 1.226.213
TL krediler 17,20 699.632.869 699.633
11.181.848
Faiz tahakkuklari -
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 11.181.848

(*) 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, OTV, Giimkart ve SGK borglarinin ddenmesinde bankalar tarafindan
Sirket’e 462.239 bin TL tutarinda faizsiz kredi saglanmistir (31 Aralik 2017 - 327.673 bin TL).
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5. Bor¢lanmalar (Devami)

31 Aralik 2017

Etkin faiz orani Orijinal Bin
(%) bakiyeler TL
Kisa vadeli borglanmalar:
ABD dolar1 krediler 1,45 3.500.000 13.202
TL krediler (*) - 327.673.483 327.673
Faiz tahakkuklar1 -
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 340.875
Uzun vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisimlar1:
ABD dolar1 krediler 3,58 316.227.073 1.192.776
ABD dolar tahviller 417 700.000.000 2.640.330
Avro krediler 3,26 9.220.636 41.636
TL krediler 12,48 921.732.026 921.732
4.796.474
Faiz tahakkuklar1 136.365
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 4.932.839
Uzun vadeli borglanmalar:
ABD dolar1 krediler 3,38 1.460.677.340 5.509.529
ABD dolar1 tahviller 4,55 700.000.000 2.640.330
Avro krediler 2,06 291.146.521 1.314.672
TL krediler 13,43 312.738.562 312.739
9.777.270
Faiz tahakkuklar1 -
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 9.777.270

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢lanmalarin vade analizi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

2019 964.036 1.867.259
2020 2.680.637 1.683.158
2021 1.658.671 1.373.304
2022 1.167.161 960.727
2023 ve sonrasi 4,711.343 3.892.822
Toplam 11.181.848 9.777.270
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5. Bor¢lanmalar (Devami)

30 Haziran 2018 ve Haziran 2017 tarihleri itibariyla borglanmalarin hareketi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar:

2018 2017
1 Ocak 15.050.984 12.134.265
Alnan yeni finansal borglar 19.020.669 23.009.300
Anapara 6demeleri (22.098.167) (23.685.054)
Faiz tahakkuklar1 degisimi 25.095 (5.901)
Kur farklar1 degisimi 2.810.951 (20.946)
30 Haziran 14.809.532 11.431.664
6. Ticari alacaklar ve borclar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Ticari alacaklar 4.491.242 3.658.736
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 31) 2.334.838 1.399.601
Stipheli ticari alacaklar 4.359 3.184
Diger ticari alacaklar 16 16
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan

ertelenen finansman geliri (57.215) (31.320)
Eksi: Siipheli ticari alacak karsilig1 (4.359) (3.184)
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar (net) 6.768.881 5.027.033

Tiipras, yurti¢i alacaklarini devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz oranlarini kullanarak, yurtdist alacaklarini altt aylik
libor oranlarini kullanarak iskonto etmektedir.

Tiipras, 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla gayri kabili riicu faktoring kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil
etmis oldugu 1.230.000 bin TL’yi (31 Aralik 2017 - 860.788 bin TL) ticari alacaklardan diigmiistiir.

Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramamais ticari alacaklarin kredi kalitesi
Grup, vadesi gegmemis ve deger diigiikligiine ugramamis veya kosullar1 yeniden goriigiilmiis ticari alacaklarin

kredi kalitesine iliskin detaylar1 dort grupta incelemektedir. 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibartyla s6z konusu ticari alacaklarin kredi kalitesine iligskin detaylar agagida belirtilmistir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Grup 1 4,925 8.505
Grup 2 1.221.291 762.329
Grup 3 5.251.784 4.152.610
Grup 4 222.198 65.184
Toplam 6.700.198 4.988.628
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6. Ticari alacaklar ve bor¢lar (Devami)

Grup 1 - Yeni miisteriler (3 aydan kisa siiredir miisteri olanlar)

Grup 2 - Kamu kurum ve kuruluslari

Grup 3 - Onceki donemlerde tahsil gecikmesi yasanmamis mevcut miisteriler (3 aydan uzun siiredir miisteri
olanlar)

Grup 4 - Onceki dénemlerde tahsilat stkintis1 yasanmis, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis mevcut
miisteriler
(Grup 1 ve 2 harig)

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamuas ticari alacaklar icin yaslandirma analizi

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus ticari
alacaklarin yaslandirmasi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
3 aydan kisa 67.828 37.224
3-12 ay arasi 855 1.181
Toplam 68.683 38.405

Grup’un vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigline ugramamis ticari alacaklar i¢in almig oldugu 21.757 bin TL
(31 Aralik 2017 -28.587 bin TL) teminat bulunmaktadir.

Stipheli ticari alacak karsiliginin 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemler igindeki
hareketleri agagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 3.184 2.676
Donem igerisindeki artig 1.439 -
Donem igerisindeki tahsilatlar (264) -
30 Haziran 4.359 2.676
Kisa vadeli ticari borclar:
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Ticari borglar 12.457.567 8.106.081
iligkili taraflara ticari borglar (Not 31) 110.987 115.456
Eksi: Vadeli aliglardan kaynaklanan
ertelenen finansman gideri (48.205) (8.371)
Toplam kisa vadeli ticari bor¢lar (net) 12.520.349 8.213.166

Tiipras, kisa vadeli ticari borglarini alt1 aylik libor oranlarini kullanarak iskonto etmektedir.
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7. Diger alacaklar ve borclar

Kisa vadeli diger alacaklar:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Verilen depozito ve teminatlar 139.313 66.887
Personelden alacaklar 10.387 9.141
Sigorta tazminat alacaklari 19.779 8.239
Siipheli diger alacaklar 244 360
Eksi: Stipheli diger alacaklar karsiligi (244) (360)
Toplam 169.479 84.267
8. Stoklar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

[1k madde ve malzeme 2.792.627 1.901.787
Yar:1 mamuller 1.946.417 1.278.257
Mamuller 1.738.737 1.401.057
Ticari mallar 230.705 195.767
Yoldaki mallar 959.159 487.155
Diger stoklar 35.058 28.313

7.702.703 5.292.336
Stok deger diisiikliigii karsilig (326) (1.246)
Toplam 7.702.377 5.291.090

Stok deger disiikliig karsihiginin 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dénemler i¢indeki hareketleri

asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 1.246 -
Do6nem igerisindeki artislar 326 13.470
Dénem igerisindeki iptaller (1.246) -
30 Haziran 326 13.470
9. Finansal yatirimlar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Istirak oram (%)

Tutar Istirak orani (%)

Tutar

Korfez Ulastirma A.S.

9.000

9.000

Korfez, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla tam konsolidasyon kapsamina alinmigtir.
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10.  Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Istirak oram (%) Tutar Istirak oran1 (%) Tutar
OPET Petrolciiliik A.S. 40,00 1.168.969 40,00 1.134.364
1.168.969 1.134.364

28 Aralik 2006 tarihinde Opet hisselerinin satin alimindan dogan 189.073 bin TL’lik serefiye tutar1 mali

tablolarda 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin iizerine siniflandirilmustir.

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlardaki degisimler asagidaki

gibidir:
2018 2017
1 Ocak 1.134.364 923.994
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin;
Mali y1l karlarindaki pay 144.657 118.887
Dagittig1 temettii (120.000) (70.000)
Yabanci para ¢evrim farklari 9.948 (119)
30 Haziran 1.168.969 972.762

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dzet mali tablolar: (etkin ortaklik payr 6ncesi) asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Doénen varliklar 6.017.187 3.783.607
Duran varliklar 2.679.643 2.662.261
Toplam varhklar 8.696.830 6.445.868
Kisa vadeli ytikiimliiliikler 4.406.647 2.724.380
Uzun vadeli yikiimliiliikler 1.840.444 1.358.260
Ozkaynaklar 2.449.739 2.363.228
Toplam kaynaklar 8.696.830 6.445.868

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Satig gelirleri (net)
Briit kar

Faaliyet kar1

Net donem kar1

19.065.371 10.781.175

965.035 556.692
546.096 348.026
361.643 215.179
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11.  Yatirinm amach gayrimenkuller

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla yatirim amagli gayrimenkuller 4.621 bin TL tutarindaki arsalardan olugsmaktadir
(31 Aralik 2017 - 4.621 bin TL). Yatirnm amach arsalarin makul degerleri yapilan degerleme calismalari
kapsaminda 38.117 bin TL olarak tespit edilmistir (31 Aralik 2017 - 38.117 bin TL).

12. Maddi duran varhklar

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar ve ilgili amortisman giderlerinde gergeklesen
hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 laveler Transferler Cikislar 30 Haziran 2018
Maliyet:
Arazi ve arsalar 48.814 - 17.700 - 66.514
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 3.645.079 - 4.481 ) 3.649.557
Binalar 771.147 - 276 - 771.423
Makine, tesis ve cihazlar 12.001.323 7 29.277 (13.355) 12.017.322
Tasit araglari 1.221.669 7.294 9.101 (230) 1.237.834
Déseme ve demirbaslar 134.130 338 5.985 (1.012) 139.441
Yapilmakta olan yatirimlar 500.802 297.926 (70.822) - 727.906
Diger maddi duran varliklar 2.614 112 - - 2.726
18.325.578 305.747 (4.002) (14.600) 18.612.723
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.304.166) (75.928) - 2 (1.380.092)
Binalar (193.944) (8.174) - - (202.118)
Makine, tesis ve cihazlar (4.235.088) (181.056) - 6.062 (4.410.082)
Tagit araglart (206.631) (25.100) - 50 (231.681)
Déseme ve demirbaglar (80.869) (9.329) - 966 (89.232)
Diger maddi duran varliklar (1.443) (144) - - (1.587)
(6.022.141) (299.731) - 7.080 (6.314.792)
Net defter degeri 12.303.437 12.297.931
1 Ocak 2017 Tlaveler Transferler Cikislar 30 Haziran 2017
Maliyet:
Arazi ve arsalar 48.844 - - (29) 48.815
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 3.687.757 - 11.917 (121.329) 3.578.345
Binalar 744.592 - 5 (7.201) 737.396
Makine, tesis ve cihazlar 11.420.284 9 18.578 (82.764) 11.356.107
Tasit araglar 749.479 1.411 482 (929) 750.443
Doseme ve demirbaglar 114.397 645 4.388 (1.365) 118.065
Yapilmakta olan yatirimlar 649.948 280.590 (41.675) - 888.863
Diger maddi duran varliklar 1.488 93 - - 1.581
17.416.789 282.748 (6.305) (213.617) 17.479.615
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.272.244) (75.327) - 118.738 (1.228.833)
Binalar (188.970) (7.818) - 7.199 (189.589)
Makine, tesis ve cihazlar (3.972.568) (166.825) - 71.207 (4.068.186)
Tasit araglar (171.865) (17.607) - 569 (188.903)
Doseme ve demirbaglar (68.301) (7.746) - 1.301 (74.746)
Diger maddi duran varliklar (1.365) 27) - - (1.392)
(5.675.313) (275.350) - 199.014 (5.751.649)
Net defter degeri 11.741.476 11.727.966

Tiipras 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 27.968 bin TL tutarindaki bor¢lanma maliyetini finansal tablolarinda
aktiflestirmistir (30 Haziran 2017 - 17.331 bin TL).

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait kapsamli konsolide gelir tablosunda 299.731 bin TL’lik
(30 Haziran 2017 - 275.350 bin TL) amortisman giderinin 283.797 bin TL’lik (30 Haziran 2017 - 262.121 bin
TL) kismu satilan malin maliyetinde, 2 bin TL’lik (30 Haziran 2017 - 2 bin TL) kismu1 pazarlama giderlerinde,
15.932 bin TL’lik (30 Haziran 2017 - 13.227 bin TL) kism1 genel yonetim giderlerinde yer almaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerinde herhangi bir ipotek bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017- Yoktur).
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13. Maddi olmayan duran varhklar

Diger maddi olmayan duran varhklar:

30 Haziran 2018 ve 2017 ftarihleri itibariyla diger maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa paylarinda
gergeklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 Ilaveler Transferler Cikislar 30 Haziran 2018
Maliyet:
Haklar ve yazilimlar 81.464 21 1.589 83.074
Gelistirme giderleri 80.039 - 2413 82.452
161.503 21 4.002 165.526
Birikmis itfa paylari:
Haklar ve yazilimlar (43.060) (5.142) - (48.202)
Gelistirme giderleri (53.256) (5.374) - (58.630)
(96.316) (10.516) - (106.832)
Net defter degeri 65.187 58.694
1 Ocak 2017 Tlaveler Transferler Cikislar 30 Haziran 2017
Maliyet:
Haklar ve yazilimlar 64.330 230 2.430 (343) 66.647
Gelistirme giderleri 68.403 - 3.875 - 72.278
132.733 230 6.305 (343) 138.925
Birikmis itfa paylari:
Haklar ve yazilimlar (36.449) (3.257) - 343 (39.363)
Gelistirme giderleri (41.178) (6.059) - - (47.237)
(77.627) (9.316) - 343 (86.600)
Net defter degeri 55.106 52.325

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait kapsamli konsolide gelir tablosunda 10.516 TL’lik
(30 Haziran 2017 - 9.316 bin TL) itfa pay1 giderinin tamam genel yonetim giderlerinde (30 Haziran 2017 -
Genel yonetim giderleri 9.309 bin TL, Satilan malin maliyeti 7 bin TL) yer almaktadir.

14.  Pesin 6denmis giderler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Pesin 6denen sigorta ve diger giderler 121.316 49.102
Verilen siparis avanslari 24.580 13.295
Toplam 145.896 62.397

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

iliskili taraflara verilen sabit kiymet avanslart (Not 31) 194.623 69.191
[liskili olmayan taraflara verilen sabit kiymet avanslari 25.987 28.413
Pesin 6denen diger giderler 1.281 1.672
Toplam 221.891 99.276
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15.  Diger varhk ve yiikiimliiliikler

Diger donen varhklar:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Tecil edilen Katma Deger Vergisi (“KDV”) 816.152 423.200
Tecil edilen Ozel Tiiketim Vergisi (“OTV”) 84.477 91.647
Yedek parga ve malzeme stoklari 58.084 57.566
Mahsup edilecek vergi ve fonlar 29.638 85.251
Gelir tahakkuklari 19.093 37.675
Diger ¢esitli donen varliklar 27.712 56.920
Toplam 1.035.156 752.259

Diger duran varhklar:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Yedek par¢a ve malzeme stoklari 1.106.350 1.030.649
Diger 8.050 1.146
Yedek parga ve malzeme stoklar1 deger diisiikliigii karsilig (19.156) (19.156)
Toplam 1.095.244 1.012.639
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Odenecek OTV 1.383.034 1.397.584
Gelir pay1 1.322.944 1.202.668
Tecil edilen KDV 816.152 423.200
Vadeli mal-alim satim iglemleri gider tahakkuku - 383.058
Odenecek KDV 399.594 145.109
Tecil edilen OTV 84.477 91.647
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 23.473 53.741
Diger 40.159 26.367
Toplam 4.069.833 3.723.374

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadeli mal-alim satim iglemleri gider tahakkuklar1 Tiipras’mn fiyat riskine maruz
kalan stoklari igin yapilan swap islemleri ile sifir maliyetli koridor islemleri gider tahakkuklarindan
olugsmaktadir. Toplam 5.700 bin varil ham petrol stoklari i¢in yapilmis swap islemlerinin agirlikli ortalama sabit
fiyat1 54,53 ABD Dolari/varil’dir. Toplam 5.700 bin varil ham petrol stoklari i¢in yapilmig sifir maliyetli koridor
islemlerinin agirlikli ortalama alim fiyati 50,60 ABD Dolari/varil, agirlikli ortalama satim fiyat1 55,78 ABD
Dolari/varil’dir. 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren mal alim-satim islemlerinin ilgili gider tahakkuku satilan
malin maliyeti hesabinda muhasebelestirilmis olup 8 Ocak 2018 tarihi itibariyla 6denmistir.

Tecil edilen OTV ve KDV, ihra¢ kayith satislarin OTV ve KDV tutarindan olusmaktadir ve aym zamanda
varliklarda “Diger Doénen Varliklar” icerisinde ve yiikiimliiliklerde “Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler”
igerisinde yer almaktadir. S6z konusu satiglarin ihracat iglemlerinin gergeklestigi belgelendiginde, tecil edilen bu
vergiler vergi dairesi tarafindan terkin edilerek “Diger Dénen Varliklar” da yer alan OTV ve KDV tutarlari,
“Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler” ile karsilikli olarak mahsuplastirilmaktadir.
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15.  Diger varhk ve yiikiimliiliikler (Devami)

Petrol Piyasasi Kanunu geregince, rafinericilerin ulusal stok bulundurma yiikiimliligi kapsamindaki
sorumlulugu nedeniyle olusabilecek kaynak ihtiyaci, finansman giderleri ve bu mahiyetteki stoklarin depolama
ve idame maliyeti, tiiketici fiyatlarina ilave edilen, T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu (“EPDK”) tarafindan
azami 10 ABD dolar/ ton'a kadar belirlenecek olan ve degerlendirilmesi EPDK tasarrufunda olan gelir payi ile
kargilanir. Rafinericilerin haricinde petrol iiriinlerinin ithalati durumunda ise bu gelir pay1 rafinericiye ithalatci
tarafindan 6denir. Grup, bu konuyu diizenleyen Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nin ilgili maddesinin
yiriirlige girdigi tarih olan 1 Ocak 2005°ten itibaren akaryakit satiglar1 ve rafinerilerin disindaki kuruluslarin
yaptig1 akaryakit ithalat1 tizerinden gelir pay1 toplamaktadir.

Grup, akaryakit iizerinden toplanan gelir paymna ek olarak Srvilastirilmis Petrol Gazlari (LPG) Piyasasi
Yonetmeligi geregince 16 Eyliil 2005 tarihinden itibaren LPG igin de gelir pay1 toplamaya baglamustir.

Petrol Piyasas1 Kanunu uyarinca olusturulan Ulusal Petrol Stoku Komisyonu, toplanan gelir paylarinin banka
hesabinda bloke edilerek muhasebesinin Tiipras Genel Miidiirliigii tarafindan yiiriitiillmesi ve hesapta biriken
tutarin devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz oranlari ile vadeli mevduat olarak ve gecelik faizli mevduat olarak
degerlendirilmesi kararimi almistir.

Bu kararlara istinaden 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hesaplanan 1.322.944 bin TL (31 Aralik 2017 - 1.202.668
bin TL) tutarinda gelir paylar1 kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilmeksizin “Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler”
icerisinde muhasebelestirilmektedir. Hesaplanan Gelir Payi’na iliskin olarak bankalarda bloke devlet i¢ borglanma
faiz oranlari ile vadeli mevduat ve gecelik faizli mevduat olarak degerlendirilen 1.311.533 bin TL’lik tutar, “Nakit ve
Nakit Benzerleri” igerisinde “Gelir pay1 (bloke)” olarak simiflandirilmaktadir (31 Aralik 2017 - 1.198.211 bin TL)
(Not 4).

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Tesise katilim pay1 1.060 1.169
Toplam 1.060 1.169
16.  Ertelenmis gelirler
Kisa vadeli ertelenmis gelirler:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Ertelenmis gelirler 1.882 1.949
Alnan siparig avanslari 225 18.479
Toplam 2.107 20.428
Uzun vadeli ertelenmis gelirler:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Ertelenmis gelirler 3.558 4112
Toplam 3.558 4112
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17.  Karsihklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Personel prim tahakkuklar 35.429 4.605
Kideme tegvik primi karsilig 5.918 8.024
Toplam 41.347 12.629
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Kidem tazminati karsilig1 162.539 167.907
Kullanilmamus izin giinleri karsilig 54.993 50.655
Kideme tegvik primi karsiligi 8.327 5.172
Toplam 225.859 223.734

Kideme tegvik primi karsiligi:

Grup’un belli bir kidemin {izerindeki c¢alisanlarina “Kideme Tesvik Primi” adi altinda sagladigi bir fayda
bulunmaktadir.

Kideme Tesvik Primi, c¢alisanlarin islerine ve isyerlerine bagliliklarmi tesvik etmek amaciyla saat iicretli
caliganlardan 5 yillik kideme ulasanlara 45 giinliik, 10 yillik kideme ulasanlara 55 giinliik, 15 yillik kideme
ulaganlara 70 giinliik, 20 y1llik kideme ulasanlara 80 giinliik, 25 yillik kideme ulasanlara 90 giinliik ve 30 yillik
kideme ulasanlara 100 giinliik ¢iplak {icretleri tutarinda, her kidem kademesi i¢in bir defaya mahsus olmak iizere
kidemlerini doldurduklari ayin iicretleriyle birlikte 6denir.

Kideme tesvik primi karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 13.196 13.161
Doénem igerisindeki artiglar 5.318 5.430
Donem igerisindeki 6demeler (4.269) (2.992)
30 Haziran 14.245 15.599

Kidem tazminati karsiligi:

Is Kanunu’na gore, Grup, bir senesini doldurmus olan ve Grup ile iliskisi kesilen veya emekli olan, kadmlarda 20
erkeklerde 25 hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yaginda, erkekler igin 60 yasinda),
askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iligkin bazi gecis stireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminiyle hesaplanir.
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17.  Karsiliklar (Devamm)

TMS 19, Grup’un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme ydntemlerinin gelistirilmesini
ongodrmektedir. Buna gore toplam ylikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmugtir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Iskonto oran1 (%) %04,95 %4,95
Emeklilik olasiligina iliskin kullanilan oran (%) %099,46 %99,46

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsihginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Béylece
uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani gosterir. Grup’un Tiirkiye’de
kayith baglh ortakliklarinin kidem tazminati karsiligi, 1 Temmuz 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.434,42 TL
tizerinden hesaplanmaktadir (31 Aralik 2017 - 5.001,76 TL).

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 167.907 159.190
Faiz giderleri 9.881 8.573
Donem igerisindeki artiglar 1.795 15.087
Donem igerisindeki 6demeler (17.044) (15.963)
30 Haziran 162.539 166.887

Kullamlmanus izin giinleri karsiligi:

Kullanilmamus izin gilinleri karsiligimin déonem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 50.655 44,137
Donem igerisindeki artiglar 8.292 6.621
Dénem igerisindeki 6demeler (3.954) (4.104)
30 Haziran 54.993 46.654
Diger kisa vadeli karsiliklar:
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
EPDK katki1 pay1 38.117 23.823
Dava karsilig1 17.238 16.209
Siirastarya karsiligi 13.548 11.484
Diger 4.332 25.779
Toplam 73.235 77.295
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17.  Karsiliklar (Devamm)

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemler igin kisa vadeli bor¢ karsiliklarinin hareketleri

asagidaki gibidir:
EPDK
Dava katilma Siirastarya
karsiligt pay1 karsilig1 Diger Toplam
1 Ocak 2018 16.209 23.823 11.484 25.779 77.295
Donem igerisindeki artiglar/(azaliglar), net 1.646 18.037 3.894 (21.447) 2.130
Donem igerisindeki 6demeler (617) (3.743) (1.830) - (6.190)
30 Haziran 2018 17.238 38.117 13.548 4.332 73.235
EPDK
Dava katilma Siirastarya
karsilig pay1 karsiligt Diger Toplam
1 Ocak 2017 12.523 20.159 13.787 5.016 51.485
Donem igerisindeki artiglar/(azalislar), net 3.523 10.777 3.578 23.262 41.140
Dénem igerisindeki 6demeler (249) (10.080) - - (10.329)
30 Haziran 2017 15.797 20.856 17.365 28.278 82.296

EPDK katilma payi, Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarmnca, rafinericilik lisansi sahiplerinin yillik gelir
tablolarinda yer alan net satiglar tutarmimn EPDK tarafindan her yil belirlenen katilma payi oram ile ¢arpilmak
suretiyle hesaplayarak 6demesi gereken katki payi tutarini ifade etmektedir.

18.  Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 42.049 39.518

Personele borglar 40.167 80.315

Toplam 82.216 119.833
19.  Diger bor¢lar

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Alman depozito ve teminatlar 14.440 13.334

Iligkili taraflara diger borglar (Not 31) 5 23.463

Toplam 14.445 36.797
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20.  Tiirev araclar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Rayi¢ degerler Rayi¢ degerler
PR Alim Kontrat PN
Alm Kontrat Tutar: Satim Kontrat Tutari Varhklar Yiikiimliiliikler Tutar: Satim Kontrat Tutar1 Varliklar Yikiimliliikler
Nakit akis riskinden korunma amagl
Faiz haddi swap islemleri 395.783 395.783 15.390 752 328.432 328.432 2.660 690
Capraz kur sabit faiz swap islemleri 93.665 65.051 75.249 10.990 835.180 525.210 339.982 2.206
Vadeli mal alim-satim iglemleri 1.089.276 1.089.277 38.390 256 - - - -
Alim satim amagl
Vadeli d6viz iglemleri 5.755.603 5.715.315 114.486 8.976 3.264.742 3.330.804 1.137 39.295
Vadeli mal alim-satim iglemleri 2.884.255 3.081.964 - 235.844 1.229.941 1.361.757 3.130 134.946
Kisa vadeli tiirev araclar 243.515 256.818 346.909 177.137
Nakit akis riskinden korunma amagh
Faiz haddi swap islemleri 1.686.978 1.686.978 30.079 767 1.562.179 1.562.179 9.421 777
Capraz kur sabit faiz swap islemleri 341.596 217.275 133.762 11.484 331.155 238.586 91.139 2.587
Uzun vadeli tiirev araglar 163.841 12.251 100.560 3.364
Toplam tiirev araclar 407.356 269.069 447.469 180.501

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla vadeli doviz islemleri, Tiipras’in ¢esitli finans kuruluslari ile imzaladig1 ve Aralik ayinda vadesi sona erecek olan toplam 1.262.000 bin ABD
dolar1 karsiliginda 5.715.315 bin TL satim yiikiimliiligi doguran forward ve kur swap islemlerinden olugsmaktadir (31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadeli doviz islemleri,
Tiiprag’in ¢esitli finans kuruluslar ile imzaladigr ve Ocak 2018’de sona erecek olan toplam 674.000 bin ABD dolar1 karsiliginda 2.600.333 bin TL satim yiikiimliliigi
doguran ve 160.000 bin Avro karsiliginda 730.474 bin TL satim yiikiimliiligii doguran forward iglemlerden olusmaktadir).

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla faiz haddi swap islemleri, Tiipras’in 420.588 bin ABD dolar1 (31 Aralik 2017 - 458.824 bin ABD Dolar1) cinsinden ve Ditag’in 31.000 bin
Avro (31 Aralik 2017 - 35.428 bin Avro) cinsinden uzun vadeli kredilerinin degisken faizli taksit 6demelerini nakit akis riskinden korunma amaciyla sabit faizli taksit
O0demeleri ile takasindan olusan swap islemlerinden olugmaktadir.
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20.  Tiirev araglar (Devam)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla capraz kur sabit faiz swap islemleri, Tiiprag’in 64.785 bin ABD dolan
(31 Aralik 2017 - 70.588 bin ABD dolar1) cinsinden ve dovize endeksli degisken faizli uzun vadeli
bor¢lanmalarinin toplam 150.301 bin TL tutarli ve Tiirk Lirasina endeksli sabit faizli 6demeler ile takasindan
olusan swap islemlerinden ve Ditas’m 15.500 bin Avro (31 Aralik 2017 - 17.714 bin Avro) cinsinden ve dovize
endeksli faiz oranina sahip uzun vadeli bor¢glanmalarinin toplam 57.503 bin TL (31 Aralik 2017 - 65.717 bin TL)
tutarh Tiirk Lirasina endeksli sabit faizli 6demeler ile takasindan olusan swap islemleri ile 57.503 bin TL
(31 Aralik 2017 - 65.717 bin TL) tutarli Tiirk Lirasina endeksli swap islemlerinin toplam 16.340 bin ABD dolari
(31 Aralik 2017 - 18.674 bin ABD dolar1) ve dovize endeksli sabit faizli 6demeler ile takasindan olusan swap
islemlerinden olusmaktadir. Ayrica 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Tiipras’in 200.000 bin ABD dolar cinsinden
ve dovize endeksli sabit faiz oranina sahip kisa vadeli tahvillerinin 463.875 bin TL tutarhi ve Tiirk Lirasina
endeksli sabit faizli 6demeler ile takasindan olusan swap islemleri bulunmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla vadeli mal alim-satim islemleri; iiriin crack marji sabitleme islemleri, swap
islemleri ile sifir maliyetli koridor opsiyon islemlerinden olusmaktadir. Gelecege yonelik satiglarin iiriin crack
marjini sabitleme islemleri 2018 yil1 3. Ceyrek donemi i¢in toplam 300 bin varil benzin, 3.810 bin varil jet yakiti
ve 5.022 bin varil dizel, 2018 yil1 4. Ceyrek donemi i¢in toplam 300 bin varil benzin, 2.190 bin varil jet yakit1 ve
2.910 bin varil dizel, 2019 yili 1. Ceyrek dénemi igin toplam 1.995 bin varil jet yakiti ve 2.250 bin varil dizel
icin yapilmigtir. Yapilan {iriin crack marjin sabitleme islemlerinin agirlikli ortalama sabit marjlar1 benzin igin
9,00 ABD Dolari/varil, jet yakitt icin 12,42 ABD Dolari/varil, dizel i¢in 13,17 ABD Dolari/varildir. Swap
islemleri toplam 3.150 bin varil ham petrol stoklari i¢in yapilmis ve bu islemlerin agirlikli ortalama sabit fiyati
68,02 ABD Dolari/varildir. Sifir maliyetli koridor opsiyon islemleri toplam 3.000 bin varil ham petrol stoklari
icin yapilmis ve satig hakki veren opsiyon islemlerinin agirlikli ortalama alim fiyati 66,20 ABD Dolari/varil,
satig ylkiimliiliigii doguran opsiyon islemlerinin agirlikli ortalama satim fiyati 70,40 ABD Dolari/varildir.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadeli mal-alim satim islemleri; {iriin crack marj1 sabitleme islemleri ve ham
petrol swap isleminden olugsmaktadir. Gelecege yonelik satislarin {iriin crack marjini sabitleme islemleri 2018
yili 1. Ceyrek donemi i¢in toplam 510 bin varil benzin, 3.255 bin varil jet yakit1 ve 5.250 bin varil dizel, 2018
yil1 2. Ceyrek donemi i¢in toplam 1.125 bin varil benzin, 3.330 bin varil jet yakitt ve 3.300 bin varil dizel, 2018
yil1 3. Ceyrek donemi i¢in toplam 3.810 bin varil jet yakiti ve 5.022 bin varil dizel i¢in yapilmistir. Yapilan iiriin
crack marjimi sabitleme islemlerinin agirlikli ortalama sabit marjlari benzin i¢in 10,99 ABD Dolari/varil, jet
yakitt i¢in 11,09 ABD Dolari/varil, dizel igin 11,73 ABD Dolari/varildir. Ham petrol swap iglemi, alis ve satis
donemleri arasindaki fiyat riskinden korunma amagl olarak toplam 1.029 bin varil ham petrol kargosuna yonelik
yapilan islemden olusmaktadir.

21.  Devlet tesvik ve yardimlari

Sirket, 2 Agustos 2010 tarihi itibariyla Arastirma ve Gelistirme Merkezi Belgesini almig olup Arastirma ve
Gelistirme Merkezi ve yiiriitmiis oldugu tesvikli Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Baskanlig
(“TEYDEB?”) Projeleri ile 5746 sayili Arastirma ve Geligtirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun
kapsaminda arastirma ve gelistirme indirimi, gelir vergisi stopaj tesviki, sosyal giivenlik primi destegi ve damga
vergisi istisnasi tegviklerinden yararlanmaktadir. Bu kapsamda 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in toplam
Ar-ge harcamalarinin 2.559 bin TL’si (30 Haziran 2017 - 4.531 bin TL) tesvik geliri olarak kaydedilmistir.

Sirket Fuel Oil Doniisiim Projesi (RUP) icin, 2011 yili 1. g¢eyreginde 14/07/2009 tarihli ve 2009/15199 say1ili
Bakanlar Kurulu Karar1 kapsaminda, Biiyiik Olgekli Yatirim Tesvik Belgesi almistir. Bu belge kapsaminda
yapilan harcamalar %30 oraninda devlet katkisindan yararlanmakta olup, s6z konusu katki, 6denmesi gereken
kurumlar vergisinin %50 oraninda daha az ddenmesi yoluyla saglanacaktir. 7 Ekim 2013 tarihinde ise Fuel Oil
Doniistim Projesi (RUP), T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midiirliigi
tarafindan 19 Ekim 2012 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere stratejik yatirim kapsamina alinmugtir. Stratejik
Yatirim Tegvik Belgesi kapsaminda yapilan harcamalar %50 oraninda devlet katkisindan yararlanmakta olup,
s0z konusu katki, 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %90 oraninda daha az 6denmesi yoluyla saglanacaktir.
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21.  Devlet tesvik ve yardimlari (Devami)

Sirket 29 Mayis 2012 tarihinde Kirikkale Rafinerisi depolama ve ambar hizmetleri konulu projesi kapsaminda
T.C. Ekonomi Bakanlig1 Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midiirliigii’nden yatirim tegvik belgesi
almistir. Yatirimuin yararlandigi destek unsurlar1 KDV istisnasi ve glimriik vergisi muafiyetidir.

Sirket 24 Temmuz 2015 tarihinde izmir Rafinerisi Modernizasyon projesi kapsaminda T.C. Ekonomi Bakanlig1
Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midiirliigi’nden yatirim tesvik belgesi almistir. Yatirimin
yararlandig1 destek unsurlart KDV istisnasi, vergi indirim oranmi (%50), yatirima katki orani (%15) ve giimriik
vergisi muafiyetidir.

Sirket 27 Ekim 2015 tarihinde Kirikkale Rafinerisi Modernizasyon projesi kapsaminda T.C. Ekonomi Bakanlig1
Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midirliigi’nden yatirim tesvik belgesi almistir. Yatirimin
yararlandig1 destek unsurlar1 KDV istisnasi, vergi indirim oram (%70), yatirima katki orani (%30), giimriik
vergisi muafiyeti ve faiz destegidir.

Sirket 13 Haziran 2014 tarihinde Batman Rafinerisi Modernizasyon projesi kapsaminda T.C. Ekonomi Bakanligi
Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midiirliigii’nden yatirim tesvik belgesi almistir. Yatirimin
yararlandig1 destek unsurlart KDV istisnasi, vergi indirim orani (%90), yatirima katki orani1 (%50), faiz destegi
ve gimriik vergisi muafiyetidir.

Sirket 8 Mayis 2018 tarihinde Batman Rafinerisi Modernizasyon projesi kapsaminda T.C. Ekonomi Bakanlig
Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midirliigi’nden yatirim tesvik belgesi almistir. Yatirimin
yararlandig1 destek unsurlar1 KDV istisnasi, vergi indirim orani (%90), yatirima katki orani (%50), faiz destegi
ve giimriik vergisi muafiyetidir.

Sirket 14 Aralik 2016 tarihinde izmit Rafinerisi Modernizasyon projesi kapsaminda T.C. Ekonomi Bakanlig
Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midiirliigi’nden yatirim tesvik belgesi almistir. Yatirimin
yararlandig1 destek unsurlart KDV istisnasi, vergi indirim orani (%50), yatirima katki oranmi (%15) ve glimriik
vergisi muafiyetidir.

Sirket 26 Haziran 2013 tarihinde demir yolu ile sehirleraras1 yiik tasimaciliginda kullanilacak olan vagonlarin
satin alinmasi ig¢in T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midiirliigii’nden
yatirim tesvik belgesi almigtir. Yatirimin yararlandigt destek unsurlart KDV istisnasi, faiz destegi, giimriik
vergisi muafiyeti, vergi indirim orani (%80), yatirima katki oranit (%40), sigorta primi igveren hissesi destegidir
(7 y1l).

Grup, SGK kapsaminda sigorta primi igveren hissesi desteklerinden yararlanmaktadir.

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup’un devlet tegvik ve yardimlarindan gelirleri (tamami konsolide
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir) asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
SGK tesvikleri 22.637 17.412
Ar-Ge tesvikleri 2.559 4,531
Faiz destegi 63 251
Toplam 25.259 22.194
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22.  Taahhiitler, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Alinan teminatlar: Orijinal bakiye: TL karsihgr: Orijinal bakiye: TL karsilig::
Alman teminat mektuplari 1.121.579 1.143.144
- TL Teminat mektuplar: 642.467 642.467 744.646 744.646
- ABD Dolar: Teminat mektuplar 81.228 370.456 80.221 302.585
- Avro Teminat mektuplar 19.121 101.520 20.368 91.973
- Diger para cinslerinden teminat mektuplar: - 7.136 - 3.940
Teminat senetleri 2.205 2.205
- TL Teminat senetleri 2.205 2.205 2.205 2.205
Alinan garanti mektuplari 278.035 238.595
- TL Garanti mektuplar 50.000 50.000 50.000 50.000
- ABD Dolar1 Garanti mektuplar 50.000 228.035 50.000 188.595
Dogrudan bor¢landirma limitleri 324.270 266.748
- TL dogrudan bor¢landirma limitleri 324.270 324.270 266.748 266.748
Toplam alinan teminatlar 1.726.089 1.650.692
Verilen teminatlar:
Teminat akreditifleri 894.088 313.853
- ABD Dolar1 Teminat akreditifleri 189.828 865.747 78.125 294.679
- Avro Teminat akreditifleri 5.338 28.341 4.165 18.807
- Diger para cinslerinden teminat akreditifleri - - - 367
Teminat mektuplari 893.652 757.673
- TL Teminat mektuplari 784.270 784.270 681.480 681.480
- ABD Dolari Teminat mektuplart 20.200 92.127 20.200 76.193
- Avro Teminat mektuplar 3.250 17.255 - -
Giuimriiklere verilen teminat

mektuplar ve kefaletler 1.745.665 1.644.077
- TL Teminat mektuplar: 1.745.665 1.745.665 1.635.046 1.635.046
- Avro Teminat mektuplar - - 2.000 9.031
Bankalara verilen kefaletler 867.082 667.986
- ABD Dolari Kefaletler 138.900 633.480 119.120 449.309
- Avro Kefaletler 44.000 233.602 48.428 218.677
Toplam verilen teminatlar 4.400.487 3.383.589

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla alinan teminatlar miisteri ve saticilardan alinan teminatlardan
olusmaktadir. Verilen teminatlar ise genellikle kamu kuruluslarina ve giimriik dairelerine verilen teminatlardan
olugmaktadir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla bankalara verilen kefaletler, Grup’un konsolidasyon kapsaminda
olan sirketlerinin kullandigi 818.237 bin TL (31 Aralik 2017 - 626.443 bin TL) tutarindaki krediler ve
48.845 bin TL (31 Aralik 2017 - 41.543 bin TL) tutarindaki tiirev islemler i¢in verilmistir.
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22.  Taahhiitler, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler (Devami)

Grup’un 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla teminat/rehin/ipotek/kefalet pozisyonu asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutari 3.533.405 2.715.603
-TL 2.529.935 2.316.526
- ABD Dolar 957.874 370.872
- Avro 45.596 27.838
- Diger - 367
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutari 867.082 667.986
- ABD Dolart 633.480 449.309
- Avro 233.602 218.677
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRIK’lerin toplam tutari - -
D.Diger verilen TRIK’lerin toplam tutar - -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRIK lerin toplam tutari - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutari - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutar1 - -
Toplam 4.400.487 3.383.589

23.  Ozkaynaklar

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018  Ortaklik pay1 (%) 31 Aralik 2017  Ortaklik pay1 (%)
Enerji Yatirimlar: A.S. 127.714 51 127.714 51
Halka acik kisim 122.705 49 122.705 49
Toplam 250.419 100 250.419 100
Sermaye diizeltme farklar1 1.344.243 1.344.243
Odenmis sermaye toplam 1.594.662 1.594.662

Sermaye diizeltme farklart 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade eder.

Sirketin kayith sermaye tavani 500.000 bin TL olup, isbu sermaye, her birinin nominal degeri 1 kr. olmak {izere
50.000.000.000 adet hisseye boliinmiistiir (“kr.”). Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 Kurus
(31 Aralik 2017- 1 kr.) kayitll nominal bedeldeki 25.041.919.999 adet A grubu ve Ozellestirme Idaresi
Bagkanligi’na ait bir adet C grubu imtiyazli hisse senedinden olusmaktadir.

Sirket Ana Sozlesmesi geregi C grubu hissedara yonetim kurulunda 1 iiye ayrilmaktadir. Tiirk Silahli
Kuvvetleri’'nin  akaryakit ihtiyacinin  karsilanmasini  etkileyebilecek herhangi bir kararin alinmasi,

C grubu hissedarinin onayina baglidir.

Kanuni degerlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.
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23.  Ozkaynaklar (Devan)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise édenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin
%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler, 6denmis sermayenin %50’sini ge¢gmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Yukarida bahis gecen tutarlarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla kardan ayrilan
kisitlanmug yedeklerinin tutart 597.086 bin TL’dir (31 Aralik 2017 - 279.668 bin TL).

Kar payr dagitinu

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren I11-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim orami tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 dderler. Ayrica, kar paylari esit veya farkli tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem
finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar pay: ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu {iyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Tiiprag’in yasal kayitlarindaki donem kart ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutari
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 3.715.522 bin TL'dir. Bu kaynaklarin 1.698.998 bin TL'lik enflasyon diizeltme
farklarindan ve 11.140 bin TL’lik diger sermaye yedeklerinden olusan kismu temettii olarak dagitilmasi halinde
vergiye tabi olacaktir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona eren ara donem iginde, yasal kayitlara gére olusan 2017 yili net
dagitilabilir dénem karmin birinci ve ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan sonra kalan bakiyenin tamami ve
ikinci tertip yedek akgelerden toplam 3.406.452 bin TL’nin nakit temettii olarak dagitilmasi taahhiit edilmis ve
tamami 6denmistir. Tlgili dagitim yapilirken, tam miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci
araciligi ile kar payi1 elde eden dar miikellef ortaklara, %1.360,3 nispetinde ve 1,00 TL nominal degerde bir adet
hisse senedine 13,603 TL briit, 13,603 TL net temettii 6demesi, diger hissedarlara %1.360,3 nispetinde ve
1,00 TL nominal degerde bir adet hisse senedine 13,603 TL briit, 11,563 TL net nakit temettii 6demesi
yapilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren yil i¢inde, yasal kayitlara gore olusan 2016 yili net dagitilabilir donem
karmin birinci ve ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan sonra kalan bakiyenin tamami ve ikinci tertip yedek
akgelerden toplam 1.557.107 bin TL’nin nakit temettii olarak dagitilmasi taahhiit edilmis ve tamami 6denmistir.
flgili dagitim yapilirken, tam miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracihigr ile kar
pay1 elde eden dar miikellef ortaklara, %621,8 nispetinde ve 1,00 TL nominal degerde bir adet hisse senedine
6,218 TL briit, 6,218 TL net temettii 6demesi, diger hissedarlara %621,8 nispetinde ve 1,00 TL nominal degerde
bir adet hisse senedine 6,218 TL briit, 5,2853 TL net nakit temettii 6demesi yapilmistir.
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24.  Hasilat ve satislarin maliyeti

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Yurti¢i satiglar 29.856.104 18.379.542 19.272.740 10.494.690
Yurtdisi satislar 4.238.073 2.070.198 6.092.830 2.331.563
Briit satislar 34.094.177 20.449.740 25.365.570 12.826.253
Eksi: Satis iskontolari (556.489) (342.870) (350.800) (192.929)
Eksi: Satistan iadeler (35.508) (26.098) (14.452) (2.645)
Net satis gelirleri 33.502.180 20.080.772 25.000.318 12.630.679
Satiglarin maliyeti (30.212.223) (17.860.005) (21.796.759) (11.035.588)
Briit kar 3.289.957 2.220.767 3.203.559 1.595.091
Satislarin maliyeti:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017

Hammadde, mamul ve sarf
malzemeleri maliyeti 28.526.363 16.966.620 20.157.110 10.211.215
Enerji giderleri 625.348 333.179 555.674 281.930
Personel giderleri 358.449 179.922 293.576 146.049
Amortisman ve itfa paylari (Not 12-13) 283.797 141.365 262.128 130.953
Diger uretim giderleri 418.266 238.919 528.271 265.441
Satislarin maliyeti 30.212.223 17.860.005 21.796.759 11.035.588
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25.  Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri, arastirma ve gelistirme giderleri

Genel yonetim giderleri:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Personel giderleri 170.669 83.884 170.290 88.723
Sigorta giderleri 49.855 27.937 41.530 22.708
Vergi, resim ve harg giderleri 48.483 27.583 33.058 16.956
Disaridan alinan hizmetler 32.631 17.065 29.011 14.245
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Not 12-13) 26.448 13.419 22.536 11.335
Ofis giderleri 16.468 9.903 16.243 9.379
Aidat giderleri 15.477 9.115 11.538 5.976
Dava, takip ve miisavirlik giderleri 10.735 6.751 8.068 2.740
Bagis ve yardimlar 7.817 2.074 7.769 7.653
Kira giderleri 7.579 4.047 9.438 6.909
Seyahat ve ulasim giderleri 2.192 827 1.708 888
Diger 22.529 12.392 17.428 2.241
Toplam genel yonetim giderleri 410.883 214.997 368.617 189.753
Pazarlama giderleri:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Personel giderleri 57.114 29.546 46.039 25.192
Nakliye, depolama ve sigorta giderleri 31.061 7.143 45.122 22.466
Kira giderleri 6.526 3.560 5.611 3.089
Enerji giderleri 5.640 2.976 5.479 2,777
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 4.453 2.688 374 301
Reklam giderleri 1.594 1.270 1.172 896
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Not 12) 2 1 2 1
Diger 18.380 10.421 15.955 9.215
Toplam pazarlama giderleri 124,770 57.605 119.754 63.937
Arastirma ve gelistirme giderleri:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Personel giderleri 6.746 3.149 5.737 1.965
Lisans giderleri 1.216 612 930 460
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 286 93 239 117
Dava, takip ve miisavirlik giderleri 131 97 759 734
Diger 1.207 725 1.125 697
Toplam arastirma ve gelistirme giderleri 9.586 4676 8.790 3.973
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26.  Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Esas faaliyetlerden diger gelirler: 2018 2018 2017 2017
Vadeli satiglardan kaynaklanan vade farki gelirleri 191.281 117.272 92.733 49.291
Konusu kalmayan karsiliklar 18.310 18.196 - -
Ticari alacaklardan olusan kur farki kari 16.558 10.439 - -
Kira gelirleri 1.319 443 1.831 773
Ticari borglardan olusan kur farki kart - - 29.909 29.909
Diger 42.494 17.572 15.507 4.775
Toplam esas faaliyetlerden diger gelirler 269.962 163.922 139.980 84.748
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Esas faaliyetlerden diger giderler: 2018 2018 2017 2017
Ticari bor¢lardan olusan kur farki zarar (1.198.241) (1.010.360) - 80.538
Vadeli aliglardan kaynaklanan vade farki giderleri (41.199) (20.176) (40.938) (18.799)
Ticari alacaklardan olusan kur farki zarari - - (5.738) (1.528)
Diger (18.762) (10.585) (9.880) (4.634)
Toplam esas faaliyetlerden diger giderler (1.258.202) (1.041.121) (56.556) 55.577

27.  Yatirim faaliyetlerinden gelirler/(giderler)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Maddi ve maddi olmayan

duran varlik satis (zararlari)/karlari, net (6.710) (327) (12.147) (13.073)
Toplam yatirnm faaliyetlerinden (6.710) (327) (12.147) (13.073)

(giderler)/gelirler
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28.  Finansman gelirleri/(giderleri)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Finansman gelirleri:
Mevduatlardan olusan kur fark: kari 1.548.823 1.103.127 - (67.870)
Tiirev araglardan kaynaklanan karlar 392.531 283.546 - -
Mevduat faiz gelirleri 160.672 61.537 227.153 132.662
Toplam finansman gelirleri 2.102.026 1.448.210 227.153 64.792
Finansman giderleri:
Finansal bor¢lardan olugan kur fark: zarari (2.121.391)  (1.410.693) (138.693) 108.592
Faiz giderleri (466.219) (262.328) (344.271) (170.545)
Tiirev araglardan kaynaklanan zararlar (9.491) (963) (108.387) (49.480)
Mevduatlardan olusan kur farki zarar1 - - (43.977) (43.977)
Diger (2.333) (1.053) (1.830) (996)
Toplam finansman giderleri (2.599.434)  (1.675.037) (637.158) (156.406)

29.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

i) Kurumlar vergisi:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Cari donem 6denecek kurumlar vergisi 38.460 464.902
Pesin 6denen vergiler (1.925) (443.606)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 36.535 21.296

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolar1
lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 2018 yili i¢in %22°dir (2017: %20). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
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29.  Vergi varhik ve yiikiimliiliikleri (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenmis vergi varliklar: ve yiikiimliilikklerinin etkileri, konsolide bilango tarihi itibariyla gecerli vergi oranlari
kullanilarak agagida 6zetlenmistir:

Birikmis gecici Ertelenmis vergi
farklar (yiikiimliiliigii)/varhg

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Tiirev araglar ger¢ege uygun

deger farki 124.692 257.527 (27.432) (56.656)
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarin kayith degerleri ile vergi

matrahlari arasindaki fark - 57.569 - (12.665)
Pesin 6denmis giderler 61.852 72.886 (13.608) (16.035)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (41.040) (85.356)
Yatirim tegvik geliri 9.163.800 8.598.952 3.091.304 3.096.940
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarmn kayith degerleri ile vergi

matrahlari arasindaki fark 568.344 - 125.036 -
Kidem tazminat1 ve

kideme tesvik primi karsilig 164.176 166.459 36.119 36.621
Kullanilmamus izin ticretleri karsilig 46.787 43.425 10.293 9.554
Dava karsiliklart 16.500 15.227 3.630 3.350
Stok deger diistikligii karsilig 326 1.246 72 274
Ertelenmis finansal gelirler, (net) 9.010 22.949 1.982 5.049
Diger 53.921 6.543 11.863 1.439
Ertelenmis vergi varligi 3.280.299 3.153.227
Ertelenmis vergi varligi - net 3.239.259 3.067.871

Sirket Fuel Oil Doniisiim Projesi (RUP) i¢in, 2011 yili 1. ¢eyreginde 14/07/2009 tarihli ve 2009/15199 sayili
Bakanlar Kurulu Karar1 kapsaminda, Biiyiik Olcekli Yatirim Tesvik Belgesi almistir. Bu belge kapsaminda
yapilan harcamalar %30 oraninda devlet katkisindan yararlanmakta olup, s6z konusu katki, 6denmesi gereken
kurumlar vergisinin %50 oraninda daha az ddenmesi yoluyla saglanacaktir. 7 Ekim 2013 tarihinde ise Fuel Oil
Doniisiim Projesi (RUP), T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirligii
tarafindan 19 Ekim 2012 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere stratejik yatirim kapsamina alinmugtir. Stratejik
Yatirim Tegvik Belgesi kapsaminda yapilan harcamalar %50 oraninda devlet katkisindan yararlanmakta olup,
s6z konusu katki, ddenmesi gereken kurumlar vergisinin %90 oraninda daha az 6denmesi yoluyla saglanacaktir.
Sirket, Stratejik Yatirnm Tesviki kapsaminda, devlet katkisina ilaveten KDV istisnasi, KDV iadesi, gimriik
vergisi muafiyeti, sigorta primi igveren hissesi destegi ve faiz destegi tesviklerinden yararlanmaktadir.

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida sunulmustur:

2018 2017
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii), net
1 Ocak 3.067.871 3.227.031
Gelir tablosu ile iliskilendirilen 63.520 112.410
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen:
- Nakit akis riskinden korunma kazanglar: (kayiplari) 107.868 (27.445)
30 Haziran 3.239.259 3.311.996
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30.  Pay basima kazang

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Ana ortakliga ait donem kar1 1.405.128 1.026.692 2.325.983 1.457.159
Beheri 1 kr. nominal degerli
hisse senetlerinin agirlikli

ortalama adedi 25.041.920.000 25.041.920.000 25.041.920.000 25.041.920.000
Nominal degeri 1 kr. olan

pay basmna kazang (kr.) 5,61 4,10 9,29 5,82

31.  Illiskili taraf aciklamalar

[ligkili taraflarla islemler asagidaki gruplara gére simiflandirilmis olup, bu dipnottaki tiim iliskili taraf

aciklamalarini igcermektedir.

(1) s ortakliklart

(2)  Kog Toplulugu sirketleri
(3)  Ortak, nihai ortak

a) Mevduatlar:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. (2) 2.851.577

4.899.946

Toplam 2.851.577

4.899.946

b) Ticari alacaklar:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Opet Petrolciiliik A.S. (1) 1.473.060 899.946
THY OPET Havacilik Yakitlar1 A.S. (1) 766.517 404.959
Aygaz A.S. (2) 87.865 88.381
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. (1) 7.286 6.305
Diger (2) 110 10
Toplam 2.334.838 1.399.601

Tiiprag, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla gayri kabili riicu faktoring kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil
etmis oldugu 130.000 bin TL’yi (31 Aralik 2017 - 100.000 bin TL) iligkili taraflardan ticari alacaklardan

diigmiistiir.
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31.  iligkili taraf aciklamalar1 (Devami)

c) Ticari borglar:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

RAM Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (2) 59.464 3.635
Aygaz A.S. (2) 12.988 12.785
Opet International Limited (1) 12.592 39.259
Opet Petrolciiliik A.S. (1) 6.859 8.630
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 6.573 14.066
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim A.S. (2) 5.342 13.881
THY OPET Havacilik Yakitlar1 A.S. (1) 2.929 4.923
Otoko¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 699 1.150
Setur Servis Turistik A.S. (2) 383 1.614
Ark Insaat A.S. (2) 174 9.023
Eltek Elektrik Enerjisi ithalat, Thracat ve Toptan Tic. A.S. (2) - 835
Diger (2) 2.984 5.655
Toplam 110.987 115.456

d) Diger borglar:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Kog¢ Holding A.S. (3) 5 23.463
Toplam 5 23.463
e) Verilen maddi duran varhk avanslari:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

RMK Marine Gemi Yapim Sanayii ve

Deniz Tagimacilig Isl. A.S. (2) 189.720 67.076
Ark Insaat A.S. (2) 4.903 2.115
Toplam 194.623 69.191

f) Banka kredileri:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. (2) 4,516 -
Toplam 4.516 -
0) Uriin ve hizmet satislar:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Nisan 2018 30 Haziran 2017 30 Nisan 2017
Opet Petrolciiliik A.S. (1) 5.762.680 3.492.849 2.960.218 1.555.583
THY OPET Havacilik Yakitlar1 A.S. (1) 4.166.748 2.487.196 2.384.195 1.300.755
Aygaz A.S. (2) 264.584 133.534 294.666 125.176
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. (1) 21.305 8.000 15.104 5.912
Opet International Limited (2) - - 9.361 -
Diger (2) 222 214 - -
Toplam 10.215.539 6.121.793 5.663.544 2.987.426
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31.  iliskili taraf agiklamalar1 (Devami)

h) Mal ve hizmet alimlari:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Nisan 2018 30 Haziran 2017 30 Nisan 2017
Opet International Limited (1) 131.301 95.127 - -
Aygaz A.S. (2) 114.527 64.832 239.411 108.007
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (2) (**) 111.008 109.922 76.361 76.205
Opet Petrolciilik A.S. (1) 50.129 31.114 39.905 18.429
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 38.785 19.996 30.029 13.795
THY OPET Havacilik Yakitlar1 A.S. (1) 16.449 8.864 13.317 6.572
Kog¢ Holding A.S. (3) (*) 13.455 8.970 8.770 4.181
Kog Sistem Bilgi ve [letisim A.S. (2) 9.405 6.782 11.272 7.473
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 5.700 2.747 4.886 2.133
Eltek Elektrik Enerjisi ithalat, Thracat ve Toptan Tic. A.S. (2) 764 213 10.207 4.748
Diger (2) 24,161 13.110 11.836 7.154
Toplam 515.684 361.677 445,994 248.697

@) Nihai ortagimiz Ko¢ Holding A.S.’nin biinyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, iist yonetim gibi
konularda sundugu hizmetlerin karsiligi olarak, personel ve iist yonetim giderleri dahil olmak iizere Kog Holding
A.S. nezdinde hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak olusan giderlerin, Transfer Fiyatlamas1 Yoluyla Ortiilii Kazang
Dagitimn Hakkinda 1 Seri No.lu Genel Tebligin “11- Grup I¢i Hizmetler” diizenlemesi cercevesinde dagitim

sonucunda Sirketimize fatura edilen hizmet bedelini igermektedir.

(**)  Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. araciligi ile iligkili taraf olmayan
sigorta sirketleri ile imzalanan poligeler kapsaminda, 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlerdeki

prim tutarlarini igermektedir.

i) Sabit kiymet alimlari:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 30 Nisan 30 Haziran 30 Nisan

2018 2018 2017 2017

Aygaz AS. (2) 17.800 100 - -

Ark Ingaat A.S. (2) 5.577 5.577 24.305 14.222

Algoritma Saglhik Hizmetleri A.S. (2) 3.393 3.393 - -

Kog Sistem Bilgi ve Iletisim A.S. (2) 2.085 1.605 1.922 347

Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 541 302 - -

Otoko¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 256 11 - -

Diger (2) 207 106 354 310

Toplam 29.859 11.094 26.581 14.879
J) Yonetim Kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Sirket’in {ist diizey y&neticileri, Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile Genel Miidiir ve Genel Miidiir
Yardimcilar1 olarak belirlenmistir. 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren donemde, Sirket’in st diizey
yoneticilerine saglanan faydalarin toplami 5.516 bin TL’dir (30 Haziran 2017 - 5.757 bin TL).
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31.  iligkili taraf aciklamalar1 (Devami)

k) iligkili taraflara 6denen finansman giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Nisan 2018 30 Haziran 2017 30 Nisan 2017
Yap1 Kredi Faktoring A.S. (2) 1.215 825 3.118 658
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. (2) 267 267 761 598
Yap1 Kredi Bank Nederland N.V.(2) - - 68 -
Toplam 1.482 1.092 3.947 1.256
) Vadeli mevduat faiz gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Nisan 2018 30 Haziran 2017 30 Nisan 2017
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. (2) 89.925 36.637 110.403 59.731
Toplam 89.925 36.637 110.403 59.731

m)  Yapilan bagislar:

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren donem igerisinde iliskili taraflara yapilan toplam bagis tutari
6.143 bin TL’dir (30 Haziran 2017 - 547 bin TL).

32.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlari, doviz kurlar1 ve faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetim programi, mali piyasalarin
Ongoriilemezligine odaklanmakta olup Grup’un mali performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamigtir.

Emtia fiyat riski

Tiipras, tiretimde kullanmak {izere edindigi ham petrol stoklari ile ilgili olarak petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin
etkilerine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi s6z konusu riskin bertaraf edilmesi i¢in elde bulundurdugu stok
miktarlarimi diizenli olarak gézden gegirmektedir.

Tiipras’m iirtin satis fiyatlart ise 5015 sayili Petrol Piyasasi Kanununda tanimlandigi iizere “en yakin erisilebilir
diinya serbest piyasa olusumu” olan, Akdeniz iriin fiyatlart ve ABD dolar1 satis kuru takip edilerek
belirlenmektedir. Yasal tamim ¢ergevesinde Akdeniz piyasasindaki petrol {iriinleri fiyatlarinda olusan degisiklikler
ve ABD dolar1 kurundaki degisim Sirket yonetimi tarafindan giinliik olarak degerlendirilmekte ve bu iki faktore
gore olusturulan yeni fiyat, yiirirliikteki satig fiyatlarindan anlamli bir sekilde yukart ya da asagi yonde farklilik
gosterdiginde iiriin satis fiyatlari giincellenmektedir.

Hampetrol fiyatlarindaki degiskenlik net kar ve nakit akimlar1 iizerinde istenmeyen ve beklenmeyen dalgalanmalar
yaratabileceginden bu riski bertaraf etmek amaciyla Sirket tarafindan riskten korunma politikas1 olusturulmustur.
Bu politika cercevesinde ¢esitli tiirev enstriimanlar1 kullanilarak kisa ve uzun vadeli hedge islemleri
yapilmaktadir (Not 20).

Uriin Crack Riski

Tiprag, ham petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin yani sira, iriin fiyatlarindaki degisim sonucu iiriin kar
marjlarinda olusan dalgalanmalarin etkilerine maruz kalmaktadir. Uriin kar marjlarindaki (crack) séz konusu
dalgalanmalarin etkilerini ortadan kaldirmak igin; gegmis donemlerde gerceklesen iiriin fiyat seviyeleri, piyasa
beklentileri ve dngoriilen satis hacimleri dikkate alarak riskten korunma politikasi olusturulmustur. Bu politika
gercevesinde, {irtin kar marjlar1 gesitli tiirev enstriimanlar kullanilarak hedge edilmektedir (Not 20).
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32.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Doviz kuru riski

Grup, doviz cinsinden yaptig1 operasyonlari nedeniyle doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz
kuru riski, bilangoda yer alan ddviz cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin analizi ile Grup’un kur riskini
bertaraf etmek iizere yaptig1 hazine islemleri, dogal hedge uygulamalari ve benzeri unsurlarin igerisinde yer
aldig1 kapsamli bir risk takip sistemi ile yonetilmektedir.

Asagidaki tablo 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Grup’un net bilango yabanci para
pozisyonunu ve risk takip sistemi i¢erisinde yonettigi unsurlar1 6zetlemektedir:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

< Dolar - Dolar
TL karsihg Karsilig(*) TL karsilig1 Karsiligi(*)
Parasal varliklar 4.821.947 1.057.282 7.648.679 2.027.805
Parasal yiikiimliiliikler (23.289.476) (5.106.557) (21.286.304) (5.643.390)
Parasal kalemler net yabanci para varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (18.467.529) (4.049.275) (13.637.625) (3.615.585)
Parasal olmayan varliklar 21.805 4.781 11.343 3.007
Bilango dist tiirev araglar net
yabanci para pozisyonu 6.058.839 1.328.489 4.294.924 1.138.663
Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (12.386.885) (2.716.005) (9.331.358) (2.473.914)
Nakit akis riskinden korunma muhasebesine konu
tutarlar (**) 5.102.420 1.118.780 4.796.118 1.271.539
Nakit akis riskinden korunma sonrasi net
yabanci para pozisyonu (7.284.465) (1.597.225) (4.535.240) (1.202.376)
Dogal hedge kapsaminda degerlendirilen stoklar
(***) 7.529.062 1.650.857 5.058.436 1.341.084
Nakit akis riskinden korunma sonrasi ve dogal
hedge sonrasi net yabanci para pozisyonu 244.597 53.631 523.196 138.709
*) Dolar karsiligi tutarlar toplam TL karsiligi pozisyonlarin bilango tarihleri itibariyla dolar kuruna bdliinmesiyle

bulunmustur.

(**)  Grup, 1.118.780 bin ABD Dolar1 karsiligi 5.102.420 bin TL tutarindaki yatirnm kredilerini (31 Aralik 2017 -
1.271.539 bin ABD Dolari karsiligr 4.796.118 bin TL) gergeklesme olasilig1 yiiksek tahmini ABD Dolar1 cinsinden
ihrag gelirleri nedeniyle maruz kaliman ABD Dolari/TL spot kur riskine kars1t korunma araci olarak kullanmaktadir.
Grup, bu kapsamda gergeklestirdigi etkinlik testi sonucunda s6z konusu islemin tamaminin etkin oldugunu belirlemis
ve nakit akig riskinden korunma muhasebesi uygulamustir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yatirim kredilerinin
2.177.424 bin TL (31 Aralik 2017 - 1.477.564 bin TL) tutarindaki kur fark: gideri, ilgili riskten korunma konusu olan
kalemin nakit akiglar1 gerceklesene kadar 6zkaynaklar altinda “Riskten korunma kazanglart (kayiplar1)” hesabinda
muhasebelestirilmekte, cari donem gelir tablosunda bir etki yaratmamaktadir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle sona
eren donem igerisinde, s6z konusu kredilerin ABD Dolart cinsinden ihrag¢ gelirlerine karsilik gelen gerceklesen
351.210 bin TL tutarindaki kur farki gideri &zkaynaklar altindaki “Riskten korunma kazanglari (kayiplari)”
hesabindan gelir tablosundaki kur faki giderlerine transfer edilmistir. Ayrica 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla,
Ozkaynaklar altindaki “Riskten korunma kazanglar1 (kayiplar1)” hesabina s6z konusu kredilerin 2018 yili igerisinde

olusan 1.051.070 bin TL tutarindaki kur fark: gideri eklenmistir.

(***) Grup, net yabanci para finansal yiikiimliiliiklerden ve ticari borglardan 6tiirii ortaya ¢ikan kur riskini, iiriin satig
fiyatlarina doviz kuru degisimlerini yansitmak suretiyle sinirlandirmaktadir. 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla Grup’un
sahip oldugu toplam ham petrol ve petrol iiriinii stoklar1 tutar1 7.529.062 bin TL (31 Aralik 2017 - 5.058.436 bin

TL)’dir (Not 8).
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32.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devamu)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

30 Haziran 2018

31 Arahik 2017

Tiirk Liras1 Karsihg Tiirk Liras1 Kargilig1
(Fonksiyonel para (Fonksiyonel para
birimi) ABD Dolart Avro GBP Diger birimi) ABD Dolar1 Avro GBP Diger
Ticari alacaklar 232.723 50.993 30 - - 102.783 27.226 19 - -
Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 4.543.856 652.616 295.228 - 46 7.528.924 1.851.164 120.909 - 554
Diger 21.805 3.383 996 - 1.088 11.343 2.298 590 2 -
Doénen varhklar 4.798.384 706.992 296.254 - 1.134 7.643.050 1.880.688 121.518 2 554
Parasal finansal varliklar 45.368 6.595 2.880 - - 16.972 2.498 1.672 - -
Diger - - - - - - - - - -
Duran varhklar 45.368 6.595 2.880 - - 16.972 2.498 1.672 - -
Toplam varhiklar 4.843.752 713.587 299.134 - 1.134 7.660.022 1.883.186 123.190 2 554
Ticari borglar 10.608.647 2.319.202 5.811 73 174 7.297.348 1.916.299 14.705 329 1191
Finansal yiikiimliiliikler 1.938.388 347.508 66.584 - - 3.996.781 1.046.575 10.897 - -
Parasal olan diger yiikiimliilikler 247.975 54.208 141 - - 524.280 138.814 153 - -
Kisa vadeli yiikiimliikler 12.795.010 2.720.917 72.536 73 174 11.818.409 3.101.688 25.755 329 1.191
Finansal yiikiimliiliikler 10.482.213 2.029.513 230.960 - - 9.464.531 2.160.677 291.146 - -
Parasal olan diger yikiimliiliikler 12.253 2.519 144 - - 3.364 686 172 - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 10.494.466 2.032.033 231.104 - - 9.467.895 2.161.363 291.318 - -
Toplam yiikiimliiliikler 23.289.476 4.752.950 303.640 73 174 21.286.304 5.263.051 317.073 329 1.191
;:;;iisr;/soar:furum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net varhk / (yiikiimliiliik) 6.058.839 1.310.444 15.500 R R 4.294.924 925.914 177.714 B ~
Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev tirtinlerin tutari 6.133.361 1.326.784 15.500 - - 4.365.360 944.588 177.714 - -
Pasif karakterli finansal durum tablosu dig1 doviz cinsinden tiirev iriinlerin tutart (74.522) (16.340) - - - (70.436) (18.674) - - -
Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (12.386.885) (2.728.918) 10.994 (73) 960 (9.331.358) (2.453.951) (16.169) (327) (637)
Nakit akis riskinden korunma muhasebesine konu tutarlar 5.102.420 1.118.780 - - - 4.796.118 1.271.538 - - -
Nakit akis riskinden korunma sonrasi net yabanci para pozisyonu (7.284.465) (1.610.138) 10.994 (73) 960 (4.535.240) (1.182.413) (16.169) (327) (637)
Parasal kalemler net yabanci para
varlik / (viikiimliiliik) pozisyonu (18.467.529) (4.042.746) (5.502) (73) (128) (13.637.625) (3.382.163) (194.473) (329) (637)
Riskten korunma amach siiflandirilan
tiirev araclarin gercege uygun degeri 186.537 34.341 5.635 - - 426.328 109.318 3.098 - -

Grup’un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla dogal hedge sonras1 244.597 bin TL net yabanci para fazlasi (31 Aralik 2017 - 523.196 bin TL net yabanc1 para fazlasi)

bulunmaktadir (sayfa 46).
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32.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Asagidaki tabloda 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un finansal durum tablosundaki
net doviz pozisyonunun doviz kurlarindaki degisimlere baz duyarlilik analizi 6zetlenmistir.

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

30 Haziran 2018

Kar/ (Zarar)

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paramin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

ABD Dolari net varlik/yiikiimlilagi (1.843.775) 1.843.775 (510.242) 510.242
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 1.107.897 (1.107.897) - -
ABD Dolar1 Net Etki (735.878) 735.878 (510.242) 510.242
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
Avro net varlik/ytikiimliligi (2.921) 2.921 - -
Avro riskinden korunan kisim (-) 8.229 (8.229) - -
Avro Net Etki 5.308 (5.308) - -
TOPLAM (730.570) 730.570 (510.242) 510.242
31 Aralik 2017
Kar/ (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin deger  Yabanci paranin deger  Yabanci paranin deger

deger kazanmasi

kaybetmesi

kazanmasi

kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

ABD Dolari net varlik/yikamlaligi (1.275.718) 1.275.718 (473.155) 473.155
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 808.651 (808.651) - -
ABD Dolar1 Net Etki (467.067) 467.067 (473.155) 473.155
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
Avro net varlik/ytikiimliiligi (87.665) 87.665 - -
Avro riskinden korunan kisim (-) 80.247 (80.247) - -
Avro Net Etki (7.418) 7.418 - -
TOPLAM (474.485) 474.485 (473.155) 473.155

Grup, kullanmig oldugu yatirim kredilerini nakit akis riskinden korunma muhasebesi kapsaminda degerlendirmekte ve bu
kredilerden olusan kur farki gelir/giderini 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir. Doviz kurundaki %10 artig/azalis
etkisi ayn1 yontemle hesaplanmakta ve hesaplanan kur farki doviz kuru duyarlilik tablosunda riskten korunan kisim olarak
siniflanmaktadir. Ayrica vadeli doviz islemleri ve ¢apraz kur sabit faiz swap islemleri ile korunan kur farki, doviz kuru
duyarlilik tablosunda riskten korunan kisim olarak siiflanmaktadir.

Thracat ve ithalat bilgileri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan -
. . 30 Haziran 30 Haziran
30 Haziran 2018 30 Nisan 2018 2017 2017
fhracat
ABD Dolari (Bin TL karsilig1) 4.238.073 2.070.198 6.092.830 2.331.563
Toplam 4.,238.073 2.070.198 6.092.830 2.331.563
ithalat
ABD Dolar1 (Bin TL kars1lig1) 27.026.476 16.197.690 18.859.100 9.533.492
Toplam 27.026.476 16.197.690 18.859.100 9.533.492
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32.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)
Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger paydaslarina fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette bulunabilirliginin
devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara 6denecek temettii tutarint belirlemekte,
yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve borglanmayi azaltmak igin varliklarimi satabilmektedir. 30 Haziran 2018 ve
31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla net finansal borg/ yatirilan sermaye oran1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Toplam finansal borglar (Not 5) 14.809.532 15.050.984
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 4) (4.574.684) (7.603.858)
Net finansal borg 10.234.848 7.447.126
Ozkaynaklar 8.052.826 10.477.661
Yatirilan sermaye 18.287.674 17.924.787
Net finansal bor¢/ yatirilan sermaye orani %055,97 %41,55

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢lim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satigindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tamimlanir. Finansal araglarin tahmini gergege
uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak tespit
olunmustur. Ancak, gergege uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler
gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar
gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde kullanilmistir:
Parasal varliklar

Doénem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayitl
degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle gergege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger diisliklik karsiliklarryla beraber gercege uygun degeri
yansittig1 ongoriilmektedir.

Parasal bor¢lar
Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayith degerlerine yakin oldugu dngoriillmektedir. Uzun vadeli degisken faizli banka kredilerinin faiz oranlar

degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi i¢in bu kredilerin ger¢cege uygun degerlerinin tagidiklar
degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir.
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32.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Gercege uygun deger ol¢iimleri hiyerarsi tablosu:

Grup, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin rayic deger dlctimlerini her
finansal ara¢ smifinin girdilerinin kaynagimna gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde

siiflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada islem goéren (diizeltilmemis) piyasa fiyati kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi i¢eren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

Gergege uygun deger dl¢iimleri hiyerarsi tablosu 30 Haziran 2018 itibariyla asagidaki gibidir:

Bilancoda rayi¢ degerden tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Tiirev finansal varliklar - 407.356 -
Finansal yatirimlar - - -

Bilancoda rayi¢ degerden tasinan finansal yiikiimliiliikler

Tiirev finansal yiikiimliiliikler - 269.069 -

Gergege uygun deger dl¢timleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2017 itibariyla asagidaki gibidir:

Bilangoda ger¢ege uygun degerden taginan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Tiirev finansal varliklar - 447.469 -
Finansal yatirimlar - - -

Bilangoda gergege uygun degerden taginan finansal yiikiimliiliikler

Tiirev finansal yiikiimliiliikler - 180.501 -

33.  Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Tiipras, uluslararasi piyasa firsatlarini yakindan takip ederek ithalat ve ihracat operasyonlarina yardimci olmak
ve ikmal ve satig zincirinden ilave deger kazanabilmek amaglariyla ticaret ("trading") yapmak iizere Londra'da

bir ofis agilmasma karar vermis olup Londra ofisinin kurulus islemlerinin yilsonuna kadar tamamlanmasi
ongoriilmektedir.
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