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Yonetim Kurulu’na

Giris

Gedik Portfoy Yoénetimi A.S. (Sirket) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle diizenlenmis ekte yer alan finansal durum
tablosunun, ayni tarihte sona eren doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunun, dzkaynak degisim
tablosunun ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarnin dzetinin ve diger agiklayict dipnotlarimin simrh
denetimini yiiriitmils bulunuyoruz. Sirket yonetimi s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Tirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak séz konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir
sonug bildirmektir.

Smirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz smurli denetim, Smirl Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmmn Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Smirli
Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitilmiigttir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin smurl denetim, bagta
finans ve muhasebe konularmdan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve analitik
prosediirler ile diger smirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin
siurl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriig bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli dlgtide dardir. Sonug olarak
ara donem finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim
onemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
goriigii bildirmemekteyiz.

Sonug

Simirl denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’nin 30 Haziran
2018 tarihi itibariyle finansal durumunun, ayni tarihte sona eren doneme ait finansal performansinimn ve nakit
akiglarmm, Tiirkiye Muhasebe Standartlarna uygun olarak, dogru ve gergefe uygun bir gdriiniimiinii
saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Diger Hususlar

Sirket’in, kargilagtirma amacryla sunulan ilisikteki 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile 30
Haziran 2017 tarihinde sona eren alti aylik ara dSnemine ait finansal tablolart bir baska denetim sirketi
tarafindan sirasiyla tam denetim ve sl denetime tabi tutulmug olup séz konusu denetim sirketi 28 Subat
2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda ve 08 Agustos 2017 tarihli sinuirli denetim raporunda bu finansal
tablolar hakkinda olumlu goriis beyan etmistir.
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 ve 31.12.2017 TARIHLERI iTiBARIiYLE
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Sinirh Bagimsiz
Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Onceki
Dénem Dénem
Dipnot
Referanslari 30.06.2018 31.12.2017
VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6,53 28.382 3.676.196
Finansal Yatirimlar 6, 47 3.872.933 103.435
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 65.073 47.892
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 468 20.562
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetleri Iliskili Taraflardan Alacaklar 6 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 0 320
Tiirev Araglar 46 0 0
Stoklar 10 0 0
Canli Varliklar 11 0 0
Pesin Odenmis Giderler
Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 51.438 1.120
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 40 14.902 13.250
Diger Donen Varliklar 29 0 0
ARA TOPLAM 4.033.196 3.862.775
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 39 0 0
Ortaklara Dagitilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar 6 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 4.033.196 3.862.775
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 47 0 0
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetleri Iliskili Taraflardan Alacaklar 6 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 0 0
Tiirev Araglar 46 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 4 0 0
Canl1 Varliklar 11 0 0
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 13 0 0
Maddi Duran Varliklar 14 6.822 7.371
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye 18 0 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 0 0
Pesin Odenmis Giderler
Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 564 1.263
Ertelenmis Vergi Varligi 40 352.223 344.270
Diger Duran Varliklar 29 0 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 359.609 352.904
TOPLAM VARLIKLAR 4.392.805 4.215.679

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 ve 31.12.2017 TARIHLERI iTiBARIiYLE
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Sinirh Bagimsiz
Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Onceki
Doénem Dénem
Dipnot
Referanslari 30.06.2018 31.12.2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 47 0 0
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 47 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 47 0 0
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0
Mliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 30.031 21.947
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Finans Sektorii Faaliyetleri Iliskili Taraflara Borglar 6 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflara Borglar 8 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 35.037 42.561
Diger Borglar
[liskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 12.008 18.445
Tiirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligii 40 0 0
Kisa Vadeli Kargiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 27 28.147 31.234
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 15.810 17.328
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 29 0 0
ARA TOPLAM 121.033 131.515
Satis Amagcli Siniflandirilan Varlik Gruplarina Iliskin Yiikiimliiliikler 39 0 0
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 121.033 131.515
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 47 0 0
Diger Finansal Yiikiimliilikler 47 0 0
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0
Iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 0 0
Finans Sektdrii Faaliyetlerinden Borglar
Finans Sektorii Faaliyetleri Iliskili Taraflara Borclar 6 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iliskili Olmayan Taraflara Borglar 8 0 0
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 0 0
Tiirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Uzun Vadeli Kargiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 27 113.051 94.593
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25 0 0
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Borglar 40 0 0
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 40 752 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 29 0 0
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 113.803 94.593
TOPLAM YUKUMLULUKLER 234.836 226.108

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 ve 31.12.2017 TARIHLERI iTiBARIiYLE
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Sinirh Bagimsiz
Denetimden | Denetimden
Ge¢mis Gecmis
Cari Onceki
Dénem Dénem
Dipnot
Referanslari 30.06.2018 31.12.2017
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 30 5.300.000 5.300.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 30 0 0
Geri Alinmig Paylar (-) 30 0 0
Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 30 0 0
Paylara iligkin Primler/Iskontolar 30 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang/Kayiplart 30 0 0
Diger Kazang/Kayiplar 30 (41.281) (37.081)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevirim Farklari 30 0 0
Riskten Korunma Kazang/Kayiplari 30 0 0
Diger Kazang/Kayiplar 30 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 30 7.720 7.720
Diger Yedekler 30 0 0
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 30 (1.281.068) (1.931.106)
Net Dénem Kari/Zarari 41 172.598 650.038
TOPLAM OZKAYNAKLAR 4.157.969 3.989.571
TOPLAM KAYNAKLAR 4.392.805 4.215.679

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.-30.06.2018 ve 01.01.-30.06.2017 DONEMLERINE iLiSKIN
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Sinirli Denetimden

Gec¢mis Gec¢mis Ge¢memis | Gegmemis
Cari Onceki Cari Onceki
Donem Donem Donem Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

Referanslan | 30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 31 369.546 433.942 173.428 214.885
Satiglarin Maliyeti (-) 31 0 0 0 0
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 369.546 433.942 173.428 214.885
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 31 0 0 0 0
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) 31 0 0 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kir/Zarar 0 0 0 0
Canli Varliklar Gergege Uygun Deger Farklari 31 0 0 0 0
BRUT KAR/ZARAR 369.546 433.942 173.428 214.885
Genel Yonetim Giderleri (-) 28,33 (565.850) | (436.827) | (294.608) | (230.043)
Pazarlama Giderleri (-) 28,33 (28.641) (19.012) (12.310) (11.709)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) 33 0 0 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 13.821 48.040 (51.056) 26.494
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (10) (154) 0 0
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (211.134) 25.989 | (184.546) (373)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35 287.624 32.087 181.875| (68.611)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 35 (13.632) (36.881) (13.632) (54.739)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar 35 0 0 0 0
FiNANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 62.858 21.195| (16.303)| (123.723)
Finansman Gelirleri 37 106.962 220.210 45.965 214.460
Finansman Giderleri (-) 37 (3.239) (10.550) (58) (1.487)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 166.581 | 230.855 29.604 89.250
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 6.017 (2.023) 32.266 6.153
Dénem Vergi Gideri/Geliri 40 0 0 0 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 6.017 (2.023) 32.266 6.153
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 172.598 |  228.832 61.870 95.403
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 0 0 0 0
DONEM KARI/ZARARI 172.598 228.832 61.870 95.403

Pay Basina Kazang (Zarar)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang (Zarar) 41 0,0326 0,0432 0,0117 0,0180
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (4.200) (11.643) 0 5.966
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlari 38 (5.384) (14.554) 0 7.458
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire
Tliskin Vergiler 38 1.184 2.911 0 (1.492)
Dénem Vergi Gideri/Geliri 38 0 0 0 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 38 1.184 2.911 0 (1.492)
DiGER KAPSAMLI GELIiR (4.200) (11.643) 0 5.966
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 168.398 217.189 61.870 101.369

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01. -30.06.2018 ve 01.01. -30.06.2017 DONEMLERINE AiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda

Yeniden

Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Pay ihrag Kardan Ayrilan Gecmis Yillar
Dipnot Odenmis Primleri/ Diger Kazan¢/ Kisitlanmis Kar / Net Donem Toplam
Referanslar1 | Sermaye iskontolar Kayiplar Yedekler Diger Yedekler Zararlan Kar1 Zaran Ozkaynaklar

Doénem Bagi Bakiyeler 5.300.000 0 (31.014) 4.593 0 (2.024.074) 96.095 3.345.600
ONCEKIi | Transferler 30 0 0 0 0 0 96.095 (96.095) 0
DONEM .

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 38 0 0 (11.643) 0 0 0 228.832 217.189

Doénem Sonu Bakiyeler 5.300.000 0 (42.657) 4.593 0 (1.927.979) 228.832 3.562.789

Doénem Bag1 Bakiyeler 5.300.000 0 (37.081) 7.720 0 (1.931.106) 650.038 3.989.571
CARI Transferler 30 0 0 0 0 0 650.038 (650.038) 0
DONEM .

Toplam Kapsaml Gelir (Gider) 38 0 0 (4.200) 0 0 0 172.598 168.398

Doénem Sonu Bakiyeler 5.300.000 0 (41.281) 7.720 0 (1.281.068) 172.598 4.157.969

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01. -30.06.2018 ve 01.01. -30.06.2017 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Simrh Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Onceki
Dénem Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 30.06.2018 30.06.2017
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (3.641.863) 3.364.084
Donem Kari (Zarari) 172.598 228.832
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zarari) 41 172.598 228.832
Durdurulan Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar) 41 0 0
Dénem Net Kari (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 23.617 (42.803)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 36 2.860 2.076
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 0 (6.947)
Diger Finansal Varliklar veya Yatirrmlar Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 47 0 (6.947)
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 7,37 0 0
Karsiliklar Ile Ilgili Diizeltmeler 20.757 (10.050)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile flgili Diizeltmeler 27 10.023 (1.869)
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 27 10.734 (8.181)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 0 (29.905)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 47 0 (29.905)
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 40 0 2.023
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (3.838.078) 3.178.055
Finansal Yatirimlardaki Azahs (Artig) 47 (3.769.498) 3.229.893
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 2.913 (11.323)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (17.181) (8.042)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) 7 20.094 (3.281)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile lgili Diizeltmeler 320 (47.027)
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 320 (47.027)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 6,12 (49.619) 0
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 8.084 15.993
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 8.084 15.993
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 27 (12.910) 0
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (6.437) (9.481)
Tliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) 6 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 9 (6.437) (9.481)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler (10.931) 0
Faaliyetlerle Tlgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 29, 40 (5.213) 0
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 29, 38 (5.718) 0
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (2.311) 6.973
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart (2.311) 0
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 14 (2.311) 0
Alman Faiz 35 0 6.973
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 0 0
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (3.644.174) 3.371.057
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi
UZERINNDEKIETKISI 44 0 0
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) (3.644.174) 3.371.057
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 53 3.672.542 53.197
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 28.368 3.424.254

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.

-VI-
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NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 28.02.2008 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 05.03.2008
tarihli, 7013 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan “’Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” (I11-55.1)
hiikiimlerine gore stirdiirmektedir. I11-55.1 sayili teblige uyum basvurusu kapsaminda Sirket’in 22.08.2008
tarih ve PYS.PY.30/893 No’lu yetki belgesi iptal edilmis olup, 25.06.2015 tarih ve PYS/PY.27/640 No’lu
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi Sirket’e verilmistir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunun ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasast
araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmeleri yapmak suretiyle ve vekil sifat1 ile
yonetmektir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak kosuluyla yatirim danigmanlig
faaliyetinde de bulunabilir ve yatirim danigmanligi kapsaminda faaliyette bulunabilecek alanlarda vekil
sifatiyla misterisini temsil edebilir. Sirket, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatirim fonlari, yatirim ortakliklart ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri
girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri cergevesinde ydnetebilir ve yatirim fonlarinin katilma
paylarina iliskin olarak pazarlama ve dagitim faaliyetinde bulunabilir.

Sirket bu amacin1 gerceklestirmek icin asagidaki is ve islemleri yapabilir:

a- Miisterilerin nam ve hesabina portfoy olusturmak, yonetmek, portfoy cesitlemesi yaparak yatirim riskini
azaltip dagitmak,

b- Portfoy degerini korumak ve artirmak {izere buna iligkin arastirma ve faaliyetlerde bulunmak, bu konuda
gerekli organizasyon ve sistemleri kurmak, ¢caligmalar yapmak,

c- Portfoy Yoneticiligi kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izin verecegi diger konularla beraber,
yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklari, emekli sandiklari, sigorta
sirketleri, vakiflar, yatirim sirketleri, yerli ve yabanc tiizel ve gercek kisilerin portfoylerini yonetmek,

d- Amag ve konusu ile kayith olmak ve mevzuattaki kisitlamalara tabi olmak sart1 ile faaliyetleri i¢in gerekli
olan taginmaz mallart ve tasitlar1 satin almak ve gerektiginde satmak, sahip oldugu tasinmaz mallari
gerektiginde kiraya vermek, tizerlerinde ipotek tesis etmek, ipotegi fekketmek, Sirketin hak ve
alacaklarinin tahsil ve temini i¢in ayni ve sahsi her tiirlii teminati almak, bunlarla ilgili olarak Tapu Sicil
Miidiirliikleri, Vergi Daireleri, adli merciler, ilgili resmi ve 6zel merciler ve kisiler nezdinde gerekli tescil,
terkin, sulh, fek iglemleri yapmak, ihtiyati ve icrai haciz vaz ve fekketmek.

Sirket, Cumhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sok. No:1, Kartal / Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.
30.06.2018 tarihi itibariyle Sirket’in 6 ¢alisan1 bulunmaktadir (31.12.2017: 7 Kisi).

Sirket’in ana hissedar1 olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine hakimdir. 15.08.2016
tarih ve 185 sayilt Yonetim Kurulu Kararina gore Sirket’in 10.000.000 TL kayithi sermaye tavani igerisinde
5.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin 5.300.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve 300.000 TL’nin tamaminin
hissedarlar tarafindan paylart oraninda karsilanmasina karar verilmistir. Cikartilan sermaye 29.08.2016
tarihinde sermayedarlar tarafindan nakit olarak Odenmis olup, 24.11.2016 tarihinde tescil islemi
gerceklesmistir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in &denen tutar esas
alinmaktadir. Sirket’in 30.06.2018 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona eren déneme ait kar
veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar, 03.08.2018
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal
tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in, TFRS 9 “Finansal Araglar”
standardinin zorunlu kildigi muhasebe politikast degisiklikleri haricinde, 2018 yili igerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olan ve
TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”nin yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar”
standardini, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle etkisinin dnemsiz seviyede olmasi sebebiyle, 30 Haziran 2018
tarihinden itibaren uygulamistir. Bu yontem ile Sirket, TFRS 9 standardina ilk gegise iliskin 1 Ocak 2018
tarihi itibariyle olusmus kiimiilatif etkiyi, 30 Haziran 2018 tarihli finansal durum tablosundaki ge¢mis yillar
karlarimi diizeltmeden; cari donem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydetmistir. 31 Aralik
2017 tarihli ve bu tarih itibariyle sonra eren yila ait finansal tablolar ise TMS 39’a uygun olarak sunulmustur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yikiimliiliikklerin siniflandirmasina iligkin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, asagida listelenen finansal varliklarin Slgiimiine iliskin
bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar TMS 39’a gore onceki sinifflandirma TFRS 9’a gore yeni simiflandirma

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet

Tiirev finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan zarara yansitilan

Finansal yatirimlar Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan zarara yansitilan

Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varlik Gergege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilan

Finansal yiikiimliiliikler = TMS 39’a gore onceki siniflandirma TFRS 9’a gore yeni simflandirma

Tiirev finansal Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kar
yiiktimlilikler zarara yansitilan zarara yansitilan

Krediler Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

Ticari borglar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve dl¢iilmesi ile ilgili zorunluluklarin yanisira
TMS 39°da yer alan gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de icermektedir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi donceki donemlere
iliskin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabmin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baglamadan once
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

2.4.1) Hasilat

Hizmet Gelirleri

Portfoy yonetim komisyonlar1 gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de

dahil olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarim izleyen donemlerde gergege
uygun degerleri iizerinden degerlenmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi
duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli bdliimlere dagitilir ve her bir bolim ilgili faydali dmiirleri
gdz Oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklagik
ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali Omiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 4-5

Bir varligin kayitli degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gergeklestirmek igin katlanilacak
maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidig:
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve var ise birikmis deger diisiikliikleri
indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa pay: biitiin maddi varliklar igin
diizeltilmis tutarlar izerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanir.

2.4.4) Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklari ve serefiye diginda kalan her bir finansal varlik igin her bir bilango tarihinde,
s6z konusu varliga iligskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varligin
geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyat: ile
kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diistikliigiiniin saptanmast i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri,
kullanim veya satilmasi igin gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan
yiiksekse deger diigiikliigii meydana gelmistir. Deger diistikligli kayiplar1 kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger dusiikligli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diigiikliiglintin  kayitlara alinmalarin1 izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diigiikliigli ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri gevrilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.4) Varhiklarda deger diisiikliigii (Devam)
Sirket tiim finansal varliklarin deger diistikliigii testi icin asagidaki kriterleri géz dniinde bulundurmaktadir:

e Borglu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk i¢cinde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sozlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamast,

e Ekonomik veya yasal nedenlerden Otiirli, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklar1 nakit akislarinda
onemli distiglerin olup olmayacagi.

2.4.5) Finansal araclar
Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarint “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gercege
uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar:”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak ger¢cege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simniflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
pargast olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergcege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi
alig emri dikkate almir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullart
igerisinde ger¢eklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” ger¢ege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.
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Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sdzlesmeye bagl nakit akislarmin tahsil
edilmesi veya finansal varligin satilmas1 amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siiflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarim izleyen donemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullart i¢erisinde gergeklesmemesi
durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Ozkaynaklar igindeki “Kar veya zararda yeniden
smiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan
birikmis gergege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylarn ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyet iizerinden 6l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay: miiteakiben etkin faiz oran1 ydntemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla
elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile dl¢lilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya
belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmayi miiteakiben, etkin faiz orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili
olarak ddenen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplarina yansitilmaktadir.
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Beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii

itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ve gercee uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsihiginin 6lglimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak i¢in bir grup énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar agagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararint 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayith degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagli yatirim portfoyiiniin bir pargasi
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirrm portfdyiiniin bir parcasi olarak vadeli
mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine goére doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satig gelirleri” hesab1 igerisine
siiflandirilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir.
Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler
/ (giderlere) kaydedilmistir. Ag¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlari {izerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi
sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari igletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim
satimi sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa
vadeli olduklar1 i¢in gergege uygun degerleri, kayith degerleri ile ayni oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi1 nedeniyle dogan borglar yer almaktadir.
Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklari ve 6ziinde bir finansman islemi tagimadiklari i¢in faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Borsa Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para alimlarindan
kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalar1 sonucunda
bilangoda gergege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir
pargcasi oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.
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2.4.5) Finansal araclar (Devam)

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar ig¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilliikler, gergege uygun degeriyle kayda
aliir ve her raporlama doneminde, raporlama donemi sonundaki gercege uygun degeriyle olciiliir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikkler, finansal borglar dahil, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oram
iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
mubhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglemin yapildig1 giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
gevrilmistir. Bu islemlerin gerg¢eklesmesinden ve yabanct para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin dénem sonu doviz kurlarindan cevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.4.7) Pay basina kazang

Hisse bagina kar, net karin ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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2.4.8) Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gecmisteki iglemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi ve
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh ytikiimliilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Sarta bagl yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yiikiimlilik, giivenilir
tahminin yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarinda karsilik
olarak finansal tablolara almur.

2.4.9) Cahisanlara saglanan faydalar

Yiriirliikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yilikiimliidir. S6z
konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tiim galisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliliik tutarlar
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmustir.

2.4.10) Kurum kazanc1 iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarari iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir.
Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliligiinii icermektedir.

2.4.11) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirrm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
2.4.12) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.13) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.14) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolart 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30.06.2018 tarihi itibartyla finansal durum tablolarin
31.12.2017 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablolart ile; 01.01.-30.06.2018 donemine iliskin kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-
30.06.2017 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli gortildiigiinde yeniden siniflandirilir.

2.4.15) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi
ortaklar, bagl ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢inde
bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagl ortakliklar1 digindaki kurulusglar, Sirket’in faaliyetlerinin planlanmasi,
yiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim
kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya
dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. liskili taraflarla olan
islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 30 Haziran 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)
01.01.2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 9, “Finansal araclar

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart
TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siiflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili
zorunluluklar1 ve aynit zamanda su anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin
yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidir.
Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni
standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya c¢apinda
karsilagtirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yikiimliliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet
lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri
i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici drnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gecis
ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de
yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi
(deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlegmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta szlesmeleri standardi yayimlanmadan
once TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar veya zararda muhasebelestirmek
yerine diger kapsamli gelir tablosundamuhasebelestirme se¢cenegini saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar
gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1 erteleyen isletmeler hali
hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim
amacli gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik
olmas1 durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili
netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim
amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu
degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik
nakde dayali hisse bazli 6demelerin dl¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga
dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda
bir igverenin ¢alisganinin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle
yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga
dayaliymigcasina islem gormesini gerektirmektedir.

TFRS Yilhk Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS
10 standartlarinin ilk kez uygulama agamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmigtir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gercege
uygun degerden dl¢lilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum
yabanct para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan 6demelerin
yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir
6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik
etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TFRS 9, “Finansal araclardaki degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen finansal bir yiikiimliiliiglin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya =zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit
akiglart ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu, farkin IAS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlardaki degisiklikler”
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin

6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 15,
‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni
standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve dzellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis
kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf
olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi
yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri icin
gelecekte 0deyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini
bilancolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli
varliklar icin bir istisna 6ngérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya
verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini
degistirmesinden Otiirli (s6zlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin Kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya
gore biz sézlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi
kontrol etme hakkini i¢eriyorsa 0 s6zlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye
gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi
gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda
ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil 6lgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir.
Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul
edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak
kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili
vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yikimliiligin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve
vergi oranlari1 da dahil olmak tizere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta
sozlesmeleri ile istege bagh katilim ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temeldendegistirecektir.

TFRS Yilhk lyilestirmeler — 2015-2017 Dénemi

1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
igermektedir:

- TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha énce edindigi
pay1 yeniden dlger.

- TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, misterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden dlgmez.

- TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.

- TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir &zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢clanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile
ilgili iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonras1 donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve net
faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmas;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmasi,

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimin gelecek donemlerde Sirket’in finansal
tablolar1 iizerinde onemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

NOT 3 — ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 4 - DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 6 — iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Nakit ve nakit benzerleri

30.06.2018 | 31.12.2017
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 0 410
Toplam 0 410
Finansal yatirimlar
Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

30.06.2018 | 31.12.2017
GEDIK (Hisse Senedi) 36.513 0
GYHOL (Hisse Senedi) 140.393 0
HUBVC (Hisse Senedi) 2.646.150 0
GDKF?2 (Yatirim Fonu) 18.012 0
Toplam 2.841.068 0

30.06.2018 tarihi itibariyle iliskili taraflara yapilmis olan finansal yatirnmlar, Gedik Yatirim Holding A.S.,
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. hisse senetlerinden

olugmaktadir.

Mliskili taraflardan ticari alacaklar

30.06.2018 | 31.12.2017
Gedik Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 711 0
Gedik Portfoy Karma Fon 7.015 0
Gedik Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu 28.894 32.321
Gedik Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 9.570 3.586
Gedik Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu 7.140 7.422
Gedik Portfoy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu 3.515 0
Gedik Portfoy Birinci Serbest Fon 5.159 4.563
Gedik Portfoy Ege serbest Ozel Fon 3.069 0
Toplam 65.073 47.892
iliskili taraflara ticari ticari borclar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Finans sektorii faaliyetleri iliskili taraflardan alacaklar ve borg¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Iliskili taraflardan diger alacaklar ve borglar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
iliskili taraflara pesin 6denmis giderler
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
iliskili taraflara 6denen giderler
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017| 30.06.2018 | 30.06.2017
Gedik Portfoy Fonlar — Gider agimi1 iade gideri (89.569) (13.473) (54.311) (13.473)
Toplam (89.569) (13.473) (54.311) (13.473)
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 6 — iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iligkili taraflardan alinan gelirler

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018| 30.06.2017

Gedik Portfoy Fonlar — Fon yonetim iicretleri 319.445 345.468 123.327 345.468

Gedik Yatirim Holding A.S. - Kupon faizi gelirleri 0 200.904 0 200.904

Ge(.ilk S_(atlnm Menkul Degerler A.S. - Kupon faizi 58.451 0 43.424 0
gelirleri

Toplam 377.896 546.372 166.751 546.372

Sirket ayrica 01.01.-30.06.2018 hesap donemi igerisinde, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Gedik
Yatirnm Holding A.S.’nin ihrag¢ ettigi tahvil ve bonolarin alim-satim islemlerinden sirasiyla 7.750 TL ve
46.702 TL olmak iizere toplam 54.452 TL kar elde etmistir.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018| 30.06.2017
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Menfaatler (52.927) (49.491) (33.127) (30.034)
Toplam (52.927) (49.491) (33.127) (30.034)
NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
30.06.2018 | 31.12.2017
Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Portfoy yonetim iicreti alacaklari) (Dipnot 6) 65.073 47.892
Diger (Portfoy yonetim iicreti alacaklari) 468 20.562
Beklenen Kredi Zararlar1 Karsilig (-) 0 0
Toplam 65.541 68.454
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar :
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Kisa Vadeli Ticari Borglar
30.06.2018 | 31.12.2017
Saticilara borglar 30.031 21.947
30.031 21.947

Toplam

Uzun Vadeli Ticari Borglar:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 8 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 9 - DiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30.06.2018 | 31.12.2017
Personelden alacaklar 0 320
Toplam 0 320
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
30.06.2018 | 31.12.2017
Odenecek Vergi ve Fonlar 3.071 12.212
Diger Borglar 8.937 6.233
Toplam 12.008 18.445
Uzun Vadeli Diger Bor¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 10 - STOKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 12 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
30.06.2018 | 31.12.2017
Vergi ve harg giderleri 31.639 0
Uyelik ve aidat giderleri 6.180 0
MKK hizmet giderleri 11.760 0
Bilgi iletisim giderleri 1.859 1.120
Toplam 51.438 1.120
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
30.06.2018 | 31.12.2017
Bilgi iletisim giderleri 564 1.263
Toplam 564 1.263

Ertelenmis Gelirler

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagida aciklanmustir.

Maliyet 31.12.2017 Giris Cikus | 30.06.2018
Tesis, makine ve cihazlar 35.998 2.311 0 38.309
Toplam 35.998 2.311 0 38.309
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (28.627) (2.860) 0 (31.487)
Toplam (28.627) (2.860) 0 (31.487)
Net Deger 7.371 6.822
Maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagida agiklanmistir.

Maliyet 31.12.2016 Giris Cikis | 31.12.2017
Tesis, makine ve cihazlar 35.998 0 0 35.998
Toplam 35.998 0 0 35.998
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (20.322) (8.305) 0 (28.627)
Toplam (20.322) (8.305) 0 (28.627)
Net Deger 15.676 7.371
NOT 15 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON

FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 16 — UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HIiSSELERI VE BENZERI FINANSAL

ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 17 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 18 — SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 20 —- KIRALAMA iSLEMLERI

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 21- IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 22- VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 23 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 24 - BORCLANMA MALIiYETLERI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 25 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

30.06.2018

31.12.2017

Fon yo6netim ticreti iade karsiligi 15.810

17.328

Toplam: 15.810

17.328

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar:
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Hukuksal Durum:
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Aktif Degerlerin Sigorta Teminat Tutarlar:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Alinan Teminatlar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Verilen Teminatlar

30.06.2018

31.12.2017

Verilen Teminatlar 95.290

101.400

Toplam: 95.290

101.400

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)

30.06.2018

31.12.2017

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK ’ler. 95.290

101.400

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK ’ler.

0

0

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRIK ler.

D. Kurumsal Yo6netim Tebligi’nin 12/2 maddesi cercevesinde vermis oldugu TRIK ler.

E. Diger verilen TRIK’ler

i. Ana ortak lehine verilmis olan TRIK ler.

o|o|o|o

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilmis olan
TRIK ler.

0

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRiK ler.

0
0
0
0
0
0

0

Toplam 95.290

101.400

Sirket’in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in 6zkaynaklarina oram (%)

NOT 26 - TAAHHUTLER
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 27 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

30.06.2018 | 31.12.2017
Personele Borglar 9.004 13.867
Odenecek Vergi Borglari 4.547 0
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 21.486 28.694
Toplam 35.037 42.561
izin Karsihg
30.06.2018 | 31.12.2017
Kullanilmayan izin Karsiligi 28.147 31.234
Toplam 28.147 31.234
Donem igindeki kullanilmayan izin karsiliginin hareketleri asagida agiklanmistir.
30.06.2018 | 31.12.2017
1 Ocak ltibariyle Bakiye 31.234 10.524
Donem igerisindeki artis 10.734 25.285
Konusu Kalmayan karsiliklar (13.821) (4.575)
Toplam 28.147 31.234
Kidem Tazminati Karsih@i
30.06.2018 | 31.12.2017
Kidem Tazminat1 Karsilig1 113.051 94.593
Toplam 113.051 94.593

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iligskisi kesilen, askerlik hizmetleri
icin ¢agrilan veya vefat eden her ¢aliganina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30.06.2018 tarihi itibariyle, 5.001,76.-TL
(31.12.2017 : 4.732,40.-TL,) ile siirlandirtlmustir.

Kidem tazminat1 yikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimlilik tutarmm bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 30.06.2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, g¢aliganlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin bugilinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango
tarihindeki karsiliklar yaklagik % 3,23 (31.12.2017: % 3,23) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmektedir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagida agiklanmistir.

30.06.2018 | 31.12.2017
1 Ocak itibariyle Bakiye 94.593 81.140
Donem igerisindeki artig 10.023 25.258
Faiz maliyeti 3.051 0
Konusu Kalmayan karsiliklar 0 (19.389)
Aktiieryal Kayip / Kazang 5.384 7.584
Toplam 113.051 94.593
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NOT 28 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017
Personel giderleri (219.915) | (150.157) | (111.832) (85.452)
Danigmanlik giderleri (94.673) | (104.338) (52.159) (56.478)
Yemek giderleri (62.385) (50.373) (29.762) (26.788)
Vergi, resim ve harg giderleri (46.270) (35.110) (24.201) (19.831)
Kira giderleri (19.116) (17.080) (9.558) (8.540)
Veri iletigim giderleri (13.017) (13.233) (7.084) (4.921)
Izin karsilig1 gideri (10.734) (11.773) (9.000) (1)
Aidat ve iiyelik giderleri (10.676) (9.900) (5.813) (6.811)
Kidem tazminati kargilik giderleri (10.023) (17.656) (3.657) (4.935)
Ulagim ve konaklama giderleri (21.261) (16.105) (11.929) (8.835)
Amortisman ve karsilik giderleri (2.860) (2.076) (1.478) 0
Mahkeme ve noter giderleri (2.402) (3.106) (2.165) (1.531)
Fon hizmet giderleri (44.186) 0 (22.563) 0
Diger giderler (8.332) (5.920) (3.407) (5.920)
Toplam (565.850) | (436.827)| (294.608) | (230.043)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017
MKK Giderleri (14.986) (12.679) (7.041) (8.479)
TEFAS Islem Komisyonlari (6.303) (4.622) (2.412) (2.469)
Saklama Komisyonlari 1.294 (1.7112) 2.225 (929)
Diger giderler (8.646) 0 (5.082) 168
Toplam (28.641) (19.012) (12.310) (11.709)

NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Diger Varhklar :

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Uzun Vadeli Diger Varliklar:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sermaye Yapist

Sirket’in 6denmis sermayesi 5.300.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 5.300.000 adet hisseden
olugmaktadir. (31.12.2017: 5.300.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 5.300.000 adet hisseden

olugmaktadir.)

Sirket ortaklarinin ad ve soyadlari ile sermaye paylar1 agagida agiklanmustir.

30.06.2018 31.12.2017
Pay Oram Pay Pay Oram Pay
(%) Tutarn (%) Tutar
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 99,997 5.299.859 99,997 | 5.299.859
Hakki Gedik 0,002 106 0,002 106
Mensure Banu Kavak Dural 0,000 18 0,000 18
Hasan Halim Cun 0,000 18 0,000 18
Toplam 100,00 5.300.000 100,00 | 5.300.000

Sirket’in ana hissedar1 olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine hakimdir. 15.08.2016
tarih ve 185 sayili Yonetim Kurulu Kararina gore Sirket’in 10.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde
5.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin 5.300.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve 300.000 TL’nin tamaminin
hissedarlar tarafindan paylar1 oraninda karsilanmasina karar verilmistir. Cikartilan sermaye 29.08.2016

tarihinde sermayedarlar tarafindan nakit olarak O6denmis olup,

gerceklesmistir.

Sermaye diizeltmesi olumlu farklar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Paylara iliskin primler / 1skontolar

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

19.11.2016 tarihinde tescil islemi

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Diger Kazan¢/Kayiplar
30.06.2018 | 31.12.2017
Aktiieryal Kazang Kayip (51.736) (46.352)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 10.455 9.270
Toplam (41.281) (37.081)
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin % 20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler odenmis sermayenin % 50°sini geg¢medigi siirece sadece zararlar
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

30.06.2018 | 31.12.2017
Yasal Yedekler 7.720 7.720
Toplam 7.720 7.720
Birikmis Karlar /(Zararlar)
30.06.2018 | 31.12.2017
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (1.281.068) | (1.931.106)
Toplam (1.281.068) | (1.931.106)
NOT 31 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017
Portfoy yonetim iicreti 369.546 433.942 173.428 214.885
Toplam 369.546 433.942 173.428 214.885
NOT 32 — INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 33 - GENEL YONETIM GIiDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GiDERLERI
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017
Genel Yonetim Giderleri (565.850) | (436.827) | (294.608) | (230.043)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (28.641) (19.012) (12.310) (11.709)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0
Toplam (594.491) | (455.839)| (306.918)| (241.752)
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NOT 34 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017| 30.06.2018 | 30.06.2017
Konusu kalmayan karsiliklar 13.821 31.297 9.302 9.751
Diger 0 16.743 (60.358) 16.743
Toplam 13.821 48.040 (51.056) 26.494
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018| 30.06.2017
Diger (10) (154) 0 0
Toplam (10) (154) 0 0
NOT 35 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler:
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017
Menkul kiymet alim/satim kari 113.003 32.087 7.351 (68.611)
Finansal varlik deger artisi 174.621 0 174.524 0
Toplam 287.624 32.087 181.875 (68.611)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler:
01.01.- 01.01.- 01.04-~ 01.04-
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017
Finansal varlik deger azalisi (13.632) (36.881) (13.632) (54.739)
Toplam (13.632) (36.881) (13.632) (54.739)

(")zkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar:

Yoktur (01.01.-30.06.2017: Yoktur.)
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NOT 36 — CESIiT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIiDERLER

Amortisman ve itfa Giderleri

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017
Genel yonetim giderleri (2.860) (2.076) (1.478) 0
Toplam (2.860) (2.076) (1.478) 0
Calisanlara saglanan fayda ve hizmetler
Kidem Tazminati Karsiligi Giderleri:
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017| 30.06.2018 | 30.06.2017
Genel yonetim giderleri (10.023) (17.656) (3.657) (4.935)
Toplam (10.023) (17.656) (3.657) (4.935)
Kullamilmayan Izin Karsihgi Giderleri:
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017| 30.06.2018 | 30.06.2017
Genel yonetim giderleri (10.734) (11.773) (9.000) (1)
Toplam (10.734) (11.773) (9.000) (D)
NOT 37 - FINANSMAN GIDERLERI / GELIRLERI
Finansman Gelirleri:
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017| 30.06.2018 | 30.06.2017
Faiz gelirleri 106.962 220.210 45.965 214.460
Kambiyo karlari 0 0 0 0
Toplam 106.962 220.210 45.965 214.460
Finansman Giderleri:
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017| 30.06.2018 | 30.06.2017
Kidem Tazminat1 Faiz Maliyeti (3.051) (10.143) 0 (1.218)
Beklenen Kredi Zararlar1 Karsilig1 Giderleri 0 0 0 0
Diger faiz giderleri (188) (407) (58) (269)
Toplam (3.239) (10.550) (58) (1.487)
NOT 38 - DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
Sirket’in kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlar1 agagida agiklanmustir.
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018| 30.06.2017
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda hesaplanan
aktiieryal kayiplar (5.384) (14.554) 0 7.458
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 1.184 2.911 (0) (1.492)
Toplam (4.200) (11.643) 0 5.966
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NOT 39 — SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 40 — GELiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oram1 2018 yil1 i¢in %22'dir (2017: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig:i takdirde baska bir vergi
6denmemektedir;

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, rliichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarmin  %75'i 21.06.2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Tirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kigi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2017: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler tliger aylik mali karlart iizerinden %22 (2017: %20) oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 (2017: 17) inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde
Odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye'de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden doérdiincii ayin 25
inci gilinii aksamina dar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname
tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak,
mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iligskin
olanlar1 asagida agiklanmustir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglart (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riighan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglarinin %75'lik kismu ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklart sirada c¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari
degerlerinin iizerinde elden c¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakami i¢inde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar) kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmistir.
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NOT 40 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler ile birlikte
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi
01.01.2007 tarihi itibariyla yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini
esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir.
Bu ¢ercevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklart mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir
iligkinin bulunmamasi1 durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar,
iligkili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanimi kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir.
Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel
ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar
bir hesap donemi icerisinde iligkili kisiler ile yaptiklar1 iglemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igcerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya
da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilmig sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang
13 {incii maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar payi
veya dar miikellefler i¢cin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis
kar paymin net kar pay1 tutar1 olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden
ortaklarmm hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha Once yapilan
vergilendirme iglemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin
yapilabilmesi i¢in ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi
gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar,
kesinlesen ve ddenen tutar olacaktir.

Cari Donem Vergisiyle Tlgili Varhklar

30.06.2018 | 31.12.2017
Pesin Odenen Vergiler 14.902 13.250
Toplam 14.902 13.250
Cari Donem Vergisiyle ilgili Yiikiimliilikler
30.06.2018 | 31.12.2017
Donem Kar1 Vergi ve Yasal Yiikiimliliikler Kargiligt 0 0
Dénem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri.(-) 0 0
Toplam 0 0
Vergi giderleri asagida agiklanmstir.
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017| 30.06.2018| 30.06.2017
Cari donem kurumlar vergisi karsilig 0 0 0 0
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 6.017 (2.023) 32.266 6.153
Toplam 6.017 (2.023) 32.266 6.153
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NOT 40 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenen Vergi Varhklan ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangodaki kayitli degerleri ile
vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar {izerinden bilango tarihi itibariyla yasalagmig vergi oranlarini
kullanarak hesaplamaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin
kurumlar vergisi orani %20°den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017 tarihli
finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
vergi etkisi olusturacak kismi igin %22 vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki dénemlerde vergi
etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmustir.

Her bilango tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gozden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varligimmin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, dnceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.

30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliligiiniin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

30.06.2018 31.12.2017
Toplam | Ertelenen Vergi | Toplam Ertelenen
Gegici Varhg / Gegici Vergi Varhg: /
Farklar Yiikiimliiliigii Farklar | Yiikiimliiliigii
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Sabit Kiymetler (3.418) (752) 0 0
Toplam (3.418) (752) 0 0
Ertelenmis Vergi Varhklan
Tasinan mali zarar 1.459.817 321.160 1.470.173 323.439
Kidem Tazminat1 Karsilig1 113.051 24.871 94.593 20.810
Izin Karsilig1 diizeltmesi 28.147 6.192 -- --
Beklenen Kredi Zararlar1 Karsiligi 0 0 0 0
Teminata verilen devlet tahvilleri deger azalisi 0 0 97 21
Toplam 1.601.015 352.223 | 1.564.863 344.270
Ertelenmis Vergi, Net 1.597.597 351.471| 1.564.863 344.270
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) hareket tablosu asagida agiklanmustir.
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017| 30.06.2018 | 30.06.2017
Donem Basi Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 344.270 16.446 0 0
Gelir Tablosu {le iliskilendirilen Ertelenen Vergi 6.017 (2.023) 32.266 6.153
Ozkaynaklar ile Iliskilendirilen Ertelenen Vergi 1.184 2911 (0) (1.491)
Doénem Sonu Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 351471 17.334 32.266 4.662
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NOT 41— PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net déonem karmin ihrag

edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

30.06.2018 | 30.06.2017| 30.06.2018| 30.06.2017

Net Donem Kari 172.598 228.832 61.870 95.403
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 5.300.000 5.300.000 5.300.000 5.300.000
Hisse Basina Kar/Zarar 0,0326 0,0432 0,0117 0,0180

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 43 — SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 44 — KUR DEGISIMIiNiN ETKILERI

Yoktur. (01.01.-30.06.2017 — Yoktur.)

NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden 6nceki donemlerde diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki
degisimin gosterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak
enflasyon diizeltmeleri yapilmistir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon donemlerinde para birimi ile
hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayisi kullanilmak suretiyle, paranin satin alma giiciindeki
degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma

giicii cinsinden ifade edilmesi 6ngoriilmektedir.

01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yiiksek enflasyon doneminin sona ermesi ve enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gereginin kalmamasi nedeniyle finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal

Raporlama” standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.

NOT 46 - TUREV ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 47 — FINANSAL ARACLAR
Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal yatirnmlar

30.06.2018 | 31.12.2017
Hisse Senetleri (*) 2.823.056 0
Ozel sektor tahvil senet ve bonolart 936.575 2.035
Kamu kesimi tahvil ve bonolar1 95.290 101.400
Yatirim Fonu (**) 18.012 0
Toplam 3.872.933 103.435

(*) 30.06.2018 tarihi itibariyle bu tutarin 2.823.056 TL’si dipnot 6’da da agiklandig: tizere, iligkili taraflar
olan Gedik Yatirim Holding A.S., Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Hub Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S. hisse senetlerinden olugsmaktadir.

(**) 30.06.2018 tarihi itibariyle bu tutarin tamam dipnot 6’da da agiklandigi {izere, iligkili taraflar olan Gedik
Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu’ndan olugmaktadir.

Uzun vadeli finansal yatirimlar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar:
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Uzun Vadeli Finansal Borglar:
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Finansal Kiralama Borg¢lari

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
Risk Tanmimlamalari:
Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin ylikimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski:
Bir igletmenin finansal borglardan kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski {i¢ tiirlii riskten olusur: yabanci para riski,
faiz orani riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski: Doviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Faiz oram riski: Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmas riskidir.

- Diger fiyat riski © Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihra¢ edenden ya da
piyasada islem goren benzeri finansal araclarin tamamimi etkileyen faktorlerden kaynaklanip
kaynaklanmadigina bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi (faiz orami riski veya
yabanci para riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

Finansal Risk Yonetimi:

Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski
ve kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan
kaynaklanmaktadir. Hali hazirda Sirket finansal risklerini belirledigi piyasa risk politikalarina gére
yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan bu politikalara gore aldigi kararlar
ve uygulamalari ile riski yonetilmektedir.

Sirket’in Finansal Risk Tablolar: ve ilgili Analizler:
Sirket’in; “finansal arag¢ tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi ge¢mis ancak deger

diistikliigline ugramamig varliklarin yaslarina iligkin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “d6viz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarlilik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi” asagida agiklanmistir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket yonetimi sermaye yonetiminde sermaye piyasalarinin gelismesine yardimci olmak ve yatirimcilarmin
risk profillerine ve karsilastirma oOlgiitlerine gore yeni segenekler sunmak ve hissedarlarina fayda saglamay1
ve bu sekilde en uygun sermaye yapisini korumayi amaglamaktadir.

Sirket, sermayesini portfoy c¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yOnetmeye
caligmaktadir. Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya
calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger yatirim araglarina
yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara ilisgkin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

Sirket, 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi ve Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) 28. Maddesi kapsaminda ve Yatirim Kuruluslarmin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (111-39.1) kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir. Tebligin
yiriirliiliik tarihi 01.07.2014 olarak belirlenmistir. Yapilan diizenlemeler ile yonetilen portfoy biiyiikliiklerine
gore Ozsermaye yikiimlilikleri belirlenmis olup portfdy yonetim sirketlerinin 6zsermaye tutarlari esas
alinarak sunabilecekleri yan hizmetler belirlenmistir.

SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) Madde 28
kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutari 3.000.000 TL’den az olamaz. Sirket, SPK Portfoy
Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111- 55.1) Madde 28 kapsaminda
asgari 6zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine iliskin olarak hazirlanan tablolar1 gerekli
stireler icerisinde SPK’ya gondermektedir.

Sirket 30.06.2018 tarihi itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarim1 kargilayamama riskidir. Likidite riski gilivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girigleri ve c¢ikiglarmin dengelenmesiyle
distiriilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve

yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamim
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in tiirev finansal ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devam)

30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite ylikiimliliigt asagidaki gibidir.

Cari Donem

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sézlesme uyarinca 3aydan | 3-12ay 1-5y1l 5 yildan
nakit ¢ikislar toplamn | kisa (I) | arasi (II) arasi uzun (1V)
E1+1+11+1V) (n
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 42.039 42.039 | 42.039 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 30.031 30.031| 30.031 0 0 0
Diger borglar 12.008 12.008 | 12.008 0 0 0
Diger Yiikiimlilikler 0 0 0 0 0 0
Beklenen vadeler Defter Degeri Beklenen nakit ¢ikislar | 3 aydan | 3-12 ay 1-5yi 5 yidan
toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Bor¢lanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 0 0 0 0 0 0
Diger borglar 0 0 0 0 0 0
Diger Yiikiimlilikler 0 0 0 0 0 0
Beklenen (veya sozlesme uyarinca) vadeler Defter Degeri Sozlesme 3aydan | 3-12ay 1-5Syil 5 yildan
uyarinca/Beklenen kisa arasi arasi uzun
nakit ¢ikislar toplanm
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net) 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Girisleri 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Cikiglari 0 0 0 0 0 0
Onceki Dénem
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sozlesme uyarinca 3aydan | 3-12ay 15yl 5 yildan
nakit ¢ikislar toplamm | kisa (I) | arasi (II) arasi uzun (1V)
E1+H+1T+1V) (n
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 40.392 40.392 | 40.392 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 21.947 21.947 | 21.947 0 0 0
Diger borglar 18.445 18.445 | 18.445 0 0 0
Diger Yiikiimlilikler 0 0 0 0 0 0
Beklenen vadeler Defter Degeri | Beklenen nakit ¢cikislar | 3 aydan | 3-12 ay 1-5yd 5 yildan
toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 0 0 0 0 0 0
Diger borglar 0 0 0 0 0 0
Diger Yiikiimlilikkler 0 0 0 0 0 0
Beklenen (veya sézlesme uyarinca) vadeler Defter Degeri Sozlesme 3aydan | 3-12ay 15yl 5 yildan
uyarinca/Beklenen kisa arasi arasi uzun
nakit cikislar toplanm
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net) 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Girisleri 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Cikiglart 0 0 0 0 0 0
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaliman kredi riskleri:

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Cari Donem

iliskili Diger
Taraf Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalar

BPP Alacaklar

Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*)

65.073 468

0

0

554

27.828

93.923

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kisrm

0

o

0

0

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal varliklarin net defter degeri

65.073

I
I}
©

554

27.828

93.923

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

0

o

o|o|o

o|o|o

0

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o
o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaliman kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Dénem iliskili Diger
Taraf Taraf iliskili Taraf | Diger Taraf | Bankalar | BPP Alacaklar Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 47.892 20.562 0 320 4.542 3.671.654 3.744.970
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kisom 0 0 0 0 0 0 0
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal varliklarin net defter degeri 47.892 20.562 0 320 4.542 3.671.654 3.744.970
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak 0 0 0 0 0 0 0
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikligiine ugramamig varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0 0
Teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0

Deger diigtikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0

Deger diigiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Déviz pozisyonu tablosu ve Doviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu:

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varliklar1 ve yiikiimlilikleri
bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Sirket’in, 30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle portfoyiinde hisse senedi bulunmadigindan hisse
senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir. Sirket
faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi
fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek onceki
yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak
takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve
limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin
hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhhk Analizi:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araglar Cari Dénem | Onceki Dénem

Finansal varliklar Itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar 0 0
Gergege Uygun Degeri Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 3.872.933 103.435

Finansal yiikiimliiliikler | Krediler 0 0
Tahvil ve bono ihracindan borglar 0 0

Degisken faizli finansal araclar Cari Dénem | Onceki Dénem

Finansal yiikiimliiliikler | Krediler 0 0
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NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Finansal Enstriimanlarin Gercege Uygun Degeri

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir
cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Rayig
bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari géstermeyebilir.

Sirket, finansal araglarin kayitl: degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu
kurlart kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek
oOl¢iide olmasindan dolayt, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu
kurlar1 kullamilarak ¢evrilmektedir. Ticari bor¢larin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan

dolayi, rayi¢ degerlerin tagman degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal Araglarin Kategorileri

30.06.2018 31.12.2017

Gercege Gercege
Uygun Kayith Uygun Kayith
Degeri Degeri Degeri Degeri Not

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 28.382 28.382 | 3.676.196 | 3.676.196 53
Finansal varliklar 3.872.933|3.872.933| 103.435| 103.435 47
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 65.073 65.073 47.892 47.892 6
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 468 468 20.562 20.562 7
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 0 6
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 320 320 9
Finansal yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 0 0 47
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 47
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 0 0 0 0 47
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 47
Finansal Kiralama Islemleri (Net) 0 0 0 0 47
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 0 0 6
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 30.031 30.031 21.947 21.947 7
[liskili Taraflara Diger Borglar 0 0 0 0 6
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 12.008 12.008 18.445 18.445 9
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NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR) (Devam)

Finansal varhklarin seviye simflamalar

Gergege Uygun Deger | Gergege Uygun Seviyesi
30.06.2018 | 31.12.2017
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar
Hisse Senetleri 2.823.056 0 Seviye 1
Ozel sektor tahvil senet ve bonolari 936.575 2.035 Seviye 1
Kamu sektor tahvil senet ve bonolari 95.290 101.400 Seviye 1
Yatirim Fonlari 18.012 0 Seviye 1
Toplam 3.872.933 103.435
Birinci seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif

piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Tkinci seviye . Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ucgiincii seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yikiimliligin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi c¢er¢evesinde yapmis oldugu finansal uygulamalari
bulunmamaktadir.

NOT 50 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.

NOT 51 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
NOT 52 - TMS’YE iLK GECI$S

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve kanuni defterlerini yiriirlikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tirk
Lirasi (TL) olarak tutmaktadr. ilisikteki finansal tablolar, Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlart ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinarak hazirlanmis, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan 20.05.2013 tarih ve
2013 — 1 sayili Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina Yénelik ilke Karar1 (Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullamm Rehberi) ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina
uygun olarak sunulmustur.
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NOT 53 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler asagida aciklanmustir.

30.06.2018 | 31.12.2017
Bankalar - Vadesiz Mevduat 554 4.542
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 27.828| 3.671.654
Beklenen Kredi Zararlar1 Kargiligi (-) 0 0
Toplam 28.382| 3.676.196

(*) 30.06.2018 tarihi itibariyle Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden
kaynaklanan alacaklardir. Vadesi 3 giin, faiz orani ise %14,00 ile %15,30 arasindadir (31.12.2017: vadesi 4

ile 5 giin, faiz oran1 %12,00 ile %13,00).

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

30.06.2018 | 31.12.2017
Nakit ve Nakit Benzerleri 28.382 3.676.196
Faiz Tahakkuku (-) (14) (3.654)
Beklenen Kredi Zararlar1 Kargiligi () 0 0
Toplam 28.368 3.672.542

NOT 54 - O0ZKAYNAK DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Dipnot 2’de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmig kar/zararlar hesab1 ile
diger kapsamli gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli

gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tablosunda gosterilmistir.
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