BiZIM PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK - 31 MART 2018
HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLAR



ICINDEKILER Sayfa No.
FINANSAL DURUM TABLOLARI

KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI
NAKIT AKIS TABLOLARI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR 5-34

M OWOWODNDNBE

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

NOT 3 ISLETME BiRLESMELERI

NOT 4 IS ORTAKLIKLARI

NOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

NOT 6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

NOT 7 FINANSAL YATIRIMLAR

NOT 8 FINANSAL BORCLAR

NOT 9 TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

NOT 10  DIGER ALACAKLAR ve DIGER BORCLAR

NOT 11  DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER

NOT 12  MADDI DURAN VARLIKLAR

NOT 13  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

NOT 14  SEREFIYE

NOT 15  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

NOT 16  TAAHHUTLER

NOT 17  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

NOT 18  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

NOT 19  SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

NOT 20  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

NOT 21  PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GIDERLERI

NOT 22  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

NOT 23  ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER / GIDERLER

NOT 24  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

NOT 25  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER

NOT 26  SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

NOT 27  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

NOT 28  PAY BASINA KAZANC

NOT 29  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

NOT30  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEY1

NOT 31  FINANSAL ARACLARNOT 32SERMAYE YONETIMI VE SERMAYE YETERLILIGI
GEREKLILIKLERI

NOT 33 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

NOT 34  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR



BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

31 Mart 2018 ve 31 Arahk 2017 Tarihleri itibariyle Finansal Durum Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslari 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 3.039.251 3.139.344
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 9.361 5.424
Finansal Yatirimlar 7 2.866.467 3.029.517
Ticari Alacaklar
- 1liskili taraflardan ticari alacaklar 9-29 8.252 6.142
Diger Alacaklar
- liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 10 91.674 63.272
Pesin Odenmis Giderler 18 63.497 6.654
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 27 0 28.335
Duran Varhklar 7.604 3.394
Pesin Odenmis Giderler 18 124 124
Ertelenmis Vergi Varligi 27 7.480 3.270
TOPLAM VARLIKLAR 3.046.855 3.142.738
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 133.388 59.317
Ticari Borglar
-fliskili taraflara ticari borglar 9-29 407 357
-iliskili olmayan taraflara ticari borglar 9 73,658 163
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 32.233 29.502
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 18 6.323 912
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 17 18.142 758
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 15 2.625 27.625
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 15.858 14.106
Uzun Vadeli Kargiliklar
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklar 17 15.858 14.106
OZKAYNAKLAR 2.897.609 3.069.315
Odenmis Sermaye 19 5.000.000 5.000.000
Gegmis Yillar Zararlari 19 (1930.685) (1.141.555)
Donem Net Zarari 28 (171.706) (789.130)
TOPLAM KAYNAKLAR 3.046.855 3.142.738

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

01 Ocak — 31 Mart 2018 ve 01 Ocak — 31 Aralik 2017 Hesap Donemlerine Ait Kar veya Zarar ve
Diger Kapsamh Gelir Tablolari
(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis
Cari Donem Gecmis Donem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Hasilat 20 20.240 68.018
BRUT KAR 20.240 68.018
Genel Yonetim Giderleri (-) 21-22 (266.716) (1.089.602)
Pazarlama Giderleri 21-22 (13.238) (35.359)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 3.787 190.084
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 23 (3.843) (28.607)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (259.770) (895.466)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 24 174.581 126.978
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 25 (90.727) (21.510)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KAR/
(ZARAR) (175.916) (789.998)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri 4.210 868
- Dénem vergi gideri 27 - -
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 27 4.210 868
NET DONEM KARI / (ZARARI) 28 (171.706) (789.130)
Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis
Cari Donem Gecmis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2018 31 Arahik 2017
NET DONEM (ZARARI) (171.706) (789.130)
Diger Kapsamli (Gider) - -
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) - -
TOPLAM KAPSAMLI (GiDER) (171.706) (789.130)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

01 Ocak — 31 Mart 2018 ve 01 Ocak — 31 Arahk 2017 Hesap Donemlerine Ait Ozkaynak Degisim Tablolari
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir)

. Net Donem

Dipnot Odenmis Gecmis Yillar Kary/ ) Toplam

Ref. Sermaye Kar / Zararlan (Zarar) Ozkaynaklar

1 Ocak 2017 3.000.000 (409.457) (732.098) 1.858.445
Sermaye artirimi 2.000.000 - - 2.000.000
Transferler - (732.098) 732.098 -
Toplam kapsaml gider - - (789.130) (789.130)
31 Aralik 2017 19 5.000.000 (1.141.555) (789.130) 3.069.315
1 Ocak 2018 5.000.000 (1.141.555) (789.130) 3.069.315
Transferler - (171.706) 171.706 -
Toplam kapsaml gider - - (789.130) (171.706)
31 Mart 2018 19 5.000.000 (1.313.261) (171.706) 2.897.609

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

01 Ocak — 31 Mart 2018 ve 01 Ocak — 31 Arahk 2017 Hesap Donemlerine Ait Nakit Akis Tablolar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir)

Cari Donem

Dipnot 1 Ocak -

Referanslar

. 31 Mart 2018

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Gecmis Donem

1 Ocak -

31 Arahk 2017

A. Isletme Faaliyetlerden Nakit Akuglar

Net donem zarari 28 (171.706) (789.130)
Doénem Kar1/ (Zararr) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarla ilgili diizeltmeler 17 19.135 2.854
Diger karsiliklarla ilgili diizeltmeler 15 (25.000) 27.625
Vergi gelir / gideri ile ilgili diizeltmeler 27 (4.210) (868)
Gergege uygun deger kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 25 - -
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 23 - (174.167)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 22.668 111.120
[liskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 9 (2.111) (2.339)
Tligkili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklarda 10 41.880 (63.272)
azalig (artig)

Diger varliklardaki artig/azalig ile ilgili diizeltmeler 18-27 (28.508) 36.342
Iliskili taraflara ticari borglardaki artis (azalis) 9 50 357
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (azahs) 9 3.215 (16.927)
Is}etme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalis) ile ilgili 17-18 8.142 (17.208)
diizeltmeler

Almnan faiz 23 - 174.167
Odenen vergiler - -
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit akislar (159.113) (822.566)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 163.050 (1.173.658)
Bagka 1sletme'le.r1n' veya fonlarin paylarlmn veya bor¢lanma 7 163.050 (1.173.658)
araglarinin edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikiglar

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit 163.050 (1.173.658)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Nakit sermaye artig1 ddemesi 19 - 2.000.000
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - 2.000.000
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki net artis ( azalis) 3.937 3.776
D. Dénem bast nakit ve nakit benzerleri 6 5.424 1.648
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 6 9.361 5.424

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

31 Mart 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bizim Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gdstermekte olup, genel miidiirliigii Inonii
Caddesi Kanarya Sokak, No:25 Yenisahra/Atasehir Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 20 Mart 2015

tarihinde kurulmustur.

Sirket’in kurulus amaci, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterileriyle
portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaktir; portfdy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin, yatirnm ortakliklarinin ve gercek veya tiizel

kisilerin portfoylerini yonetmektir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine

~ 99,

Iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglamak amaciyla gerekli bagvurularini yapmis ve Sermaye Piyasasi Kanunu

hiikiimleri ¢ergevesinde, portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin yetki belgesini 26 Mayis 2015 tarihinde almistir.

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla, sahip oldugu yetki belgeleri asagidaki gibidir:
Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliik Tarihi
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 26 Mayis 2015

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Pay tutar1  Pay oram (%) Pay tutar1  Pay orami (%)
Bizim Menkul Degerler A.S. 5.000.000 100.00 3.000.000 100.00
Toplam 5.000.000 100.00 3.000.000 100.00

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 3 kisidir. (31 Aralik 2017: 3 kisi)

Sirket asagidaki fonlarin Kurucusu ve yoneticisidir;
Bizim Portfoy Birinci Katilim Fonu

Bizim Portfoy Birinci Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

Bizim Portfdy ikinci Kira Sertifikas1 Katihim Fonu

Bizim Portfoy Insaat Sektorii Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bizim Portfoy Enerji Sektorii Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bizim Portfoy Katilim 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bizim Portféy Altin Katilim Borsa Yatirim Fonu

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmasi igin yetki

verilmigtir. Genel Kurul’un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.



BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

31 Mart 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe

Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun

olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal yatinmlarm yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri

esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan

ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere finansal tablolar dnceki donem ile
kargilagtirmali olarak hazirlanir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan

karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
2.2 Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem

finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik

olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir.



BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

31 Mart 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

A- 31 Mart 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen

degisiklikler ve yorumlar

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agciklamalar:

a) TMS/TFRS’nin basligi,

b) Muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
¢) Muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d) Varsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,

e) Varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) Miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar:

1. Etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. Sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse basina kazang

tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.
g) Eger miimkiinse sunulmayan donemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlari,

h) Ge¢mise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol agan olaylar
aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandigi

aciklanmalidir.

- TMS 7, “Nakit akis tablolarindaki degisiklikler”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar
getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin “agiklama inisiyatifi” projesinin bir parg¢asi olarak finansal tablo

aciklamalariin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

- TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Gergeklesmemis zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin
mubhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gercege uygun degerden Olgiilen bor¢lanma araglar iizerinden

hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014-2017 donemi yilhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama

donemlerinde gegerlidir.

- TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerli olmak iizere geriye doniik olarak uygulanmalidir. Bu
degisiklik, Ozet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin agiklama gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak

siniflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagini agikliga kavusturmaktadir.



BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

31 Mart 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

B- 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve

degisiklikler:
Yayimlanmis, fakat heniiz yiiriirliige girmemis yeni bir TMS/TFRS erken uygulanmamissa:
a) S6z konusu durum ve

b) Bir TMS/TFRS’nin ilk uygulanmasi gerektigi donemde degisikligin finansal tablolar iizerindeki olasi
etkilerinin saptanmasina iliskin bilinen veya makul sekilde tahmin edilebilen bilgiler finansal tablolarda

aciklanmalidir.

- TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yikiimliiliiklerin
siniflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen

deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de i¢ermektedir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlar1 ile yapilan uyum g¢aligmasi
sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya

capinda karsilagtirilabilir olmasini saglamay1 amaglamstir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim (performans)
yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil
midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler

eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

- TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in “Ortiilii
yaklasim (overlay approach)” ve “erteleme yaklagimi (deferral approach)” olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir.

Buna gore:

» Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan dnce TFRS
9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayi kar veya zararda muhasebelestirmek yerine diger

kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme segenegini saglayacaktir ve

» Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar gegici olarak
TFRS 9“u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1 erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS
39, “Finansal Araglar” standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.
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- TMS 40, “Yatirnm amac¢h gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amagh gayrimenkullerin
siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim
amacli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir
gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin “yatirim amacli gayrimenkul” tanimlarina

uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- TFRS 2 “Hisse bazh 6demeler” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin Ol¢iim
esaslarm1  ve bir Odillendirmeyi nakde dayalidan Ozkaynaga dayaliya ceviren degisikliklerin nasil
mubhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir isverenin calisaninin hisse bazli
O0demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin
esaslarina bir istisna getirerek, bu 0diill sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini
gerektirmektedir.

2014 - 2017 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama

donemlerinde gegerlidir.

» TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarmin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10

standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarini kaldirilmistir.

« TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakhiginin gercege uygun

degerden 6l¢iilmesine iliskin agiklik getirmistir.
- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir
para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin
yapilmasi/alinmast durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu

rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir.

- TFRS 9, “Finansal araglardaki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen finansal bir yiikiimliiliigiin,
finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar
veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali
nakit akiglar ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu, farkin IAS 39“dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak

mubhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.
- TMS 28, “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklari’ndaki yatirnmlardaki degisiklikler”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi yatirimlarini, TFRS 9

kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, “Miisteri s6zlesmelerinden hasilat” standardi ile birlikte erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1)
ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16”ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in
gelecekte Odeyecekleri kiralama yiikiimliliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve diigiik degerli varliklar i¢in
bir istisna ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in
muhasebe neredeyse ayni1 kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii
(sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar
arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir
tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varli§i kontrol etme hakkini iceriyorsa o sozlesme bir

kiralama sézlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha o6nce vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 “Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardinin uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS
Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil 6l¢giilecegi
ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan
yapilan bir vergi uygulamasiin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadigiin bilinmedigi durumlarda ortaya
cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli
bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin
vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliiglin vergiye esas

tutarlar1, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok c¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine
geemektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagli katilim o6zelligine sahip yatirnm sdzlesmeleri

diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

31 Mart 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla
yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya
baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikg¢e yeni standart
ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri

yapacaktir.
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TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK, Eyliil 2016°’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayimlamigtir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek icin yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Olciim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan soézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik cikislart)
satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi i¢cin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis icin iki
alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama.
Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal

durumu ve performansi tizerindeki etkilerine iligskin ¢aligmalar devam etmektedir.
TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve A¢iklama

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yaymlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigli ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir simmiflama ve Ol¢glim yaklagimma dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ,,beklenen kredi kaybi* modeli
ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna
ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarin1 gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu
sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gergcege uygun
degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina
izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gergege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang¢ veya kayiplarinin
sunulmasina iliskin hiikiimleri erken uygulamay1 tercih edebilirler. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal

durumu ve performansi lizerindeki etkilerine iliskin ¢alismalar devam etmektedir.
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araclar:

Faiz Geliri:

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli

mevduat faizlerinden olusmaktadir.
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Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergcege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal

varliklarin alim1 veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 G

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak smiflandirilir.
Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve oOzelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin

tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile

ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak

siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigli tutar1 diisiilerek

kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.
Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a) krediler ve
alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar veya (c) gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile baz1 bor¢lanma

senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir.
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Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazan¢ ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda
biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger

artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir

tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi para
birimi lizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan c¢evrilmektedir. Gelir tablosunda
mubhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri iizerinden

belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen
satilmaya hazir 6zkaynak aracglar ile bu tiir 6zkaynak araglariyla iliskili olan ve 6demesi bu tiir varliklarin satisi
yoluyla yapilan tiirev araclari, maliyet degerinden her raporlama dénemi sonunda belirlenen deger diisiikliigii

zararlar1 diisilmiis tutarlariyla degerlenir.
Satim ve geri alim anlagsmalart

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimliiliik
repo anlagmalarindan elde edilen fonlar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine goére doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar

olarak kaydedilir.
Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
diisiikliigii diisiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz orani

yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.
Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar;, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigima dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bi¢cimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigi zarari
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal

varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diistikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler

gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger dislikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliiglinlin iptal edilecegi
tarihte yatirnmin deger diistikliigli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulagacagi itfa edilmis

maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,

dogrudan kapsamli gelir hesaplarinda muhasebelestirilir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek

likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve Ozkaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim borglari
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida

belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler ger¢ege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya diger

finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang

ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle

muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte

etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliiglin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak

ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama déneminden sonraki olaylar; karara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara

alan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler:

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yiikiimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda

finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkimlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. Kargiligin, mevcut yiikiimliiligiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini
kullanarak &lgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine

esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamimin iigilincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin

olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
Mliskili Taraflar:
[ligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,
(1) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,
(i1) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(ii1) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi

olmasi1 durumunda.
(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh

ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).
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(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is

ortaklig1 olmasi halinde.
(iii) Her iki isletmenin de ayn1 bir {igiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sz konusu iigiincii

isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin

kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z

konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da

ylikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler:
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari donem vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in cari vergi ylkiimliligi bilango tarihi itibariyla yasallagsmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis

vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasallagmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal

tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki

yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
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Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla

hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gozden gegcirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar

elde etmenin muhtemel olmadig1 lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibarryla yasallasmis veya 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklarni ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarimin defter degerini geri kazanmasi ya da

yilikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle

O6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
Ddénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya

da gelir olarak muhasebelestirilir.
Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar::

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi

(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
Nakit Akis Tablosu:

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarmin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {lizere, diger finansal

tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablosu diizenlemektedir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye

sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Sermaye ve Temettiiler:

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim karar1

alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigli olarak siniflandirilir.
3. ISLETME BIiRLESMELERI

Bulunmamaktadir.
4. IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in boliimlere gore raporlamayi gerektirecek ayri faaliyet boliimleri bulunmamaktadir.

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2018 31 Aralk 2017

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduat 9.361 5.424
Toplam 9.361 1.648

Nakit akig tablosunda gosterilen nakit ve nakit benzerleri;

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Nakit ve nakit benzerleri 9.361 1.648
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 9.361 1.648

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 30°da sunulmaktadir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal yatirnmlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli 2.866.467 3.029.967

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

Toplam 2.866.467 3.029.517

2.866.467 3029.967
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31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ger¢ege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal
varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 Maliyet Defter degeri
Hisse senetleri 2 824.246 2.733.190
Ozel sektor tahvilleri 133.156 133.277
Toplam 2.957.403 2.866.467
31 Aralik 2017 Maliyet Defter degeri
Hisse senetleri 344.815 348.000
Ozel sektor tahvilleri 2.617.476 2.681.517
Toplam 2.961.815 3.029.517

Finansal yatirnmlardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 30’da sunulmaktadir.

8. FINANSAL BORCLAR
Bulunmamaktadir.

9. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahik 2017
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 29) 8.252 6.142
Toplam 8.252 6.142

Kisa vadeli ticari borg¢lar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
[liskili taraflara ticari borglar (Not 29) 407 357
[ligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 3.378 163
- Saticilar 3.378 163
- Gider tahakkuklari - -
Toplam 3.785 520

Ticari bor¢ ve alacaklardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 30’da
sunulmaktadir.
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10. DIGER ALACAKLAR ve DIGER BORCLAR

Diger Alacaklar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Vergi Dairesinden Alacaklar 91.674 63.272
Toplam 91.674 63.272

11. DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER

31.03.2018:6.323 TL  / 31.12.2017:912 TL
12. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

13. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.

14. SEREFIYE

Bulunmamaktadir.

15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Denetim ticreti ve Takasbank saklama ticreti 2 625 27 625
karsiliklart
Toplam 2.625 27.625

16. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir.
17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Personele 6denecek iicretler 21.470 15.586
Odenecek SGK primleri ve vergiler 10.763 13.916
Toplam 32.233 29.502
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Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 2018 31 Arahik 2017
Kisa vadeli
Izin karsilig1 18.142 758
Toplam 18.142 758

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Uzun vadeli
Kidem tazminati karsilig1 15.858 14.106
Toplam 15.858 14.106

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 5.001,76 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
ylikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  Ongdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal

varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yilikiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Ilgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yillik %11,92 enflasyon ve %12,44 iskonto
orant varsayimlarina gore yaklasik %0,46 olarak elde edilen reel iskonto orami kullanilmak suretiyle
hesaplanmistir (31 Aralik 2017: %0,46). Sirket’in kidem tazminati kargiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren gegerli olan 5.001,76 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir.
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31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren doénemler igerisindeki kidem tazminati karsiliginin
hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2018 31 Arahk 2017

1 Ocak bakiyesi 14.106 11.521
Hizmet maliyeti 1.752 2.585
Donem sonu itibariyle, 31Mart 15.858 14.106

1 Ocak — 31 Mart 2018 donemine ait kidem tazminati karsilik gideri olan 1.752 TL genel yonetim giderlerinde
muhasebelestirilmistir (1 Ocak — 31 Aralik 2017: 14.106 TL).

18. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin Odenmis Giderler (Donen Varliklardaki)

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Personel saglik sigortasi giderleri 4.106 6.521
MKK Aidat ve SPK Faaliyet Harc1 59.392 133
Toplam 63.498 6.654
Pesin Odenmis Giderler (Duran Varliklardaki)
31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Mali miihiir giderleri 124 124
Toplam 124 124
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Odenecek vergi giderleri 6.323 912
Toplam 6.323 912

19. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Pay tutar1  Pay oram (%) Pay tutar1  Pay orani (%)
Bizim Menkul Degerler A.S. 5.000.000 100.00 5.000.000 100.00
Toplam 5.000.000 100.00 5.000.000 100.00

31 Mart 218 tarihi itibariyla, Sirket’in ddenmis sermayesi 5.000.000 TL’dir (31 Aralik 2017: 5.000.000 TL).
Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 5.000.000 adet hisseden (31.12.2017:
5.000.000 adet hisseden) meydana gelmistir. Sermayenin tamami nakden Odenmistir. Imtiyazli hisse senedi
bulunmamaktadir.
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Gecmis Yillar Karlari / Zararlart

31 Mart 2018

2018 yil1 zarar1 (171.706)
2017 yili zarar (789.130)
2016 yil1 zarar1 (732.098)
2015 yili zarari (409.457)
Toplam (2.102.391)

20. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Hasilat 1 Ocak- 1 Ocak-
astia 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Yatirim fonu yonetim gelirleri 20.240 68.018
Toplam 20.240 68.018

21. PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GIDERLERIi
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Genel yonetim giderleri (266.716) (1.089.602)
Pazarlama giderleri (13.238) (35.359)
Toplam (279.954) (1.124.961)
22. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
Genel Yonetim Giderleri 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Personel giderleri (121.271) (479.408)
Huzur hakki giderleri (12.827) (178.772)
Biiro giderleri (39.684) (147.418)
Vergi, resim, harg giderleri (38.968) (107.030)
Aidat ve iiyelik giderleri (14.194) (58.852)
Danigsmanlik ve denetim {icretleri (10.944) (56.950)
Kira giderleri (15.900) (51.400)
Diger giderler (12.928) (9.772)
Toplam (266.716) (1.089.602)
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1 Ocak- 1 Ocak-
Pazarlama Giderleri 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Takas ve saklama giderleri (12.012) (20.047)
Veri yayin giderleri (1.226) (15.312)
Diger giderler - -
Toplam (13.238) (35.359)
23. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Bankalardan alinan faizler - 174.167
Sosyal Giivenlik Kanunu indirim gelirleri - 15.915
Diger gelirler - 2
Toplam - 190.084
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2018 31 Arahik 2017
Komisyon giderleri (3.843) (28.607)
Yatirim fonu yonetim giderleri - -
Toplam (3.843) (28.607)
24. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2018 31 Arahik 2017
Tahvil alim-satim kar1 49.122 120.954
Hisse senedi yatirimlarindan kar/zarar 113.107 6.024
Finansal yatirimlar gergege uygun deger ) )
artiglari
Temettii gelirleri 12.352 -
Tiirev piyasasi islem gelirleri - -
Toplam 174.581 126.978
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25. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Tiirev piyasasi iglem giderleri - (19.680)
Finansal yatirnmlar gergege uygun deger

azalislar: (90.727) (1.380)

Toplam (90.727) (21.060)

26. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir.

27. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Kurumlar vergqisi:

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)

diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.
2018 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2017: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014 yili kurum
kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglar {izerinden
hesaplanmast gereken gegici vergi oram1 %22°dir (2017: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diigiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak

onceki yillarda olusan karlardan diisiillemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilm 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde

incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylari1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak tiizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24
Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz
2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir.

Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari, gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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Cari vergi yiikiimliilvigii.

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Cari kurumlar vergisi karsilig - -

Eksi: pesin ddenen gegici vergi ve fonlar - 28.335

Cari donem vergisi ile ilgili varhiklar - 28.335
Gelir tablosundaki vergi karsiligi:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Cari kurumlar vergisi karsiligi - -

Ertelenmis vergi geliri - 868

Toplam - 868

Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen vergi.:

Bulunmamaktadir.

Ertelenmis vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal

tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige giren 7061 sayil “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in kurumlar
vergisi orant %20’den %22’ye c¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017 tarihli finansal
tablolarda ertelenmis vergi varlik ve ylkiimliilikkleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi
olusturacak kismi i¢in %22 vergi orani ile, gecici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak

kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmustir.
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28. PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Pay Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen igletmeler pay basina

kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli finansal

tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamustir.

Sirket’in 31.03.2018 yil1 zarar1 171.706 TL’dir (2017 yil1 zarar1: 789.130 TL).

29. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflardan ticari alacaklar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Yatirim Fonlarindan ticari alacaklar (*) 8.252 6.142
Toplam ticari alacaklar 8.252 6.142

(*) Bizim Portfoy Yonetimi A.S.min yonettigi fonlardan alacak tutarimi igcermektedir.

Iliskili taraflara ticari borclar 31 Mart 2018 31 Arahik 2017
Boydak Holding A.S. 407 357
Toplam ticari borglar 407 357
. 1 Ocak - 1 Ocak -
Iliskili taraflardan gelirler

31 Mart 2018 31 Arahik 2017
Yatirim fonlar1 yonetim gelirleri (**) 20.240 68.018
Toplam 20.240 68.018

(**) Bizim Portfoy Yo6netimi A.S.'nin kurucusu oldugu fonlardan yonetim gelirlerini igermektedir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sona eren donemde {ist diizey yoneticilere saglanan

menfaatlere ait bilgi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Ust diizey yéneticilere sag. menfaatler (***) 179.717 475.276
Toplam 179.717 475.276

(***) Ucret ve diger yan menfaatlerden olusmaktadir. Ust diizey

yardimcilarindan olugmaktadir.
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30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (faiz oran1 ve kur riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi

iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.
Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski agirlikli olarak
banka mevduati, hisse senedi ve tahvil islemlerinden olugsmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa
vadeli olarak plase edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Finansal Nakit ve
Alacaklar Diger Alacaklar Yatirimlar NakIF
Benzerleri
31 Mart 2018 Iligkili Diger iliskili  Diger Finansal Bankadaki
Taraf Taraf Taraf  Taraf Yatirimlar Nakit
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)(*) 8.252 - - 91674 2.866.467 9.361
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri 8.252 - - 91674 2.866.467 9.361
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig ) i ) i
kismi - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine - - - - - -
ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline

ugramamus varliklarin net defter degeri

D. Deger disiikligiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri

-Vadesi ge¢mis (briit defter degerleri) - - - -

- Deger diigiikliigii (-) - - - -

- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalman kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari . Finansal Nakit ve Nakit
Alacaklar Diger Alacaklar Yatirimlar Benzerleri
31 Aralik 2017 Iliskili Diger Tliskili Diger Finansal Bankadaki
Taraf Taraf Taraf Taraf  Yatirimlar Nakit
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (*) 6.142 - - 63.272 3.029.517 5.424
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri 6.142 - - 63.272 3.029.517 5.424

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmisg
kismi

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi
takdirde vadesi geg¢mis veya deger diisiikliigline
ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

-Vadesi gecmis (briit defter degerleri)
- Deger digiikliigi (-)
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi1

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini1 dagitarak

mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak

suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla tiirev finansal varlik veya yiikiimliliigi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:

Bulunmamaktadir).
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Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak

hazirlanmistir.

31 Mart 2018
Sozlesme uyarinca nakit

Defter cikislar toplami 3aydan  3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+1+11+1V) kisa (I) arasi (II) arasi (I1I)  uzun (IV)
Ticari borglar 3.785 3.785 3.785 - - -
Diger borglar 102.515 102.515 102.515 - - -
Diger yiikiimliilikkler 6.323 6.323 6.323 - - -

31 Aralik 2017
Sozlesme uyarinca nakit

Defter cikislar toplami 3aydan  3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+1+11+1V) kisa (I) arasi (II) arasi (III) uzun (IV)
Ticari borglar 520 520 520 - - -
Diger borglar 29.502 29.502 29.502 - - -
Diger yikumliiliikkler 912 912 912 - - -

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, yabanci para cinsinden

varlik ve yiikiimliiliikleri olmamas1 sebebiyle, kur riskine maruz kalmamaktadir.
Fiyat riski

Sirket’in portfdyiinde bulunan alim-satim amagli finansal varlik olarak sinifladig: hisse senetlerinin tiimii Borsa Istanbul
A.S.’de (“BIST”) islem gérmektedir. Sirket hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacag
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %1°lik bir
artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Sirket’in net kar/zararinda meydana gelecek
artig ve azalis 27.336 TL olacaktir (31 Aralik 2017: 3.448 TL).

Faiz oram riski

Sirket’in degisken faizli varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Sabit Faizli Araclar
Finansal varliklar
Gergege uygun deger fark: kar/zarara 2 866.467 3.029.517

yansitilan finansal varliklar
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31. FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclarin Kategorileri

31 Aralik 2017

Finansal varliklar
Nakit ve nakit
benzerleri

Gergege uygun deger
farki kar/zarara
yansitilan finansal
varliklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Finansal
yilikiimliliikler

Ticari borglar

31 Mart 2018

Finansal varliklar
Nakit ve nakit
benzerleri

Gergege uygun deger
farki kar/zarara
yansitilan finansal
varliklar

Ticari alacaklar
Diger alacaklar
Finansal

yilikiimlilikler

Ticari borglar

Gergege uygun
Krediler ve deger farki gelir itfa edilmis
(naki ta \IZC?;L&}: tablosuna  Satilmaya degerinden
benzerleri yansitilan hazir fin. gosterilen
dahil) finansal varliklar varliklar finansal yiik. Def tef Not
degeri
5.424 - - - 5.424 6
- 3.029.967 - - 3.029.517 7
6.142 - - - 6.142 9
63.272 - - - 63.272 10
- - - 520 520 9
Gercege uygun
Krediler ve deger fark: gelir itfa edilmis
(naki t&l \I/aecﬁl;lf}: tablosuna  Satilmaya degerinden
benzerleri yansitilan hazr fin. gosterilen
dahil) finansal varliklar varliklar finansal yiik. Deftef Not
degeri
9.361 - - - 9.361 6
- 2.866.467 - - 2.957.403 7
8.252 ) ) i 8.252 9
91.674 91.674 10
3.785 3.785 9
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Finansal araclarin gercege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve ytikiimliiliikler i¢in aktif piyasada

islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu satis ya da tasfiyesi haricinde, cari bir islemde istekli taraflar
arasindaki alim-satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin

gergege uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in ger¢cege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik

ve yiikiimliiliikleri ile ilgili seviye siniflamalari tablosu asagidaki gibidir.

Raporlama tarihi itibartyla ger¢ege uygun deger
seviyesi

Finansal varliklar 31 Mart 2018 Seviye 1 Seviye 3

Seviye 2

Gergege uygun deger ile gosterilen
finansal varliklar

Hisse senedi yatirimlart 2.733.190 2.733.190 - -
Alim satim amach finansal 133.277 133.277 i i
varliklar
Raporlama tarihi itibartyla ger¢ege uygun deger
seviyesi
Finansal varliklar 31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger ile gosterilen
finansal varliklar

Alim satim amagli finansal
varliklar

348.000 348.000

2.681.517 2.681.517 - -

32



BiZiM PORTFOY YONETIMI A.S.

31 Mart 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve finansal

yilikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
Finansal varhiklar ve yiikiimliiliikler

Nakit ve nakit benzeri degerler, ticari bor¢ ve alacaklar gibi maliyet bedeli ile gdsterilen finansal varlik ve
ylikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda

olabilecegi diigiintilerek defter degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir.

32. SERMAYE YONETIiMi VE SERMAYE YETERLILiGi GEREKLILIKLERI

Sirket, SPK’nin Seri V No:34 Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar

Tebligi’ne (“Seri V No:34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

Sirket 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine
getirmistir.

33. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

34. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

A- Sirket, 31Mart 2018 tarihi itibariyla SPK Mevzuati hiikiimleri ¢er¢evesinde kurulan 7 adet Bizim Portfoy
yatirim fonu yonetmektedir ve fon yonetim ticreti elde etmektedir. 31 Mart 2018 tarihinde sona eren yilda Bizim

portfoy yatirim fonlarindan elde ettigi fon yonetim ficreti gelirlerinin toplami 20.240 TL’dir (31 Aralik 2017:
68.018 TL) (Not 20).

B- 18 Agustos 2016 tarihi itibariyla Sirket’e, ana ortagi1 Bizim Menkul Degerler AS.’ye ve nihai ortagi Boydak
Holding A.S.’ye Kayseri Sulh Ceza Hakimligi karariyla kayyim atanmistir. Akabinde T.C. Kayseri 2. Agir Ceza
Mahkemesinin 2016/342 E.Sayili dosyasindan verdigi ara karar ile Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin 9165 say1
ve 29 Eyliil 2016 tarihli niishasinda ilan edildigi {izere, Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu (“TMSF”’) Kurulu’nun 22
Eylil 2016 tarih 2016/207 sayili karariyla kayyimlarin yetkisi TMSF’ye devredilmis, TMSF kayyim olarak

atanmuistir.
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