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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem Gegmis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Sinirh Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmis)
Dipnot 31 Mart 31 Arahk
Referanslari 2018 2017
VARLIKLAR
36.704.973 36.663.607
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 5.875.050 4.019.943
Finansal Yatirimlar 4 28.726.737 31.230.388
Ticari Alacaklar 243.582 456.173
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 14 58.532 44,523
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 185.050 411.650
Diger Alacaklar 1.777.997 922.211
Miskili Olmayan Taraflardan
Diger Alacaklar 1.777.997 922.211
Tiirev Araglar 1.328 -
Pesin Odenmis Giderler 54.970 11.194
Diger Donen Varliklar 25.309 23.698
Duran Varhklar 62.699 66.841
Maddi Duran Varliklar 5 29.521 33.014
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 33.178 33.827
TOPLAM VARLIKLAR 36.767.672 36.730.448
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 334.833 625.652
Ticari Borglar 220.996 464.212
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 14 25.565 41.048
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 195431 423.164
Diger Borglar 59.225 73.410
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar - 71.714
Iliskili Taraflara Diger Borglar 59.225 1.696
Tiirev Araglar 16.188 44.000
Kisa Vadeli Kargsiliklar 38.424 44.030
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 8 38.424 44.030
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 197.520 190.229
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 8 197.520 190.229
OZKAYNAKLAR 36.235.319 35.914.567
Odenmis Sermaye 9 32.000.000 32.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak (103.528)
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler ' (103.528)
Diger kazang/kayiplar (103.528) (103.528)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 9 585.595 585.595
Gegmis Yillar Karlari 9 3.432.500 1.313.140
Net Donem Kari 320.752 2.119.360
TOPLAM KAYNAKLAR 36.767.672 36.730.448

* Sirket , 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9'u uygulamustir. Segilen gegis yontemleri kapsaminda karsilastirmal bilgiler yeniden

diizenlenmemistir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK —31 MART 2018 DONEMINE AIT OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem Gegmis Donem
(Bagimsiz Simirh (Bagimsiz Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmemis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
KAR ZARAR TABLOSU Referanslari 2018 2017
Hasilat 10 5.715.915 27.386.041
Satiglarin Maliyeti (-) 10 (4.516.426) (26.234.348)
BRUT KAR 10 1.199.489 1.151.693
Genel Yonetim Giderleri (-) 11 (792.406) (758.596)
Pazarlama Giderleri (-) 11 (87.625) (91.290)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.174 9.603
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (4.880) (1.830)
ESAS FAALIYET KARI 320.752 309.580
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI 320.752 309.580
Finansman Giderleri (-) - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 320.752 309.580
Donem Vergi (Gideri) / Geliri - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 320.752 309.580
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI -
DONEM KARI 320.752 309.580
Pay basina kazang 13 0,010024 0,009674

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET DIGER KAPSAMLI GELIR

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem Gec¢mis Donem
(Bagimsiz Simirh (Bagimsiz Simirh
Denetimden Ge¢memis) Denetimden Ge¢memis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2018 2017
DONEM KARI/ZARARI 320.752 309.580
DiGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar - -
Diger kazang/kayiplar - -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilacaklar - -
DiGER KAPSAMLI GELIR - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 320.752 309.580

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya
Zararda
Yeniden
Siiflandiriima
yacak Birikmis
Diger
Kapsamh
Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Kardan
Pay ihrac Ayrilan Gegmis
Odenmis Primleri/  Diger Kazang/ Kisitlanmg Net Donem Kar1 / Yillar Kar /
Not Sermaye iskontolari Kayiplar Yedekler (Zarary) (Zararlar))  Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 32.000.000 - (81.370) 494,554 1.820.808 1.133.373 35.367.365
Net Dénem Kar/(Zarar) Transferi - - - - (1.820.808) 1.820.808 -
Yasal Yedek Ayrilmasi 9 - - - - - - -
Toplam Kapsaml Gelir - - - - 309.580 - 309.580
Dagitilan Temettii 9 - - - - - - -
31 Mart 2017 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 32.000.000 - (81.370) 494.554 309.580 2.954.181 35.676.945
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 32.000.000 - (103.528) 585.595 2.119.360 1.313.140 35.914.567
Net Donem Kar/(Zarar) Transferi - - - - (2.119.360) 2.119.360 -
Yasal Yedek Ayrilmasi - - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - 320.752 320.752
Dagitilan Temettii - - - - - - -
31 Mart 2018 itibariyla_bakiyeler (Dénem sonu) 32.000.000 (103.528) 585.595 320.752 3.432.500 36.235.319

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK —31 MART 2018 DONEMINE AIT OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI

Donem Kary/(Zarari) )

Donem Net Kar1/(Zarary) Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile Ilgili
Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler
Temettii Gelirleri

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler
Finansal Yatlpmlardaki Artis/Azalisla Tlgili Dﬁzeltmelpr
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azaligla Ilgili
Diizeltmeler

Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Mlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis/Azalisla Ilgili
Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla lgili
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alman Temettiiler
Alinan Faiz

isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen/ (Kullanilan) Nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimidan Kaynaklanan
Nakit Cikislar:

Yatirim Faaliyetlerinde Kullamilan Nakit
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN

NAKIT AKISLARI
Odenen Temettiiler

Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/(AZALIS)

(A+B+C)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D)

Dipnot

Referanslan

7-8

10

5-6

Cari Donem
(Bagimsiz

Sinirh Denetimden
Ge¢memis)

1 Ocak-

31 Mart 2018

Ge¢mis Donem
(Bagimsiz

Sinirh Denetimden
Ge¢memis)

1 Ocak-

31 Mart 2017

320.752 309.580
5.440 4.619
107.896 (661.041)
(466.403) (691.049)
7.291 3.078
(54.000) -
(689.911) (14.343)
2.399.085 (846.227)
(290.818) 165.065
- 8.720

- (22.937)

- (83.656)

54.000 -
466.403 688.866
1.859.735 (1.139.325)
(1.298) (1.049)
(1.298) (1.049)
1.858.437 (1.140.374)
3.997.593 6.679.969
5.856.030 5.539.595

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Yatirim Ortakhigi A.S. (“Sirket”) 9 Temmuz 1996 tarihinde tescil edilerek 250.000 TL
sermaye ile Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar
cercevesinde menkul kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak
kaydiyla sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize
piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlara ve ortaklik durumlarina gére en aza
indirecek bir bicimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiirtitmektedir. Sirket’in hisseleri Kasim 1996°da %80 oraninda halka arz edilmis olup 31
Mart 2018 tarihi itibariyla %99,696°s1 Borsa Istanbul A.S. *da (“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Mart 2018 tarihi itibariyla calisan sayis1 9°dir (31 Aralik 2017:
8). Sirket merkezi “Maslak Mah. Atatiirk Oto Sanayi, 55. Sokak 42Maslak No:2 A Blok D:270, 34485

— Sartyer, Istanbul, Tiirkiye” adresindedir.

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 25.04.2018 tarihinde yayinlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS ve Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1h
Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ve bunlara iligkin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi finansal araclarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Kullan:lan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”) uygulanmamugtir.

Karsilastirmal: Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal
tablolart 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan Kkarsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
simiflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

Sirket cari yi1lda 6nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde dnemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamustir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik a¢iklik kazandirmak
iizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken Odendiginde negatif tazminata neden olan
finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti
lizerinden veya gercege uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

TFRS 9 uyarinca, s6zlesmesi erken sona erdirildiginde, heniliz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik
oOlgiide yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal
varliklar bu kriteri karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamus yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmig fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir parcasini olusturmazlar. Buna
baghh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

UFRS 16 Kiralamalar

UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yayinlanmistir. Bu
Standart kiralama iglemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardmin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmamin Kiralama Islemi Igerip Icermediginin
Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar: — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve
UMS 40 “Yatirim Amag¢li Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur.
UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet
kiralamasina iligkin yiikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini
ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine
benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler icin
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. UFRS 16, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olmakla birlikte UFRS 15 “Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baslayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket , UFRS 16 nin uygulanmasiin finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine iliskin Belirsizlikler

UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemlerine Iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmugtir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir girketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagmma  yonelik  rehberlik  saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir  vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle UMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.Sirket , UFRYK 23’lin uygulanmasinin
finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in yaymlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan iglemlerle tutarl
olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlan igerisinde veya 6zkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmustir. Yapilan degisiklikle,
planda yasanan bir degisikligin veya kiigiilmenin yani sira yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve
net faiz maliyetini belirlemek i¢in gilincellenen cari aktiieryal varsayimlar1 kullanacak ve plana iliskin
herhangi bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir
igerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket UMS 19 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve degistirilmis
standartlar ve yorumlar

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen kavramsal ¢erceve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmigtir. Kavramsal
Cergeve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel c¢ergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli
olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece
yatirimeilar, bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydal bilgiler saglamaktadir.Kavramsal
Cergeve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda
muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar
anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise onceki
versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin
saglanmasin1 amaglamaktadir. Gilincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan
baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi
durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek i¢cin Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken
uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.
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2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin ve finansal olmayan varliklarin alinmasina veya
satilmasina yoOnelik bazi sdzlesmelerin, muhasebelestirilmesine ve oOlglimiine iliskin hiikiimleri
diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢gme standardinin
yerini almustir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve énceki muhasebe politikalarmdaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Slglimiine iligkin

hiikkiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me
standardinin yerini almstir.

TFRS 9'a ge¢isin, gegmis yil karlari/zararlari tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve 6nceki muhasebe politikalardaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

)} Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simiflandirmasi ve Ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9'un uygulanmasimin Sirket’in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglar ile ilgili muhasebe
politikalar iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siiflandirilmasi ve
Olciimii lizerindeki etkisi ise agsagida belirtilmistir.
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2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen —
bor¢lanma araglari; gud farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen — 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak Olciilen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is
modeli ve finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden Sl¢iiliir:

1. Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iligkin soézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmas.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciliir:

1. Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varhiga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olciiliir. Bunlar, tim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6lglimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli olgiide azaltmasi sartiyla bir finansal varlifin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kér veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli lizerinden Glgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek dlgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gecerlidir.
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2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
GUD farki Kkar/zarara | Bu varliklar sonraki 6l¢limlerinde gercege uygun degerleri iizerinden
yansitilarak olgiilen | o6l¢iiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere,
finansal varhklar bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.
itfa  edilmis maliyeti | Bu varliklar sonraki 6l¢timlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa

iizerinden olciilen finansal
varhklar

edilmis maliyetinden Sl¢iiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diistikliikleri
kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak olciilen
bor¢lanma araclar

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden
Olciiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diistikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum
tablosu dis1 birakildiginda daha o6nceden diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden
siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilan dzkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri iizerinden
Olciiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri
kazanilmasi  niteliginde = olmadik¢a  kar  veya  zararda
mubhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli1 gelirde muhasebelestirilir
ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.

1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, asagida
daha detayli olarak agiklandig gibi sadece yeni deger diisiikliigii hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.
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2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)

Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal 6l¢iim kategorilerini ve Sirket’in
1 Ocak 2018'deki finansal varliklarimin her bir simifi icin TFRS 9’gére yapilan yeni 6lglim
kategorilerini agiklamaktadir.

TFRS 9 ¢a

TMS 39’a gore [g0re yeni
TMS 39’a gére orjinal | TFRS 9’a gore yeni orjinal defter [defter

Not simiflandirma siniflandirma degeri degeri
Finansal Varhklar
Devlet bor¢lanma araglari Satis amaciyla elde |[Zorunlu olarak
tutulan GUDfarki  kar/zarara
yansitilan 3.156.115 3.156.115
Ozel sektor borglanma araglar: |(a) Satis amaciyla elde |Zorunlu olarak GUD
tutulan farki kar/zarara
yansitilan 12.596.410 12.596.410
Ticari ve Diger Alacaklar (d) Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet - -
Nakit ve Nakit Benzerleri Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet 4.019.943 4.019.943

Toplam Finansal Varhklar
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ii. Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarari” (BKZ) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diigiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Ol¢iilen finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen bor¢lanma araglar igin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlar icin
uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve zel
sektor bor¢lanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 agagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

— 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iligskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6l¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve agir1 maliyet veya ¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler,Sirket’in
gecmis kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve
analizleri igerir.

Sirket , bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli
Olciide arttigin1 varsaymaktadir.

Sirket , bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

— Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Bor¢lunun
kredi ylkiimliiliiglinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

— Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla igletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu olan
ve degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirim notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’larn Ol¢iimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin buglinkii degeri iizerinden Ol¢iilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile igletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akiglari arasindaki farktir).

Nakit ac181, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
almdigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sdzlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayr beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
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Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigin
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarim olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigline ugramistir.

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklar1, varhiklarin briit defter
degerinden diistiliir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen bor¢lanma araglari i¢in olusan
zarar karsiligi, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger
kapsamli gelire yansitilir.

Sozlesme varliklarini da iceren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger diisiikliikleri kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki deger diistikliigii zararlari, TMS 39 kapsamindaki sunuma benzer sekilde
“finansman maliyetleri” altinda gosterilmekte ve 6nemliligi dikkate alinarak kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda ayr1 olarak gosterilmemektedir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger diisiikliigii modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger diistikliigii zararlarinin genel olarak
artmasi ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir.

TFRS 9'a ge¢isin, gecmis y1l karlari/zararlar1 tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir. 31 Mart 2018
tarihi itibariyle 5.822 TL’lik Beklenen kredi zarari cari y1l kar zararina yansitilmigtir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 31 Aralik
2018 2017
Vadesiz mevduat 35.001 86.837
Vadeli mevduat 2.987.524 2.882.050
Ters repo alacaklari 1.851.185 1.051.056
Diger hazir degerler 1.007.162 -

Beklenen Zarar Karsiliklari (5.822)
5.875.050 4.019.943
Nakit ve nakit benzeri tizerindeki faiz tahakkuku (19.020) (22.350)
Toplam 5.856.030 3.997.593

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri i¢inde yer alan ters repo alacaklarinin faiz
orant %10,9 ve %12,00°dir ve vadeleri 3 giindiir. Vadeli mevduat faiz oranlar1 %14,80, %14,55,%14,25
dir ve vadeleri sirasiyla 24 Nisan 2018 ve 27 Nisan 2018 dir. Ayrica Takasbank Borsa Para Piyasasi
faiz oran1 %15,00 ve vadesi de 10 Eyliil 2018 dir. (31 Aralik 2017 :Ters repo alacaklarinin faiz orani
%9,75 ve %12,3 arasindadir ve vadeleri 4 giindiir. Vadeli mevduat faiz oranlar1 %15,00, %14,20,%14,40
dir ve vadeleri sirastyla 20 Subat 2018,19 Ocak 2018 ve 10 Ocak 2018 dir).

4. FINANSAL YATIRIMLAR
31 Mart 2018

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
Borg¢lanma Senetleri

Devlet Tahvilleri 3.234.915 3.226.506 3.226.506
Ozel Kesim Tahvilleri 8.659.530 9.104.427 9.104.427
Eurobond 1.943.843 2.038.991 2.038.991
Hisse Senetleri

Borsa Istanbul’da islem géren hisse senetleri 11.791.025 14.356.813 14.356.813
Toplam 25.629.313 28.726.737 28.726.737

31 Arahik 2017

Gercege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna . .. _ .
Yy Makul Degeri Kayith Degeri
vansitlan finansal varhiklar Maliyet Makul Degeri Kayithi Degeri

Bor¢lanma Senetleri

Devlet Tahvilleri 3.234.915 3.156.115 3.156.115
Ozel Kesim Tahvilleri 11.957.375 12.596.410 12.596.410
Eurobond 1.943.843 1.936.754 1.936.754

Hisse Senetleri
BIST’te islem goren hisse senetleri 10.892.268 13.541.109 13.541.109
Toplam 28.028.401 31.230.388 31.230.388

Sirket’in portfoylinde bulunan hisse senetleri igerisinde iliskili taraf hisse senedi bulunmamaktadir.(31 Aralik
2017: Bulunmamaktadir.)
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. MADDI DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Mart 2018
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar 167.784 1.298 - 169.082
167.784 1.298 - 169.082
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismani(*) Cikislar 31 Mart 2018
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar (134.770) (4.791) - (139.561)
(134.770) (4.791) - (139.561)
Net Defter Degeri 33.014 29.521
Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Mart 2017
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar 155.880 1.049 - 156.929
155.880 1.049 - 156.929
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2017 amortismani(*) Cikislar 31 Mart 2017
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaslar (116.002) (3.970) - (119.972)
(116.002) (3.970) - (119.972)
Net Defter Degeri 39.878 36.957

*Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
31 Mart 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklar {izerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31

Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

17



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar 15 yilda itfa edilmektedir.

Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Mart 2018
Haklar 50.021 - - 50.021
50.021 - 50.021
itfa paylar 1 Ocak 2018 itfa paylari(*) Cikislar 31 Mart 2018
Haklar (16.194) (649) - (16.843)
(16.194) (649) (16.843)
Net Defter Degeri 33.827 (649) 33.178
Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Mart 2017
Haklar 50.021 - - 50.021
50.021 - 50.021
itfa paylar 1 Ocak 2017 itfa paylari(*) Cikaslar 31 Mart 2017
Haklar (13.598) (649) - (14.247)
(13.598) (649) (14.247)
Net Defter Degeri 36.423 (649) 35.774

(*) Itfa giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

1 Ocak 2018 — 31 Mart 2018 donemi igerisinde Sirket aleyhine veya Sirket tarafindan agilan ve

Sirket’in finansal durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte herhangi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

bir dava

Sirketin VIOP teminatlar1 disinda kendi veya 3.kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu

Teminat, Rehin, Ipotek (“TRI”) bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIiN KARSILIKLAR
31 Mart 31 Aralik
2018 2017

Calisanlara saglanan faydalara iliskin

kisa vadeli karsiliklar:

Kullanilmamis izin karsilig 38.424 44.030

Calisanlara saglanan faydalara iliskin

uzun vadeli karsiliklar:

Kidem tazminati karsilig1 197.520 190.229

235.944 234.259

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir y1llik hizmeti tamamlayarak 25 y1llik ¢aligma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin
cagrilan veya vefat eden her galisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 5.002 TL (2017: 4.732 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yilikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
kargiligi, Sirket’in, galisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1li i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iligskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yiikiimliiligiiniin buglinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %8,4
enflasyon ve %11,70 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %3,04 olarak elde edilen reel iskonto
orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2017: y1llik %8,4 enflasyon ve %11.70 iskonto
orani varsayimlarma gore yaklasik %3,04 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmustir). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem
tazminati tutarlariin tahmini oran1 da dikkate alinmugtir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in
kidem tazminati karsiliginin hesaplamasinda esas tavan tutar1 4.732 TL olarak dikkata alinmistir
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKiN KARSILIKLAR (devami)

Kidem tazminati karsiliginin ve kullanilmamis izin kargiliginin 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017

tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Mart

1 Ocak-31 Mart

Kidem tazminati karsiligi: 2018 2017
Donem bagt 190.229 175.073
Hizmet maliyeti 3.528 2173
Faiz maliyeti 3.763 3.514
Doénem sonu 197.520 180.760

Kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen aktiieryal kayip haricindeki toplam maliyetler 31 Mart 2018

tarihi itibariyla hazirlanan kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

1 Ocak-31 Mart

1 Ocak-31 Mart

Kullanilmamas izin karsilig:: 2018 2017

Donem bast 44.030 35.896

Dénem gideri 886 4.875

Dénem iginde iptal edilen karsilik (-) (6.491) (7.483)

Dénem Sonu 38.424 33.288
9. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutar1 100.000.000 TL (31 Aralik 2017:
100.000.000 TL) ve ¢ikarilmis sermayesi 32.000.000 TL’ dir (31 Aralik 2017: 32.000.000 TL).

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Orani 31 Mart 31 Aralik

Ortaklar % 2018 2017
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. 3,304 1.057.205 1.057.205
Diger Ortaklar (Halka Arz Olunan) 96,696 30.942.795 30.942.795
100 32.000.000 32.000.000
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yillar karlar1 / (zararlar)

31 Mart 31 Arahk
2018 2017
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 585.595 585.595
- Yasal Yedekler 585.595 585.595
Gegmis Yillar Kar / (Zararlari) 3.432.500 1.313.140
Toplam 4.018.095 1.898.735

Net donem kar1 disindaki birikmis karlar1 gegmis yillar kar/(zararlari) hesabinda netlestirilerek
gosterilmektedir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla gegmis yillar karlart i¢indeki olaganiistii yedekler
1.313.140 TL, dagitilmamis 2017 yilt kar1 2.119.360TL, toplam tutar 3.432.500 TL’dir (31 Aralik
2017: 1.313.140 TL).

Sirket’in 28 Nisan 2017 tarihli olagan genel kurul toplantisinda alinan karar ile 1 Ocak 2016-31 Aralik
2016 hesap donemine ait 1.862.691 TL donem karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek
akgeler ile vergi, fon, mali 6demeler diisiildiikten sonra kalan 1.729.767,55 TL net dagitilabilir kardan
kaynagi istisna kazang¢lardan olmak tizere 1.500.000 TL pay sahiplerine ve ayrica Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Kurumsal Yonetim Tebligi (11-17.1) diizenlemeleri dahilinde net dagitilabilir kardan
50.000 TL Yonetim Kurulu iiyelerine kar pay1 dagitilmasina, kalan tutarin olaganiistii yedeklere
aktarilmasina karar verilmistir. Nakit kar pay1 dagitimi 5 Haziran 2017 tarihinde tamamlanmistir. 2017
yil1 igerisinde hisse bagina dagitilan temettii 0,046875 TL dir (31 Aralik 2016: 0,0375 TL).

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in kidem tazminati karsilig1 aktiier firma tarafindan hesaplanmig
olup, (103.528) TL tutarindaki aktiieryal (kayip)/kazang 6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilmistir
(31 Aralik 2016: (81.370 TL)).
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10. HASILAT

Sanis Gelirleri:

Hisse senedi satiglar1

Ozel sektor tahvili satiglart
Devlet tahvili satiglart

Temettii gelirleri
Faiz gelirleri
Ters repo islemleri satis geliri

VOB islem sozlesmeleri  gelir/(gider),net
Hisse senedi deger artig/(azaliglari),net
Hazine bonosu ve devlet tahvili
gergeklesmemis deger artigi/(azalisi),net
Eurobond

Borsa para piyasasi

Ozel sektor tahvili gergeklesmemis

deger artisi,net

Mevduat deger artist

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler (net)

Hasilat

Satislarin Maliyeti:
Hisse senedi satis maliyeti

Ozel sektor tahvili satis maliyeti
Devlet tahvili satig maliyeti

Briit Kar

11. PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GiDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)
Pazarlama giderleri (-)

Toplam
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1 Ocak — 1 Ocak—
31 Mart 2018 31 Mart 2017
1.008.916 8.721.681
3.915.519 1.700.000
- 16.767.900
4.924.435 27.189.581
54.000 -
420.235 582.520
46.168 108.529
384.924 (1.155.630)
(83.056) 569.586
70.391 121.817
102.237 -
7.162 -
(194.138) (30.362)
(16.443) -
791.480 196.460
5.715.915 27.386.041
(798.581) (7.644.911)
(3.717.845) (1.700.000)
- (16.889.437)
(4.516.426) (26.234.348)
1.199.489 1.151.693
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2018 31 Mart 2017
(792.406) (758.596)
(87.625) (91.290)
(880.031) (849.886)




GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12. NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

Genel Yonetim Giderleri (-):

1 Ocak —
31 Mart 2018

1 Ocak-
31 Mart 2017

Personel giderleri (582.784) (534.666)
Bakim, onarim,gelistirme giderleri (18.095) (16.277)
Kira gideri (29.228) (44.106)
Amortisman gideri ve itfa paylar1 (5.441) (4.619)
Kullanilmamus ,izin karsilik gideri 5.606 (4.875)
Kidem tazminati karsilik gideri (7.291) (5.687)
Miisterek yonetim giderleri (6.299) (7.971)
Miisavirlik giderleri (6.185) (19.149)
Ulasim, tasit ve seyahat giderleri (55.947) (63.047)
Temsil ve agirlama giderleri (263) -
Genel kurul giderleri (1.170) (1.336)
Diger giderler (85.309) (56.863)
Toplam (792.406) (758.596)
1 Ocak — 1 Ocak —

Pazarlama Giderleri (-): 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Portfoy yonetim ticreti (*) (76.047) (74.330)
Araci kuruma verilen komisyonlar (5.015) (11.237)
Kotta kalma ticreti (6.563) (5.723)
Toplam (87.625) (91.290)

(*) BSMV dahildir.
13.  PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karmnin, dénem igindeki agirlikli

ortalama hisse senedi sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini, halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.

1 Ocak — 1 Ocak —

Pay basina kazang: 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Donem boyunca mevcut hisselerin ortalama sayisi (tam degeri) 32.000.000 32.000.000

Gegmis yillar karindan transfer -
Toplam 32.000.000 32.000.000
Hissedarlara ait net kar/(zarar) 326.574 309.580
Pay basina kazang (*) 0,010205 0,009674

(*) Pay bagima 1 Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13. PAY BASINA KAZANC (devami)

Sirket’in 97.206 adet, 1 Tiirk Liras1 nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yénetim Kurulu Uyelerinin se¢iminde bir milyon oy hakkina sahip olup anilan
hisselerin kar dagitiminda herhangi imtiyaz1 bulunmamaktadir. imtiyazli ve adi hisse senetleri igin pay
basina kazang tutarlar1 aynidir.

14.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Ttiskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Net)
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 58.457 44.448
Dogus Planet Elektronik Tic. Ve Bilisim Hizmetleri A.S. 75 75
Toplam 58.532 44,523
31 Mart 2018 31 Arahk 2017
iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 25.413 25.164
Garanti Filo Hizmetleri A.S - 15.397
Garanti Yatirirm Menkul Kiymetler A.S. 152 329
T.Garanti Bankas1 A.S. - 158
Toplam 25.565 41.048
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14.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iligkili taraflarla iglemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2018 31 Mart 2017
Portfoy Yonetim Ucreti:
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (72.426) (70.791)
Verilen Komisyonlar:
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (3.938) (8.427)
T.Garanti Bankas1 A.S. (1.055) (2.392)
Eft Masraf Gideri:
T.Garanti Bankas1 A.S. (23) (5.464)
Sigorta Gideri:
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (17.496) (4.089)
Bakim, Onarim ve Gelistirme Gideri:
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. (23.366) (707)
Arac Kiralama Gideri:
Garanti Filo Yo6netim Hizmetleri A.S. (47.959) (40.849)
Risk Hizmet Gideri:
T.Garanti Bankas1 A.S (2.100) -
Garanti Hizmet Yo6netimi A.S. - (2.655)
Toplam (168.363) (135.374)

Ust diizey yéneticiler ve Yénetim Kurulu iiyelerine 31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap
doneminde toplam 356.499 TL (31 Mart 2017: 318.459 TL) tutarinda fayda saglanmistir.

15.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kur riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliliikler ve bilango dis1 yiikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.
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31 Mart 2018 itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

(31 Aralik 2017 bulunmamaktadir.)

31.Mar.18

Tiirk Liras:
Karsihg:
(Fonksiyonel Para
Birimi)

ABD
Dolan

Avro

GBP

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

2.038.991

516.344

3. Diger

4. Dénen Varhklar (1+2+3)

2.038.991

516.344

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

2.038.991

516.344

10. Ticari Borglar

0

o|o|o

11. Finansal Yukiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukiimlulikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik /

(Yukimlilik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 D6viz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 Déviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

2.038.991

516.344

22. Déviz Hedge'i Icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar

24. Doviz Yikiimliiliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Tiirk Lirasi’nin agsagidaki tabloda siralanan yabanci paralar
kargisinda %10’luk deger degisiminin Sirket’in kar/zarar ve 6zkaynagina etkisi agsagida yer alan tabloda
sunulmustur Bu analizde faiz oranlar ve diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmstir.

31 Mart 2018

Kar / Zarar
Yabanct Yabanci
paranin paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yikimlaligi 203.899 (203.899)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 203.899 (203.899)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degigmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) - -
Diger TL karsisinda % 10 degismesi halinde
4 - Diger net varlik / ylikiimlilik - -
5 - Diger riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) - -
TOPLAM (3+6) 203.899 (203.899)
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16.  FINANSAL ARACLAR

31 Mart 2018 Gergege uygun
Defter degeri degeri

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 5.875.050 5.875.050
Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar 28.726.737 28.726.737
Ticari alacaklar 243.582 243.582
Diger alacaklar (**) 1.777.997 1.777.997
Tiirev araglar 1.328 1.328

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 220.996 220.996
Diger borglar (*) 59.225 59.225
Tiirev Araglar 16.188 16.188
31 Aralik 2017 Gergege uygun
Defter degeri degeri

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 4.019.943 4.019.943
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar 31.230.388 31.230.388
Ticari Alacaklar 456.173 456.173
Diger alacaklar (**) 922.211 922.211
Tiirev Araglar - -

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 464.212 464.212
Tiirev araglar 11.685 11.685
Diger borglar (*) 44.000 44.000

(*) Odenecek vergi,resim ve harglar hari¢ tutulmustur.
(**)Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas: teminatlarini igermektedir.
Gergege uygun deger agiklamalar

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan dolay1 rayi¢ degerlerinin tasinan degerlerine
yakin oldugu kabul edilir.
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16.  FINANSAL ARACLAR (devam)

Gergcege
Finansal Varliklar / Finansal uygun
Yiikiimliiliikler Gergcege uygun deger seviyesi Degerleme tekni@i
31 Arahk

31 Mart 2018 2017
Hisse senetleri (alim satim amagli)(*) 14.356.813 13.541.109 | 1.Seviye Piyasa fiyati
Ozel kesim tahvilleri(*) 9.104.427 12.596.410 | 1.Seviye Piyasa fiyati
Devlet tahvilleri(*) 3.226.506 3.156.115 | 1.Seviye Piyasa fiyati
Tiirev finansal araglar (14.860) (44.000) | 1.Seviye Piyasa fiyati
Eurobond 2.038.991 1.936.754 | 1.Seviye Piyasa fiyati

(*) Borsada islem goren sermaye piyasasi araglarinin ger¢ege uygun degerinin tespitinde raporlama
tarihi itibariyla Borsa Istanbul’da olusan agirlikli ortalama fiyat ve oranlar dikkate alinmaktadir.

17. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamayr gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

18. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

19.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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