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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. Genel Kurulu'na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.$. (“Zorlu Enerji” veya “Sirket”) ile bagh ortakhiklarimn (hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide bilangosu ile ayn tarihte sona eren hesap
dénemine ait, konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarin: denetlemis bulunuyoruz.

Gériigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS”) uygun olarak, tim onemli yonleriyle,
gercege uygun bir bigimde sunmaktadur.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’min bir parcas: olan Bagimsiz Denetim
Standartlarrna (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin
Sorumluluklar: bdliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler ile Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriigiimiiziin olugturulmasinda ele
alinmus olup, bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmemekteyiz.
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Kilit Denetim Konular

denetim ¢a

Kilit denetim konularm i¢in yapilan bagimsiz

lismalamnuz

Isletme Birlesmeleri
(Bakuvuz Dipnot 2.4, Dipnot 3 ve Dipnot 17)

Sirket'in bagh ortakliklarindan Zorlu Osmangazi
Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (“Zorlu Osmangazi”)
2 Subat 2017 tarihinde imzalanan hisse alim
s6zlesmesine iligkin kapanig protokolii ile
Osmangazi Elektrik Dagitim A.S. (“OEDAS”) ve
Osmangazi Elektrik Perakende Satig A.S.
(“OEPSAS”) paylarinin tamamini nakden ve pesin
6deyerek devralmigtir. Taraflar arasinda
imzalanan kapamnig protokolil ile s6z konusu
paylarin Zorlu Osmangazi'ye devrine iligkin tim
islemler 2 Subat 2017 tarihinde tamamlanmgtir.
Grup, bu iglemi iligikteki konsolide finansal
tablolarinda TFRS 3 “Isletme Birlegmeleri”
uyarinca muhasebelegtirmistir. TFRS 3
kapsaminda satin alma bedelinin dagitilmasina
iligkin caligma uzman bir bagimsiz sirket
tarafindan yapilmigtir.

Denetim ¢aligmalanmizda bu konuya agagidaki
nedenlerden dolay1 odaklanmig bulunuyoruz:

- Satin alma bedelinin dagitiimasi ¢caligmasinda
uzmanlik gerektiren degerleme ¢aligmalarinin
yapilmasl,

- Yapilan degerleme ¢aligmalarinda ileriye
doniik yonetim tahminlerinin kullaniimasi,

- Satin alma bedelinin dagitilmas1 ¢caligmasi
neticesinde 402.237 bin TL tutarinda serefiye
ve 1.208.118 bin TL tutarinda maddi olmayan
duran varliklarnin 31 Aralik 2017 tarihli
konsolide finansal tablolarda
muhasebelegtirilmig olmasi.

Denetimimiz sirasinda, s6z konusu igletme
birlesmeleri ile ilgili agagidaki denetim
prosediirleri uygulanmistir:

Satin alma bedelinin dagitilmasi ¢aligmasini yapan
sirketin uzmanlig1 BDS 500 “Bagimsiz Denetim
Kanitlar1” uyarinca degerlendirilmistir.

Satin alma bedelinin dagitilmas: ¢aligmasinda
kullanilan hesaplamalarin matematiksel
uygunliugu test edilmistir.

Satin alinan tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliik
degerlerinin ilgili sirketlerin 2 Subat 2017 tarihli
finansal tablolarina ve/veya gergege uygun deger
caligmalarina mutabakat1 yapilmgtir.

Satin alma bedelinin dagitilmasi ¢alismasinda
kullanilan degerleme yontemleri ve teknik veriler
ilgili caligmay1 yapan uzman firma temsilcileri ve
Grup yonetimi ile goriigmeler yapilarak,
uzmanlarimizin destegiyle, degerlendirilmistir.

Modellemelerde kullanilan 6nemli tahminlerin
uygunlugu uzmanlarimizla degerlendirilmistir.

Bu ¢aligmada kullanilan ileriye d6niik nakit akim
ve yatirim projeksiyonlarimin gerceklesebilirligi iist
diizey yonetimle yapilan toplantilarda
degerlendirilmigtir.

Degerlemede ileriye doniik, 2021’e kadar olan,
gelir gereksinimi tahminleri EPDK tarafindan
hazirlanan tarife tablolar ile kargilagtirilmigtir.

Isletme birlesmelerine iligkin gergeklestirdigimiz
bu ¢aligmalar neticesinde énemli bir bulgumuz
olmanustir.



Kilit Denetim Konular: Kilit denetim konulari icin yapilan bagunsiz

denetim cahismalarinuz

Serefiye Deger Diigiikliigii Testi
(Balamz Dipnot 2.7)

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal
tablolarinda 402.237 bin TL tutarinda gerefiye
muhasebelestirilmigtir. S6z konusu serefiye,
Sirket'in 2 Subat 2017 tarihinde OEDAS ve
OEPSAS paylarinin tamamim satin almastyla
olusmustur.

Grup, TMS 36 Varliklarda Deger Diigtikligi
standardina gore en az y1lda bir kere igletme
birlesmelerinden dogan serefiyeye deger
diigiikliigii testi uygulamak durumundadir. Grup
yénetimi OEDAS1 ve OEPSAS’ ayri nakit lireten
birimler olarak degerlendirmekte ve serefiyeyi
dagatim ve perakende faaliyetleri ile
iligkilendirmektedir. Grup yonetimi, nakit iireten
birim bazinda “Indirgenmis Nakit Akimlar”
yontemini kullanarak deger diigiikligu
degerlendirmesini yapmig ve nakit iireten
birimlerin gercege uygun degerinin kayith
degerinden yiiksek oldugu sonucuna varmig ve 31
Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolarda
deger diisiikliigli muhasebelestirmemistir.

Denetim ¢aligmalarimizda bu konuya agagidaki
nedenlerden dolay1 odaklanmis bulunuyoruz:

- Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli konsolide
finansal tablolarinda muhasebelegtirilmis olan
serefiyenin onemli bir tutarda olmas,

- Yapilan serefiye deger diisiikliigii
caligmalarinda, ileriye doniik nakit akim ve
yatinm projeksiyonlarinda, 6nemli yonetim
tahminlerinin kullanilmasi,

- Serefiye deger diigiikliigii ¢calismalarinda
kullanilan tahminlerin ileride
gerceklesebilecek sektorel ve ekonomik
degisimlerden etkilenebilecek olmas.

Denetimimiz sirasinda, sz konusu serefiye deger
diisiikliigii testine iligkin agagidaki denetim
prosediirleri uygulanmgtir:

Serefiye deger diisiikliigii testinde kullanlan
verilerin matematiksel uygunlugu test edilmisgtir.

Serefiye deger diisiikliigii testinde kullanilan
énemli tahminlerin uygunlugu uzmanlarimizla
degerlendirilmistir.

Serefiye deger diisiikliigii testinde kullanilan
ileriye doniik nakit akim ve yatinm
projeksiyonlarimin gerceklegebilirligi tist diizey
yénetimle yapilan toplantilarda degerlendirilmis,
2017 yil sonu fiili sonuglarlave 2021’ kadar olan
EPDK tarafindan hazirlanan tarife tablolar ile
karsilagtirilmugtir.

Serefiye deger diisiikliigii testinde kullamilan
ileriye doniik nakit akim ve yatirim
projeksiyonlarinin Grup yénetimi tarafindan
hazirlanan uzun vadeli planlara uygunlugu kontrol
edilmistir.

Ayrica s6z konusu ‘gerefiye deger diisiikligi
testine’ iliskin konsolide finansal tablo dipnotunda
yer alan agiklamalarin TMS’ye uygunlugu
incelenmisgtir.

Serefiye deger diisiikliigii testine iligkin
gerceklestirdigimiz bu caligmalar neticesinde
onemli bir bulgumuz olmamustir,
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Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konularm icin yapilan bagimsiz
denetim smalarimiz

Nakit akis riskinden korunma islemleri
(Bakuuz Dipnot 2.4 ve Dipnot 19)

Dipnot 19’da agtklandig iizere, Grup 1.020.056
bin ABD Dolar ve 60.556 bin Avro tutarindaki
yatirim kredilerini, ger¢eklesme olasihig yitksek
Yenilenebilir Enerji Kaynaklar: Destekleme
Mekanizmas1 (“YEKDEM”) kapsaminda yapilan
satis gelirleri nedeniyle maruz kalinan ABD Dolar
kur riskine kars1 korunma araci olarak
kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik
testleri neticesinde nakit akis riskinden korunma
muhasebesi uygulamaktadir.

Grup, ilgili yatirim kredilerine iligkin cari
dénemde 151.392 bin TL tutarindaki kur fark
giderini 6zkaynaklar altinda gosterilmig olan
“Riskten Korunma Kazanglari (Kayiplar1)”
hesabinda muhasebelestirmistir.

Denetim ¢aligmalarimizda bu konuya agagidaki
nedenlerden dolay1 odaklanmig bulunuyoruz:

- Kiiresel ve yerel makroekonomik kogullardan
dolay1 déviz kurlarindaki oynamalar Grup’un
finansal tablolarim 6nemli dl¢iide
etkileyebilmektedir.

- Nakit akig riskinden korunma iglemlerinin
etkinlik testleri icin yapilan hesaplamalar;
gelecekteki elektrik satig fiyatlar, satig
tutarlar ve déviz kurlar gibi yonetimin
6nemli tahmin ve varsayimlarini icermektedir.

- [lgili yonetim tahmin ve varsayimlarinin
gerceklesmesine iligkin, dogas: geregi, onemli
belirsizlikler icermesi ve etkinlik testlerinin
uzmanlik gerektiren yapisindan dolayl, nakit
akis riskinden korunma iglemleri kilit denetim
konusu olarak ele alinmigtir.

Nakit akis riskinden korunma islemleri i¢in
uyguladigimiz denetim prosediirleri agagida
Ozetlenmistir.

Grup tarafindan hazirlanan nakit akis riskinden
korunma muhasebesi dokiimantasyonunun
uygunlugu ve etkinlik testinde kullanilan 6nemli
tahmin ve varsayimlarin makulligii
uzmanlarimizin destegi ile degerlendirilmistir.

Etkinlik hesaplamalarinda kullanilmis olan tiirev
iligkisi igerisinde bulunan ABD Dolar1 ve Avro
cinsinden yatinnm kredileri finansal kuruluglardan
alinan mutabakatlarla teyit edilmis, cari yila ait
kur farklarinin yeniden hesaplamalari
gerceklestirilmis ve matematiksel dogruluklar test
edilmisgtir.

Etkinlik hesaplamalarinda kullanilmis olan
gerceklesme olasilif yiiksek olan ABD dolar
cinsinden ileriye doniik satig tutarlarinin Grup’un
is planlar1 ve gegmig donem performanslari ile
uyumlulugu kontrol edilmistir.

Nakit akig riskinden korunma iglemlerine iligkin
konsolide finansal tablo dipnotlarinda yer alan
aciklamalarin TMS’ye uygunlugu kontrol
edilmigtir.

Nakit akis riskinden korunma iglemlerine iligkin
gerceklestirdigimiz bu ¢aligmalar neticesinde
6nemli bir bulgumuz olmamigtir.
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4) Yoénetimin ve iist yonetimden sorumlu olanlarin konsolide finansal tablolara iligskin
sorumluluklar

Grup y6netimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik icermeyecek gekilde hazirlanmas igin
gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar: hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigy siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz denetcinin konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimine iligkin
sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardr:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik igerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlar etkilemesi makul
blciide bekleniyorsa bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stiphecilifimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakh o6nemli bir
yanlighig tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Y6netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.



. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin igletmenin siirekliligi esasimin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmarmz hilinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmas1 durumunda olumlu goriis diginda bir gorilg vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Konsolide finansal tablolarin aciklamalari dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylan gerege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigy degerlendirilmektedir.

. Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal tablolar hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit: elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gbzetiminden ve yiriitillmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriigiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri d&hil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimzi Gist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasini izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag) kamu yararini
agacagimin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras: uyarinca, Zorlu
Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin,
kanun ile sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
dnemli bir hususa rastlanmamugtir.

2)  TTK’min 402. Maddesi'nin dordiincii fikras: uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3)  TTK’nin 398. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmas: Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 12 Mart 2018 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

PwC-Bagimiz Denetim ve
rbest Muh: sebeci Mali Miigavirlik A.S.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmiy
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2017 2016
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 335.085 98.160
Finansal Yatirimlar - 100
- Diger Finansal Yatirimlar 14 - 100
Ticari Alacaklar 327.060 148.578
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 29 55.249 20.769
- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 271.811 127.809
Diger Alacaklar 1.167.897 903.308
- ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 29 1.141.843 896.525
- {ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 26.054 6.783
Imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 6 130.999 -
Tiirev Araglar 19 1.706 -
Stoklar 10 16.490 -
Pesin Odenmis Giderler 55.095 26.338
- 1ligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 55.095 26.338
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 23 10.812 7.416
Diger Donen Varliklar 301.423 46.164
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 11 301.423 46.164
Ara Toplam 2.346.567 1.230.064
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 13 - 67.139
Toplam Donen Varhklar 2.346.567 1.297.203

DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 246 246
- Diger Finansal Yatirimlar 14 246 246
Diger Alacaklar 787.315 730.396
- 1ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 29 787.161 730.396
- 1ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 154 -
Imtiyaz Sozlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 6 508.335 -
Tiirev Araglar 19 31.603 -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 15 258.379 194.222
Maddi Duran Varliklar 5.421.465 4.385.368
-Arazi ve Arsalar 16 57.459 50.054
-Yeralt1 ve Yeriistii Diizenlemeleri 16 131.268 133.162
-Binalar 16 32.691 33.528
-Tesis, Makina ve Cihazlar 16 4.455.405 3.591.411
-Tagsitlar 16 826 761
-Mobilya ve Demirbaglar 16 15.209 14.505
-Ozel Maliyetler 16 7.452 671
-Yapilmakta Olan Yatirimlar 16 721.155 561.276
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.672.552 24577
- Serefiye 3 402.237 -
- Diger Haklar 17 1.266.701 22.199
- Lisanslar 17 3.614 2.378
Pesin Odenmis Giderler 5.833 69.625
- 1liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 5.833 69.625
Ertelenmis Vergi Varlig 23 170.907 110.794
Diger Duran Varliklar 72.427 28.813
- liskili Olmayan Taraflara Iliskin Diger Duran Varliklar 11 72.427 28.813
Toplam Duran Varhklar 8.929.062 5.544.041
TOPLAM VARLIKLAR 11.275.629 6.841.244

1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihli hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar, yayinlanmak {izere
12 Mart 2018 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmis olup, s6z konusu konsolide finansal

tablolar, Genel Kurul’da onaylanmasi sonucunda kesinlesecektir.

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmiy
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2017 2016
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar 811.328 672.102
[liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 811.328 672.102
- Banka Kredileri 7 808.293 672.102
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 7 3.035 -
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.618.288 1.274.623
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.618.288 1.274.623
- Banka Kredileri 7 1.177.825 1.036.801
- Thrag Edilmis Borglanma Araglari 7 308.102 237.822
- Diger Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 7 132.361 -
Ticari Borglar 893.894 301.427
- 1ligkili Taraflara Ticari Borglar 29 98.366 107.671
- 1liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 795.528 193.756
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 7.718 486
Diger Borglar 433.993 77.603
- liskili Taraflara Diger Borglar 29 145.194 77.512
- {liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 288.799 91
Tiirev Araglar 19 5.639 10.235
Ertelenmis Gelirler 148.533 4.708
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 21 148.533 4.708
Kisa Vadeli Karsiliklar 46.864 451
- Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Kisa Vadeli Karsiliklar 20 4.327 -
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 18 42.537 451
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 55.621 4.997
- {liskili Olmayan Taraflara
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11 55.621 4.997
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.021.878 2.346.632
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4.954.148 3.409.200
Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun
Vadeli Borg¢lanmalar 4.954.148 3.409.200
- Banka Kredileri 7 4.509.972 3.201.866
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 7 25.448 -
- Thra¢ Edilmis Borglanma Araglari 7 242.688 107.334
- Diger Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 7 176.040 100.000
Ticari Borglar - 6.229
- Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 - 6.229
Diger Borglar 319.420 568.120
- 1ligkili Taraflara Diger Borglar 29 291.967 567.875
- ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 27.453 245
Tiirev Araglar 19 34.342 11.949
Uzun Vadeli Karsiliklar 12.949 985
- Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Uzun Vadeli Karsihklar 20 12.949 985
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 23 250.787 33.392
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.571.646 4.029.875
TOPLAM YUKUMLULUKLER 9.593.524 6.376.507

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmiy
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslar 2017 2016
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.683.535 465.817
Odenmis Sermaye 22 2.000.000 750.000
Sermaye Diizeltme Farklari 22 102.575 102.575
Paylara Iliskin Primler (Iskontolar) 22 916 273
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 961.285 1.020.199
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari) 961.285 1.020.199
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar1 (Azalislari) 965.671 1.022.131
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari (Kayiplart) (4.386) (1.932)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (402.826) (320.430)
- Yabanci Para Cevrim Farklart 192.213 146.395
- Riskten Korunma Kazanglar1 (Kayiplart) (595.039) (466.825)
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar1 (Kayiplari) (595.039) (466.825)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7.897 7.897
- Yasal Yedekler 22 7.897 7.897
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari (1.038.237) (1.090.663)
Net Dénem Kar1 veya Zarari 51.925 (4.034)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (1.430) (1.080)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.682.105 464.737
TOPLAM KAYNAKLAR 11.275.629 6.841.244

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 24 3.871.190 1.223.594
Satiglarm maliyeti (-) 25 (3.077.003) (954.974)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 794.187 268.620
BRUT KAR 794.187 268.620
Genel Yo6netim Giderleri (-) 25 (105.988) (45.386)
Pazarlama Giderleri (-) 25 (127.005) (9.154)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26 147.774 33.947
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 26 (168.157) (14.261)
ESAS FAALIYET KARI 540.811 233.766
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 27 - 7.461
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 27 (70.496) (157)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirmlarm
Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 15 20.096 (884)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI 490.411 240.186
Finansman Gelirleri 28 314.491 362.146
Finansman Giderleri (-) 28 (693.478) (701.232)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI) 111.424 (98.900)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (59.849) 94.397
- Dénem Vergi Gideri 23 (16.959) (75)
- Ertelenmis Vergi (Gideri)/ Geliri 23 (42.890) 94.472
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ (ZARARI) 51,575 (4.503)
DONEM KARI/ (ZARARI) 51,575 (4.503)
Doénem Karmm/ (Zararimmn) Dagihm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (350) (469)
Ana Ortaklik Paylar 51.925 (4.034)
Pay Basina Kazang/ (Kayip) (TL)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang/
(Kayip) 30 0,00029 (0,00005)

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
DiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirimayacaklar (2.454) 36.236
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislart (Azalislart) - 46.752
- Tanimlannus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanclar (Kayiplarr) (3.068) (1.456)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak
Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler 614 (9.060)
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artislari (Azaliglart), Vergi Etkisi - (9.351)
- Tanimlanns Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplari, Vergi Etkisi) 614 291
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar (82.396) (317.974)
- Yabanci Para Cevrim Farklar 45818 41.385
Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar) 45.818 41.385
- Nakit Akis Riskinden Korunmaya iliskin Diger Kapsamh Gelir (Gider) (160.268) (449.199)
Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplarr) (160.268) (449.199)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Diger Kapsamli
Gelire iliskin Vergiler 32.054 89.840
- Nakit Akis Riskinden Korunmaya Iliskin Diger Kapsamh Gelir, Vergi Etkisi 32.054 89.840
DiGER KAPSAMLI (GiDER) GELIR (84.850) (281.738)
TOPLAM KAPSAMLI GIDER (33.275) (286.241)
Toplam Kapsamh Giderin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (350) (469)
Ana Ortakhik Paylar (32.925) (285.772)

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olugturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya zararda
Yeniden Yeniden
Simiflandirilmayacak Simflandirilacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler Kapsamh Gelirler
Tammlanmis
Maddi duran Fayda Planlar Yabanci Riskten Kardan Gegmis Net Ana  Kontrol
Sermaye Pay ihra¢  varlik yeniden  Yeniden Olgiim Para Korunma Ayrilan Yillar Dénem Ortakhga Giicii
Onceki Dénem Odenmis  Diizeltme Primleri/ degerleme Kazanglar1/ Cevrim Kazang/ Kasitlanmis Kar/ Kar Ait Olmayan
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Sermaye Farklar _(iskontolari) artislar: (Kayiplary) Farklar1 Kayiplari Yedekler Zararlari Zarari __ Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
Donem Basi Bakiyeler 750.000 102.575 273 1.044.857 (767) 105.010 (107.466) 7.897 (886.383) (263.407) 752.589 (611) 751.978
Transferler - - - (60.127) - - - - (203.280) 263.407 - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - 37.401 (1.165) 41.385 (359.359) - - (4.034) (285.772) (469) (286.241)
- Dénem Kari (Zarart) - - - - - - - - - (4.034) (4.034) (469) (4.503)
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - 37.401 (1.165) 41.385 (359.359) - - - (281.738) - (281.738)
Ortak Kontrole Tabi Tegebbiis veya
Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi - - - - - - - - (1.000) - (1.000) - (1.000)
Dénem Sonu Bakiyeler 750.000 102.575 273 1.022.131 (1.932) 146.395 (466.825) 7.897 (1.090.663) (4.034) 465.817 (1.080) 464.737
Cari Donem
1 Ocak - 31 Arahk 2017
Doénem Basi Bakiyeler 750.000 102.575 273 1.022.131 (1.932) 146.395 (466.825) 7.897 (1.090.663) (4.034) 465.817 (1.080) 464.737
Transferler - - - (56.460) - - - - 52.426 4.034 - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (2.454) 45.818 (128.214) - - 51.925 (32.925) (350) (33.275)
- Dénem Kari (Zararr) - - - - - - - - - 51.925 51.925 (350) 51.575
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (2.454) 45.818 (128.214) - - - (84.850) - (84.850)
Sermaye Arttirimi 1.250.000 - 643 - - - - - - - 1.250.643 - 1.250.643
Doénem Sonu Bakiyeler 2.000.000 102.575 916 965.671 (4.386) 192.213 (595.039) 7.897 (1.038.237) 51.925 1.683.535 (1.430) 1.682.105

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 505.392 (203.383)
Donem Kar1 (Zarart) 51.575 (4.503)
- Stirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kar1 (Zararr) 51.575 (4.503)
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 781.631 171.311
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 25,26 280.291 199.164
Deger Diisiikliigii (ptali) ile flgili Diizeltmeler 45.894 -
- Diger Deger Diisiikliikleri (Iptalleri) ile flgili Diizeltmeler 26 45.894 -
Karsihiklar ile ilgili Diizeltmeler (28.145) 161
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (Iptali) ile
Tlgili Diizeltmeler 20 3.445 159
- Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler (31.590) 2
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 285.992 383.894
- Faiz Gelirleri ile lgili Diizeltmeler 26, 28 (143.275) (74.784)
- Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 26, 28 421.017 458.420
- Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 28 8.250 395
- Vadeli Satiglardan Kaynaklanan
Kazanilmamus Finansman Geliri 28 - (137)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari
ile Tlgili Diizeltmeler 360.646 (264.642)
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile Ilgili Diizeltmeler 13.460 (16.430)
- Tirev Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Deger Kayiplar
(Kazanglan) ile Tlgili Diizeltmeler 28 13.460 (16.430)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamig
Karlar ile Ilgili Diizeltmeler (20.096) 884
- Istiraklerin Dagitilmamis Karlari ile Tlgili Diizeltmeler (20.096) 884
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 23 59.849 (94.397)
Nakit Dis1 Kalemlere iliskin Diger Diizeltmeler (30.000) -
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 20.641 (7.304)
- Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) ile Tlgili Diizeltmeler 27 20.641 (7.304)
Satis Amagch veya Ortaklara Dagitilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklarimn
Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile lgili Diizeltmeler 27 49.855 -
Kar (Zarar) Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler (256.756) (30.019)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (297.207) (361.218)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) 100 (100)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 50.535 (29.178)
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (34.480) (16.057)
- Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 85.015 (13.121)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (76.379) (279.204)
- Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (63.804) (278.458)
- Tliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Tlgili
Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (12.575) (746)
Imtiyaz So6zlesmelerine Iliskin Finansal Varliklardaki Azalis (Artis) (489.131) -
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler (16.490) -
Ticari Borglardaki Artis (Azalig) ile Ilgili Diizeltmeler 411.563 9.997
- Iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) (9.305) (58.258)
- Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 420.868 68.255
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler 66.438 258
- Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili
Diger Borglardaki Artis (Azalis) 66.438 258
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler (243.843) (62.991)
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azals (Artis) (63.943) (57.830)
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (179.900) (5.161)

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 535.999 (194.410)
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin
Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 20 (2.836) (1.482)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (27.771) (7.491)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (2.269.935) (460.693)
Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Yonelik
Alislara iliskin Nakit Cikislar: 3 (1.217.599) (1.000)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 35.704 53.717
- Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 35.704 53.717
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimmdan
Kaynaklanan Nakit Cikislart (1.097.505) (513.410)
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (1.080.292) (506.965)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (17.213) (6.445)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satiglarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 9.465 -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.001.810 590.421
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Thracindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 1.250.643 -
- Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1.250.643 -
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 7 3.076.252 1.589.311
- Kredilerden Nakit Girisleri 2.407.369 1.429.311
- fhrag Edilen Borglanma Araglarindan Nakit Girisleri 440.400 160.000
- Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Girigleri 228.483 -
Borg Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart 7 (1.514.564) (912.840)
-Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikiglari (1.296.214) (806.495)
- Thrag Edilmis Borglanma Araglar1 Geri Odemelerinden Nakit Cikislart (218.350) (106.345)
Miskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Artis - 295.197
Iliskili Taraflardan Alian Diger Borglardaki Azahs (377.411) -
Odenen Faiz (425.837) (340.769)
Alinan Faiz 25.731 20.201
Diger Nakit Girisleri (Cikiglarr) (33.004) (60.679)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 237.267 (73.655)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 237.267 (73.655)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 80.303 153.958
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 317.570 80.303

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Zorlu Enerji” veya “Sirket”), bagli ortakliklar1 ve
istiraklerinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) ana faaliyet konusu, elektrik ve buhar tiretimi ve
satigi, elektrik ticareti ve elektrik dagitimi ile perakende satigidir. Sirket, isletme konusunu
gergeklestirmek igin, elektrik ve buhar enerjisi iiretim tesislerinin kurulmasi, insa edilmesi ve
isletilmesi konularinda faaliyet gosterebilir. Zorlu Enerji, 1993 yilinda Zorlu Holding AS
(“Zorlu Holding”) ve Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS (“Korteks™) tarafindan kurulmustur.
Sirket nihai olarak Zorlu Holding tarafindan yonetilmektedir.

Sirket, Tirkiye’de kayitli olup merkez adresi:
Bursa Organize Sanayi Bolgesi, Pembe Caddesi, No:13 Bursa, Tiirkiye’dir.

Zorlu Enerji, Sermaye Piyasast Kurulu'na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 2000 yilindan beri Borsa
Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin %32’si
halka agiktir (31 Aralik 2016: %32).

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan

12 Mart 2018 tarihinde onaylanmustir.

Sirket’in bagli ortakliklar1 ve istirakleri asagidaki gibidir:

Temel faaliyet

Bagh ortakhklar konusu Ulke
Rotor Elektrik Uretim AS Elektrik iiretimi Tiirkiye
Zorlu Hidroelektrik Enerji Uretim AS Elektrik tiretimi Tiirkiye
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS Elektrik tiretimi Tirkiye
Zorlu Enerji Pakistan Ltd. Elektrik iiretimi Pakistan
Zorlu Wind Pakistan (Private) Ltd. Elektrik tiretimi Pakistan
Zorlu Solar Pakistan (Private) Ltd. Elektrik iiretimi Pakistan
Zorlu Riizgar Enerjisi Elektrik Uretimi AS Elektrik iiretimi Tiirkiye
Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS Elektrik iiretimi Tiirkiye
Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi AS Elektrik iiretimi Tiirkiye
Elektrik tiretimi ve
Zorlu Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS panel ticareti Tiirkiye
Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat Thracat ve
Toptan Ticaret AS Elektrik ticareti Tirkiye
Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Elektrik dagitim ve
Ticaret AS (*) perakende satis1 Tiirkiye
Zorlu Enerji Israil Ltd. Elektrik iiretimi Israil
Zorlu Renewable Pakistan (Private) Ltd. Elektrik iiretimi Pakistan
Zorlu Sun Power (Private) Ltd. Elektrik iiretimi Pakistan
Temel faaliyet
Istirakler konusu Ulke
Solad Energy Ltd. Elektrik iiretimi Israil
Dorad Energy Ltd. Elektrik {iretimi Israil
Ezotech Electric Ltd. (**) Elektrik ticareti Israil

(*)  Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret AS, Osmangazi Elektrik Dagitim AS (“OEDAS”) ve
Osmangazi Elektrik Perakende Satis AS (“OEPSAS”) sirketlerinin paylarinin %100’tine sahiptir

(Dipnot 3).

(**) Ezotech Electric Ltd., Ashdod Energy Ltd. (“Ashdod”) ve Ramat Negev Energy Ltd. (“Ramat Negev”)

sirketlerinin paylarinin %100’{ine sahiptir.



ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayist 1.762°dir
(31 Aralik 2016: 129).

Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS (“Zorlu Enerji ”):

Zorlu Enerji, 1993 yilinda Zorlu Holding ve Korteks tarafindan kurulmustur. Sirket bagh ortakliklar
ve istirakleri ile beraber elektrik ve buhar iiretimi ve satisi, elektrik ticareti ve elektrik dagitimi ve
perakende satigi alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirketin, isletme konusunu gergeklestirmek igin
faaliyette bulunabilecegi alanlar, elektrik ve buhar enerjisi iiretim tesisleri kurmak, insa etmek ve
isletmeciligini yapmaktir.

Zorlu Enerji’nin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Bursa, Kirklareli (Liileburgaz) ve Yalova’da faaliyette
olan 3 dogal gaz santrali bulunmakta olup, santrallerin toplam elektrik ve buhar {iretim kapasiteleri
strastyla 176,2 MW ve 159,5 ton/saat’tir. Sirketin 50,3 MW kurulu giice sahip Dogal Gaz Yakith
Ankara OSB Santrali’nin iiretim lisanst 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla, Kayseri ili, Melikgazi il¢esinde
bulunan 163,2 MW kurulu giigteki Dogal Gaz Yakitli Kombine Cevrim Santrali’nin (Kayseri Santrali)
tiretim lisansi ise 1 Ekim 2015 tarihi itibariyla sona erdirilmistir. Sirketin Bursa Organize Sanayi
Bolgesi'nde bulunan kombine ¢evrim dogal gaz santralinin tiretim lisansi, Ocak 2017’de tadil edilmis
olup, lisansa der¢ edilen kurulu giic 90 MW'tan 34,3 MW'a diisiiriilmiistiir. Liileburgaz Santrali’nin
mevcut 129,5 ton/saat olan buhar iiretim kapasitesini artirmak igin santralde 2x40 ton/saat buhar
iiretim kapasitesine sahip akigkan yatakli bir buhar kazani tesisi kurulmaktadir. Projeye iliskin insaat
ve milhendislik ¢alismalarma Nisan 2016’da baglanmis olup, tesisin 2018 yilinin ilk ¢eyreginde
devreye alinmasi planlanmaktadir.

Zorlu Enerji’ye Subat 2015°te Yozgat 1l Ozel Idaresi tarafindan Yozgat ili, Sefaatli ilgesinde 3 ayr1
bolgede arama yapmak tizere 10 Subat 2018 tarihine kadar gecerli olacak 3 adet "Jeotermal Kaynaklar
ve Dogal Mineralli Sular Arama Ruhsat1" verilmistir.

Zorlu Enerji’nin Kirklareli ili, Vize ilgesinde kurmay1 planladigi 1.200 MW'lik dogal gaz kombine
¢evrim santral yatirimi igin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK)’na yaptig1 onlisans bagvurusu
Subat 2016’da kabul edilmis olup, Onlisans sart1 olarak projeye iliskin Cevresel Etki Degerlendirmesi
(“CED”) siirecinin tamamlanmasi i¢in ¢alismalar devam etmektedir.

Zorlu Enerji, Tiirkiye Elektrik fletim AS’nin (TEIAS) "Giines Enerjisine Dayali Elektrik Uretim Tesisi
Kurmak Uzere Yapilan Onlisans Basvurularina iliskin Yarisma Paket 3" kapsaminda 46 MW baglant:
kapasitesine sahip Konya 1 Bolgesi i¢in 30 Ocak 2015 tarihinde agtigi ihaleye katilmis olup,
bagvurdugu 18 MW kapasitenin tamamini alarak ihaleyi kazanmistir. EPDK, kazanilan ihale
kapsamimnda Nisan 2016’da Zorlu Enerji’ye Konya ili, Cumra ilgesinde kurmay1 planladigi
Alibeyhoyiigii Giines Enerji Santrali Projesi i¢in 30 ay siireli 6nlisans vermistir.

Zorlu Enerji, 21 Eylil 2016 tarihinde Denizli Biiyiiksehir Belediye Baskanligi tarafindan
diizenlenen jeotermal alanlarin kiraya verilmesi ihalesine katilmis ve ihaleyi KDV hari¢ yillik
3.000.000 TL sabit kira bedeline ek olarak ihale sartnamesinin 26/G maddesinde tanimlanan yillik
saha igletme cirosunun %19’u kadar yillik sahakira bedeli 6demeyi kabul ve taahhiit ederek
kazanmustir. ihale kapsaminda, Denizli ili, Saraykdy ilgesi, Tekke Mahallesi’nde yer alan mevkii
32 (J-559/C) isletme ruhsat numarali 3470 hektar biiyiikliglindeki Saraykdy jeotermal sahasi,
jeotermal kaynaga dayali elektrik enerjisi iiretilmek {izere 2 Haziran 2041 tarihine kadar Zorlu Enerji
tarafindan kiralanmistir. Saha isletme cirosu, satis1 yapilan KDV hari¢ net elektrik enerjisi bedeli ile
jeotermal akigkanin 3. sahislara satig veya kiralanmasi yoluyla elde edilen KDV hari¢ net gelirlerin
toplamudir.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Zorlu Enerji, Pakistan'in Punjab eyaletinde gelistirmeyi planladigi her biri 100 MW kurulu giice sahip
iki glines enerji santrali projesi i¢in Subat 2017°de Punjab Eyalet Hiikiimeti ile iyi niyet anlagmasi
imzalamistir. Anlagma kapsamindaki projeler i¢in Temmuz 2017°de 6nlisans almmustir. S6z konusu
onlisanslar Zorlu Enerji’nin %99,7 oraninda hissedar1 oldugu Zorlu Sun Power (Private) Limited ve
Zorlu Renewable Pakistan (Private) Limited sirketlerine verilmis olup, ilgili projeler bu sirketler
tarafindan gelistirilecektir.

Rotor Elektrik Uretim AS (“Rotor”):

Rotor, riizgar enerjisi santralleri kurmak amaciyla 2007 yilinda Zorlu Enerji biinyesinde kurulmustur.
Rotor, Osmaniye ilinde 135 MW kapasiteli bir riizgar santrali kurmak {izere 19 Aralik 2003 tarihinde
EPDK’dan 30 yil siireli {iretim lisanst almigtir. 2008 yilinin Temmuz ayinda ingaatina baglanmis olan
Gokgedag Riizgar Enerji Santrali (“Rotor RES”), 15 Ekim 2010 tarihinden itibaren tam kapasiteyle
iiretime gecmis olup, faaliyetlerine devam etmektedir.

2016 yilinda Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi’na (“YEKDEM?”) dahil olan
Gokgedag Riizgar Santrali’nin 2017 takvim yilinda da YEKDEM’den faydalanabilmesi i¢in EPDK’ya
yapilan bagvuru Kasim 2016°da kabul edilmistir. Bu dogrultuda santral 2017 yilinda da iirettigi tiim
elektrigi YEKDEM kapsaminda, riizgar enerjisine dayali {iretim tesislerine verilen destek fiyati olan
7,3 ABD Dolar1 cent/kWh’ten satmistir. Sirketin 2018 yilinda da YEKDEM’den yararlanmak iizere
EPDK'ya yaptig1 bagvuru kabul edilmis olup, santral 2018 takvim yilinda da iiretecegi tiim elektrigi
YEKDEM kapsaminda 7,3 ABD Dolari cent/kWh’ten satacaktir.

Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Dogal”):

Zorlu Dogal, enerji, buhar ve 1s1 ihtiyacim1 karsilamak iizere proje gelistirmek, hidroelektrik ve
jeotermal santraller basta olmak {izere her tiirlii yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik
enerjisi Uretim tesisleri icin fizibilite calismalar1 yaparak bu tesisleri kurmak ve iiretilen enerjiyi
satmak amaciyla 2008 yilinda kurulmustur.

Sirket, 5 Mart 2008 tarihinde gerceklestirilen Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret AS’nin
(“ADUAS”) 6zellestirme ihalesi sonucunda ADUAS biinyesindeki 7 hidroelektrik, 1 jeotermal ve
1 motorin santralini devralarak 1 Eyliil 2008 tarihinden itibaren bu santralleri isletmeye baslamustir.
Zorlu Dogal ekonomik gerekgelerle 15 MW'lik Van Engil Motorin Santrali’nin iiretim lisansin1 2014
yilinda sonlandirmis ve akabinde 10 Kasim 2015 tarihinde pazarlik usulii yapilan satig goriismeleri
neticesinde s6z konusu santrali arazisi ile birlikte satmugtir.

Zorlu Dogal, Tokat, Eskisehir, Kars, Rize, Erzurum, Erzincan ve Tunceli’de bulunan hidroelektrik
santralleri ile Denizli’de faaliyet gosteren Tiirkiye’ nin ilk jeotermal enerji santralinin ve Tiirkiye’nin
jeotermal enerji potansiyeli en yiiksek sahasinin 30 yillik isletme hakkina sahiptir.

15 MW’lik mevcut Kizildere I Jeotermal Enerji Santrali’ne (“JES”) ek olarak, Zorlu Dogal tarafindan
Denizli'nin Saraykdy mevkiinde kurulan 80 MW kurulu giice sahip Kizildere II Jeotermal Enerji
Santrali’nin (“Kizildere II JES”) 60 MW'lik ilk faz1 31 Agustos 2013 tarihi itibartyla ticari elektrik
satisina baglamig, 20 MW’lik ikinci ve son fazi ise 31 Ekim 2013 tarihinde devreye alinmig ve santral
bu tarih itibariyla tam kapasite ¢alismaya baslamugtir.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Kizildere IT JES 2014 yilindan beri YEKDEM’den yararlanmakta olup santral, 2017 yilinda da iirettigi
tim elektrigi jeotermal enerjisine dayali iiretim tesislerine verilen 10,5 ABD Dolarn cent/kWh’lik
destek fiyatina ilave olarak yerli aksam kullanimdan dolay1 verilen 0,7 ABD Dolar1 cent/kWh’lik ek
katki payindan da faydalanarak toplamda 11,2 ABD Dolar1 cent/kWh’ten satmistir. Santralin 2018
takvim yilinda da YEKDEM’den faydalanabilmesi i¢in EPDK’ya yapilan bagvuru kabul edilmis olup,
santral 2018 takvim yilinda iiretecegi tim elektrigi YEKDEM kapsaminda 11,2 ABD Dolar
cent/kWh’ten satacaktir.

Zorlu Dogal biinyesindeki hidroelektrik santralleri ve Kizildere I JES ise {iretimlerinin biiyiik kismini
ikili anlagmalar yoluyla satmaktadir.

Zorlu Dogal, Denizli ve Aydin il smirlarinda yer alan Karatas mevkiinde gelistirmekte oldugu
Kizildere III JES projesi i¢cin EPDK’dan 2037 y1l sonuna kadar gegerli olacak iiretim lisans1 almistir.
Kizildere III JES projesi, toplamda 165 MW kurulu giice sahip olacak iki {initeden olusacaktir.
Kizildere III Jeotermal Enerji Santrali'nin 99,5 MW kurulu giiciindeki ilk iinitesi 19 Agustos 2017
tarihi itibariyla ticari elektrik satigina baglamistir. 65,5 MW’lik 2. initenin ise 2018 yilinin ilk
yarisinda devreye alinmasi planlanmaktadir. Kizildere III JES’in ilk iinitesinin devreye girmesiyle
birlikte Zorlu Dogal’in 7 hidroelektrik ve 3 jeotermal santralindeki toplam kurulu giicii 307 MW’a
ulagsmustir. Kizildere III JES’in 2018 yilinda YEKDEM’den yararlanmak iizere EPDK'ya yaptigi
basvuru kabul edilmis olup, santral 2018 takvim yilinda {iretecegi tiim elektrigi YEKDEM kapsaminda
yerli aksam igin verilen katki payindan da faydalanarak toplam 11,2 ABD Dolar1 cent/kWh’ten
satacaktir.

Zorlu Dogal ayrica, Aydin ili, Buharkent ilgesi Karatas mevkiinde kurmayi planladigi 24,9 MW
kurulu giice sahip olacak Kizildere IV Jeotermal Enerji Santrali projesi i¢in 22 Haziran 2015 tarihinde
EPDK'dan 6nlisans almistir. Projenin dnlisansinda yer alan kurulu giiclin 24,9 MW’tan 60 MW ’a tadil
edilmesi i¢in EPDK’ya yapilan bagvuru Temmuz 2017’de uygun bulunmus ve Kurul projeye 36 ay
stireyle gecerli olacak dnlisans verilmesine karar vermistir.

Zorlu Dogal'n sahip oldugu Tercan Baraji ve Hidroelektrik Santrali’nin (“HES”) mevcut iiretim
lisansinda yer alan 15 MW’lik kurulu giiciin, ilave 4. iinite ile birlikte 17,04 MWm/16,90 MWe olarak
tadil edilmesi i¢in EPDK'ya yapilan bagvuru, Nisan 2015’te Kurul tarafindan uygun bulunmustur.
Kurulu giiciin artirlmasina yonelik insaat caligmalarina heniiz baslanmamis olup, miihendislik
caligmalar1 devam etmektedir.

Zorlu Dogal’m Rize’nin ikizdere ilgesinde yer alan Ikizdere Regiilatorii ve Hidroelektrik Enerji
Santrali’nin kurulu giiciiniin 18,6 MW’tan 24,94 MW’a yiikseltilmesi i¢in Temmuz 2016’da baslatilan
rehabilitasyon ¢alismalart 2 Mart 2018 tarihi itibariyla tamamlanmis olup, santral 3 Mart 2018 tarihi
itibariyla ticari liretime baslamustir.

Zorlu Hidroelektrik Enerji Uretim AS (“Zorlu Hidroelektrik”):

Zorlu Hidroelektrik, hidroelektrik santralleri ve her tiirlii yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal
elektrik enerjisi liretim tesisleri kurmak ve bu tesislerde tiretilen enerjiyi satmak iizere 2007 yilinda
kurulmustur.

EPDK'min 7 Haziran 2012 tarih ve 3870/3 sayili karar1 ile Zorlu Enerji’nin Denizli ilinde kurmay1
planladig1 127,8 MWm/124 MWe kapasiteli Sami Soydam Sandalcik Baraji ve HES projesine iliskin
iretim lisansi, 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca, 7 Haziran 2012
tarihinden itibaren Zorlu Hidroelektrik'e devredilmistir.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Zorlu Hidroelektrik, yaptigi son degerlendirmeler sonucu Sami Soydam-Sandalcik Baraji ve
Hidroelektrik Santrali projesine devam etmemeye karar vermis olup, yapilan bagvuru dogrultusunda

projeye iligkin iiretim lisans1 Agustos 2017°de sonlandirilmistir.

Zorlu Jeotermal Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Jeotermal”):

Zorlu Jeotermal 30 Haziran 2008 tarihinde kurulmus olup faaliyet konusu her tiirlii enerji, buhar ve 1s1
ihtiyacim karsilamak iizere proje gelistirmek, fizibilite hazirlayarak her tiirlii yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayal elektrik enerjisi tiretim tesisleri kurmak ve bu tesislerde tiretilen enerjiyi satmaktir.

Zorlu Jeotermal, 30 Temmuz 2009 tarihinde Zorlu Petrogas Petrol, Gaz ve Petrokimya Uriinleri Ingaat
Sanayi ve Ticaret AS’nin sahibi oldugu Alasehir | jeotermal ruhsatin1 devralmigtir.

Zorlu Jeotermal tarafindan Manisa'nin Alagehir ilgesinde kurulan ve Eyliil 2015 ve Ocak 2016 olmak
tizere iki fazda devreye alinan ve toplamda 45 MW kurulu giice sahip olan Alasehir I Jeotermal Enerji
Santrali (“Alasehir I JES”) faaliyetlerine devam etmektedir. 2016 yilinda YEKDEM’e dahil olan
Alagehir I JES, 2016 yilinda iirettigi tim elektrigi YEKDEM kapsaminda satmistir. Alasehir [ JES’in
2017 takvim yilinda da YEKDEM’den faydalanabilmesi i¢gin EPDK’ya yapilan bagvuru Kasim
2016’da kabul edilmistir. Bu kapsamda santral 2017 yilinda da iirettigi tiim elektrigi YEKDEM
kapsaminda jeotermal enerjisine dayali iiretim tesislerine verilen 10,5 ABD Dolart cent/kWh’lik
destek fiyatina ek olarak yerli aksam kullanimdan dolay1 verilen 0,7 ABD Dolar1 cent/kWh’lik katki
payindan da faydalanarak toplamda 11,2 ABD Dolar1 cent/kWh fiyatindan satmistir. Alagehir I JES’in
2018 yilinda da YEKDEM’den yararlanmasi i¢in EPDK'ya yapilan bagvuru kabul edilmis olup, santral
2018 takvim yilinda da iiretecegi tiim elektrigi de 11,2 ABD Dolar1 cent/kWh fiyatindan satacaktir.

Yine aymi sahada gelistirilmesi planlanan Alasehir II Jeotermal Enerji Santrali (“Alagehir 11 JES™)
projesi i¢in 2017 yili Kasim ay1 i¢cinde 24,9 MW kapasite i¢in EPDK'dan 22 yil siireyle gecerli olacak
iiretim lisansi alinmistir. Proje i¢in 19 Haziran 2015 tarihinde CED gerekli degildir belgesi alinmis ve
2015 yil1 iginde arama ve kuyu agma c¢alismalarina baglanmistir. Projenin {iretim lisansinda 24,9 MW
olarak yer alan kurulu giiciin yapilan kaynak arama caligsmalar1 sonucunda her biri 22,5 MW olmak
iizere iki linite seklinde toplamda 45 MW olarak tadil edilmesi i¢cin Ocak 2018’de EPDK'ya basvuruda
bulunulmustur.

Manisa Alasehir sahasinda gelistirilmesi planlanan Alasehir III Jeotermal Enerji Santrali (“Alasehir 11
JES”) projesi i¢in ise 10 Aralik 2014 tarihinde EPDK’dan 30 MW’lik kurulu gii¢ i¢in 6nlisans alinmig
olup, oOnlisansta yer alan kurulu giiclin, yapilan kaynak aramalari ve degerlendirmeleri neticesinde
50 MW’a tadil edilmesi i¢cin EPDK'ya yapilan bagvuru, Nisan 2016’da onaylanmis ve Kurul Zorlu
Jeotermal'e bu proje i¢in 30 ay siireyle gegerli olacak onlisans verilmesine karar vermistir.

Zorlu Jeotermal, 27 Ekim 2016 tarihinde Kiitahya il Ozel Idaresi tarafindan diizenlenen jeotermal
kaynak arama sahasina ait arama hakkinin verilerek ruhsatlandirilmasi ihalesine katilmis ve ihaleyi
450.000 TL art1 KDV bedel 6demeyi kabul ve taahhiit ederek kazanmustir. Zorlu Jeotermal, ihale
kapsaminda Kiitahya ili, Simav ilgesi, Yenikdy mevkiinde yer alan 4.950 hektar biiyiikligiindeki
Yenikdy jeotermal sahasinda jeotermal kaynak aramasi yapmaya hak kazanmis olup, projeye iliskin
CED siireci Aralik 2017 itibariyla baglamustir.
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Zorlu Riizear Enerjisi Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Riizear”):

Zorlu Riizgar, rlizgar enerjisi santralleri ve her tiirlii yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik
enerjisi iiretim tesislerini kurmak ve bu tesislerde iiretilen elektrik enerjisinin satigini yapmak iizere
2009 yilinda kurulmustur.

Rotor, Osmaniye ilinin iki ayr1 bolgesinde 50 MW ve 60 MW kurulu giice sahip olacak riizgar
enerjisine dayali elektrik iiretim tesisleri kurmak ve bu tesislerde 5 Agustos 2008 tarihinden itibaren
25 yil siire ile elektrik iiretmek i¢in sahibi oldugu tiretim lisanslarimi 16 Kasim 2009 tarih ve 2009/9
say1l1 Yonetim Kurulu karar1 ile Zorlu Riizgar’a devretmistir.

Zorlu Riizgar tarafindan Osmaniye'de insa edilen ve toplamda 80,3 MW kurulu giice sahip olan
Saritepe (57 MW) ve Demirciler (23,3 MW) Riizgar Enerji Santralleri (“RES”) Haziran 2016’dan
itibaren kademeli olarak devreye alinmaya baglanmis ve 27 Agustos 2016 tarihi itibariyla tam
kapasitede iiretime baslamustir.

Saritepe RES ve Demirciler RES 2017 yilinda YEKDEM’e dahil olmus ve iirettikleri tiim elektrigi
YEKDEM kapsaminda 7,3 ABD Dolart cent/kWh’lik destek fiyatina ek olarak yerli aksam
kullanimdan dolayi verilen 1,28 ABD Dolar1 cent/kWh’lik katki payindan da faydalanarak toplamda
8,58 ABD Dolar1 cent/kWh fiyatindan satmislardir. Saritepe ve Demirciler RES’in 2018 yilinda da
YEKDEM’den yararlanabilmesi i¢in EPDK’ya yapilan bagvuru kabul edilmis olup, s6z konusu
santraller 2018 yilinda da iretecekleri tiim elektrigi YEKDEM kapsaminda 7,3 ABD Dolari
cent/kWh’lik destek fiyatina ek olarak yerli aksam kullanimdan dolay1 verilen 1,4 ABD Dolari
cent/kWh’lik katki payindan da faydalanarak toplamda 8,7 ABD Dolar1 cent/kWh’ten satacaklardir.

Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi AS (“Nemrut”):

Nemrut, Bitlis ve ¢evresindeki jeotermal kaynaklarin enerji tliretiminde degerlendirilmesi amaciyla
Zorlu Enerji’nin %75 ve Rarik-Turkison Enerji insaat Maden Proje Ltd. Sti'nin %25 oraninda kurucu
ortakhiginda kurulmus ve 2 Agustos 2013 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili'ne 878732 sicil numaras ile
kayit ve tescil edilmistir.

Bitlis i1 Ozel Idaresi tarafindan, Nemrut'a 23 Eyliil 2013 tarihinde yiiriirliige girmek ve Bitlis ili,
Tatvan ilgesinde gecerli olmak iizere, 30 yil siireli Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular
Isletme Ruhsat1 ile 3 Haziran 2014 tarihine kadar gecerli Jeotermal ve Dogal Kaynaklar Arama
Ruhsatr verilmistir. Arama ruhsatinin siire uzatinu igin Bitlis i1 Ozel Idaresi’ne basvurulmus olup,
siire¢ heniiz neticelenmemistir.

Zorlu Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS (“Zorlu Solar”):

Zorlu Solar, yurt iginde ve yurt disinda giines enerjisinden elektrik liretmek, solar fotovoltaik (PV)
panelleri kiralamak, satmak, satin almak, ihra¢ etmek, bunlar1 ¢atilara yerlestirmek ve buna iliskin her
tiirli kurulum hizmeti ve danigmanlik hizmeti vermek ve yurt iginde elektrik enerjisi ve/veya kapasite
toptan alim ve satim faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmustur. Sirketin kurulusuna iligkin tescil
islemleri 28 Mart 2016 tarihi itibariyla tamamlanmigtir. Zorlu Solar, Zorlu Holding’in Subat 2017°de
ABD?’1i First Solar, Inc. (“First Solar”) ile imzaladig: Distribiitorliik ve Tedarik Anlagmasi kapsaminda
First Solar’in solar fotovoltaik panellerinin 26 iilkede yetkili distribiitorliigiinii iistlenerek 2017 yilinin
ikinci ¢eyreginden itibaren faaliyetlerine baglamistir.
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Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret AS (“Zorlu Elektrik”):

Zorlu Elektrik, elektrik enerjisinin yurt icinden ve serbest bolgelerden satin alinarak, yurt i¢inde toptan
veya dogrudan satis1 ya da yurt disi iilkelere ihra¢ edilmesi amaciyla 2000 yilinda kurulmustur. Toptan
elektrik ticareti faaliyetlerinin Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS biinyesinde konsolide edilmek
suretiyle faaliyet biitlinliigliniin saglanmasi ve seffafligin artirilmasi1 amaciyla, Zorlu Elektrik'in
paylarinin tamami Zorlu Enerji tarafindan satin alinmis olup, satin almaya iliskin tescil islemleri
7 Mart 2016 tarihi itibariyla tamamlanmstir. Sirket, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu tarafindan
verilen “Tedarik Lisans1” altinda faaliyet gostermektedir.

Zorlu Elektrik’in temel faaliyetleri:

- Serbest tiiketici kapsamindaki kisi ve kurumlara perakende elektrik satisi,

- Enerji Piyasalar1 Isletme AS tarafindan isletilen Organize Toptan Elektrik Piyasalari’nda
elektrik alim-satimi,

- Tezgahiistii ve Vadeli Islem Piyasalari’nda toptan elektrik ticareti,

- Elektrik ihracat ve ithalat1 ve

- Dengeden sorumlu grup yonetiminden olusmaktadir.

Zorlu Elektrik, satisin1  gergeklestirdigi elektrik enerjisinin  6nemli bir kismini yenilenebilir
kaynaklardan saglamaktadir. Serbest tiiketicilere gerceklestirdigi yillik 1,6 milyar kWh civarindaki
elektrik satisi ile Zorlu Elektrik, Tiirkiye Serbest Tiiketici pazarinda %]1’in lizerinde paya sahiptir.

Zorlu Elektrik, s6z konusu temel faaliyetleri kapsaminda, talep ve fiyat tahminleri, iiretim planlamasi,
fiyatlandirma, satis, risk ve portfoy yonetimi ile uzlastirma ve faturalandirma islemlerini
gergeklestirmektedir. Sirket, tiiketicilere ikili anlasmalarla saatlik, donemlik ve piyasa fiyatlarina
uyarlanmuis alternatif fiyatlandirma segenekleri hazirlamaktadir. Zorlu Elektrik tiiketiciler icin, titkketim
hacmi ve aligkanliklarina uygun yiiksek tasarruflu tarife paketleri olusturmakta ve maliyetlerini
minimize edici ¢oziimler sunmaktadir.

Zorlu Elektrik, serbest tiiketicilere elektrik satis1 disinda sektdrde onde gelen diger kuruluslarla da
ticari faaliyetlerde bulunmakta, piyasadaki diger enerji sirketleriyle ikili anlagmalar yoluyla enerji alig
veya satist gergeklestirmektedir. Ayrica komsu olan iilkelerle ithalat ve ihracat faaliyetlerinde de
bulunmaktadir.

Son yillarda hiz kazanan elektrik piyasalarinin serbestlesmesi yolundaki uygulamalar neticesinde,
Borsa Istanbul kapsaminda faaliyete baslayan Elektrik Vadeli islem Piyasasi’nda (“VIOP”) aktif
katilim saglayan Zorlu Elektrik, piyasalarin hedeflenen liberal ve rekabetci yapiya doniisebilmesi
adina siirdiiriilen ¢alismalara destek vermekte, sektoriin dnemli oyuncularindan biri olarak sektdre ve
tiiketicilere katma deger saglayici her uygulamanin yaninda yer almaktadir.

Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret AS (“Zorlu Osmangazi”):

18 Kasim 2016°da Zorlu Enerji’nin %100 ortakliginda 50.000 TL sermayeye sahip ve ana faaliyet
konusu elektrik enerjisinin dagitimi olan “Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret AS” unvanh bir
sirket kurulmus olup, 6 Mart 2017 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, sirketin 50.000 TL olan
mevcut sermayesinin, tamami nakden karsilanmak suretiyle 1.150.000.000 TL artirilarak
1.150.050.000 TL'ye ¢ikarilmasina iliskin islemler tamamlanmistir. Zorlu Osmangazi, OEDAS ve
OEPSAS paylarinin tamamini 360.000.000 ABD Dolar1 bedelle 2 Subat 2017 tarihi itibariyla satin
almigtir (Dipnot 3).
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OEDAS, Eskisehir, Afyon, Bilecik, Kiitahya ve Usak il sinirlar1 dahilinde elektrik enerjisinin dagitim
faaliyetini yliriitmektedir. OEPSAS ise ilgili dagitim bolgesindeki gorevli tedarik sirketidir.

OEDAS ve OEPSAS paylarinin tamaminin Zorlu Osmangazi tarafindan satin alinmasi kapsaminda,
OEDAS'n 1 Eylill 2036 tarihine kadar gegerli olan dagitim lisans1 ve OEPSAS'm 1 Eyliil 2036
tarihine kadar gegerli olan tedarik lisansi, lisanslarda yer alan ortaklik yapisinin degistirilmesi suretiyle
31 Mayis 2017°de EPDK tarafindan tadil edilmistir.

Zorlu Enerji Pakistan Ltd. (“Zorlu Enerji Pakistan”).

Zorlu Enerji Pakistan 13 Eyliil 2007 tarihinde, riizgar enerjisine dayali elektrik enerjisi iiretim tesisleri
kurmak ve bu tesislerde iiretilen enerjiyi satmak iizere kurulmustur. Zorlu Enerji Pakistan’in Sindh
bolgesinde bulunan Jhimpir sahasinda insa ettigi 56,4 MW kurulu giice sahip riizgar enerji santrali
26 Temmuz 2013 tarihi itibariyla Pakistan Ulusal Iletim ve Dagitim Sirketi'ne (“NTDC”) ticari
elektrik satigina baglamigtir.

Zorlu Enerji Pakistan, 10 Kasim 2017 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden Pakistan’in Sindh
bolgesinde bulunan mevcut Jhimpir sahasinda hibrit olarak gelistirmeyi planladigi 30 MW’lik giines
enerji santrali projesi igin Pakistan Alternative Energy Development Board’dan onlisans almustir.
Kurulmasi planlanan hibrit santral ile riizgar ve giinesten ayn1 anda elektrik {iretilerek ulusal sebekenin
daha verimli kullanilmasi amaglanmaktadir. Bu proje ayn1 zamanda Pakistan’in riizgar ve giinesten
elektrik iireten ilk hibrit projesi olacaktir.

Zorlu Wind Pakistan (Private) Ltd. (“Zorlu Wind Pakistan”).

5 Ocak 2015 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden Zorlu Enerji'nin %99,7 ortakliginda toplam
10.000 PKR sermayeye sahip ve ana faaliyet konusu riizgar enerjisinden elektrik iiretimi olan
"Zorlu Wind Pakistan (Private) Limited" unvanli bir sirket kurulmus olup, s6z konusu sirketin kayit ve
tescil iglemleri tamamlanmustir.

Zorlu Solar Pakistan (Private) Ltd. (“Zorlu Solar Pakistan”):

25 Kasim 2016 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Zorlu Enerji'nin %99,7 ortakliginda
10.000 PKR sermayeye sahip ve ana faaliyet konusu elektrik iiretmek ve tedarik etmek i¢in, herhangi
bir kaynak kisitlamasi olmaksizin termal enerji tesisleri, riizgar santralleri, hidroelektrik santralleri,
giines enerji tesisleri ve ancak bunlarla siirli olmaksizin herhangi bir yenilenebilir {iretim tesisinden
sirketin segecegi bir yol ile elektrik enerjisi projeleri ve iletim sistemlerinin kurulmasi, isletilmesi, bu
tesislere iliskin tamamlayict unsurlarin iiretimi, satin alinmasi, tedarigi ve monte edilmesi ve bu
islemler kapsaminda sirketin yapmasi gereken her tiirlii islemi yapmasi olan "Zorlu Solar Pakistan
(Private) Limited" unvanh bir sirket kurulmus olup, s6z konusu sirketin Pakistan'daki kayit ve tescil
islemleri 18 Kasim 2016 tarihinde tamamlanmustir.

Zorlu Solar Pakistan, Pakistan'in Punjab eyaletinde kurmakta oldugu 100 MW'lik giines enerji santrali
projesi i¢in Agustos 2017°de Pakistan National Electric Power Regulatory Authority'den 25 y1l siireyle
gecerli olacak iiretim lisansi almustir. Insaat ¢alismalarina Mart 2017°de baslanan santralin 2018
yilinin ikinci yarisinda devreye alinmasi planlanmaktadir. Projenin finansmani igin ¢esitli bankalarla
goriismeler devam etmektedir.

Zorlu Enerji’nin 12 Aralik 2017 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Zorlu Solar Pakistan’in
100.000 Pakistan Rupisi (PKR) olan mevcut sermayesinin 2.500.000.000 Pakistan Rupisi’ne
yiikseltilmesine iliskin yapilacak sermaye artirimina sahip olunan pay oraninda istirak edilmesine
karar verilmistir.
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Zorlu Renewable Pakistan (Private) Ltd.(“‘Zorlu Renewable Pakistan”):

25 Mayis 2017 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden Zorlu Enerji'nin %99,7 ortakliginda toplam
10.000 PKR sermayeye sahip ve ana faaliyet konusu elektrik iiretmek ve tedarik etmek i¢in, herhangi
bir kaynak kisitlamas1 olmaksizin termal enerji tesisleri, riizgar santralleri, hidroelektrik santralleri,
giines enerji tesisleri ve ancak bunlarla sinirli olmaksizin herhangi bir yenilenebilir iiretim tesisinden
sirketin sececegi bir yol ile elektrik enerjisi projeleri ve iletim sistemlerinin kurulmasi, isletilmesi,
bu tesislere iligkin tamamlayici unsurlarin iiretimi, satin alinmasi, tedarigi ve monte edilmesi olan
"Zorlu Renewable Pakistan (Private) Limited" unvanli bir sirket kurulmasina karar verilmis olup,
s0z konusu sirketin kayit ve tescil islemleri 1 Haziran 2017 tarihinde tamamlanmustir.

Zorlu Enerji’nin Punjab Eyalet Hilkiimeti ile imzaladigi iyi niyet anlagmasi kapsaminda,
Zorlu Renewable Pakistan’a Punjab Eyalet Hiikiimeti tarafindan Temmuz 2017°de 100 MW’lik giines

enerji santrali kurmak {izere onlisans verilmistir.

Zorlu Sun Power (Private) Ltd. (‘“Zorlu Sun Power”):

25 Mayis 2017 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden Zorlu Enerji'nin %99,7 ortakliginda toplam
10.000 Pakistan Rupisi sermayeye sahip ve ana faaliyet konusu elektrik iiretmek ve tedarik etmek igin,
herhangi bir kaynak kisitlamasi olmaksizin termal enerji tesisleri, riizgar santralleri, hidroelektrik
santralleri, giines enerji tesisleri ve ancak bunlarla sinirli olmaksizin herhangi bir yenilenebilir {iretim
tesisinden sirketin segecegi bir yol ile elektrik enerjisi projeleri ve iletim sistemlerinin kurulmasi,
igletilmesi, bu tesislere iliskin tamamlayici unsurlarin iretimi, satin alinmasi, tedarigi ve monte
edilmesi olan "Zorlu Sun Power (Private) Limited" unvanl bir sirket kurulmasina karar verilmis olup,
s0z konusu sirketin kayit ve tescil islemleri 1 Haziran 2017 tarihinde tamamlanmigtir.

Zorlu Enerji’'nin Punjab Eyalet Hiikiimeti ile imzaladigi iyi niyet anlagmasi kapsaminda,
Zorlu Sun Power’a Punjab Eyalet Hiikiimeti tarafindan Temmuz 2017’de 100 MW’lik giines enerji

santrali kurmak tizere onlisans verilmistir.

Zorlu Enerji Israil Ltd. (“Zorlu Enerji Israil”):

14 Mart 2017 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden Zorlu Enerjinin %100 ortakliginda toplam
10.000 Israil Sekeli sermayeye sahip ve ana faaliyet konusu enerji projeleri gerceklestirmek olan
"Zorlu Enerji Israil Ltd." unvanli bir sirket kurulmus olup, s6z konusu sirketin kayit ve tescil iglemleri
12 Mart 2017 tarihinde tamamlanmustir.

Dorad Energy Ltd. (“Dorad”):

Zorlu Enerji, Israil'in Ashkelon kentinde kombine ¢evrim dogal gaz santrali yatirimini gergeklestirmek
iizere 2003 yilinda Dorad’a %25 oraninda ortak olmustur. Dorad’in Ashkelon, Israil'de insa ettigi
840 MW’lik Dorad Kombine Cevrim Dogal Gaz Santrali 19 Mayis 2014 tarihi itibariyla ticari
faaliyete gegmistir.
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Ezotech Electric Ltd. (“Ezotech”):

Zorlu Enerji’nin %42,15 oraninda ortag: oldugu Ezotech, Israil’de Ashdod Energy Ltd. (“Ashdod”) ve
Ramat Negev Energy Ltd. (“Ramat Negev”) sirketlerinin %100’{inii elinde bulundurmak ve
istiraklerin faaliyet planina gore elektrik ticaretinde bulunmak amaciyla kurulmustur. Ezotech’in diger
ortagl, %57,85 hisse oraniyla Israil’de enerji santrali projeleri gelistiren ve yatirrmi yapan Edeltech
Ltd. sirketidir. Ezotech tarafindan hayata gegirilen iki dogal gaz kojenerasyon santrali projesinden
Ashdod santrali 20 Aralik 2015 tarihinde, Ramat Negev santrali ise 31 Aralik 2015 tarihinde devreye
almmustir. Santrallerin devreye alinmasiyla piyasa diizenleyicisi "Israel Electric Corporation"
tarafindan yapilan performans testlerinde daha yiiksek iiretim degerlerine ulagilmasi neticesinde 2016
yilinda santrallerin iiretim lisanslar tadil edilerek Ashdod santralinin kurulu giici 55 MW'tan 64,54
MW!'a, Ramat Negev santralinin kurulu giicii ise 120 MW'tan 126,4 MW'a yiikseltilmistir.

Solad Energy Ltd. (“Solad”):

Zorlu Enerji’nin %42,15 oraninda ortak oldugu Solad, Israil’de Ashdod ve Ashkelon’da faaliyet
gisteren soya yagi iiretim tesisleri ile yakin cevresinde faaliyet gOsteren sanayi tesislerine enerji
saglamak amaciyla 2006 yilinda yaklagik 77 MW elektrik ve 70 ton/saat buhar kapasitesine sahip
olacak ve dogal gaz ile galisacak kojenerasyon enerji santrali yatirimini gergeklestirmek tizere
kurulmustur.

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Misikteki konsolide finansal tablolar, SPK 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.
TMS’ler, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket ve Tiirkiye’de kayithi olan bagh ortakliklari, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Planimi esas almaktadir.
Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varlik grubundan arsalar, yer
alt1 ve yer iistii diizenleri, binalar, makine ve techizat ile yine, gercege uygun degerleri ile gosterilen
finansal varlik ve yiikiimlillikklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasi1 olarak
hazirlanmistir. Grup’un yurtdisinda kayith olan ve konsolide edilen baglh ortakliklar1 ise finansal
tablolarin1 bulunduklart iilkelerin standart, kanun ve diizenlemelerine gore hazirlamakta olup finansal
tablolar1t TMS/TFRS’ye uygun olarak gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak yeniden
diizenlenmistir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara
TMS/TFRS uyarmca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

18



ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Konsolidasyon Esaslari
a)  Bagh ortakhiklar

Zorlu Enerji, bir bagl ortaklik ile olan iligskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kaldigi veya bu
getirilerde hak sahibi oldugu, aym1 zamanda bu getirileri bagl ortaklik iizerindeki giiciiyle etkileme
imkanina sahip oldugu durumda s6z konusu bagli ortakligi kontrol etmektedir. Zorlu Enerji, bagh
ortakligin ilgili faaliyetlerini, diger bir ifadeyle bagli ortakligin getirilerini énemli olgiide etkileyen
faaliyetlerini yonetme imkanim hélihazirda veren mevcut haklara sahip oldugunda, s6z konusu bagl
ortaklik tizerinde giice sahiptir ve bununla birlikte, Zorlu Enerji’nin baska bir sirketi kontrol edip
etmediginin degerlendirilmesinde doniistiiriilebilir veya kullanilabilir potansiyel oy haklarinin varlig
da g6z 6niinde bulundurulur.

Bagli ortakliklar, Zorlu Enerji’nin kontroliiniin oldugu sirketlerdir ve kontroliin Zorlu Enerji’ye gectigi
tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin ortadan
kalktigi tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilirlar.

Bagh ortakliklara ait varliklar, yiikiimliiliikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve gider hesaplari ile nakit
akis hareketleri tam konsolidasyon yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir. Zorlu
Enerji ve bagl ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitli degerleri ilgili 6zkaynaklar ile karsilikli
olarak netlestirilmistir. Zorlu Enerji ile bagli ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda elimine edilmistir.

Kontrol degismeden bagli ortakliktaki sahiplik oraninin degismesi

Kontrol kaybiyla sonuglanmayan kontrol giici olmayan paylarla yapilan islemler 6zkaynak olarak
mubhasebelestirilir. Bu iglemler hissedarlarin hissedarlarla yaptig1 islemlerdir. Bagl ortakligin edinilen
varliklarinin net defter degeri ile bu varliklar1 edinmek icin 6denen bedelin gercege uygun degeri
arasindaki fark 6zkaynakta muhasebelestirilir. Kontrol giicli olmayan paylarin satigi sonucu olusan kar
veya zarar 6zkaynaklar altinda gosterilir.

Bagl ortakliklarin elden ¢ikartiimast

Grup’un bagl ortakliklar tizerinde kontroliiniin kaybolmasi durumunda, Grup’un bagli ortakliklar
iizerindeki paylar1 kontroliin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri ile dl¢iiliir ve defter degeri ile
arasindaki fark kar veya zarar olarak kaydedilir. Ger¢ege uygun deger, miisterek yonetime tabi ortaklik
ve finansal varliklarda sahip olunan paylarin sonradan muhasebesinin yapilabilmesi amaciyla ilk alim
degeridir. Buna ek olarak, bu sirketle ilgili daha dnce diger kapsamli gelir olarak taninan tutarlar ilgili
varlik ya da yiikiimliiliikkler Grup tarafindan elden ¢ikarilmig gibi muhasebelestirilir. Bu daha 6nce
diger kapsamli gelir olarak taninan tutarlarin kar ve zarar olarak siniflandirilmasi gerektigi anlamina
gelebilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)
Kontrol giicii olmayan paylar

Bagli ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi hissedarlarin paylari,
konsolide bilango ve kar veya zarar tablosunda “Kontrol giicii olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.

Grup, kontrol giicli olmayan paylar ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu bagh
ortakliklara ait hisselerin alis ve satis islemlerini Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki islemler
olarak degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, kontrol giicii olmayan paylardan ilave hisse alig
islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin alian payr nispetindeki net varliklarinin kayith
degeri arasindaki fark 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir.

Kontrol giicli olmayan paylara hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakligin satilan pay1
nispetindeki net varliklarmin kayith degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazancglar da
Ozkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bagl ortakliklar ve bagh
ortakliklardaki ortaklik oranlar1 gosterilmektedir. Etkinlik oranlari, ortaklik oranlar ile aymidir ve
bagli ortakliklara ait finansal tablolar, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmektedir.

Zorlu Enerji ve bagh ortakhiklarimin
dogrudan veya dolayh olarak
sahip oldugu sermaye pavi (%)

Bagh ortakhik 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Rotor 100,00 100,00
Zorlu Hidroelektrik 100,00 100,00
Zorlu Jeotermal 100,00 100,00
Zorlu Enerji Pakistan 100,00 100,00
Zorlu Wind Pakistan 99,70 99,70
Zorlu Riizgar 100,00 100,00
Zorlu Dogal 100,00 100,00
Nemrut 75,00 75,00
Zorlu Solar 100,00 100,00
Zorlu Elektrik 100,00 100,00
Zorlu Solar Pakistan 99,70 99,70
Zorlu Osmangazi 100,00 100,00
Zorlu Enerji [srail 100,00 -
Zorlu Renewable Pakistan 99,70 -
Zorlu Sun Power 99,70 -
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)
b)  Istiraklerdeki yatirnmlar

Istiraklerdeki yatirimlar, ilk kayda alindiklar1 tarihte elde etme maliyeti {izerinden sonraki dénemlerde
ise 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmektedir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile
%50’sine sahip oldugu veya Grup’un sirket faaliyetleri lizerinde kontrol yetkisine sahip olmamakla
birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan
gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki pay1 olgiisiinde diizeltilmis olup, gergeklesmemis zararlar
da, islem, transfer edilen varhigin deger disiikliigiine ugradigini gdstermiyor ise, diizeltilmistir.
Ozkaynak ydntemine gore, istiraklerin satin alim sonrasindaki vergi sonrasi net kar/(zararlar1) Grup’un
istirakteki pay1 dlglisiinde Grup’un net donem karina/(zararina) yansitilmaktadir.

Grup, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yiikiimliiliik altina girmemis veya bir taahhiitte
bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatinmin kayitli degerinin sifir olmas1 veya Grup’un 6nemli
etkisinin sona ermesi iizerine dzkaynak yontemine devam edilmemektedir. Grup’un istirakteki payi
sifira indikten sonra, ilave zarar karsiligi ayrilmasi ve bor¢ tutarlarinin muhasebelestirilmesi ancak
Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan ylikiimliiliige maruz kalmig olmasi ya da istirak adina
odemeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur. Istiraklerin sonraki dénemlerde kar etmesi
durumunda, Grup’un kardan aldigi payi finansal tablolara yansitmasi, ancak istirakin karindan
kendisine diisen payin finansal tablolara yansitilmamig zararlardan kendisine diisen paya
esitlenmesinden sonra s6z konusu olur.

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla istirakler ve
istiraklerdeki etkin ortaklik oranlar1 gosterilmektedir.

istirakler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

(%) (%)
Solad Energy Ltd. 42,15 42,15
Dorad Energy Ltd. 25,00 25,00
Ezotech Electric Ltd. 42,15 42,15

2.3  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

a. 31 Aralik 2017 tarihi itibarwla yiiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

o TMS 7 Nakit akis tablolarindaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimlilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
”aciklama inisiyatifi” projesinin bir parcasi olarak finansal tablo ag¢iklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

o TMS 12 Gelir vergilerindeki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar lizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden Olciilen borglanma araglari iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.3

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler (Devami)

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRS 12 Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra bagslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerli olmak {izere geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin
aciklama gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak simiflandirilan igletmelerdeki paylara
uygulanacagini agikliga kavusturmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibarwyla yayinlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 2 Hisse bazli 6demelerdeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
O6demelerin Sl¢lim esaslarii ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu &diil
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina islem gormesini gerektirmektedir.

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yukiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su
anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir. Grup, yaptigt on degerlendirmelerde, ilgili
standardin konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagi sonucuna varmistir.

TFRS 15, Miisteri sozlesmelerinden hasilat; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamistir. Grup, yaptigi 6n degerlendirmelerde, ilgili standardin konsolide
finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisi olmayacag1 sonucuna varmistir.

TFRS 15 Miisteri sozlesmelerinden hasilattaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliilikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci mudir degerlendirmesine (net hasilat
sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin aciklamalari i¢ermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina, gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
Grup, yaptigr 6n degerlendirmelerde, ilgili standardin konsolide finansal tablolar iizerinde
onemli bir etkisi olmayacag1 sonucuna varmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.3

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler (Devami)

TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerindeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4°’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri i¢in “Ortiilii yaklagim (overlay approach)” ve “erteleme yaklasim (deferral approach)”
olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda ~muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, “Finansal Araclar” standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siiflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler ile, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amacglh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin “yatirrm amagli gayrimenkul” tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

- TFRS 1, Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirtlmigtir.

- TMS 28 Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar, bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avans Odemeleri,
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir iglemlerin bir parcasi olarak
yapilan &demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri, 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.3

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler (Devami)

TFRS 9, Finansal araglardaki degisiklikler; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislar1 ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis veya degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir.
Bu, farkin [AS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin - miimkiin olmadigi anlamma gelmektedir. Grup, yaptigi 6n
degerlendirmelerde, ilgili standardin konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi
olmayacagi sonucuna varmistir.

TMS 28, Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardaki degisiklikler; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, Kiralama islemleri; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, Miisteri sézlesmelerinden hasilat standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama ya da faaliyet kiralamas1 ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya
gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri icin gelecekte Odeyecekleri
kiralama yliikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina
yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diistik degerli varliklar
igin bir istisna Ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir.
Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.

Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden Otiirii (sozlesmelerdeki
igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag: beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
igermektedir.

TFRS Yorum 23, Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olciilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesi
hususunun, vergi kanununda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin
vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlart da dahil olmak {izere her durumda
gecerlidir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a)  Ticari Alacaklar ve Deger Diisiikliigii

Dogrudan bir borgluya hizmet tedarigi (elektrik tedarigi) ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar,
iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa
vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin O6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmistir.

Stipheli alacak karsiligi, ancak biitiin alacagin tahsil edilemeyecegi dogrultusunda objektif kanit
oldugunda ayrilmaktadir. Ayrilan karsilik, ticari alacagin ilk kayit tutari ile alinan garanti ve teminatlar
da dahil olmak tizere ileride tahsil edilebilecek nakit akislarmin bugiinkii degerini ifade eden, tahsil
edilebilecek tutar1 arasindaki farktir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli
alacak tutarimin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan
stipheli alacak karsiligindan distilerek diger gelirlere kaydedilir.

b)  Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri ii¢ ay veya li¢ aydan daha az olan
nakde kolayca gevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 5).

c) lliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Grup ile iligkili sayilir:

a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla aract yoluyla:

i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak
kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve aym is dalindaki bagl
ortakliklar dahil olmak tizere),

i) Grup lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi, veya

iii)  Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmasi,

b)  Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi,

c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi,

d)  Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi,

e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmasi,

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu
bir igletme olmasi, veya,

0) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir igletmenin ¢aliganlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmas1 gerekir.

Miskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin

bir bedel karsiligi olup olmadigma bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili taraflartyla olagan
faaliyetleri ¢ercevesinde is iliskisine girmektedir (Dipnot 29).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
d)  Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Konsolide finansal tablolar ana sirketin islevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden
sunulmustur. Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak hazirlanmistir. Sirket ve Tiirkiye’de kayith
olan bagh ortakliklar1 muhasebe kayitlarini ve finansal tablolarin1 TL cinsinden Tiirk Ticaret Kanunu,
vergi mevzuatt ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilmis tekdiizen muhasebe planina uygun olarak
hazirlamaktadir.

Yabanci iilkelerde yerlesik bagli ortakliklarin muhasebe kayitlari ve yasal finansal tablolar1 faaliyette
bulunduklari iilkenin para birimleri cinsinden, o iilkedeki kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak
hazirlanmis olup, TFRS uyarinca dogru sunum yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizeltilmistir. Yabanci iilkelerde yerlesik bagli ortakliklarin aktif ve
pasifleri bilanco tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderleri, ortalama doviz kuru kullanilarak Tiirk
Lirast’na cevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynak
icerisindeki yabanci para gevrim farklari kalemi altinda takip edilmektedir.

e)  Maddi Duran Varhklar

Grup, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardina uygun olarak arazi ve arsalar, yer alt1 ve yer {istii
diizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar i¢in 20 Nisan 2015, 29 Ocak 2016 ve 16 Ocak 2017
tarinlerinde Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Damismanlik AS ve 3 Agustos 2015 tarihinde A A
Baig & Co. Chartered Accountants tarafindan yapilan degerleme ¢aligmalarinda tespit edilen makul
degerleri baz alarak “Yeniden degerleme modelini” benimsemistir. Motorlu tasitlar 6nceki yillarla
tutarli olarak elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Arazi,
arsa ve binanin makul degerinin tespitinde “Maliyet yontemi” ve “Gelirlerin Kapitalizasyonu-INA
analizi” yontemi kullanilmistir. Zorlu Dogal, Rotor, Zorlu Jeotermal, Zorlu Pakistan ve Zorlu
Riizgar’a ait makina, tesis ve cihazlar i¢cin makul degerin tespitinde “Gelirlerin Kapitalizasyonu-INA
analizi” ve Zorlu Enerji’ye ait makina, tesis ve cihazlar i¢in makul degerin tespitinde ise “Maliyet
yontemi” (“Emsal Karsilagtirma Yontemi”) kullanilmustir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangcoda
Ozkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlendikten
sonra, alacak kaydedilmektedir. Yeniden degerlenen varliklarin tasinan degerleri iizerinden hesaplanan
amortisman ve itfa paylarn (gelir tablosuna yansitilan amortisman) ile bu varliklarin elde etme
maliyetleri lizerinden hesaplanan amortisman ve itfa paylar1 arasindaki fark, her yil ertelenmis vergi
etkisi netlendikten sonra yeniden degerleme fonundan birikmis kar/zarara transfer edilir. Aym
uygulama maddi duran varlik ¢ikislarinda da gegerlidir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Arsalar ekonomik Omiirleri sonsuz olarak kabul edildigi i¢in amortismana tabi tutulmamistir.

Amortisman, maddi varliklarin degerleri tizerinden faydali 6miirleri esas alinarak dogrusal amortisman
yontemi ile ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Binalar 10-50
Yer alt1 ve yer iistii diizenleri 5-48
Makine ve techizat 1-25
Motorlu tasitlar 1-7
Doéseme ve demirbaglar 1-50

Her bilango tarihinde, varliklarin hurda degeri ve faydali Omiirleri gézden gegcirilir ve gerekli
diizenlemeler yapilir.

Maddi duran varliklarin bakim ve onarim giderleri normalde gider hesaplarina kaydedilmektedir.
Ancak, eger varliklarda genisletme veya 6nemli lgiide gelistirme s6z konusu olursa, aktiflestirilebilir
ve iliskilendirildigi sabit krymetin kalan ekonomik 6émrii {izerinden amortisman ayrilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplaria
yansitilir. Bir varligin kayith degeri, varligin tahmini geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse,
kayitl deger derhal geri kazanilabilir degerine indirilir.

f) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin
31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden,
1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis
itfa pay1 ve mevcutsa kalict deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal
tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar ticari isletme lisanslari, bilgisayar
yazilimlari, imtiyazli hizmet anlagsmalari, miisteri iligkileri ve serefiyeyi icermektedir.

Bilgisayar Yazilimlar

Bilgisayar yazilimlari, elde etme maliyeti iizerinden kaydedilir. Bilgisayar yazilimlar1 tahmini sinirl
faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur ve elde etme
maliyetinden birikmis itfa paymin disiilmesi ile bulunan deger iizerinden tagmurlar. Bilgisayar
yazilimlarimin tahmin edilen faydali 6miirleri 3-15 yildir.

Imtiyazlh Hizmet Anlasmalar

Isletme birlesmesi sonucu sahip olunan imtiyaz sozlesmesi iktisap tarihindeki makul degerleri

iizerinden muhasebelestirilmistir. imtiyaz sézlesmesinin émrii 20 y1l olarak belirlenmistir. imtiyaz
sOzlesmesi bu Omiir siiresince itfa edilmektedir (Dipnot 3).
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Miisteri Iliskileri

Isletme birlesmesi sonucu sahip olunan miisteri iliskileri iktisap tarihindeki makul degerleri {izerinden
muhasebelestirilmigtir. Miisteri iligkilerinin 6mrii 20 yil olarak belirlenmistir. Miisteri iligkileri bu
Omiir siiresince itfa edilmektedir (Dipnot 3).

Isletme Birlesmesi ve Serefiye Deger Diistikliigii

Isletme birlesmeleri, ayr tiizel kisiliklerin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma
yontemine gore muhasebelestirilir.

Bir igletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin
alma tarihindeki tamimlanabilir varhk, yilikiimliilik ve sarta bagh yiikiimliiliklerine dagitilir. Satin
alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, ylikiimlilik ve sarta bagh
yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer
almayan; ancak serefiyenin igerisinden ayrilabilme 6zelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran
varliklar ve sarta bagl yiikiimliilikler gercege uygun degerleri ile konsolide finansal tablolara
yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlar1 tanmimlanabilir varhk
olarak degerlendirilmez.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl yiikiimliliiklerin gercege uygun
degerindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini agmasi durumunda ise fark konsolide
gelir tablosuyla iligkilendirilir.

Serefiyenin kayith degeri yillik olarak gézden gegirilir ve gerekli goriildiigii durumlarda daimi deger
kayb1 gbz oniine alinarak diizeltmeye tabi tutulur. TFRS 3 ¢ercevesinde, yilsonlarinda serefiyenin
kayith degeri, deger diisiikliigii icin gozden gegirilmektedir.

Deger diistikliigi testinde, serefiye, Grup’un birlesmenin sinerjilerinden yararlanacak olan her bir nakit
iireten birimine tahsis edilir. Serefiyenin tahsis edilmis oldugu nakit iireten birimlerde deger
disiikligiiniin olup olmadigini kontrol etmek amaciyla her yil ya da deger diisiikliigii gostergesi
oldugu durumlarda daha siklikta deger diistikliigii testi uygulanir (Dipnot 2.7).

Nakit tireten birimin geri kazanilabilir tutarmin defter degerinden diisiik oldugu durumlarda, deger
disiikligi ilk olarak nakit iireten birime tahsis edilen serefiyenin defter degerini azaltmak igin
kullanilir ve sonra bir oran dahilinde diger varliklarin defter degerini azaltmak i¢in kullanilir. Serefiye
icin ayrilmis deger diisiikliigi karsiligi, daha sonraki donemlerde iptal edilemez.
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g)  Imtiyazh Hizmet Anlasmalari

TFRS Yorum 12, “Imtiyazli Hizmet Anlasmalar”; kamudan 6zel sektdre verilen imtiyazli hizmet
anlagmalariin igletmeciler tarafindan muhasebelestirilmesini diizenler. Elektrik dagitim faaliyeti ile
ilgili imtiyazli hizmet anlasmast Grup tarafindan TFRS Yorum 12 c¢ergevesinde
muhasebelestirilmektedir. TFRS Yorum 12 kapsaminda, Grup’un yapmis oldugu yatirimlarin tamami
“Imtiyaz Sozlesmelerine Iliskin Finansal Varliklar” olarak muhasebelestirilmistir (Dipnot 6). Maddi
olmayan duran varliklar altinda gosterilmis olan imtiyazli hizmet anlagsmalar1 ise TFRS 3 kapsaminda
uygulanan satin alma muhasebelestirmesi neticesinde 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal
tablolarina dahil edilmistir.

TFRS Yorum 12 kapsamina giren sézlesmeye dayali anlagmalarin sartlar1 uyarinca, Grup isletmeci
sifatiyla, hizmet saglayici olarak hareket eder. Isletmeci, bir kamu hizmetinin sunulmasi igin
kullanilan altyapiy1 insa eder veya yeniler ve belirlenen donem boyunca bu altyapiyr isletir ve
altyapiin bakimini gerceklestirir.

Grup, elektrik dagitim faaliyetini kamudan 6zel sektore devredilen imtiyazli hizmet anlagmasi
cercevesinde yapmaktadir. Grup, dagitim faaliyeti kapsaminda yaptig1 yatirim harcamalarini, imtiyazi
tantyanin talimati dogrultusunda abonelerine faturalamaya iliskin s6zlesmeden dogan kosulsuz bir
hakka sahip oldugu olgiide finansal varlik olarak muhasebelestirmektedir. Dagitim hizmetlerine
karsilik tahsilat yapma hakki abonelere kesilen faturalar yoluyla gerceklesir. S6z konusu faturadaki
dagitim bileseni Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (“EPDK”) tarafindan belirlenmis dagitim
tarifeleri ile diizenlenir. Dagitim hizmetine iliskin yillik gerceklesen tahsilatlar ile EPDK tarafindan
onceden belirlenmis gelir tavan1 arasindaki fark, gelecek donemlerdeki tarifenin revizyonu ile EPDK
tarafindan diizeltilir.

h)  Hasilat

Satislar, elektrik teslimatinin gerceklesmesi durumunda aldigi veya alacagi tutarin gergege uygun
degeridir. Satislar, tahakkuk esasina gore, faturalanan tutarlar iizerinden kaydedilir. Net satislar,
faturalanmis elektrik teslimatinin, satis komisyonlar1 ve satis vergileri diislildiikten sonraki tutarlari
iizerinden gosterilir.

Perakende elektrik satig gelirleri

Elektrik satig gelirleri, elektrik teslimatinin gerceklesmesi durumunda, tahakkuk esasina gore,
faturalanan tutarlar tizerinden kaydedilir. Satislar, varsa eger vergi ve indirimlerin eklenmesiyle
birlikte faturalanmis net satis bedelinden olugmaktadir.

Dagitim sistemi gelirleri

Dagitim sistemi geliri abonelerden dagitim sisteminden c¢ekilen elektrik enerjisi miktar1 iizerinden
alman kwh birim bedellerinden olusur ve tahakkuk esasina gore kaydedilir.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Tarife yili dagitim sistemi geliri farki, EPDK tarafindan belirlenen tarife yili dagitim sistemi gelir
tavani yil sonu degerinden, tarife yili dagitim sistemi gergeklesen yil sonu degerinin ¢ikartilmasi ile
bulunur ve tahakkuk esasina gore kaydedilir.

Yatirim harcamalarindan gelir ve giderler

Sirket EPDK tarafindan belirlenen talep tahminleri dogrultusunda elektrik dagitim sisteminde sebeke,
tesis ve muhtelif ingaat faaliyetleri yatirimi yapmaktadir. Yapilan yatirim harcamalar1t TFRS Yorum 12
cercevesinde yapildiklar: donem icerisinde gelir olarak kaydedilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, etkin faiz oram yontemi uygulanarak dénemsel olarak kaydedilir. Alacaklarla ilgili deger
disiikliigii tutar, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin
tutar, teminatlardan ve gilivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak iizere beklenen nakit
giriglerinin, baslangigta olusan alacagin orijinal etkin faiz orani esas almarak iskonto edilen cari
degeridir. Hesaplanan faiz ise, esas faaliyetlerden gelirler olarak kaydedilir.

TFRS Yorum 12 gergevesinde muhasebelestirilen imtiyazli hizmet anlasmalarindaki dagitim
faaliyetlerinden kaynaklanan faiz gelirleri, esas faaliyetlerden diger gelir olarak kaydedilir.

i) Ertelenmis Gelirler

Donem igerisinde gergeklesen dagitim, sayag okuma ve iletim gelirleri, EPDK tarafindan belirlenen ve
tarife tablosu (“RAG”) ile agiklanan gelir tavanina goére diizeltmeye tabi tutulmaktadir. Gelirlerde
olugan fazla/eksik kisimlar olusmalarinin ardindan ikinci yil sonunda EPDK tarafindan belirlenen
tarifeye bir diizeltme kaydi olarak kaydedilir ve 2 yil sonraki tarifelerden mahsup edilir. Doneme
iligkin olusan fazla kisim finansal tablolarda diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler altinda, eksik
kisimlar ise diger donen ve duran varliklar altinda siniflandirilmastir.

j) Alman Giivence Bedelleri

Grup, miisterilerinden abonelik sirasinda Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. (“TEDAS”) adina giivence
bedeli almaktadir ve bu giivence bedeli tutarlari, EPDK tarafindan ilan edilen tarife ve yontemler ile
belirlenmekte olup, miisterilerden alindigi anda makul degeri iizerinden muhasebelestirilmektedir.
EPDK’nin “Elektrik Piyasasinda Garanti Ucretlerinin Giincellenmesi ile flgili Kurallar ve
Yonetmelikler” konusundaki kararina gore, Sirket, sistemden ¢ikan abonelere EPDK tarafindan
belirlenen yontemlerle giincellenmis abonelik {icretlerini iade etmek zorundadir. Giivence bedellerinin
giincellenmis degerleri, EPDK tarafindan belirlenen yontemlere gore hesaplanmaktadir. Ayrica,
TEDAS ve Sirket arasinda imzalanmis olan isletme Hakk1 Devri anlasmasina gore Grup, abonelerden
alman givence bedellerini ve iade edilen giivence bedellerini, giincel olarak takip etmek ve net
bakiyeyi lisans siiresinin sonuna kadar TEDAS’a geri 6demek durumundadir.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
k)  Finansal Olmayan Varhlklarin Deger Diisiikliigii

Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklart da igeren her varlik igin her bir bilango tarihinde, s6z
konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Kullanima uygun olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diistikliigii
meydana gelmistir. Deger diistikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger diislikliigliniin kayitlara alinmasimi izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diigiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.

1) Almman Krediler ve Borclanma Maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Grup’un bilango tarihinden itibaren oniki ay i¢in ylikimliiligii geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz
hakki bulunmuyorsa krediler, kisa vadeli yiikiimliilikler olarak siniflandirilir. Ayrica bilango tarihi
itibariyla veya bilango tarihi dncesinde, alinan kredinin temin eden finansal kurulus tarafindan geri
cagirilmasina neden olabilecek; s6z konusu kredi sézlesmelerindeki kosullarin ihlali durumunda ilgili
kredinin uzun vadeye diisen kismi1 da kisa vadeli ylikiimliiliikler icerisinde gosterilir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, Ozellikli varliklarin iktisabi1 veya ingasi ile
iliskilendirildikleri takdirde, &zellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar
amaclandig1 sekilde kullanima veya satigsa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklart
ifade eder. Diger bor¢lanma maliyetleri olustugu donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Finansal borglar, sdzlesmede belirtilen yiikiimliliik yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya zaman
agimina ugradiginda finansal durum tablosundan ¢ikarilir. Ortadan kalkan veya bagka bir tarafa
devredilen finansal borcun defter degeri ile devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her
tiirlit bor¢ da dahil olmak {izere anilan borca iliskin olarak 6denen tutar arasindaki fark, diger gelir
veya finansman gideri olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal borglarin yeniden yapilandirilmasi durumunda, bu borca iligskin gerceklesen her tiirlii maliyet
ve bedel, borcun kayitli degerinden indirilerek yeniden yapilandirilmis kredi s6zlesmesinin kalan dmrii
boyunca amortismana tabi tutulmaktadir.

Grup, yatirmmlarinin finansmaninda kullanmak iizere tahvil ihraci gergeklestirmistir. Itfa edilmis
maliyetinden Olgiilen tahviller, ilk muhasebelestirilmeleri sirasinda gercege uygun degerlerinden
oOlciiltirler. Tahvillerin ilk muhasebelestirmesinde, ilgili tahvilin ihraci ile dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri bunlarin gercege uygun degerlerinden diisiiliir.
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m)  Ticari Borclar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miiteakip donemlerde etkin faiz oram
yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

n) Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Kargiliklar, Grup’un bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliliigli yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin olmasi ve ylikiimliiliik tutari konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin olmayan yiikiimliiliikler finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu
yiikiimliilikler olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 18).

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin igletmeye girisi olasiligin1 doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda
gosterilmeleri, hi¢bir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar,
ekonomik faydalarin isletmeye girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir. Kosullu
varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varlik ve buna iligskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina
yansitilir.

0) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Yiikiimliiliikler
Kidem tazminati karsiliklari:

Is Kanunu’na gore grubun bir yilimi tamamlayan ve sebepsiz yere isten ¢ikartilan, askerlik gorevini
yapmak i¢in ¢agrilan, vefat eden, 25 yillik hizmet siiresini doldurup (kadinlarda 20 yil), emeklilik
yasini doldurarak (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) emekli olan ¢aliganlarina kidem tazminat1 6deme
yilikiimliiligii vardir.

Kidem tazminati karsiligi, TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar” standardi uyarinca, Grup’un,
personelin  Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olast
yiikiimliiliklerinin aktlieryal tekniklerle belirlenen tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana
indirgenmis degerini ifade eder (Dipnot 20).
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p)  Pay Basina Kazang/(Kayip)

Pay basina kazang/(kayip), net donem karmmm donem icindeki hisselerin agirlikli ortalamasina
bolinmesiyle hesaplanir. Donem igerisinde igsel kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde,
hisselerin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin dénem bas itibartyla da gegerli oldugu
kabul edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken,
bu bedelsiz hisse ihract ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 30).

r Doénem Vergi Gideri ve Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Doénemin kar veya zarari lizerindeki vergi yiikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango
tarihi itibariyla gecerli olan vergi oranlar ile yiirlirlilkkteki vergi mevzuati uyarica hesaplanan vergi
yiikiimliiligiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi, varlik ve ylikiimliiliiklerin konsolide bilangodaki kayitli degerleri ile vergi degerleri
arasinda olusan gecici farklar {izerinden hesaplanir. Varlik ve yiikiimliiliklerin vergi degeri, vergi
mevzuati cergevesinde soz konusu varlik ve yikiimliilikler ile ilgili gelecek donemlerde vergi
matrahini etkileyecek tutarlar1 ifade eder. Ertelenmis vergi, yirirliikte olan veya bilango tarihi
itibariyla yiirirliige giren vergi oranlart ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin
gergeklesecegi veya yikimliliigiin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlar
iizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar: tahmin edilen artig ve azalis oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi yikimliligl, tim vergilendirilebilir gegici
farklar i¢in hesaplanirken, ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal
tablolara alinir. Ertelenmis vergi varliginin bir kismiin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide, ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis
vergi varliklari ve yikiimliliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 23).
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S) Nakit Akis Tablosu

Konsolide nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine gore siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un elektrik satig1 faaliyetlerinde kullandigi ve elde
ettigi nakit akiglarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve
finansal yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli,
yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 1 y1l veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir (Dipnot 5).

t) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangconun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasmdaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 32).

u)  Sermaye ve Temettii

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettii, beyan edildigi
doénemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 22).

v)  Paylara iliskin Primler

Paylara iligkin primler Grup’un elinde bulunan bagli ortaklik ya da istirak hisselerinin nominal
bedelinden daha yiiksek bir fiyat {izerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Grup’un iktisap
ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal degerleri ile makul degerleri arasindaki
farki temsil eder (Dipnot 22).

w)  Tiirev Araglar ve Riskten Korunma islemleri

Tiirev araclar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarmi izleyen
donemlerde ise ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerdeki sonradan
olugan degisimlerin muhasebelestirilmesi tiirevin, finansal riskten korunma araci olarak tanimlanip
tanimlanmamasina ve O0yle olmasi durumunda, korunma konusu kalemin niteligine baglidir. Grup’un
tirev finansal araglar nakit akis riskinden korunma amagli yapilan faiz oran1 swap iglemlerinden ve
capraz doviz takasi iglemlerinden olusmaktadir.
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Makul degeriyle dlciilen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen ¢apraz doviz takasi s6zlesmelerinin makul
degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi i¢in sdzlesmenin geri kalan kisminda gecerli olan piyasa
faiz oranlar referans alinarak hesaplanip, donem sonlan itibariyla, gegerli olan ileri vadeli kur ile
karsilagtirilmast yoluyla belirlenmektedir. Tiirev araglar makul degerlerinin pozitif veya negatif
olmasina gdre bilancoda, sirasiyla, varlik veya yikiimlilik olarak kaydedilmektedirler. Tiirev
araclarin makul degerlerinde meydana gelen degisiklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar gelir ve
gider olarak konsolide kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilir (Dipnot 19).

Grup’un finansal riskten korunma muhasebesi kosullarmi yerine getiren finansal riskten korunma
islemleri agsagida agiklandig1 sekilde muhasebelestirilmektedir:

Nakit akis riskinden korunma iglemleri

Grup, tiirev sozlesmesi yapildigi tarihte, kayith bir varligin veya yiikiimliiliigiin veya belirli bir riskle
iliskisi kurulabilen ve ger¢eklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akiglarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarar1 etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi saglayan islemleri nakit akig
riskinden korunma olarak belirlemektedir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazan¢ ve kayiplarim
Ozkaynaklarda “riskten kazanglari (kayiplari)” altinda gostermektedir. Etkin olmayan kisim ise donem
karinda kar veya zarar olarak tamimlanir. Finansal riskten korunan taahhiidiin veya gelecekteki
muhtemel islemin bir varlik veya yiikiimliiliik haline gelmesi durumunda 6zkaynak kalemleri arasinda
izlenen bu iglemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak s6z konusu varlik veya
yiikiimliiliigiin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir. Aksi durumda, 6zkaynak
kalemleri altinda muhasebelestirilmis tutarlar, finansal riskten korunan gelecekteki muhtemel islemin
gelir tablosunu etkiledigi donemde gelir tablosuna transfer edilerek kar veya zarar olarak yansitilir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amacli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarin1 saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin gerceklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olugmasi halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte gergeklesmesi muhtemel islem gerceklesene kadar
Ozkaynaklar igerisinde ayri olarak siniflandirilmaya devam eder. Taahhiit edilen ya da gelecekte
gerceklesmesi muhtemel islem gergeklestiginde gelir tablosuna kaydedilir ya da ger¢eklesmeyecegi
ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazan¢ veya kayiplar kar veya zarar olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir (Dipnot 19).

y)  Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

) Finansal Varhklar

TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsamindaki finansal varliklar,
kredi ve alacaklar olarak siniflandirilir. Finansal varliklar, ilk olarak, rayi¢ degerlerinden ve finansal
varliklarin  rayi¢ degerlerinin gelir tablosu ile iligkilendirilmemesi durumunda, birebir
iligkilendirilebilen islem maliyetleri dahil olmak {izere kayda alinirlar.
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Grup, finansal varliklarinin siniflandirilmasina ilk kayda alimdan sonra karar vermektedir ve izin
verildigi ve uygun oldugu siirece, her mali donem sonunda bunu yeniden degerlendirmektedir.

Biitlin olagan finansal varlik alim ve satim iglemleri Grup’un ilgili varlig1 almay1 taahhiit ettigi islem
tarihinde kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve
diizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim ve
satimlardir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar sabit veya belirlenebilir 6demeli ve belirli bir piyasada islem gormeyen tiirev dist
finansal araglardir. Bu finansal varliklar, etkin faiz metodu kullanilarak indirgenmis degerleri
tizerinden, eger varsa deger diigiikliigii cikarildiktan sonra yansitilir. Krediler ve alacaklar elden
cikarildig1 veya deger diisiikliigiine ugradig1 zaman, gerceklesen kar ya da zarar, itfa siirecinde oldugu
gibi kar veya zarar tablosuna yansitilir.

2.5 Isletmenin Siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini igletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdiirecegi
varsayimiyla hazirlamistir. Grup, yatinmlarinin bir kismini finansal borg ile bir kismini ise sermaye
ilave etmek suretiyle karsilamaktadir. Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla briit kar1 794.187 bin
TL tutarmnda olup, briit karlilik gegen yilin ayn1 dénemine kiyasla %196 oraninda artis gostermistir.
31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un ge¢mis yillar zarar1 1.038.237 bin TL, ana ortakliga ait net
donem kart ise 51.925 bin TL olup, kisa vadeli yiikiimliiliikleri donen varliklarini 1.675.311 bin TL
tutarinda agsmaktadir.

Grup’un hayata gecmis projelerinin, cari oran ve karliligi lizerinde olumlu ydnde etki etmesi
beklenmektedir. Grup’un, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iireten tesisler i¢in olusturulan
ve ABD Dolar1 bazinda sabit fiyat garantisi veren YEKDEM mekanizmasindan yararlanabilmesi i¢in
Gokgedag (Rotor) RES, Kizildere II JES, Alasehir I JES ve Saritepe ve Demirciler RES santralleri i¢in
EPDK'ya yaptig1 bagvurular kabul edilmis olup s6z konusu santraller 2017 yilinda, iirettikleri tim
elektrigi YEKDEM kapsaminda satmustir.

2017 yilinda Gokgedag RES fiirettigi elektrigi, riizgar enerjisine dayali iiretim tesislerine verilen
kaynak bazinda destek fiyat1 olan 7,3 ABD Dolar1 cent/kWh fiyatindan, Saritepe ve Demirciler RES
santralleri 7,3 ABD Dolan cent/kWh’lik destek fiyatina ek olarak yerli aksam kullanimdan dolay1
verilen 1,28 ABD Dolan cent/kWh’lik katki payindan da faydalanarak toplamda 8,58 ABD Dolart
cent/kWh fiyatindan, Kizildere II JES ve Alasehir I JES ise jeotermal enerjisine dayali iiretim
tesislerine verilen kaynak bazinda destek fiyat1 olan 10,5 ABD Dolar1 cent/kWh fiyatina ek olarak
yerli aksam kullanimindan dolay1 verilen 0,7 ABD Dolann cent/kWh’lik katki payindan da
faydalanarak toplamda 11,2 ABD Dolar1 cent/kWh fiyatindan satmustir. Kizildere III JES’in 2018
yilinda YEKDEM’den yararlanmak {izere EPDK'ya yaptig1 bagvuru kabul edilmis olup, santral 2018
takvim yilinda iiretecegi tiim elektrigi YEKDEM kapsaminda yerli aksam i¢in verilen katki paymdan
da faydalanarak toplam 11,2 ABD Dolar1 cent/kWh’ten satacaktir. Satiglarin biiylik oranda YEKDEM
kapsaminda fiyat garantili olarak gerceklesmesiyle, Grup’un briit karliliginda artis meydana gelmistir.
Grup, ABD dolarma endeksli gerceklesen satiglart ile so6z konusu sirketlerdeki yabanci para
kredilerinden dogan kur farki zararini biiylik 6lgiide dogal yolla bertaraf etmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Isletmenin Siirekliligi (Devami)

Bor¢ ve 6zkaynak dengesinin saglikli bir sekilde kurularak karliligin ve piyasa degerinin artirilmasi
amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 18.’nci maddesi hilkmii ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun,
11.18-1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi ¢ercevesinde; Sirketin 1.000.000.000 TL olan kayith
sermaye tavani 3.000.000.000 TL’ye yiikseltilmigtir. Sirket’in 3.000.000.000 TL tutarindaki kayith
sermaye tavani icerisinde kalacak sekilde, 750.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin nakden
1.250.000.000 TL artirilarak 2.000.000.000 TL'ye ¢ikarilmasinda, riighan haklarinin kullanilmasinin
ardindan, kullamlmayan haklara iliskin paylarin Borsa Istanbul Birincil Piyasa’daki satis islemi
16 Subat 2017 tarihi itibariyla tamamlanmistir. Sermaye artisindan toplamda 1.250.643 bin TL
tutarinda fon elde edilmistir.

Sirket’in ana ortagi Zorlu Holding, 2 Ocak 2018 tarihli yazisinda Grup’un faaliyetlerinin siirekliligine
iliskin gerekli destegi saglamaya niyetli oldugunu belirtmistir.

Sirket’in %100 bagh ortakligt Zorlu Osmangazi 2 Subat 2017 tarihinde imzalanan hisse alim
sozlesmesine iliskin kapanis protokolii ile OEDAS ve OEPSAS’1n paylarinin tamamini, toplam satin
alma bedeli olan 360.000.000 ABD Dolari'n1 nakden ve pesin 6deyerek devralmistir. Taraflar arasinda
imzalanan kapanig protokolii ile s6z konusu paylarin Zorlu Osmangazi'ye devrine iligkin tiim islemler
2 Subat 2017 tarihinde tamamlanmustir. lisikteki konsolide finansal tablolarda, OEDAS ve
OEPSAS’mn 2 Subat 2017 - 31 Aralik 2017 tarihleri arasindaki on bir aylik performanslar1 da dikkate
alindiginda briit karlilikta ciddi bir artis gézlemlenmistir.

Grup’un 2017 yilinda satin aldig1 sirketler dahil olmak {izere, mevcut ve devam eden projelerinin
tamamlanmasiyla birlikte saglayacagi nakit girisi ve karlilikla, borglulukta azalma kaydedilecegi
ongoriillmektedir. Grup yonetimi, isletmenin siirekliligine iliskin bir risk Ongérmemektedir ve
konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdiirecegi
varsayimiyla hazirlamistir.

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tiizere, Grup’un cari dénem
konsolide finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Yapilan siiflamalarin etkisi asagida sunulmustur:

o 31 Aralik 2016 tarihli konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansman
gelirleri igerisinde yer alan 213 bin TL tutarindaki ticari islemlerden kaynaklanan vade farki
gelirleri ve 10.451 bin TL tutarindaki ticari iglemlerden kaynaklanan kur farki gelirleri esas
faaliyetlerden diger gelirler hesabina, finansman giderleri igerisinde yer alan 163 bin TL
tutarindaki ticari islemlerden kaynaklanan vade fark: giderleri ve 4.042 bin TL tutarindaki ticari
islemlerden kaynaklanan kur farki giderleri esas faaliyetlerden diger giderler hesabina
siniflanmustir.

o 31 Aralik 2016 tarihli konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda hasilat
pazarlama giderlerinden netlenen 28.981 bin TL tutarindaki sistem kullanim bakiyesi, satiglarin
maliyetine siiflandirilmis olup, s6z konusu simiflandirmalarmn ilgili doneme ait gegmis yillar
zararlari ile net donem Kar veya zararlarina herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yilikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasinm1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Grup’un varlik ve yiikiimliiliiklerin kayith degerleri ve faaliyet sonuglari agisindan
onemlilik arz eden tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

a)  Mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi variigi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.
Yapilan ¢aligmalar neticesinde, Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 1.385.602 bin TL
(31 Aralik 2016: 1.204.099 bin TL) tutarinda kullanilmamis gegmis y1l mali zararlar igin ertelenmis
vergi varligt ayrilmigtir. Geriye kalan 460.685 bin TL kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlari igin
ertelenmis vergi varligi hesaplanmamustir (31 Aralik 2016: 270.312 bin TL).

Grup'un is planlar gercevesinde yaptigi 6nemli tahminler; gelecek déviz kurlari, elektrik fiyatlar1 ve
toplam elektrik tiretim hacmidir. Dviz kurlarinin %10 artmasi veya azalmasi durumunda, diger tim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda, konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi varligi 661 bin TL artacak veya azalacaktir. Satig hacminin %10 artmasi veya
azalmasi durumunda ise diger tiim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda, konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi varligi 6.634 bin TL artacak veya azalacaktir.

b) Vadeli faiz orant sozlesmelerinin gercege uygun degeri

Vadeli faiz oram1 sozlesmelerinin gergege uygun degeri uygun degerleme teknikleri kullanilarak
belirlenir. Grup her bilango tarihinde swaplarin gelecekteki degisimini biiyiik 6lgiide piyasa verilerine
dayanarak tahmin eder.

c) Nakit aks riskinden korunma iglemleri

Dipnot 19°da agiklandigi tizere, Grup, 1.020.056 bin ABD Dolar1 ve 60.556 bin Avro tutarindaki
yatinm kredilerini, gerceklesme olasiligi yiiksek YEKDEM kapsaminda yapilan satis gelirleri
nedeniyle maruz kalimnan ABD Dolar1 kur riskine karsi korunma araci olarak kullanmakta ve bu
kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde nakit akis riskinden korunma muhasebesi
uygulamaktadir. S6z konusu etkinlik testlerinde gelecekteki elektrik satig fiyatlari, sati tutarlari ve
doviz kurlar1 gibi onemli tahmin ve varsayimlar bulunmaktadir. Grup, etkinlik testine baz olan
tahminlere iliskin gergeklestirmis oldugu duyarlilik analizlerinin  sonucunda, tahminlerde
gergeklesecek %10 oraninda artig/azalisin, etkinlik testlerinin degerlendirilmesinde 6nemli bir etkisi
olmadig1 sonucuna varmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)

d)  Makul deger tespitine iligkin agiklamalar

Zorlu Enerji, 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarin sunumundan gegerli olmak iizere, santrallerine
iligkin arsalar, yer alti ve yer istii diizenleri, binalar ve makine ile techizatlarin gergege uygun
degerleriyle gosterilmesi hususunda TMS 16°da yer alan uygulama ydntemlerinden maliyet modelini
uygulama dis1 birakmis ve yeniden degerleme modelini se¢mistir. Grup’un yurt icinde faaliyet
gosteren dogal gaz santralleri, Zorlu Dogal’in biinyesinde yer alan hidroelektrik ve jeotermal santraller
ve Rotor’un sahip oldugu Gokgedag Riizgar Santrali 31 Mart 2015 tarihinde, Zorlu Jeotermal’in
kurmus oldugu Alasehir 1 Jeotermal Enerji Santrali 31 Aralik 2015 tarihinde, Zorlu Riizgar’in 2016
yilinda devreye aldig1 Saritepe ve Demirciler Riizgar Enerji Santralleri ise 31 Aralik 2016 tarihinde
yeniden degerlemeye tabi tutulmus olup, ¢alismalar SPK’nin yetkilendirdigi degerleme sirketi olan
Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik AS tarafindan yiriitilmiistiir. Pakistan’daki riizgar
enerji santraline iligskin degerleme sonuglar1 ise Pakistan’da hizmet veren A A Baig & Co. Chartered
Accountants tarafindan hazirlanan 3 Agustos 2015 tarihli degerleme raporunda tespit edilen
degerleriyle dikkate alinmigtir.

Uzun donemli elektrik fiyatlar1 belirlenirken, modeldeki en onemli girdiler; talebin Oniimiizdeki
yillardaki seyri, yeni santrallerin devreye girisleri ve eski santrallerin devreden ¢ikislari, yenilenebilir
enerji kapasitesi ve kapasite faktoriiniin gelisimi, dogal gaz ve komiir fiyatlari, elektrik ihracat ve
ithalat gelisimi ve termik santrallerin verimliliklerinin gelisimi olmustur. Modellerde kullanilan ileriye
doniik elektrik fiyatlarinin artmasi ve ayrica modellerde kullanilan %13-%80,5 arasinda degisen
kapasite kullanim oranlarinin artmasi santrallerin makul degerlerini artiracaktir. ABD Dolar1 baz
alinarak hazirlanan degerleme modellerinde kullanilan iskonto oranlari ise, Zorlu Pakistan, Zorlu
Dogal, Rotor, Zorlu Jeotermal ve Zorlu Riizgar biinyesindeki santraller i¢in sirasiyla %10, %9, %9,
%9,5 ve %9’dur. iskonto oranmin artmasi ise santrallerin makul degerlerini azaltic1 yonde bir etki
yaratacaktir.

Grup’un yurt iginde faaliyet gosteren santralleri i¢in, Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik
AS tarafindan hazirlanan 20 Nisan 2015 tarihli degerleme raporlarinda, Zorlu Enerji’nin aktifinde yer
alan Ankara, Kayseri ve Bursa Dogal Gaz Kombine Cevrim Enerji Santralleri ile Liileburgaz ve
Yalova Dogal Gaz Kojenerasyon Enerji Santrallerine iligkin arsalar, yer alti ve yer Ustii diizenleri,
binalar ile makine ve techizatlarin adil piyasa degerlerinin tespitinde emsal karsilagtirma ve maliyet
yontemleri birlikte uygulanmustir.

Pakistan’da kurulu Riizgar Enerjisi Santraline iligkin makine ve techizatlarin degerlemesi A A Baig &
Co. Chartered Accountants tarafindan yapilmis olup, adil piyasa degerinin tespitinde “Gelir
Indirgeme” (Gelirlerin Kapitalizasyonu-INA Analizi) yontemi uygulanmistir. Bu degerleme yontemi
cercevesinde asagidaki temel varsayimlar kullanilmistir:

- agirlikli sermaye maliyet orani : %10
- risksiz yatirim getirisi orant: %7
- risk primi: %3

Zorlu Dogal’m 5 Mart 2008 tarihinde gergeklestirilen ADUAS 6zellestirme ihalesi sonucunda
30 yilligina isletme hakkini devraldigi (7 hidroelektrik ve 1 jeotermal) santrallere iliskin igletme hakk:
ile 2013 yilinin ikinci yarisinda tam kapasitede devreye aldigr 80 MW lik Kizildere II Jeotermal Enerji
Santrali’nin adil piyasa degerlerinin ve Rotor’un aktifinde yer alan Gokgedag Riizgar Enerji
Santrali’ne ait arsalar, binalar, yer alt1 ve yer {istii diizenleri ile makine ve techizatlara iliskin makul
degerlerin tespitinde “Gelir Indirgeme” (Gelirlerin Kapitalizasyonu - INA Analizi) yontemi
uygulanmustir.

39



ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)
Bu degerleme yontemi gercevesinde asagidaki temel varsayimlar kullanilmistir:

- agirlikli sermaye maliyet orani: %9
- biiyiime orani: %3

Zorlu Jeotermal’in Alasehir’de kurulu Jeotermal Enerji Santrali’ne iliskin arsa, bina, yer alt1 ve yer
iistii tesisleri ile makine ve techizatlarin degerlemesi Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik
Anonim Sirketi tarafindan yapilmis olup, adil piyasa degerinin tespitinde “Gelir Indirgeme” (Gelirlerin
Kapitalizasyonu - INA Analizi) yéntemi uygulanmustir. 29 Ocak 2016 tarihli degerleme raporuna gore
bu degerleme yontemi gercevesinde asagidaki temel varsayimlar kullanilmistir:

- agirlikli sermaye maliyet orant: %9,5
- risksiz yatirim getirisi orant: %6
- risk primi: %3

Zorlu Riizgar’in Osmaniye’de 2016 yilinda devreye aldigi Saritepe ve Demirciler Riizgar Enerji
Santrallerine iligkin arsa, bina, yer alt1 ve yer lsti tesisleri ile makine ve teghizatlarin degerlemesi
Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik Anonim Sirketi tarafindan yapilmis olup, adil piyasa
degerinin tespitinde “Gelir Indirgeme” (Gelirlerin Kapitalizasyonu - INA Analizi) yontemi
uygulanmistir. 16 Ocak 2017 tarihli degerleme raporuna gore bu degerleme ydntemi cergevesinde
asagidaki temel varsayimlar kullanilmigtir:

- agirlikli sermaye maliyet orani: %9
- biiylime orani: %3

e) Serefiye deger diisiikliigii tespit calismalart

Belirtilen muhasebe politikas1 geregince, serefiye Grup tarafindan her yil 31 Aralik tarihi itibariyla
deger disiikliigii icin gbzden gegirilir (Dipnot 2.4). Bu ¢ergevede OEDAS ve OEPSAS faaliyetleri ayri
birer nakit iireten birim olarak degerlendirilmis ve ilgili serefiye dagitim ve perakende faaliyetleriyle
iligkilendirilmistir. S6z konusu nakit treten birimlerin geri kazanmilabilir degerleri, makul deger
hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Makul deger hesaplamalari iskonto edilmis vergi sonrasi nakit
akis projeksiyonlarmi icermekte olup, TL bazinda tespit edilen bu projeksiyonlar Grup yonetimi
tarafindan hazirlanan uzun vadeli planlara dayanmaktadir. Makul deger hesaplamalarinda sermaye
maliyeti oran1 yillik % 15 olarak kullanilmistir.

Iskonto edilmis nakit akislarinin hesaplanmasinda kullanilan sermaye maliyeti oraninin %1 daha
yiiksek/diisiik olmast (%15 yerine, %16 veya %14), so6z konusu makul deger hesaplamalarinda,
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 317.794 bin TL/364.515 bin TL tutarlarinda diisiise/artisa sebep
olmaktadir. Grup ydnetimince yapilan analizler kapsaminda, geri kazanilabilir tutar1 belirlerken esas
alman ana varsayimlara iligkin yukaridaki bahsi gegen degisimler, serefiye degerinde herhangi bir
deger diisiikliigiine sebebiyet vermemektedir.
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f) Faturalanmamus satislar

Miisterilere iletilmis ancak heniiz fatura edilmemis aktif enerji ve perakende satig hizmeti bedelleri
tahmini tutarlar {izerinden muhasebelestirilmektedir. Toplam faturalanmamis aktif enerji ve perakende
satig hizmeti bedelleri finansal tablolara, miisterilerin son saya¢ okuma tarihleri ile ilgili donemin son
ginii arasmndaki farkin doneme iligkin tarife fiyatlar1 ile c¢arpilarak hesaplanmasi yoluyla
yansitilmaktadir.

0) Karsiliklar

Grup yonetimi, finansal tablolara, bilango tarihindeki yiikiimliiliikleri yerine getirmek i¢in gereken
kaynaklara yonelik, mevcut en iyi bilgiler ve muhtemel farkli sonuglar1 esas alarak en iyi tahmini
yansitmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup, ¢esitli davalarin muhatabir durumundadir. Hukuk miisavirlerinin
goriiglerine dayanarak Grup bu davalarin muhtemel sonuglarini degerlendirmekte ve mali tablolarda
gerekli karsiliklar1 ayirmaktadir.

h)  Sirket birlesmesine iliskin aciklamalar

Sirket’in %100 bagh ortakligi Zorlu Osmangazi, 2 Subat 2017 tarihinde imzalanan hisse alim
sozlesmesine iligkin kapanig protokolil ile OEDAS ve OEPSAS’n paylarinin tamamini, toplam satin
alma bedeli olan 360.000.000 ABD Dolari'n1 nakden ve pesin 6deyerek devralmistir. Taraflar arasinda
imzalanan kapanis protokolii ile s6z konusu paylarin Zorlu Osmangazi'ye devrine iligkin tiim islemler,
2 Subat 2017 tarihinde tamamlanmustir. Grup, TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” uyarinca satin alma
muhasebesi uygulamistir.

Miisteri iligkileri ve imtiyazli hizmet anlagsmalarina iliskin makul degerlerin tespitinde asagidaki temel
varsayimlar kullanilmistir:

- agirlikli sermaye maliyet orani: OEPSAS igin %15 ve OEDAS i¢in %12,6
- miigteri kaybetme orani: OEPSAS icin %5
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DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Sirket’in %100 bagli ortaklifi Zorlu Osmangazi, 2 Subat 2017 tarihinde imzalanan hisse alim
sOzlesmesine iligkin kapanis protokolii ile OEDAS ve OEPSAS’1n paylarinin tamamini, toplam satin
alma bedeli olan 360.000.000 ABD Dolari'n1 nakden ve pesin 6deyerek devralmistir. Taraflar arasinda
imzalanan kapanis protokolii ile s6z konusu paylarin Zorlu Osmangazi'ye devrine iliskin tiim islemler,
2 Subat 2017 tarihinde tamamlanmustir. Grup, TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” uyarinca satin alma
muhasebesi uygulamistir.

OEDAS ve OEPSAS hisselerinin satin alinmasi sonucunda iktisap edilen tanimlanabilir varlik,
yiikiimliilik ve sarta bagh yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerleri, yonetimin en iyi tahmini
dogrultusunda belirlenmis ve konsolide tablolara yansitilmistir. Satin alma muhasebesi uygulanirken,
indirgenmis nakit akiglar1 yonetimi ve ¢cok donemli fazla kazang yontemi olmak iizere iki yOntem
kullaniimustir.

Grup'un 31 Aralik 2017 itibartyla hasilatinin 2.196.758 bin TL tutarindaki kismi ve net donem karinin
175.916 bin TL tutarindaki kismi OEDAS ve OEPSAS'in satin alma tarihinden sonraki performansina
iliskindir.

Grup’un iligkili taraflariin hali hazirda faaliyet gosterdigi enerji iiretim ve toptan satig faaliyetleri ile
sinerji saglamak amaciyla Zorlu Osmangazi, OEDAS ve OEPSAS’in paylarmi satin alarak,
portfoyiine dagitim ve perakende satis faaliyetlerini portfdyiine dahil etmistir. Ortaya ¢ikan bu sinerji,
serefiye olarak kaydedilmistir.

Serefiye hesaplamasi ve iktisap edilen net varliklara iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

Toplam iktisap tutar 1.358.856
Iktisap edilen net varliklar (956.619)
Serefiye 402.237

Iktisaptan kaynaklanan tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerleri asagidaki
gibidir:

2 Subat 2017
Nakit ve nakit benzeri varliklar 141.257
Ticari alacaklar 236.939
Diger alacaklar 6.850
Pesin 6denmis giderler 4.279
Imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklar 150.203
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 2.516
Diger donen ve duran varliklar 185.685
Maddi olmayan duran varliklar 1.266.938
Ertelenen vergi varlig 106.328
Ticari borglar (173.187)
Diger borglar (249.478)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar (13.369)
Kisa vadeli karsiliklar (73.372)
Donem kari vergi yiikiimliliigii (6.489)
Ertelenen vergi yiikiimliligii (253.388)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (48.949)
Ertelenmis gelirler (326.144)
iktisap edilen net varliklar 956.619
Toplam iktisap tutar (1.358.856)
Nakit ve nakit benzerleri - iktisap edilen 141.257
iktisap nedeniyle net nakit ¢ikis: (1.217.599)
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, Grup’un raporlanabilir bolimlerini, faaliyet gruplarina gére dagitim, perakende ve
toptan satig ile {iretim ve ticaret olarak belirlemistir.

Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii, bdliim performanslarinin
degerlendirilmesinde; ayni endiistride yer alan sirketlerle karsilagtirilabilirligi agisindan, faiz, vergi,
amortisman ve itfa giderleri 6ncesi faaliyet karmin (“FAVOK™) endiistriyel bazda ayristiriimak
suretiyle sunulmasini, en uygun yontem olarak gérmektedir.

Perakende ve toptan Uretim Konsolidasyon Konsolidasyon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dagitim elektrik satisi ve ticaret diizeltmeleri toplam
Hasilat 984.804 2.126.590 1.821.396 (1.061.600) 3.871.190
Satiglarin maliyeti (682.618) (2.097.184) (1.364.056) 1.066.855 (3.077.003)
Briit kar 302.186 29.406 457.340 5.255 794.187
Faaliyet gelirleri/(giderleri) (*) (97.611) (49.839) (50.376) (15.071) (212.897)
Amortisman ve tikenme paylari (¥¥) - 1.831 219.640 16.194 237.665
Gelir tavani diizeltmesine iliskin
faiz geliri (***) 60.326 - - - 60.326
FAVOK 264.901 (18.602) 626.604 6.378 879.281
Finansman gelirleri 2.055 26.221 388.930 (102.715) 314.491
Finansman giderleri (15.396) (42.169) (743.018) 107.105 (693.478)
Vergi gelirleri / (giderleri) (57.853) 10.893 (24.653) 11.764 (59.849)
Perakende ve toptan Uretim Konsolidasyon Konsolidasyon
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dagitim elektrik satist ve ticaret diizeltmeleri toplam
Hasilat - 549.314 752.022 (77.742) 1.223.594
Satiglarin maliyeti - (529.762) (505.050) 79.838 (954.974)
Briit kar - 19.552 246.972 2.096 268.620
Faaliyet gelirleri/(giderleri) (*) - (16.104) (39.320) - (55.424)
Amortisman ve tiikenme paylari - 91 199.073 - 199.164
FAVOK - 3.539 406.725 2.096 412.360
Finansman gelirleri - 16.081 505.651 (159.586) 362.146
Finansman giderleri - (27.379) (853.060) 179.207 (701.232)
Vergi gelirleri / (giderleri) - (358) 94.755 - 94.397
Perakende ve toptan Uretim Konsolidasyon Konsolidasyon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dagitim elektrik satist ve ticaret diizeltmeleri toplam
Bolim varliklar 915.468 742.563 13.026.403 (3.667.184) 11.017.250
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar - - 258.379 - 258.379
Boliim yiikiimliliikleri 700.235 871.601 9.562.987 (1.541.299) 9.593.524
Perakende ve toptan Uretim Konsolidasyon Konsolidasyon
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dagitim elektrik satist ve ticaret diizeltmeleri toplam
Boliim varliklari - 275.287 8.118.037 (1.746.302) 6.647.022
Ozkaynak yéntemiyle
degerlenen yatirimlar - - 194.222 - 194.222
Boliim yiikiimliliikleri - 289.323 7.097.559 (1.010.375) 6.376.507
*) Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan/(zararlarindan) paylari
icermektedir.

(**)  237.665 bin TL tutarindaki

tablolarda sunulan esas faaliyet giderlerinde siniflandirilan amortisman tutarini igermemektedir.
(***)  Gelir tavan1 diizenlemesine iliskin 60.326 bin TL tutarindaki faiz geliri, esas faaliyet gelirleri hesabinda muhasebelestirilmis olup,

FAVOK hesaplamasina dahil edilmistir (31 Aralik 2016: Yoktur).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

FAVOK ve siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar1 mutabakat: asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
FAVOK 879.281 412.360
Amortisman ve tiikenme paylari (237.665) (199.164)
Gelir tavani diizenlemesine iligkin faiz geliri (60.326) -
Finansman gelirleri 314.491 362.146
Finansman giderleri (693.478) (701.232)
Esas faaliyetlerden gelirler/(giderler) (20.383) 19.686
Yatirim faaliyetlerinden gelirler/(giderler) (70.496) 7.304
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari/(zararr) 111.424 (98.900)
DIPNOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kasa 158 63
Banka
- Vadesiz mevduat 112.096 38.458
- Vadeli mevduat 222.831 59.639
335.085 98.160

Vadeli mevduatlarin vadeleri 1 yildan kisa olup vadeli mevduatlara iligkin ortalama etkin yillik faiz

oranlar asagida sunulmustur:

31 Arahk 2017

(%0)

TL 10,13
AvVro 0,23
ABD Dolari 1,17
Pakistan Rupisi 3,88

31 Aralik 2016
(%0)

7,65
0,25
0,89
3,88

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve

nakit benzerleri degerler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Arahik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 335.085 98.160
Eksi: Bloke mevduatlar (17.515) (17.857)
317.570 80.303
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - IMTIiYAZ SOZLESMELERINE ILISKIN FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli alacaklar 130.999 -
Uzun vadeli alacaklar 508.335 -
639.334 -

Imtiyaz soézlesmelerine iliskin finansal varliklar, yapilan yatirmmlarin heniiz tarife yoluyla geri
almmamis degerinden olusmaktadir.

Imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklarin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016

Vadesi 1 yila kadar 130.999 -
Vadesi 1-2 yila kadar 130.999 -
Vadesi 2-3 yila kadar 130.999 -
Vadesi 3-4 yila kadar 130.999 -
Vadesi 4 yildan uzun 115.338 -
639.334 -

Imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklarin cari dénem icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

Donem basi (1 Ocak 2017) -
Iktisap nedeniyle ilaveler (2 Subat 2017) 150.203
Yatirimlar 434.752
itfa (-) (53.038)
Endeks farklar 107.417
Doénem sonu (31 Aralik 2017) 639.334
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLANMALAR

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarinin detay:
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli banka kredileri 808.293 672.102
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlart 1.177.825 1.036.801
Cikarilmig tahvillerin anapara borg ve taksitleri 308.102 237.822
Cikarilmis diger menkul kiymetler 132.361 -
Finansal kiralama islemlerinden borglar 3.035 -
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 2.429.616 1.946.725
Uzun vadeli banka kredileri 4.509.972 3.201.866
Cikarilmig tahvillerin anapara borglari 242.688 107.334
Cikarilmig diger menkul kiymetler 176.040 100.000
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 25.448 -
Toplam uzun vadeli bor¢clanmalar 4.954.148 3.409.200
Toplam finansal bor¢lanmalar 7.383.764 5.355.925

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli banka kredilerinin ve finansal
kiralama islemlerinden borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Yilhik agirhkh ortalama

Orijinal para tutari etkin faiz oram (%) TL karsihigi
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2017 2016 2017 2016 2017 2016
ABD Dolar1 17.324 23.667 6,4 6,4 65.345 83.288
Avro 14.711 6.071 6,7 7,3 66.430 22.523
TL 679.553 566.291 16,9 17,1 679.553 566.291
811.328 672.102

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢lanmalarinin kisa vadeli
kisminin detay1 agagidaki gibidir:

Yillik agirhkl ortalama

Orijinal para tutari etkin faiz oram (%) TL karsihig:
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2017 2016 2017 2016 2017 2016
ABD Dolari 247.989 234.909 7,4 6,9 935.388 826.692
Avro 48.643 41.150 3,6 4,0 219.650 152.663
TL 458.486 290.340 15,3 14,4 458.486 290.340
Diger 140.462 147.244 12,37 12,37 4,764 4,928
1.618.288 1.274.623

46



ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla uzun vadeli banka kredilerinin,
cikarilmis tahvillerinin ve diger uzun vadeli bor¢lanmalarinin detay: asagidaki gibidir:

Yillik agirhikh ortalama

Orijinal para tutari etkin faiz oram (%) TL karsihg
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2017 2016 2017 2016 2017 2016
ABD Dolar1 1.044.780 775.338 7,4 6,9 3.940.806 2.728.570
Avro 114.047 129.598 3,6 4,0 514.977 480.794
TL 473.954 171.046 15,3 144 473.954 171.046
Diger 719.674 860.135 12,37 12,37 24.411 28.790
4.954.148 3.409.200
*) Zorlu Enerji ve bagl ortakliklarim finansal kuruluglardan sagladigi borglanmalara iligkin y1l i¢inde 6denen toplam

33.346 bin TL tutarindaki komisyon, kredilerden netlenmek suretiyle gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutarlari,
kredilerin vade siiresi dikkate alinarak giderlestirilmektedir.

Finansal bor¢lanmalara iligkin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 18’de agiklanmustir.

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarinin geri 6deme
plan1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016

Vadesi 1 yila kadar 2.429.616 1.946.725
Vadesi 1-2 yila kadar 1.334.776 812.347
Vadesi 2-3 yila kadar 849.075 437.878
Vadesi 3-4 yila kadar 572.503 438.811
Vadesi 4-5 yila kadar 570.121 345.310
Vadesi 5 yi1ldan uzun 1.627.673 1.374.854
7.383.764 5.355.925

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un kisa ve uzun vadeli ¢ikarilmis tahvillerinin anapara borg ve
taksitlerinin toplami 550.790 bin TL olup, Sirket tarafindan halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirimcilara ihrag edilen tahvillere iliskin detaylar agsagida belirtilmistir.

28 Mayis 2015 ve 6 Subat 2017 tarihli 6zel durum agiklamalarinda, Sirket tarafindan sirasiyla
356.224 bin TL ve 280.000 bin TL tutarin1 agmayacak sekilde ihra¢ belgesinin tebligi akabinde 1 yil
icerisinde c¢esitli tarihlerde, 1 yil ile 3 yila kadar vadeli, TL cinsinden, yurt i¢inde, bir veya birden ¢ok
seferde, halka arz edilmeksizin, tahsisli ve/veya nitelikli yatirimcilara satis seklinde bor¢glanma aract
ihrag edilmesi i¢in yapilan bagvurunun onaylandigi duyurulmustur. Bu kapsamda, 20 Agustos 2015
tarihinde 1.092 giin vadeli, 50.600 bin TL nominal degerli 27 Ekim 2015 tarihinde ise 1.024 giin
vadeli, 16.550 bin TL nominal degerli, 3 Subat 2016 tarihinde 727 giin vadeli 54.000 bin TL nominal
degerli ve 22 Subat 2017 tarihinde 730 giin vadeli, 11.000 bin TL nominal degerli ve 455 giin vadeli,
74.000 bin TL nominal degerli, 18 Mayis 2017 tarihinde 645 giin vadeli 12.520 bin TL nominal
degerli ve 370 giin vadeli 13.250 bin TL nominal degerli degisken faizli tahvil ihraglart yapilmistir.
Ayrica 2 Kasim 2017 tarihinde, Sirket tarafindan halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeilara satilmak
lizere, 364 giin vadeli ve 91.950 bin TL nominal degerdeki ve 728 giin vadeli ve 62.680 bin TL
nominal degerli finansman bonosuna iligkin satig islemi tamamlanmustir.
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DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Zorlu Osmangazi tarafindan halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimecilara satilmak iizere, 1.091 giin
vadeli ve 140.000 bin TL nominal degerli ve 542 giin vadeli ve 35.000 bin TL nominal degerli
degisken faizli tahvile iligkin satis islemi 5 Aralik 2017 tarihinde tamamlanmistir.

Sirket, 24 Mart 2015 tarihinde, halka arz edilmeksizin, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara
O0demeli olmak tizere; 17 Mart 2020 vadeli 100 milyon TL nominal degerde kira sertifikasi ihrag
etmistir.

26 Eylill 2017 tarihli 6zel durum agiklamasinda, Sirket tarafindan halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak tizere 200 milyon TL'ye kadar, azami 2 yil vadeli
yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihract nedeniyle SPK'ya yapilan bagvurunun Kurul
tarafindan onaylandigi duyurulmustur. Bu kapsamda Sirke tarafindan halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirimcilara satilmak {izere, 728 giin vadeli ve 100 milyon TL nominal degerdeki degisken kar pay1
odemeli ve 364 giin vadeli 100 milyon TL nominal degerdeki sabit kar pay1 6demeli kira sertifikasina
iligkin satig islemi 3 Ekim 2017 tarihinde tamamlanmigtir.

Grup’un baglh ortakliklarindan Rotor, Osmaniye ilinde bulunan 135 MW kapasiteli riizgar enerji
santrali yatirimi igin ¢esitli finansal kuruluslarin olusturdugu konsorsiyum ile 8 Mayis 2009 tarihinde
130 milyon Avro tutarinda uzun vadeli kredi anlagsmasi imzalamistir. Krediden, 6demeler sonrasi
kalan tutar 60,6 milyon Avro olup, s6z konusu tutar finansal tablolara giderken dikkate alinan, varsa
komisyon netleme tutarlar ile raporlama amacli diizeltme kayitlarini icermemektedir.

Grup’un bagl ortakliklarindan Zorlu Enerji Pakistan, Pakistan’in Sindh bdlgesinde bulunan
Jhimpir’deki 56,4 MW kapasiteli Riizgar Enerji Santrali projesinin finansmaninda kullanilmak tizere,
26 Ekim 2011 tarihinde International Finance Corporation (“IFC”), the Asian Development Bank
(“ADB”), Eco Trade and Development Bank (“ECO”) ve Habib Bank Limited (“HBL”) ile toplam
111 milyon ABD Dolari tutarina kadar kaynak saglayacak uzun vadeli (12 yila kadar vadeli) bir kredi
anlasmasi imzalamistir. Krediden, 6demeler sonrasi kalan tutar 51 milyon ABD Dolar1 ve 860 milyon
Pakistan Rupisi olup, s6z konusu tutar finansal tablolara giderken dikkate alinan, varsa komisyon
netleme tutarlari ile raporlama amach diizeltme kayitlarini igermemektedir.

Grup’un bagl ortakliklarindan Zorlu Dogal, mevcut borglarinin refinansmani ve Denizli ilinde
kurmakta oldugu Kizildere III Jeotermal Enerji Santrali projesinin 99,5 MW giiciindeki birinci
iinitesinin finansmaninda kullanilmak {izere, 27 Ekim 2015 tarihinde Akbank TAS, Tiirkiye Garanti
Bankas1 AS, Tiirkiye Is Bankas1 AS ve Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 AS ile 785 milyon ABD
Dolar1 nakit, 30 milyon ABD Dolar1 gayrinakit olmak iizere toplamda 815 milyon ABD Dolari
tutarinda ve 14 yil vadeli bir kredi s6zlesmesi imzalamistir.

Ayrica, Zorlu Dogal, Kizildere III Jeotermal Enerji Santrali'nin 65,5 MW giiciindeki ikinci iinitesinin
finansmaninda kullanilmak iizere, 6 Nisan 2017 tarihinde Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi
(European Bank for Reconstruction and Development "EBRD"), Akbank TAS, Tiirkiye Is Bankas1 AS
ve Tirkiye Smai Kalkinma Bankasi AS ile 190 milyon Amerikan Dolar tutarinda proje finansman
kredisi sdzlesmesi imzalanmistir. Alinan kredinin vadesi 2 yili geri 6demesiz olmak tizere toplamda
13 yildir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Zorlu Dogal’in temin ettigi toplam kredi tutart 967 milyon
ABD Dolar1 ve 76,8 milyon TL’dir. Krediden, 6demeler sonrasi kalan tutar 905 milyon ABD Dolari
ve 76,8 milyon TL olup, s6z konusu tutar finansal tablolara giderken dikkate alinan, varsa komisyon
netleme tutarlari ile raporlama amacl diizeltme kayitlarini igermemektedir.
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DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Zorlu Enerji'nin %100 oraninda hissedart oldugu Zorlu Jeotermal tarafindan Manisa'nin Alasehir
ilcesinde kurulan 45 MW kurulu giice sahip Alasehir 1 Jeotermal Enerji Santrali projesinin
finansmaninda kullanilmak {izere, 25 Kasim 2013 tarihinde Yap:1 Kredi Bankasi AS ile toplam
113 milyon ABD Dolar tutarina kadar kaynak saglayacak olan 14 yil vadeli proje finansman kredi
anlagsmasi imzalanmis olup, 24 Haziran 2015 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, santralin
kurulu giiciiniin 30 MW'dan 45 MW'a yiikseltilmesi nedeniyle projeye iliskin kredi tutar1 113 milyon
ABD Dolari'ndan 148 milyon ABD Dolari'na ¢ikarilmistir. Kredinin diger sartlarinda herhangi bir
degisiklik olmamustir. Bu kredi kapsaminda 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, kredinin yaklasik
148 milyon ABD Dolan tutarindaki kismi temin edilmistir. Krediden, 6demeler sonrasi kalan tutar
124 milyon ABD Dolar1 olup, séz konusu tutar finansal tablolara giderken dikkate alinan, varsa
komisyon netleme tutarlari ile raporlama amagh diizeltme kayitlarini icermemektedir.

Zorlu Enerji'nin %100 oraninda hissedar1 oldugu Zorlu Riizgar tarafindan Osmaniye'nin Bahge
ilgesinde kurulan toplamda 80,3 MW kurulu giice sahip Demirciler ve Saritepe Riizgar Enerji
Santralleri projesinin finansmaninda kullanilmak {izere, 24 Kasim 2014 tarihinde Tirkiye Sinai
Kalkimma Bankasi ile 40 milyon Avro ve Bayerische Landesbank ile ECA finansmani1 kapsaminda
Alman Thracat Finansman Ajans1 (Euler Hermes) destekli olarak 41,3 milyon Avro olmak iizere,
toplamda 81,3 milyon Avro tutarinda proje finansman kredi anlagsmasi imzalanmistir. Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi'ndan alinan kredinin vadesi 2 yili geri 6demesiz olmak {izere toplamda 12 yil,
Bayerische Landesbank'tan alinan kredinin vadesi ise 1,5 yili geri 6demesiz olmak iizere toplamda
15,5 yildir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, kredinin 80,6 milyon Avro’luk kismi temin edilmistir.
Krediden, 6demeler sonrasi kalan tutar 70,6 milyon Avro olup, s6z konusu tutar finansal tablolara
giderken dikkate alinan, varsa komisyon netleme tutarlar ile raporlama amach diizeltme kayitlarim
igermemektedir.

Zorlu Enerji’nin uzun vadeli borglanma ve yeni finansal kaynaklar yaratma stratejisi dogrultusunda,
22 Aralik 2017 tarihinde, Kanada’nin ihracat Kredisi Kurulusu Export Development Canada ile 100
milyon ABD Dolari tutarinda ve 5 yil vadeli kredi s6zlesmesi imzalanmistir. Kredi, Sirket’in kurumsal
ve igletme sermayesi ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla kullanilacaktir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla,
kredinin tamami temin edilmistir. S6z konusu tutar, finansal tablolara giderken dikkate alinan, varsa
komisyon netleme tutarlar ile raporlama amacli diizeltme kayitlarini icermemektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarin hareketi agagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibariyla 5.355.925 4.149.059
Kredilerden nakit girisleri 2.407.369 1.429.311
Ihrag edilen bor¢lanma araglarindan nakit girisleri 440.400 160.000
Diger finansal bor¢lanmalardan nakit girigleri 228.483 -
Kredi geri 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglari (1.296.214) (806.495)
fhrag edilmis bor¢lanma araglar1 geri ddemelerinden nakit ¢ikislari (218.350) (106.345)
Kur farki ve faizdeki degisim 499.497 567.829
Diger siniflamalar (33.346) (37.434)
31 Aralik itibariyla 7.383.764 5.355.925

49



ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
a)  Ticari alacaklar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 29) 55.249 20.769
55.249 20.769

Mliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 269.114 126.120
Alacak senetleri ve vadeli ¢ekler 63.301 5.198
Eksi: Stipheli alacaklar karsiligi (60.604) (3.509)
271.811 127.809

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ticari alacaklarin vadesi ortalama 15 giin olup, iskonto edilmemektedir
(31 Aralik 2016: iskonto edilmemektedir).

Stipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu agagidaki gibidir:

2017 2016
Dénem basi - 1 Ocak 3.509 5.280
Iktisap nedeniyle ilaveler 94.056 -
Donem iginde ayrilan karsiliklar 8.562 2.196
Konusu kalmayan karsiliklar (14.371) (3.967)
Vazgegilen alacaklar (31.152) -
Donem sonu - 31 Arahk 60.604 3.509

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 60.604 TL (31 Aralik 2016: 3.509 TL) tutarindaki ticari alacaklarin
vadesi gegmis ve bu alacaklar igin siipheli alacak karsiligi ayrilmistir. S6z konusu alacaklarin
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
12 ay tizeri 60.604 3.509
60.604 3.509

Grup’un alacak hesaplarimi tahsil etmekteki ge¢mis deneyimi, ayrilan karsiliklarda g6z Oniinde
bulundurulmustur. Grup, olasi tahsilat kayiplari i¢in ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari
alacak riskinin bulunmadigini diigiinmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 90.704 bin TL tutarinda vadesi ge¢mis oldugu halde siipheli
olarak degerlendirilmemis alacaklart bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 31.884 bin TL).

50



ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

b)  Ticari borglar:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Miskili taraflara kisa vadeli ticari

borglar (Dipnot 29) 98.366 107.671
98.366 107.671

Miskili olmayan taraflara kisa vadeli
ticari borglar 795.528 193.756
795.528 193.756
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

[liskili olmayan taraflara uzun vadeli
ticari borglar

6.229

6.229

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla, ticari borglarin ortalama vadesi 3 aydan kisa olup, iskonto

edilmemektedir.

DiPNOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
iliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 29) 1.141.843 896.525
Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 26.054 6.783
1.167.897 903.308

b)  Uzun vadeli diger alacaklar:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Diskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 29) 787.161 730.396
Iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar 154 -
787.315 730.396
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

c)  Kisa vadeli diger borglar:

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Alman giivence bedelleri (*) 207.262 -
Mliskili taraflara diger borglar (Dipnot 29) 145.194 77.512
Miskili olmayan taraflara diger borglar 81.537 91
433.993 77.603

(*)  Alinan giivence bedelleri, miisteriler tarafindan yapilan abonelik {icreti 6demeleri ile ilgilidir. Alinan
giivence bedellerinin 15.433 bin TL’si abonelikleri bitmis ancak heniiz teslim edilmemis giivence
bedellerinden, kalan 191.829 bin TL’si ise abonelikleri devam eden abonelere ait giivence bedellerinden

olugmaktadir.

Alnan giivence bedellerinin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Aralk 2017

Donem basi bakiye -
Iktisap nedeniyle ilaveler 166.895
Alinan giivence bedelleri/(6demeler), net 22.261
Gilvence bedellerine iliskin endeks farki (Dipnot 26) 18.106
Doénem sonu bakiye 207.262

d)  Uzun vadeli diger borg¢lar:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Diskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 29) 291.967 567.875
Iligkili olmayan taraflara diger borglar 27.453 245
319.420 568.120

DIPNOT 10 - STOKLAR

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Ticari mallar 15.525 -
Diger stoklar 965 -
16.490 -
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 11 - DIGER VARLIKLAR ve YUKUMLULUKLER

a)  Diger donen varhiklar:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Devreden KDV 150.452 44.332
Gelir tahakkuklar1 (*) 133.293 -
Diger 17.678 1.832
301.423 46.164
(*) OEDAS ve OEPSAS hisselerinin devralindigi Dedeli Yatirim Insaat Taahhiit Elektrik Dagitim Sanayi
Ticaret AS (“Dedeli”) ile Sirket arasinda imzalanan 2 Subat 2017 tarihli protokol uyarinca edinilen
teminatlarin, OEDAS ve OEPSAS’a ait riskli davalar1 karsilar diizeyde olmasi sebebiyle, karsilik ayrilan
42.346 bin TL tutarindaki davalar i¢in, “Diger donen varliklar” altinda ayni tutarda gelir tahakkuku
olusturulmustur. Kalan tutari 5.947 bin TL’si OEDAS’a ait kayip kagak gelir tahakkuklarindan, 22.572
bin TL’si OEDAS ta sayagta kalan elektrige ait gelir tahakkuklarindan, 5.824 bin TL’si OEPSAS ile ilgili
kontrol edilemeyen isletme giderlerinden, 45.843 bin TL’si sigorta gelir tahakkuklarindan ve 10.761 bin
TL’si ise diger gelir tahakkuklarindan olusmaktadir.
b)  Diger duran varhklar:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Gelir tahakkuklar (*) 31.751 -
Devreden KDV 19.673 28.813
Kontrol edilemeyen isletme giderleri (**) 10.311 -
Diger (***) 10.692 -
72.427 28.813
(*)  Gelir tahakkuklarinin 9.613 bin TL tutarindaki kismu OEDAS ile ilgili gelir farki diizeltmelerine iligkin
tahakkuklardan olugsmakta olup, kalan tutarin 22.138 bin TL’si OEDAS ile ilgili gelir tavam
diizenlemesine iliskin faiz getirisine iligkindir.
(**) Tutarm bilyiik bir kismu yikiimlilik kapsaminda olan ve dénem igerisinde 6denmis ya da karsilik
kaydedilmis olan kidem tazminatlari i¢in tarifeden alinmasi beklenen tutarlara iliskindir.
(***) OEDAS’a ait elektrik bakim malzemelerinden olugmaktadir.
c)  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Odenecek vergi ve fonlar 38.652 4.995
Gider tahakkuklari 10.349 -
Hesaplanan KDV 2.040 -
Diger 4.580 2
55.621 4.997
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - PESIN ODENMIS GIDERLER
a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Verilen siparis avanslar1 37.364 4.001
Gelecek aylara ait giderler 17.731 22.337
55.095 26.338

b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Verilen siparis avanslari 3.603 62.820
Gelecek yillara ait giderler 2.230 6.805
5.833 69.625

DIPNOT 13 - SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR

TFRS 5 “Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi kapsaminda
degerlendirilen Ankara ve Kayseri dogal gaz santrallerinin 31 Aralik 2016 tarihinde kayitli olan degeri
67.139 bin TL tutarinda olup, 31 Aralik 2017 tarihine iligkin finansal tablolarda s6z konusu dogal gaz
santrallerine ait tesis, makine ve cihazlar ayni tutardaki kayitli degerleri silinmek suretiyle aktiften
¢ikarilmis ve 49.855 bin TL tutarinda zarar, Yatirim Faaliyetlerinden Giderler kaleminde sunulmustur
(Dipnot 27).

DIiPNOT 14 - FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirnmlar
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Vadesi 3 ay-1 yil aras1 mevduatlar - 100

- 100

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla kisa vadeli finansal yatirim bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: TL cinsinden,
1 yildan kisa vadeli ve faiz oran %10,5).

Uzun vadeli finansal yatirnmlar
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Bagli menkul kiymetler (*) 246 246

246 246

(*)  Zorlu Enerji, 61.572.770 TL sermaye ile kurulan Enerji Piyasalar1 Isletme Anonim Sirketi'ne (EPIAS)
246.291 adet pay adediyle (Pay tutar1: 246 TL) %0,4 oraninda istirak etmistir.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibariyla 194.222 183.409
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/(zararlarindaki) paylar 20.096 (884)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki degisim (*) 44.061 11.697
31 Aralik itibariyla 258.379 194.222

(*)  Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki 31 Aralik 2017 tarihi itibarryla olusan 44.061 bin TL
tutarindaki degisim, yabanci para ¢evrim farklarinda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2016: 11.697 bin
TL).

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin finansal tablolarryla ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralk 2017 Dorad Energy Ltd. Ezotech Electric Ltd. Solad Energy Ltd.
Ortaklik pay1 (%) 25 42,15 42,15
Toplam Varliklar 5.504.528 1.541.672 57.044
Toplam Yikiimliliikler 4.502.460 1.560.080 38.390
Net Varliklar 1.002.068 (18.408) 18.654
31 Aralik 2016 Dorad Energy Ltd. Ezotech Electric Ltd. Solad Energy Ltd.
Ortaklik pay1 (%) 25 42,15 42,15
Toplam Varliklar 4.630.774 1.299.086 31.558
Toplam Yikiimliliikler 3.859.992 1.301.266 25.757
Net Varliklar 770.782 (2.180) 5.801
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Yabanci para

¢evrim
1 Ocak 2017 Girisler (*) Transferler(**) Cikislar farka 31 Arahk 2017
Maliyet:

Arsalar 50.054 7.405 - - - 57.459
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 157.745 6.834 - - - 164.579
Binalar 43.004 - - - - 43.004
Tesis, makine ve cihazlar 4.543.544 21.227 1.068.772 (80.242) 6.072 5.559.373
Motorlu tagitlar 1.374 306 - (84) - 1.596
Mobilya ve demirbaglar 25.832 8.965 671 (8.178) 3 27.293
Yapilmakta olan yatirimlar 561.276 1.295.400 (1.069.443) (66.078) - 721.155
Ozel maliyetler 671 6.821 - - - 7.492
5.383.500 1.346.958 - (154.582) 6.075 6.581.951

Birikmis amortisman:
Yertistii diizenleri 24.583 8.728 - - - 33.311
Binalar 9.476 837 - - - 10.313
Tesis, makine ve cihazlar 952.133 204.064 - (53.211) 982 1.103.968
Motorlu tagitlar 613 241 - (84) - 770
Mobilya ve demirbaglar 11.327 3.334 - (2.577) - 12.084
Ozel maliyetler - 40 - - - 40
998.132 217.244 - (55.872) 982 1.160.486
Net defter degeri 4.385.368 5.421.465

*) Grup’un 2017 yilinda yapmis oldugu toplam yatirim tutar1 1.730.152 bin TL olup, 1.295.400 bin TL tutarindaki kismi, maddi duran varliklar altinda, 434.752 bin TL tutarindaki kismu ise
imtiyaz s6zlesmelerine iliskin finansal varliklar hesab1 altinda muhasebelestirilmistir.
(**)  Zorlu Dogal’a ait Kizildere III Jeotermal Enerji Santrali’ne iligkin olup, Dipnot 1’de detaylar sunulmustur.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

Yabanci para Yeniden degerleme
cevrim deger
1 Ocak 2016 Girisler (*) Transferler Cikislar farka (azalist) / artist 31 Arahk 2016
Maliyet:

Arsalar 42.409 7.583 - (25) - 87 50.054
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 140.766 53 16.849 - - 77 157.745
Binalar 38.350 4 4.105 - - 545 43.004
Tesis, makine ve cihazlar 4.324.902 11.147 184.067 (106.695) 84.080 46.043 4.543.544
Motorlu tagitlar 1.303 173 - (102) - - 1.374
Mobilya ve demirbaglar 18.700 6.994 241 (142) 39 - 25.832
Yapilmakta olan yatirimlar 397.390 528.793 (363.781) (1.126) - - 561.276
Ozel maliyetler - - 671 - - - 671
4.963.820 554.747 (157.848) (108.090) 84.119 46.752 5.383.500

Birikmis amortisman:
Yertistii diizenleri 16.685 7.898 - - - - 24.583
Binalar 8.733 743 - - - - 9.476
Tesis, makine ve cihazlar 906.092 185.249 (90.166) (61.430) 12.388 - 952.133
Motorlu tagitlar 509 206 - (102) - - 613
Mobilya ve demirbaglar 8.740 2.732 - (145) - - 11.327
940.759 196.828 (90.166) (61.677) 12.388 - 998.132
Net defter degeri 4.023.061 4.385.368

*) Grup’un 2016 yilinda yapmus oldugu toplam yatirim tutar1 528.793 bin TL“dir.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

Dipnot 2.4 ve Dipnot 2.7°de bahsedildigi lizere, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, arsa, yer alt1 ve yer
istii diizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlari ve doseme ve demirbaglar Avrupa Gayrimenkul
Degerleme ve Danigmanlik AS ve MYK Associates (Pvt.) Ltd. tarafindan yapilan degerleme
calismalarinda tespit edilen makul degerleri iizerinden TMS 16 “Maddi duran varlik” standardi
uyarinca da kabul edilen yeniden degerleme modeli baz alinarak sirketin finansal tablolarina
yansitilmistir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla arsa, yer alt1 ve yertistii diizenleri, binalar ile makine, tesis
ve cihazlari i¢in yeniden degerleme fonunun hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 1.044.857
Yeniden degerleme deger artist 37.401
Amortisman transferi (53.254)
Diger (*) (6.873)
31 Aralik 2016 1.022.131
1 Ocak 2017 1.022.131
Amortisman transferi (52.426)
Diger (*) (4.034)
31 Arahk 2017 965.671

(*)  Diger, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla satig1 yapilan sabit kiymetlerin yeniden degerleme deger
artis fonlarindaki azalisa iliskin olup, s6z konusu tutar gegmis yillar zararlarina transfer edilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yapilmakta olan yatirimlar ile dogrudan iligkilendirilen 266.666 bin TL
tutarindaki bor¢lanma maliyeti, ilgili varlik maliyetine eklenmistir (31 Aralik 2016: 79.359 bin TL).

Maddi duran varliklar iizerinde bulunan teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 18’de sunulmustur.

Cari dénem amortisman giderlerinin, satislarin maliyeti, pazarlama ve satis giderleri, genel yonetim
giderleri ve esas faaliyetlerden diger giderler bazinda kirilimi Dipnot 25 ve Dipnot 26’da belirtilmistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yabanci para

cevrim iktisap nedeniyle
1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar Transferler fark alimlar 31 Arahk 2017
Maliyet:

Haklar 31.269 40.410 (6.837) - 1 1.266.938 1.331.781
-Miisteri iliskileri - - - - - 348.812 348.812
-imtiyazli hizmet anlagmalari - - - - - 918.126 918.126
-Diger haklar 31.269 40.410 (6.837) - 1 - 64.843
Serefiye (Dipnot 3) - - - - - 402.237 402.237
Lisanslar 3.092 1.437 - - - - 4.529
34.361 41.847 (6.837) 1 1.669.175 1.738.547

Birikmis amortisman:
Haklar 9.070 62.846 (6.837) - 1 - 65.080
-Miisteri iliskileri - 16.194 - - - - 16.194
-imtiyazli hizmet anlagmalari - 42.626 - - - - 42.626
-Diger haklar 9.070 4.026 (6.837) - 1 - 6.260
Lisanslar 714 201 - - - - 915
9.784 63.047 (6.837) - 1 - 65.995
Net defter degeri 24.577 1.672.552

Yabaneci para
Cevrim iktisap Nedeniyle
1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar Transferler farki alimlar 31 Aralhk 2016
Maliyet:

Haklar 24.877 5.421 - 543 428 - 31.269
Lisanslar 2.068 1.024 - - - - 3.092
26.945 6.445 543 428 - 34.361

Birikmis amortisman:
Haklar 6.841 2.219 - - 10 - 9.070
Lisanslar 597 117 - - - - 714
7.438 2.336 - - 10 - 9.784
Net defter degeri 19.507 24.577

Cari donem amortisman giderlerinin, satislarin maliyeti, pazarlama ve satis giderleri, genel yonetim giderleri ve esas faaliyetlerden giderler bazinda kirtlimu
Dipnot 25 ve Dipnot 26’da belirtilmistir.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
18.1 Kisa vadeli karsihklar

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Dava karsiliklart 42.537 451

Dava karsiliklarmin 15.562 bin TL'lik kismi tazminat davalarindan (31 Aralik 2016: Yoktur),
23.025 bin TL'lik kismu kamu davalarindan (31 Aralik 2016: Yoktur), 3.286 bin TL’lik kismu iggi
davalarindan (31 Aralik 2016: Yoktur), 664 bin TL’lik kismui ise diger davalardan olugmaktadir
(31 Aralik 2016: 451 bin TL).

18.2 Almnan teminatlar

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Orijinal Yabanci para TL Yabanc para TL
para cinsi tutari karsihgi tutari karsihgi
Alinan teminatlar TL 205.540 205.540 40.102 40.102
Alinan teminatlar ABD Dolar1 11.395 42.981 41.081 144,573
Alinan teminatlar Avro 3.768 17.014 5.343 19.822
Alinan teminatlar JPY 2.064 69 47553 1.428
Alinan teminatlar GBP - - 7 31
Almnan g¢ekler TL 18.979 18.979 1.032 1.032
Alinan g¢ekler ABD Dolart 1.905 7.185 5 18
Alinan g¢ekler Avro 180 813 53 197
292.581 207.203

Alman teminatlar, Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satiglara istinaden miisterilerden alinan
teminat mektuplari ile teminat ¢ek ve senetlerinden olugsmaktadir.

18.3 Sirket tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler

Grup’un Onemli tutarda zarara veya borca neden olacagimi beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliiliikkler asagida 6zetlenmistir:

31 Arahk 2017 31 Arahlik 2016
Orijinal Yabanci para TL Yabanc para TL
para cinsi tutar: karsihigi tutari karsihigi
Verilen teminatlar TL 1.368.054 1.368.054 1.338.047 1.338.047
Verilen teminatlar Avro 182.237 822.891 182.856 678.377
Verilen teminatlar ABD Dolari 159.753 602.572 151.207 532.128
Verilen teminatlar PKR 1.875.000 63.600 1.875.000 62.756
2.857.117 2.611.308

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un elektrik iletim ve dagitim islemlerine istinaden devlet
kurumlarina (baslica EPDK’ya ve elektrik iletim ve dagitimini saglayan devlet kurumlarina) verilen,
dogal gaz alimina istinaden dogal gaz temin edilen firmalara verilen, bankalardan alinan krediler igin
bankalara verilen teminat mektuplarindan, teminat senetlerinden ve ipoteklerden olugmaktadir.
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DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu
TL cinsinden asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Orijinal  Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutari karsihgi tutari karsihgi
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler
A.Kendi tiizel kisiligi adina
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari ABD Dolar1 137.265 517.750 130.797 460.301
Avro 174.587 788.347 182.506 677.079
TL 1.339.920 1.339.920 1.317.389 1.317.389
PKR 1.875.000 63.600 1.875.000 62.756
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari TL 28.134 28.134 20.658 20.658
ABD Dolart 314 1.184 - -
Avro 7.300 32.963 - -
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutart ABD Dolar1 22.174 83.638 20.410 71.827
Avro 350 1.581 350 1.298
D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - - - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1 - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1 - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -
2.857.117 2.611.308

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin &zkaynaklara oram1 %170’tir
(31 Aralik 2016: %562).

Sirket ve bagli ortakliklar1 tarafindan, kullanilan proje finansman kredileri kapsaminda ve kendi tiizel
kisilikleri adina vermis olduklar1 teminat, rehin ve ipoteklere iliskin detaylar asagida sunulmustur.

Rotor, Osmaniye ilinde bulunan 135 MW Kkapasiteli elektrik iiretim santrali yatirimi igin gesitli
finansal kuruluslarin olusturdugu konsorsiyum ile 8 Mayis 2009 tarihinde 130 milyon Avro tutarinda
uzun vadeli kredi anlagmasi imzalamistir. S6z konusu kredi sdzlesmesine ek olarak, ipotek, ticari
isletme rehni, hisse rehni, hesap rehni, alacaklarin temliki, hissedar alacaklarmin devri ve sigorta
alacaklarmin devri sozlesmeleri imzalanmistir. Rotor ile Bankalar arasinda imzalanan ipotek
sO0zlesmesi uyarinca Rotor’un tasinmaz menkulleri {izerinde 130.000.000 Avro tutarinda ipotek tesis
edilmistir. Ayrica Rotor ve Bankalar arasinda imzalanan ticari isletme rehni sdzlesmesi uyarinca ticari
isletme rehni dist limiti 235.000.000 Avro olup, Rotor’un sabit kiymetleri iizerinde toplam 119.654.194
TL tutarinda bir ticari isletme rehni tesis edilmis ve bu tutar “Sirket tarafindan verilen TRI’ler” notuna
dahil edilmistir.

Zorlu Enerji Pakistan, Pakistan’in Sindh bdlgesinde bulunan Jhimpir’deki 56,4 MW kapasiteli Riizgar
Enerji Santrali projesinin finansmaninda kullanilmak iizere, 26 Ekim 2011 tarihinde IFC, ADB, ECO ve
HBL ile toplam 111 milyon ABD Dolari tutarina kadar kaynak saglayacak uzun vadeli (12 yila kadar
vadeli) bir kredi anlagsmasi imzalamistir. S6z konusu kredi sézlesmesine ek olarak, hesap rehni, hisse
rehni, sigorta alacaklarinin devri, tapu rehni, proje haklarmin temliki ve duran varliklar {izerinde ipotek
sozlesmeleri imzalanmistir. Zorlu Enerji Pakistan ile Bankalar arasinda imzalanan ipotek sdzlesmesi
uyarinca Zorlu Enerji Pakistan’in duran varliklarn iizerinde 118.625.000 ABD Dolar1 ve
1.875.000.000 PKR ipotek tesis edilmistir.
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DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Zorlu Dogal, mevcut borg¢larinin refinansmani ve Denizli ilinde kurmakta oldugu Kizildere III
Jeotermal Enerji Santrali projesinin 99,5 MW giiciindeki birinci iinitesinin finansmaninda kullanilmak
iizere, 27 Ekim 2015 tarihinde Akbank TAS, Tiirkiye Garanti Bankas1 AS, Tiirkiye Is Bankas1 AS ve
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS ile 785 milyon ABD Dolar1 nakit, 30 milyon ABD Dolar
gayrinakit olmak {izere toplamda 815 milyon ABD Dolarn tutarinda ve 14 yil vadeli bir kredi
sozlesmesi imzalamigtir. Ayrica, Zorlu Dogal, Kizildere III Jeotermal Enerji Santralinin 65,5 MW
giiciindeki ikinci {initesinin finansmaninda kullanilmak {izere, 6 Nisan 2017 tarihinde Avrupa imar ve
Kalkinma Bankasi1 (European Bank for Reconstruction and Development "EBRD"), Akbank TAS,
Tiirkiye Is Bankas1 AS ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 AS ile 190 milyon ABD Dolar tutarinda
kredi sozlesmesi imzalamigtir. S6z konusu kredi sézlesmelerine ek olarak, hesap rehni, hisse rehni,
alacak devri ve hissedar alacaklarinin devri sézlesmeleri imzalanmis olup, alacak devri sdzlesmesi
kapsaminda EPIAS alacagi devir tutarmn iist limiti 9.500.000.000 TL’dir. EPIAS alacag: devir tutari,
iist limiti ifade ettiginden “Sirket tarafindan verilen TRI’ler” notuna dahil edilmemistir.

Zorlu Jeotermal tarafindan Manisa'nin Alasehir ilgesinde kurulan 45 MW kurulu giice sahip Alasehir I
Jeotermal Enerji Santrali projesinin finansmaninda kullanilmak tizere, 25 Kasim 2013 tarihinde Yap1
Kredi Bankas1 AS ile toplam 113 milyon ABD Dolar tutarina kadar kaynak saglayacak olan 14 yil
vadeli proje finansman kredi anlagsmasi imzalanmis olup, santralin kurulu giiciiniin 30 MW'dan
45 MW'a yiikseltilmesi nedeniyle projeye iliskin kredi tutar1 Haziran 2015°te 113 milyon
ABD Dolari'ndan 148 milyon ABD Dolari'na ¢ikarilmistir. S6z konusu kredi s6zlesmesine ek olarak,
hesap rehni, hisse rehni, ardil alacaklilik ve alacagin devri sdzlesmeleri imzalanmis olup, ticari isletme
rehni sozlesmesi uyarinca toplam 1.060.800.000 TL degerinde bir isletme rehni tesis edilmistir.
Alacak devri sozlesmesi kapsaminda ise, EPIAS alacag: devir tutarinin {ist limiti 2.155.000.000 TL
olarak belirlenmistir. EPIAS alacag: devir tutari, iist limiti ifade ettiginden, “Sirket tarafindan verilen
TRI’ler” notuna dahil edilmemistir.

Zorlu Riizgar tarafindan Osmaniye'nin Bahge ilgesinde kurulan toplamda 80,3 MW kurulu giice sahip
Saritepe ve Demirciler Riizgar Enerji Santralleri projesinin finansmaninda kullanilmak iizere,
24 Kasim 2014 tarihinde Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi ile 40 milyon Avro ve Bayerische
Landesbank ile ECA finansmam kapsaminda Alman ihracat Finansman Ajansi (Euler Hermes)
destekli olarak 41,3 milyon Avro olmak {izere, toplamda 81,3 milyon Avro tutarinda proje finansman
kredi anlagmasi imzalanmustir. S6z konusu kredi anlagsmasina ek olarak, hesap rehni, hisse rehni,
alacak devri, elektrik iiretim lisansinin devri ve ticari isletme rehni sézlesmeleri imzalanmis olup,
Ticari Isletme Rehni Sozlesmesi uyarinca toplam 193.711 TL tutarinda bir isletme rehni tesis
edilmistir. Alacak devir sdzlesmesi kapsaminda, EPIAS alacag: devir tutarinn iist limiti, 870.000.000
TL’dir. EPIAS alacak devir tutari, iist limiti ifade ettiginden, “Sirket tarafindan verilen TRI’ler”
notuna dahil edilmemistir.

Proje finansman kredisi kapsami diginda verilen teminatlarin 578.414 bin TL tutarindaki kismu,
Grup’un elektrik iletim ve dagitim islemlerine istinaden devlet kurumlarina (basta EPDK’ya ve
elektrik iletim ve dagitimini saglayan devlet kurumlarina), dogal gaz alimina istinaden dogal gaz temin
edilen firmalara verilen ve bankalardan alian krediler igin bankalara verilen teminat mektuplarindan,
teminat senetlerinden ve ipoteklerden olugsmaktadir.

Ayrica Zorlu Holding, Zorlu Dogal’in temin ettigi toplam 967 milyon ABD Dolar1 ve 76,8 milyon TL
tutarindaki kredi, Zorlu Jeotermal’in Yapi Kredi Bankasi AS’den temin ettigi yaklasik 148 milyon
ABD Dolar1 tutarindaki kredi, Rotor’un g¢esitli finansal kuruluslarin olusturdugu konsorsiyumdan
temin ettigi130 milyon Avro tutarindaki kredi, Zorlu Riizgar’in Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 ve
Bayerische Landesbank’tan temin ettigi toplam 80,6 milyon Avro tutarindaki kredi ve Zorlu Enerji’nin
Export Development Canada’dan temin ettigi toplam 100 milyon ABD Dolar tutarindaki kredi i¢in
garantOr sifatiyla kefil olmustur.
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3 Ekim 2017 de ihraci yapilan 200 milyon TL degerindeki kira sertifikasi isleminde ihragg1 sirketin
Katilim Varlik Kiralama A.S. ve fon kullanicisinin da Zorlu Enerji olmas1 sebebiyle ihra¢ 6ncesinde
Zorlu Enerji, Katilim Varlik Kiralama A.S. sirketine garantor olmustur.

5 Aralik 2017 tarihinde 175 milyon TL degerindeki Zorlu Osmangazi tahvil ihracinda Zorlu
Enerji, Zorlu Osmangazi’nin ihrag edecegi bor¢lanma araglarimin tamaminin ve/veya bir kisminin
anapara ve/veya kupon ddemelerinin belirlenen vadelerde ve/veya erken itfa durumunda belirlenen
vadelerde yapilamamasi durumunda 6demelerin tam, nakden ve zamaninda yapilmasi i¢in garantor
olmustur.

Sirket, OEDAS ve OEPSAS hisselerini devraldigi Dedeliile yapmis oldugu kapanis protokolii
uyarinca mevcut davalara iliskin 7.300.000 ABD Dolan tutarinda hesap rehni ve 9.000.000 TL
tutarinda teminat senedi almis olup, Dedeli’nin Grup’a karsi, ilgili rehin ve teminatlar dahil olmak
iizere ve bunlarla sinirli olmaksizin toplamda 100.000.000 TL tutarina kadar tazminat sorumlulugu
bulunmaktadir.

Zorlu Enerji’ye ait Liileburgaz buhar kazani ekipmanlarinin satigina istinaden, Seker Finansal
Kiralama AS ile Zorlu Enerji arasinda 24 Agustos 2017 tarihinde Sat Geri Al Finansal Kiralama
Soézlesmesi imzalanmis olup, Zorlu Enerji’ye ait olan finansal kiralama borcuna istinaden, Zorlu
Holding’in, satist gerg¢eklesen buhar kazani ekipmanlarinin finansal kiralama tutar1 nispetinde
garantorliigii bulunmaktadir. Zorlu Enerji’nin, Zorluteks Tekstil Tic. ve San. AS (“’Zorluteks’’) ile
yapmis oldugu buhar sézlesmesinden dogan alacaklari, ilgili taksit tutarlar1 nispetinde finansal
kiralama islemleri kapsaminda Seker Finansal Kiralama AS’ye temlik edilmistir.

DIPNOT 19 - TUREV ARACLAR

Riskten korunma amach tiirev araclar:

31 Arahlik 2017 31 Arahk 2016
Kontrat Rayic deger Rayic deger Kontrat Rayi¢ deger Rayic deger
miktari varhk yiikiimliiliik miktari varhk yiikiimliiliik
Faiz orani swap iglemleri 414.630 - (7.531) 2.643.888 - (2.150)
Nakit akig riskinden korunma
amagl ¢apraz doviz takasi iglemi 322.314 33.309
Nakit akis riskinden korunma amagh
faiz oran1 swap islemleri 1.820.357 - (32.450) 868.803 - (20.034)
2.557.301 33.309 (39.981) 3.512.691 - (22.184)

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarin1 izleyen
donemlerde ise makul degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglari, faiz oran1 swap
islemleri ve ¢apraz doviz takasi iglemlerinden olugsmaktadir.

Grup’un, tlirev sdzlesmesi yapildig: tarihte, kayith bir varlifin veya yiikiimliiliigiin veya belirli bir
riskle iliskisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akiglarinda belirli bir
riskten kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degisimlere karsi korunma saglayan islemleri (nakit
akis riskinden korunma) bulunmaktadir.

S6z konusu tiirev finansal araglar, ekonomik olarak Grup i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamasi
ve risk muhasebesi yoniinden de gerekli kosullar1 tasimasi nedeniyle, konsolide finansal tablolarda
riskten korunma amach tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmektedir. Grup, etkin olarak
nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazang ve kayiplarini, 6zkaynaklarda “riskten
korunma kazang ve kayiplar1” altinda gostermektedir (Dipnot 2.4).
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DIPNOT 19 - TUREV ARACLAR (Devam)

Capraz doviz takasi islemleri makul degerlerinin pozitif veya negatif olmasina goére bilangoda,
sirasiyla, varlik veya yiikiimliiliik olarak kaydedilmektedirler. Capraz d6viz takasi iglemlerinin makul
degerlerinde meydana gelen degisimlerden kaynaklanan kazang ve kayiplar gelir ve gider olarak
konsolide kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilir. Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ¢apraz doviz
takasi islemleri nedeniyle 1.000 bin TL finansman geliri ve 2.323 bin TL finansman gideri
kaydetmigtir (31 Aralik 2016: Yoktur). 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un 74.786 bin ABD dolar
alim taahhiidii karsiliginda 70.334 bin Avro ve 10.000 bin ABD dolar1 karsiliginda 44.855 bin TL
vadeli satis taahhiidii bulunmaktadir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amagli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarin1 saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin ger¢eklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olugmasi halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte gergeklesmesi muhtemel islem ger¢eklesene kadar
Ozkaynaklar igerisinde ayr1 olarak siniflandirilmaya devam eder. Taahhiit edilen ya da gelecekte
gerceklesmesi muhtemel islem gergeklestiginde gelir tablosuna kaydedilir ya da gerceklesmeyecegi
ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazan¢ veya kayiplar kar veya zarar olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir.

Tiirev araglarin donem igerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibariyla (22.184) (72.744)
Kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen
- Finansal gider / (gelir) (13.460) 16.430
Diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler
- Finansal riskten korunma fonu 28.972 34.130
31 Aralik itibariyla (6.672) (22.184)

Tiirev olmayan nakit akis riskinden korunma islemleri

Grup, 1.020.056 bin ABD Dolar1 ve 60.556 bin Avro tutarindaki yatirim kredilerini, gerceklesme
olasilig1 yiiksek YEKDEM kapsaminda yapilan satis gelirleri nedeniyle maruz kalinan ABD Dolar1 ve
Avro kur riskine karst korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri
neticesinde nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir. Tiirev olmayan nakit akis
riskinden korunma islemleri nedeniyle, 2017 yili icerisinde Ozkaynaklar altindaki “Nakit Akis
Riskinden Korunma Kazanglar1 (Kayiplari)” hesabina 151.392 bin TL ilave olmustur.

Nakit akig riskinden korunma kazanclarinin (kayiplar1) donem igerisindeki hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibariyla (466.825) (107.466)
Diger kapsamli gelir ile iligkilendirilenler
- Finansal riskten korunma fonu (128.214) (359.359)
31 Aralik itibariyla (595.039) (466.825)
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DIiPNOT 20 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Cahisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karsihklar
31 Arahk 2017

Izin karsilig1 4.327

31 Aralik 2016

4.327

Grup’un izin karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Arahk 2017

Donem basi bakiye -
Ilave karsiliklar 4.327
Donem sonu bakiye 4.327

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiiklar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminati yiikiimliligi 12.949 985
12.949 985

Grup’un kidem tazminati ylikiimliiliigline iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2017 2016
1 Ocak itibarryla 985 826
Iktisap nedeniyle ilaveler 8.287 -
Hizmet maliyeti 2.197 133
Faiz maliyeti 1.248 52
Odenen tazminatlar (2.836) (1.482)
Aktiieryal kazang 3.068 1.456
31 Aralik itibariyla 12.949 985

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet yilim (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler
i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine iliskin bazi
gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve
bu tutar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 4.732 TL (31 Aralik 2016: 4.297 TL) ile sinirlandirilmistir.
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DIiPNOT 20 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA IiLiSKIN KARSILIKLAR
(Devam)

Kidem tazminati1 yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligt calisanlarin  emekliligi halinde O6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler, Grup’un kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek icin
aktlier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini Ongérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmigtir:

2017 2016
Iskonto orani (%) 3,3 33
Emeklilik olasilig1 (agirlikli ortalama %) 97,6 99,4

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.002 TL (1 Ocak 2017: 4.426 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

DIPNOT 21 - ERTELENMIS GELiRLER
a)  Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Yatirim farkina iligkin ertelenen gelirler (*) 104.815 -
Ertelenen dagitim gelirleri (**) 37.630 -
Alnan siparis avanslari 4.587 4.708
Diger 1.501 -

148.533 4.708

(*)  EPDK tarafindan yayinlanan Dagitim Sistemi Geliri’nin Diizenlenmesi Hakkindaki Teblig ¢ergevesinde
dagitim sirketleri tarafindan yapilan net yatirim harcamasi tutari ile tarife hesaplamalarinda dikkate alinan
yatirim tavaninin farkli olmasi durumunda, s6z konusu farka tekabiil eden itfa, reel makul getiri ve vergi
farki tutarlari, yatirnm farki diizeltme bileseni hesaplamalarinda dikkate alinarak takip eden dénemlerde
tarife hesaplamalarina yansitilmaktadir.

(**) EPDK diizenlemeleri ¢ercevesinde dagitim sirketlerinin bazi faaliyet giderleri 6nceden belirlenmis bir
tavan ile sinirlandiriimaktadir. Ertelenen dagitim gelirlerine iligkin tarife yoluyla tahsilat, EPDK tavanim
gecmistir (Bu fazladan tahsil edilen tutar, olusmasinin ardindan gelen ikinci yilda EPDK tarafindan
belirlenen tarifelere yonelik diizeltme olarak ele alinacak, 2018 yil1 tarifelerinden mahsup edilecektir).
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DiPNOT 22 - OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

Zorlu Enerji, SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini benimsemis ve
beheri 1 Kr (“bir kurus”) nama yazili hisselerle temsil edilen kayitli sermayesi i¢in bir limit tespit
etmistir. Zorlu Enerji’nin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla tarihi ve ¢ikarilmisg
sermayesi asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kayitli sermaye tavani 3.000.000 3.000.000
Cikarilmig sermaye 2.000.000 750.000

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Hisse (%) 31 Arahk 2017 Hisse (%) 31 Arahk 2016

Zorlu Holding 45,7 914.665 45,7 342.999
Korteks 17,5 350.949 17,5 131.606
Halka agik kisim (*) 32,0 639.623 32,0 239.859
Diger 4,8 94.763 4,8 35.536
100,0 2.000.000 100,0 750.000

Sermaye diizeltmesi farklar 102.575 102.575
Toplam 6denmis sermaye 2.102.575 852.575

(*)  329.207 bin TL tutarindaki ve toplam sermayenin %16,46’sma denk gelen kismu Zorlu Holding’e ait
paylari ifade etmektedir.

Sirket’in 750.000.000 TL tutarindaki 6denmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle
2.000.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina iliskin islemler tamamlanmis ve yeni sermaye ile birlikte 6denmis
sermayenin 2.000.000.000 TL oldugunu gosteren Sirket Esas Sozlesmesinin "Sirketin Sermayesi"
basliklt 6. maddesinin yeni sekli 29 Mart 2017 tarihinde Bursa Ticaret Sicil Midiirliigli tarafindan
tescil edilmistir.

a)  Paylarailiskin primler

Konsolide finansal tablolarda yer alan paylara iliskin primler, Sirket’in ilk kurulusundan sonraki
sermaye artislarinda ihrag¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin {lizerinde bir bedelle ihrag
edilmeleri sonucu, ihrag¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olugmaktadir.

b)  Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlar

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Yasal yedekler 7.897 7.897
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DIPNOT 22 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karmm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlarin kapatilmasinda, islerin iyi
olmadiglr zamanlarda isletmenin devamliliginin saglanmasi veya igsizligin Oniine gecilmesinde ve
sonuglarmin hafifletmeye doniik 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir.

Yasal finansal tablolardaki ge¢mis y1l karlar1 ve cari donem kar1 yukarida belirtilen yasal yedek akce
ayirma sartlarinin yerine getirilmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kar dagitimina iliskin yasal
diizenlemelerine uyulmasi sart1 ile dagitilmaya hazirdir.

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirlige giren
[1-19.1 no.’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylar: esit veya farkli tutarh taksitler
halinde &denebilecektir ve finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi
dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payir ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik c¢alisanlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

DiPNOT 23 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Cari donem kurumlar vergisi gideri 16.959 75
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (27.771) (7.491)
Doénem kari vergi (varhgy)/yiikiimliiliigii (net) (10.812) (7.416)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar: ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayri
ayr1 hesaplanmustir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 ve 2016 yillar i¢in %20’ dir.
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Tiirkiye’de sirketler ticer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde
Odenen gecici vergi o yila ait olup, izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir. 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi
kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve
2020 yillart i¢in kurumlar vergisi oranit %20’den %22’ye ¢ikarilmustir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi geliri ve gideri asagida
detaylandirilmigtir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Cari donem vergi gideri (16.959) (75)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (42.890) 94.472
Toplam vergi (gideri) / geliri (59.849) 94.397

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide kar veya zarar tablolarindaki cari
donem vergi gideri ile vergi oncesi kar {izerinden cari vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi giderinin
mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Vergi oncesi kar/ (zarar) 111.424 (98.900)
Etkin vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi (22.285) 19.780
Uzerinden vergi hesaplanmayan birikmis zararlar (88.740) (65.937)
Indirim ve istisnalarin etkisi 50.289 71.003
Kanunen kabul edilmeyen giderler (26.833) (46.678)

Onceki dénemlerde dikkate alinmayan birikmis zararlarm

ertelenmis vergi hesaplamasina dahil edilmesi 27.924 115.531
Yatirim indiriminin etkisi 1.427 834
Iktisap nedeniyle olusan vergi farklari (9.405) -
Vergi orani degisikliginin etkisi 8.374 -
Diger (600) (136)
Cari donem vergi (gideri)/ geliri (59.849) 94.397
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin TFRS ve Vergi Usul
Kanunu diizenlemeleri ger¢evesinde hazirlanan finansal tablolar1 farkli degerlendirilmelerin sonucunda
ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi
kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve
2020 yillart i¢in kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda,
31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliilikkleri, gegici
farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismu i¢in %22 vergi oran ile, gegici
farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani ile
hesaplanmustir (31 Aralik 2016: %20).

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Ertelenmis vergi varliklart 170.907 110.794
Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri (250.787) (33.392)
Ertelenmis vergi (yiikiimliiliikleri)/
varliklari, net (79.880) 77.402
Ertelenmis vergi
Gecici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahik
2017 2016 2017 2016

Caliganlara saglanan faydalara iligkin

kisa ve uzun vadeli karsiliklar (17.276) (985) 3.455 197
Maddi duran varlik yeniden degerleme

artig1 ile maddi ve maddi olmayan

duran varliklarin kayith degerleri

ile vergi matrahlar arasindaki fark 1.976.687 801.496 (386.030) (160.299)
Yatirim indirimi (53.241) (46.108) 10.648 9.222
Devreden mali zararlar (1.385.602) (1.204.099) 289.807 240.820
Tiirev araglar (6.672) (22.184) 1.334 4.437
Kredi komisyonu ve tahakkuk etmemis

finansal borg reeskontu 201.291 86.077 (40.277) (17.215)
Yatirim farki diizeltme bileseni (104.815) - 20.963 -
Giivence bedelleri endekslemesi (90.926) - 18.185
Imtiyazli hizmet anlasmalari alacaklar (76.402) - 15.280
Gelir tavan1 diizeltmesine iliskin faiz geliri 22.138 - (4.428)

Gelir tahakkuklari 44619 - (9.816)
Faturalandirilmamis elektrik bedelleri 21.522 - (4.304)
Dagitim gelir tahakkuklari (22.069) - 4.414 -
Diger (4.443) (1.200) 889 240

Ertelenmis vergi
varhiklary/(yiikiimliiliikleri), net (79.880) 77.402
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren

donemlere ait hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak itibariyla 77.402 (97.850)
Gelir tablosu ile iliskilendirilen
stirdiirtilen faaliyetler (net) (42.890) 94.472
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen 32.668 80.780
Iktisap sebebiyle muhasebelestirilen
ertelenmis vergi varligi (yikimlaliigi), net (Dipnot 3) (147.060) -
31 Aralik itibariyla (79.880) 77.402

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliiklerinin analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017
Ertelenmis vergi varhiklari:

- 12 aydan uzun siirede yararlanilacak

31 Arahk 2016

ertelenmis vergi varliklari 170.907 110.794
- 12 aydan kisa siirede yararlanilacak
ertelenmis vergi varliklart - -
170.907 110.794
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:
- 12 aydan uzun siirede yararlanilacak
ertelenmis vergi varliklari (250.787) (33.392)
- 12 aydan kisa siirede yararlanilacak
ertelenmis vergi varliklart - -
(250.787) (33.392)

Yapilan ¢aligmalar neticesinde, Grup’un 31 Aralk 2017 tarihi itibariyla 1.385.602 bin TL
(31 Aralik 2016: 1.204.099 bin TL) tutarinda kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlar i¢in ertelenmis
vergi varligr ayrilmigtir. Geriye kalan 460.685 bin TL kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlari igin
ertelenmis vergi varligi hesaplanmamistir (31 Aralik 2016: 270.312 bin TL). Grup’un bilango tarihi
itibariyla ertelenmis vergi varligi hesapladigi mali zararlar1 ve son kullanim yillar agagidaki gibidir:

Gecerlilik tarihi Mali zarar
2018 272.730
2019 171.322
2020 305.900
2021 506.393
2022 129.257

1.385.602
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Grup’un bilango tarihi itibartyla yaptigi degerlendirmede ertelenmis vergi varligi hesaplamadigi mali

zararlari ile son kullanim yillar1 agsagidaki gibidir:

Gecerlilik tarihi Mali zarar
2018 42.198
2019 23.203
2020 191
2021 753
2022 394.340
460.685
DIPNOT 24 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Elektrik satis1 ve ticari faaliyetlerden gelirler 1.674.432 679.096
Perakende elektrik satig gelirleri 1.164.560 544.498
Dagitim sistemi gelirleri 553.043 -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 434.752 -
Genel aydinlatma gelirleri 31.423 -
Diger 12.980 -
3.871.190 1.223.594

DIiPNOT 25 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
[k madde, malzeme ve ticari mal giderleri 2.196.413 679.940
Yatirim faaliyetlerinden giderler 434.752 -
Amortisman ve tiikenme paylart (*) 237.665 199.164
Sistem kullamm giderleri 122.969 -
Isci ve personel gideri (**) 106.307 7.876
Bakim onarim giderleri 61.487 53.798
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 18.110 17.633
Danigsmanlik giderleri 13.448 9.167
Enerji gideri 5.391 4.887
Diger 113.454 37.049
3.309.996 1.009.514

(*)  Amortisman ve tiikenme paylarinin toplam tutar1 280.291 bin TL olup, 217.294 bin TL tutarindaki kismi
satislarin maliyeti, 16.222 bin TL tutarindaki kism1 pazarlama ve satis giderleri, 4.149 bin TL tutarindaki
kismi genel yonetim giderleri ve 42.626 bin TL tutarindaki kismi ise esas faaliyetlerden diger giderler

hesabi icinde yer almaktadir.

(**) lsci ve personel giderlerinin toplam tutar1 106.307 bin TL olup, 78.407 bin TL tutarindaki kismi
pazarlama ve satig giderleri, 27.900 bin TL tutarindaki kismi ise genel yonetim giderleri hesabi i¢inde yer

almaktadir.
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DIiPNOT 26 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER ve GIDERLER

a)  Esas faaliyetlerden diger gelirler:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Dagitim faaliyetlerinden kaynaklanan faiz geliri (*) 60.326 -
Sigorta gelirleri (**) 45.843 15.714
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 8) 14.371 3.967
Ticari faaliyetlerden kur farki geliri 9.506 10.451
Gecikme zammi 7.646 -
Ticari faaliyetlerden faiz geliri 328 213
Diger 9.754 3.602
Toplam 147.774 33.947

(*)  Dagitim faaliyetlerinden kaynaklanan faiz geliri, gelir tavam diizenlemesine iliskindir.

(**) Sigorta gelirleri, Grup’un ticari isletme ve unsurlarinin, makine kirtlmasi, kar kaybi, yangin vb. tim
rizikolara karsi teminat altina alindigi sigorta poligelerine istinaden, tahsil edilen ve tahsil edilmesi
beklenen hasar tazminati gelirleri ile ilgilidir.

b)  Esas faaliyetlerden diger giderler:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Proje lisans iptaline iliskin gider (*) 45.894 -
Imtiyazli hizmet anlasmalar1 amortismani 42.626 -
Ticari faaliyetlerden kur farki gideri 35.318 4.042
Giivence bedeli endeksleme fark: (Dipnot 9) 18.106 -
Karsilik giderleri (Dipnot 8) 8.562 6.772
Gecikme zammi 5.602 -
Ticari faaliyetlerden faiz gideri 1.488 163
Risk paylagim sozlesme giderleri 1.007 1.679
Diger gider ve zararlar 9.554 1.605
Toplam 168.157 14.261

(*)  Zorlu Hidroelektrik’e ait Sami Soydam proje lisansinin iptaline iliskin olusan giderdir.
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DIPNOT 27 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

a)  Yatirnim faaliyetlerinden gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis kar1 - 7.461

Toplam - 7.461
b)  Yatirim faaliyetlerinden giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis zarar1 (*) 20.641 157
Satig amach elde tutulan duran varliklarin

silinmesinden dogan zarar (*) 49.855 -

Toplam 70.496 157

(*)  20.641 bin TL tutarindaki kismi1 2017 tarihinde satis1 ger¢eklesen makine techizata, geri kalan 49.855 bin
TL tutarindaki kismi ise TFRS 5 “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
standardi kapsaminda degerlendirilen dogal gaz santrallerinin silinmesine iliskin zarar yazilan tutarlardan

olusmaktadir.

DIPNOT 28 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

a)  Finansman gelirleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Kur fark: geliri 171.544 271.008

Faiz geliri 142.947 74.571

Tiirev finansal araglar gelirleri - 16.430

Ertelenmis finansman gelirleri - 137

Finansman gelirleri 314.491 362.146
b)  Finansman giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Faiz gideri (*) 419.529 458.257

Kur fark: gideri (*) 226.026 224.817

Banka komisyon ve diger finansman giderleri 26.213 17.763

Tiirev finansal araglar giderleri 13.460 -

Ertelenmis finansman gideri 8.250 395

Finansman giderleri 693.478 701.232

(*) 2017 yilinda aktiflestirilen faiz ve kur farki
54.930 bin TL’dir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

i) Miskili taraf bakiveleri:

a) Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Korteks 35.358 4.329
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi AS (“Zorluteks”) 14.343 829
Zorlu Tesis Yonetimi AS 3.095 9.553
Zorlu O&M Enerji Tesisleri
Isletme ve Bakim Hizmetleri AS (“Zorlu O&M”) 981 8
Meta Nikel Kobalt Madencilik Sanayi ve Ticaret AS - 1.475
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret AS
(“Vestel Elektronik™) 2 1.886
Diger 1.470 2.689
55.249 20.769

Miskili taraflardan alacaklarin ortalama vadesi 1 aydir (31 Aralik 2016: 21 giin). ABD Dolar1, Avro ve
TL alacaklarin yillik vade farki oranlari sirasiyla %6, %6 ve %18’dir (31 Aralik 2016: ABD Dolar1 ve

Avro i¢in %6, TL igin %15).
b) Tliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
31 Arahk 2017

Zorlu Endiistriyel ve Enerji

31 Arahk 2016

Tesisleri Insaat Ticaret A.S. (“Zorlu Endiistriyel”) (*) 911.406 735.136
Zorlu O&M (*) 162.753 120.648
Dorad Energy Ltd. (“Dorad”) (**) 38.185 18.344
Edeltech Ltd. (“Edeltech”) (**) 18.043 8.943
Zorlu O&M Pakistan 8.824 -
Diger 2.632 13.454

1.141.843 896.525

(*) Kisa vadeli diger alacaklarda siniflanan Zorlu Endistriyel ve Zorlu O&M’den olan finansman
niteligindeki alacagin vadesi 1 yildan kisa olup, ABD dolar1 para birimi cinsinden olan alacak icin

uygulanan faiz oram %6°dir.

(**) Dorad ve Edeltech’ten olan alacaklar, israil’deki enerji santral projeleri kapsaminda saglanan ve kisa

vadede tahsil edilmesi beklenen finansman alacaklarindan olugmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

C) Mliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Zorlu Holding (*) 598.467 519.805
Ezotech (**) 105.139 97.452
Edeltech (**) 62.830 68.935
Dorad (**) 12.027 36.088
Solad (**) 8.698 8.116
787.161 730.396
(*)  Yonetim Kurulu'nun 10 Nisan 2015 tarih ve 2015/21 sayil karar1 ¢ercevesinde; Sirket’in 130.000.000
ABD Dolar tutarindaki Zorlu Holding'ten olan alacaginin, Zorlu Grubu'nun piyasa kosullar1 paralelinde
belirledigi oran dikkate alinarak, 31 Aralik 2020 tarihinde faiziyle birlikte tek seferde 6denmesine karar
verilmistir. 31 Aralik 2017 tarihinde faiziyle birlikte toplam alacak tutar1 yaklasik 159 milyon ABD
Dolari olup uygulanan faiz oran1 %6°dir (31 Aralik 2016: %6).
(**) Dorad, Ezotech, Solad ve Edeltech’ten olan alacaklar, Israil’deki enerji santral projeleri kapsaminda
saglanan finansman alacaklarindan olugmaktadir.
d)  Tliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar
31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Zorlu Holding (*) 46.250 32.286
Zorlu Endiistriyel (**) 27.166 64.762
Zorlu O&M (**) 20.476 10.082
Diger 4474 541
98.366 107.671
(*)  Zorlu Holding’e olan kisa vadeli ticari borglar, genel giderlere istinaden olugsmustur. Tamami TL olan
borglarin yillik vade farki oran1 %18’dir (31 Aralik 2016: TL i¢in %15).
(**) Zorlu O&M ve Zorlu Endiistriyel’e olan ticari borglar, projeler i¢in alinan miihendislik ile isletme ve

bakim hizmetlerine iligkindir. Ortalama vade 1 ay olan borglar ABD Dolari, Avro ve TL olup, yillik vade
farki oranlari ise dovizli borglanmalar i¢in %6 ve TL igin %18’dir (31 Aralik 2016: D6vizli borglanmalar
icin %6, TL i¢in %15).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

e) Mliskili taraflara kisa vadeli diger borclar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Korteks (*) 90.305 9.300
Zorluteks (*) 35.568 21.946
Zorlu O&M Pakistan (*) 10.700 -
Zorlu Faktoring (**) 5.709 45.226
Diger 2912 1.040
145.194 77.512

(*)  Sirket’in finansman amagli sagladigi tutarlardan olugmaktadir.

(**) Iliskili kuruluslardan finansman amach yapilan faktoring islemine iliskindir.

f) iliskili taraflara uzun vadeli diger bor¢lar

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Zorlu Holding (*) 291.967 567.875
291.967 567.875

(*)  Sirket’in Zorlu Holding’den kullandigi finansman amaglh borcun 291.967 bin TL tutar1 déviz cinsinden
olup, faiz orani dovizli borglanmalar i¢in %6°dir (31 Aralik 2016: Dovizli borglanmalar igin %6, Tiirk

Lirasi bor¢lanmalar igin %15).

ii) 1 0Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan satislar
ve iliskili taraflarla yapilan diger islemler

Faaliyet giderleri
ve diger gelirler/

Finansal gelirler/

Satislar Alimlar (giderler), net (giderler), net
1 Ocak - 31 Aralik 2017
Korteks 64.141 - - (17.671)
Zorluteks 34.857 2 (77) (8.919)
Zorlu Tesis Yonetimi 28.042 - (456) -
Vestel Elektronik 1.209 - (63.076)
Meta Nikel 12.795 - (22) -
Zorlu Holding 837 1 (6.396) (11.667)
Zorlu O&M 103 58.795 (1.619) 8.886
Zorlu Endiistriyel 548 441 (2.235) 102.284
Edeltech - - 18 8.117
Dorad - - - 12.649
Ezotech - - - 7.064
Zorlu Faktoring - - - (6.384)
Diger 4.270 1.747 (8.237) 866

146.802 60.986 (82.100) 95.225
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Faaliyet giderleri

ve diger gelirler/ Finansal gelirler/

Satiglar Almlar (giderler), net (giderler), net
1 Ocak - 31 Aralk 2016
Korteks 47.137 - - (6.414)
Zorluteks 35.130 - 268 (1.959)
Zorlu Tesis YOnetimi 24.755 - 529 -
Vestel Elektronik 12.281 13 3
Meta Nikel 5.961 - 12 -
Zorlu Holding 762 - 5.169 33.117
Zorlu O&M 92 51.304 8.344 35.362
Zorlu Endiistriyel 18 249 1.438 119.935
Edeltech - - 24 20.176
Dorad - - - 19.152
Ezotech - - - 16.936
Zorlu Faktoring - - - (4.780)
Diger 9.288 7 5.301 3.810

135.424 51.573 21.088 235.335

Miskili taraflara yapilan satislar, elektrik satisin1 icermektedir.
Zorlu O&M’den alimlar santrallere iliskin bakim onarim maliyetlerinden olusmaktadir.
Faaliyet gelir ve giderleri genel olarak, ortak giderlere istinaden olugsmaktadir.

Net finansal gelirler/giderler, diger alacak ve borglara iliskin faiz ve kur farklari ile esas faaliyetlerden
gelirler/giderler igerisinde muhasebelestirilen vade ve kur farklarindan olugmaktadir.

iii) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 hesap donemlerine iliskin, Grup’un iist diizey yoneticilerine
yapilan 6demeler:

Bu finansal tablolarin sunumu agisindan, Ust diizey yoneticilere yapilan 6demelere, Grup ortaklarina ve
iist diizey yonetim kadrosuna (Yonetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir, Genel Midiir Yardimcilar1 ve
Direktorler dahil olmak iizere) yapilan 6demeler dahil edilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ucret ve iicret benzeri
Menfaatler 5.554 3.531
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 30 - PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), net kar ya da zararin ilgili
donem iginde ¢ikarilmisg hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Ana ortakliga ait net donem kari/(zarar1) 51.925 (4.034)
Cikarilmis adi hisse senetlerinin
agirlikh ortalama adedi 179.166.667 75.000.000
100 adet pay basina kazang/(kayip) (TL) 0,00029 (0,00005)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait ¢ikarilmig nama yazili hisse senetlerinin her
birinin nominal bedelinin 1 Kr (“bir kurus”) oldugu 6ngdriilmiistir.

DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi
Finansal risk faktorleri

Grup, faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; likidite riski,
piyasa riski (kur riski, faiz orani riski), kredi riski ve fonlama riskidir.

Grup, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar1 ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmis olup, Grup’un
finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaktadir.

Grup maruz kaldig ¢esitli risklerden korunma amaciyla tiirev finansal araglardan da yararlanmaktadir.
(@) Likidite riski

Grup bazinda, is siirekliligi anlaminda yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglayamamak, nakit
akis1 dengelemek adina yeterli fonlama bulamamak ve de agik pozisyon kapatabilme kabiliyetinin
zayiflamas1 gibi grubun maruz kalabilecegi likidite riskleri i¢in periyodik analiz ¢aligmalar1 yapilarak
riskler yonetilmeye ¢aligilmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un bilango tarihi itibariyla kalan vadelerine gore bilango ig¢i finansal
yiikiimliilikleri i¢in maruz kalacagi nakit ¢ikislarmi gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar
sozlesmeye dayali indirgenmemis nakit akis tutarlar1 olup, Grup, likidite ydnetimini beklenen
indirgenmemis nakit akislarin1 dikkate alarak yapmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 31 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore analizi

asagidaki gibidir:
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler®®:
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
2017 degeri nakit akisi kisa arasi arasi uzun
Finansal bor¢lanmalar  7.383.764 9.853.605 824.390 1.962.010 4582433  2.484.772
Ticari borglar 893.894 893.894 893.894 - - -
Diger borglar ve
yikiimliiliikler 957.567 957.567 638.147 - 319.420 -
9.235.225 11.705.066  2.356.431 1.962.010 4.901.853  2.484.772
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
2016 degeri nakit akisi kisa arasi arasi uzun
Finansal bor¢lanmalar ~ 5.355.925 7.310.992 146.100 1.749.121 3.233.227  2.182.544
Ticari borglar 307.656 307.656 301.427 - 6.229 -
Diger borglar ve
yukimliliikler 655.428 655.428 87.308 - 568.120 -
6.319.009 8.274.076 534.835 1.749.121 3.807.576  2.182.544
@ Vade analizleri sadece finansal araglara uygulanmig olup yasal yiikiimliiliikler vade analizine dahil edilmemislerdir.
@ Belirtilen tutarlar kontrata bagl iskonto edilmemis nakit akislaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler iskonto
tutarmin dnemsiz diizeyde olmasi sebebiyle kayitl degerlerine esittirler.
Riskten korunma amach tiirev araclar:
Defter 3 aydan 3-12ay 1-5yi1l 5 yildan
2017 degeri kisa arasi arasi uzun
Riskten korunma amagh
tiirev ylkiimliiliikler (39.981) (3.477) (2.162) (27.275) (7.067)
Riskten korunma amagh
tiirev varliklar 33.309 - 1.706 31.603 -
Defter 3 aydan 3-12 ay 1-5wyl 5 yildan
2016 degeri kisa arasi arasi uzun
Riskten korunma amagh
tiirev ylkiimliiliikler (22.184) - (10.235) (11.616) (333)
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 31 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

(b)  Piyasa Riski
Faiz orani riski

Sirket, yatirimlarimi gesitli finansman kaynaklariyla fonlanmasi sebebiyle ulusal ve uluslararasi
piyasalardaki faiz orani degisimlerinden etkilenmektedir. Sirket yatirimlarimin agirlikli sermaye dist
kaynaklardan finanse edildigi diisiiniildiigiinde faiz oranlarindaki artisin 6nemli bir risk faktorii oldugu
goriilmektedir. Riskin minimize edilmesi amaciyla ise faiz swap triinleri kullanilmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagida belirtilmistir:

2017 2016
Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri 222.831 59.639
Finansal yatirnmlar - 100
Diger alacaklar 1.710.290 1.395.826
Diger duran varliklar 22.138 -
Diger borglar (753.413) (645.723)
Finansal borglar (5.303.317) (2.100.776)
Degisken faizli finansal araclar
Diger alacaklar 244922 237.878
Finansal borglar (2.080.447) (3.255.149)

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman ve riskten korunma dikkate
almarak degisken faizli banka kredileri i¢in ¢esitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore
31 Aralik 2017 tarihinde degisken faizli kredilerin yillik faizi 1 baz puan yiiksek/diigiik olsaydi ve
diger tim degiskenler sabit kalsaydi; faiz oram1 swap islemleri ile korunmayan degisken faizli
kredilerden olusan yiiksek faiz gideri sonucu vergi Oncesi cari donem kar1 yaklasik 20.804 bin TL
(2016: 10.672 bin TL) daha disiik/yliksek olacakti.

Kur riski

Sirket’in yatirnmlarinin finansmaninda kullandig1 kaynaklar agirlikli yabanci para cinsindendir. Sirket,
agirlikli olarak ABD Dolar1 ve Avro cinsinden borglu veya alacakli bulundugu tutarlarin TL’ye
cevrilmesinden dolay1 dogan kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskleri bertaraf etmek amaciyla cesitli
tiirev tirtinler kullanma yoniinde korunma politikalar1 uygulamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
ve yiitkiimliiliiklerin tutarlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Varliklar 2.497.027 1.838.751
Yikiimliiliikler (6.411.271) (5.044.216)
Tiirev enstriimanlarin net pozisyonu 4.720 -
Net yabanci para pozisyonu (3.909.524) (3.205.465)
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 31 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla, Grup’un yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin
tutarlart ile TL karsilik tutarlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017
TL karsihg:
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolar Avro PKR NIS JPY
1- Ticari alacak 42.671 2.829 79 932.891 - -
2a- Parasal finansal varliklar 1.488.358 359.106 5.834 2.035.580 35.365 1
2b- Parasal olmayan finansal varliklar 3.188 - 706 - - -
3- Diger - - - - - -
4- Donen varhklar (1+2+3) 1.534.217 361.935 6.619 2.968.471 35.365 1
5- Ticari alacaklar - - - - - -
6a- Parasal finansal varliklar 820.107 214.054 - - 11.695 -
6b- Parasal olmayan finansal varliklar 142.703 - 31.603 - - -
7- Diger - - - - - -
8- Duran varhklar (5+6+7) 962.810 214.054 31.603 - 11.695 -
9- Toplam varliklar (4+8) 2.497.027 575.989 38.222 2.968.471 47.060 1
10- Ticari borglar 291.984 51.219 20.330 206.099 -
11- Finansal yiikiimliliikler 1.291.577 265.313 63.354 140.462 -
12a-  Parasal olan diger yiikiimliiliikler 23.100 354 - 641.663 -
12b-  Parasal olmayan diger yiikiimliilikler 5.552 1.472 - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.612.213 318.358 83.684 988.224 - -
14- Ticari borglar - - - - - -
15- Finansal yiikiimliilikler 4.480.194 1.044.780 114.047 719.674 - -
16a-  Parasal olan diger yiikiimliiliikler 291.967 73.534 3.234 - - -
16b-  Parasal olmayan diger yiikiimliilikler 26.897 7.131 - - - -
17- Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 4.799.058  1.125.445 117.281 719.674 - -
18- Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 6.411.271 1.443.803 200.965 1.707.898 - -
19- Bilanco disi tiirev araglarin net varhk / 4,720 85.451 (70.334) - - -
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)
19a-  Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden ~ 322.313 85.451 - - - -
tiirev triinlerin tutart
19b-  Pasif karakterli bilango dist déviz cinsinden ~ 317.593 - 70.334 - - -
tiirev iriinlerin tutart
20- Net yabanci para varhk (3.909.524)  (782.363) (233.077) 1.260.573 47.060 1
yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (4.027.686)  (859.211) (195.052) 1.260.573 47.060 1
22- Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - - - -
23-  fhracat 29.880 7.922 - - - -
24- ithalat 592.585 157.105 - - - -
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DIiPNOT 31 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

31 Arahk 2016
TL karsihg:
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolar1 Avro PKR NIS JPY
1- Ticari alacak 23.810 - 268 681.676 - -
2a- Parasal finansal varliklar 1.084.545 286.824 233 1.404.310 29.750 1
2b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3- Diger - - - - - -
4- Donen varhklar (1+2+3) 1.108.355 286.824 501 2.085.986 29.750 1
5- Ticari alacaklar - - - - - -
6a- Parasal finansal varliklar 730.396 199.833 - - 29.594 -
6b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7- Diger - - - - - -
8- Duran varliklar (5+6+7) 730.396 199.833 - - 29.594 -
9- Toplam varliklar (4+8) 1.838.751 486.657 501 2.085.986 59.344 1
10- Ticari borglar 112.288 27.400 2.265 221.820 - 1.154
11- Finansal yiikiimliiliikler 1.090.094 258.576 47.221 147.244 - -
12a-  Parasal olan diger yiikiimliiliikler 18.636 5.002 - 30.892 - -
12b-  Parasal olmayan diger yiikiimliilikkler 10.235 2.427 457 - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.231.253 293.405 49.943 399.956 - 1.154
14- Ticari borglar - - - - - -
15- Finansal yiikiimliiliikler 3.238.154 775.338 129.598 860.135 - -
16a-  Parasal olan diger yiikiimliiliikler 562.860 151.295 8.200 - - -
16b-  Parasal olmayan diger yukumliilikler 11.949 3.395 - - - -
17- Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 3.812.963 930.028 137.798 860.135 - -
18- Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 5.044.216 1.223.433 187.741 1.260.091 - 1.154
19- Bilango disi tiirev araclarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a-  Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev Uirtinlerin tutar - - - - - -
19b-  Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev {irtinlerin tutar - - - - - -
20- Net yabanci para varhk
yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (3.205.465) (736.776) (187.240) 825.895 59.344 (1.153)
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)  (3.183.281) (730.954) (186.783) 825.895 59.344 (1.153)
22- Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - - - -
23-  fhracat 30.199 8.581 - - - -
24-  ithalat 156.604 44.500 - - - -
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGi VE

DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Grup’un sahip oldugu ABD Dolar, Avro, PKR, NIS ve
JPY cinsinden doviz pozisyonunun TL’nin yabanci para karsisinda %10 deger kazanmasi ve
kaybetmesi ve diger tim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarar1 ve
Ozkaynaklar lizerindeki etkisi agagida belirtilmistir.

31 Arahik 2017
Kar/ (Zarar) (*)

3_2.1. Arahk 2017
Ozkaynak (*)

Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi  deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olugan net etki 57.509 (57.509) (327.331) 327.331
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 32231 (32.231) 32231 (32.231)
ABD Dolar1 Net Etki 89.740 (89.740) (295.100) 295.100
Avro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan net etki (46.556) 46.556 (73.487) 73.487
Avro riskinden korunan kisim (-) (31.759) 31.759 (31.759) 31.759
Avro Net Etki (78.315) 78.315 (105.246) 105.246
PKR’nin TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
PKR net varlik sebebi ile olusan net etki 4.276 (4.276) 4.276 (4.276)
PKR riskinden korunan kisim (-) - - - -
PKR Net Etki 4.276 (4.276) 4.276 (4.276)
NIS’in TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
NIS net varlik sebebi ile olusan net etki 5.117 (5.117) 5.117 (5.117)
NIS riskinden korunan kisim (-) - - - -
NIS Net Etki 5.117 (5.117) 5.117 (5.117)
Toplam Net Etki 20.818 (20.818) (390.953) 390.953
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DIiPNOT 31 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

31 Arahk 2016 31 Arahk 2016

Kar/ (Zarar) (*) Ozkaynak (*)
Yabanci paramin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan net etki 27.545 (27.545) (259.286) 259.286

ABD Dolar1 Net Etki 27.545 (27.545) (259.286) 259.286

Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan net etki (69.464) 69.464 (69.464) 69.464

Avro Net Etki (69.464) 69.464 (69.464) 69.464

PKR’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
PKR net varlik sebebi ile olusan net etki 2.764 (2.764) 2.764 (2.764)

PKR Net Etki 2.764 (2.764) 2.764 (2.764)

NIS’in TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
NIS net varlik sebebi ile olusan net etki 5.443 (5.443) 5.443 (5.443)

NIS Net Etki 5.443 (5.443) 5.443 (5.443)

JPY’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

JPY net varlik sebebi ile olusan net etki (3) 3 (3) 3
JPY Net Etki 3) 3 3) 3
Toplam Net Etki (33.715) 33.715 (320.546) 320.546

*) Net yabanci para varlik/yiikiimliiliik pozisyonuna dahil edilen ve 2017 yili i¢inde yapilan yatirimin finansmaninda
kullanilan kredilere iligkin kur farkinin 54.930 bin TL (31 Aralik 2016: 44.849 bin TL) tutarindaki kismi, yatirimin
tizerinde simniflandirilmig olup, kar zarar tablosuyla iliskilendirilmemistir. Bu nedenle, s6z konusu krediler net yabanct
para varlik/yiikiimliiliik pozisyonunda yer alirken, yabanci para kredilerin, déviz kurunun %10’luk degisime maruz
kalmasi halinde kar/zarara ya da 6zkaynaklara olan etkisi ¢ikarilarak dikkate alinmalidir.

(c) Fonlama riski
Grup, faaliyetleri geregi uzun donemli yatirimlar yapmaktadir. Bu yatirimlarin finansman ihtiyaci likit
degerlerle karsilanmakta olup proje finansman kredisi i¢in uygun sartlarda fon bulunamamasi, mevcut

borglarin vadelerinin aktifte yer alan varliklarin vadelerine gore olusturulamamasi ve varlik ve
kaynaklar arasinda optimum bir denge saglanamamasi gibi riskler takip edilmektedir.

85



ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

(d)  Sermaye risk yonetimi

Grup sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Toplam finansal borglar (Dipnot 7) 7.383.764 5.355.925
Diger borglar (*) 461.446 77.848
Toplam borglar 7.845.210 5.433.773
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 5) (335.085) (98.160)
Net borg 7.510.125 5.335.613
Toplam 6zkaynaklar 1.682.105 464.737
Net bor¢/toplam sermaye orani %446 %1.148

*) 10 Nisan 2015 tarih ve 2015/21 sayili karar ¢ercevesinde; Sirket’in Zorlu Holding’den olan finansman
niteligindeki alacak ve borg tutarlarinin mahsubu sonucunda, Zorlu Holding’ten finansman niteliginde
alacak birakilmasi sebebiyle, 291.967 TL (31 Aralik 2016: 567.875 TL) tutarindaki Zorlu Holding’e uzun
vadeli diger borg, toplam borg tutarindan diisiilmek suretiyle dikkate alinmstir.

(e) Kredi Riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklar kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir.

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Grup, ticari alacaklarin tahsilatinda yasanabilecek olasi riskleri bertaraf etmek adina misteri kredi
riskleri sirket yonetiminin gegmis tecriibelerinden faydalanilarak yakin bir sekilde takip edilmektedir.
Kredi riskinin yonetimi adina belirli kredi kontrol prosediirleri, kredi derecelendirme sistemi ve i¢
kontrol politikalar1 kullanilmaktadir.
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DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
(e)  Kredi Riski (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldig1 kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki mevduat

2017 Miskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Miskili taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami Kkredi riski 55.249 271.811 1.929.004 26.208 - 334.927

- Azami riskin teminat ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - -

Vadesi gegmemis/deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 14.226 222.130 1.929.004 26.208 - 334.927
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri 41.023 49.681 - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 60.604 - - -

- Deger diisiikliigii (-) - (60.604) - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
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DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
(e)  Kredi Riski (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldig1 kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki mevduat

2016 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami kredi riski 20.769 127.809 1.626.921 6.783 - 98.097

- Azami riskin teminat ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - -

Vadesi gegmemis/deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 13.176 103.518 1.626.921 6.783 - 98.097
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamus varliklarin net defter degeri 7.593 24.291 - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 3.509 - - -

- Deger diisiikliigii (-) - (3.509) - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
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DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en
iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler déonem sonunda yiirtirliikteki doviz alis kurlar1 kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
taginirlar ve kisa vadeli olmalar sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit

oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarm kayith degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittigi ongdriilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal bor¢larin kayitli degerlerinin makul
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Uzun vadeli doviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan makul degerleri kayith degerlerine
yakin olmaktadir. Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda agiklanmak {izere saptanan gergege uygun
degerleri, s6zlesmenin 6ngordiigii nakit akislarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir.
Gerc¢ege uygun deger tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere Grup, bilangoda gergege uygun deger lizerinden
6lciilen finansal araclar icin TFRS 7°deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik, gercege uygun deger
hesaplamalarinin asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen agamalar baz alinarak agiklanmistir:

Seviye 1:  Belirli varlik ve yikiimliiliikler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2:  Seviye 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka varlik veya yikiimliiliikler igin
direkt veya dolayl1 gézlenebilir girdiler.

Seviye 3:  Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler igin
girdiler.
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DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

Y1l sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden
degerlenmekte ve bu sekilde kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir
(Seviye 2).

Aktif piyasalarda ticareti yapilmayan finansal araglarin gergege uygun degeri, degerleme tekniklerinin
kullanilmasi yoluyla belirlenir. Bu belirleme teknikleri, en az sirketin spesifik tahminleri kadar
giivenilir ve mevcut oldugu durumlarda gozlenebilir piyasa verilerinin maksimum diizeyde
kullanimin1 saglar. Eger bir finansal aracin gergege uygun degeri acgisindan gereken tim onemli
girdiler gozlenebilir durumdaysa, bu arag¢ Seviye 2 kapsamindadir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Grup’un gergege uygun deger ile Olciilen varlik ve
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

2017 2016

Tiirev finansal araclar
Seviye 1 - ;
Seviye 2 (6.672) (22.184)
Seviye 3 - -
(6.672) (22.184)

Grup’un santrallerine iligkin arsalari, yeralti ve yeriistii diizenleri, binalar1 ile makine ve techizatlar
icin bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi
iceren diger degerleme teknikleri kullanilarak belirlenen makul degerleri ile dl¢iilmistiir (Seviye 2).

DIPNOT 32 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in 2 Ocak 2018 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Sirket tarafindan 3 Ekim 2017
tarihinde nitelikli yatirnmcilara satist tamamlanan 100.000.000 TL nominal degerli, 364 giin vadeli,
TRDKTLMEI1815 ISIN kodlu kira sertifikasinin 1. kupon 6deme doénemine iligkin 3.989.000 TL'lik
kar pay1 6demesi ve nitelikli yatirimcilara satis1 tamamlanan 100.000.000 TL nominal degerli, 728 giin
vadeli, TRDKTLME1914 ISIN kodlu kira sertifikasimin 1. kupon édeme donemine iligkin 4.142.300
TL'lik kar pay1 6demesi 2 Ocak 2018 tarihi itibariyla yapilmistir.

9 Ocak 2018 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Sirket tarafindan Sermaye Piyasas1 Kurulu’'na,
ihrag belgesinin tebligi akabinde 1 yil icerisinde gesitli tarihlerde, 5 yila kadar vadeli, Tiirk Lirasi
cinsinden, yurt i¢inde, bir veya birden ¢ok seferde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirnmcilara satig
seklinde borglanma araci ihra¢ edilmesi icin Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’na bagvuruda
bulunuldugu duyurulmus olup, ihrag talebi 300.000.000 TL toplam ihrag limiti i¢inde kalacak sekilde,
SPK tarafindan olumlu karsilanmis ve s6z konusu karar 8 Ocak 2018 tarih ve 2018/1 sayili SPK
Biilteni’nde duyurulmustur.
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DIPNOT 32 - BILANCO TARIiHINDEN SONRAKI OLAYLAR (Devami)

15 Ocak 2018 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Zorlu Enerji’nin 15 Ocak 2018 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda Sirketin, Sermaye Piyasast Kurulunun 11-23.2 sayili Birlesme ve
Boliinme Tebligi'nin 13. maddesinde diizenlenen kolaylastirilmis usulde birlesme hiikiimleri
kapsaminda ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136. maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18., 19. ve
20. madde hiikiimleri uyarinca, Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nun 636699 sicil sayisinda kayith
%100 bagli ortakligi Zorlu Hidroelektrik ile Zorlu Hidroelektrik'in biitiin aktif ve pasifleri ile
devralinmasi suretiyle Zorlu Enerji biinyesinde birlesmesine, birlesmenin Zorlu Hidroelektrik'teki oy
hakki veren tiim paylara sahip olunmasi sebebiyle kolaylastirilmis usulde gergeklestirilmesine, bu
amacla Birlesme Sozlesmesi ve ilgili diger belgelerin hazirlanmasina, birlesme islemi i¢in 30 Eyliil
2017 tarihli finansal tablolarin esas alinmasina ve Birlesme islemleri i¢in gerekli mercilere
basvurularin yapilmasina ve bu ¢ercevede gerceklestirilecek her tiirlii is ve islemi yapmasi, bagvuruyu
gergeklestirmesi ve ilgili evraklart Sirket adina imzalamasi igin yonetimin yetkilendirilmesine
toplantiya katilan tiyelerin oybirligi ile karar verilmistir.

16 Ocak 2018 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Sirket’in %100 bagli ortaklifi Zorlu
Hidroelektrik ile "Kolaylagtirilmis Usulde Birlesme" i¢in onay alabilmek amaciyla Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu'na basvuruda bulunulmustur.

16 Ocak 2018 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Sirket’in %100 bagli ortakligi Zorlu
Jeotermal'in  Manisa ili Alagehir ilgesinde kurmayr planladigi Alasehir II Jeotermal Enerji
Santrali projesinin tretim lisansinda 24,9 MW olarak yer alan kurulu giiciin yapilan kaynak arama
caligsmalari sonucunda her biri 22,5 MW olmak iizere iki iinite seklinde toplamda 45 MW olarak tadil
edilmesi i¢in bugiin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na basvuruda bulunulmustur.

30 Ocak 2018 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Sirket tarafindan ihra¢ edilen
TRSZORN11811 ISIN kodlu 54.000.000 TL nominal tutarli tahvilin 8. Kupon Odeme D&nemine
iligskin 2.246.669,97 faiz 6demesi ve 54.000.000 TL tutarindaki anapara 6demesi 30 Ocak 2018 tarihi
itibariyla yapilmstir.

30 Ocak 2018 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Sirket tarafindan 300.000.000 TL tutar
asmayacak sekilde, ihra¢ belgesinin tebligi akabinde 1 yil igerisinde cesitli tarihlerde, 5 yila kadar
vadeli, Tiirk Lirasi cinsinden, yurt i¢inde, bir veya birden ¢ok seferde, halka arz edilmeksizin, nitelikli
yatirimcilara satis seklinde borglanma araci ihrag edilmesi i¢in SPK’ya yaptig1 bagvuru onaylanmistir.
Bu kapsamda Sirket tarafindan halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak iizere, 540 giin
vadeli 139.000.000 TL nominal degerdeki degisken faizli tahvillere iligkin satis islemi
30 Ocak 2018 tarihi itibartyla tamamlanmstir. fhraca Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmistir.

Sirket’in 8 Subat 2018 tarihli 6zel durum aciklamasina istinaden, Sirket ile Jerusalem District
Electricity Ltd.(“JDECQO”) arasinda Filistin’de gilines ve/veya riizgar enerji santralleri kurulmasi,
gelistirilmesi ve isletilmesi icin imzalanan iyi niyet anlasmasi kapsaminda baglatilan ortaklik
goriismeleri tamamlanmig olup, Sirket ile JDECO hissedarlarinin ayni oranda ve yapida hissedar
oldugu Sharekat Kahrabaa Mohavazat AL-Quds AL-Urdineyyah (“Sharekat”) arasinda bir Joint
Venture Agreement (“Ortak Girisim Anlagmasi”) imzalanmistir.S6z konusu Ortak Girisim Anlagmasi
uyarinca Sirket’in %75, Sharekat’in %25 oraninda ortak olacagi yeni bir ortak girisim sirketinin
kurulmasina karar verilmistir. Anlagma kapsaminda Filistin’in elektrik ihtiyacini giines enerjisinden
karsilamak {izere Filistin’in farkli bolgelerinde, ilk etapta 30 MW olmak {izere toplamda 100 MW
kurulu giice ulasacak sekilde giines enerji santrallerinin kurulmasi planlanmaktadir.

91



ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 32 - BILANCO TARIiHINDEN SONRAKI OLAYLAR (Devami)

Sirket’in Asya {ilkelerinde yenilenebilir enerji alaninda yatirimlar yapilabilmesi amaciyla Dubai
International Financial Centre serbest ticaret bolgesinde kurulmasina karar verilen "Zorlu Enerji Asia
Limited" unvanli sirkete 50.000 Amerikan Dolar1 sermaye pay1 ile tek kurucu ortak olarak
katilmasina karar verilmistir.

Sirket’in %100 bagl ortakligi Zorlu Dogal biinyesinde yer alan Rize'nin Ikizdere ilgesinde kurulu
Ikizdere Regiilatorii ve Hidroelektrik Santrali'nin 18,6 MW olan kurulu giiciiniin 24,94 MW'a
yiikseltilmesi icin yapilan rehabilitasyon caligmalar1 tamamlanmis olup, santralin Bakanlik kabulii
bugiin ger¢eklesmistir. Santral, 3 Mart 2018 tarihi itibariyla ticari liretime baglamuistir.

Halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak tizere 300.000.000,00
TL'ye kadar, azami 5 yil vadeli yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraci nedeniyle 7 Mart
2018 itibartyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve EPDK’ya basvuru yapilmustir.
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