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VE
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Bagimsiz Denetci Raporu

ittifak Holding Anonim Sirketi Genel Kurulu’na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

ittifak Holding Anonim Sirketi ile bagh ortakliklarmin (“Grup”) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorlisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Toplulugun 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansint ve konsolide nakit
akiglarim1 Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gergege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun
olarak ylritilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Konsolide Finansal Tablolarmn Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrmtili bir sekilde
aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Gruptan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ger¢evesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goériistimiiziin olusturulmasinda ele alinmisg
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.



3) Kilit Denetim Konular: (devami)

Kilit Denetim Konular

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig:

Maddi Duran Varhiklarda ve Yatirnm Amach
Gayrimenkullerde Yeniden Degerleme

31 Arahk 2017 tarihi itibartyla 392.199.308 TL
tutarindaki arazi ve arsalar ile binalar ve 484.196.718
TL tutarindaki yatirrm amagli gayrimenkuller toplam
konsolide  varliklarin ~ 6nemli  bir  bolimiini
olusturmaktadir. Grup'un arazi ve arsalari, binalar1 ve
yatirrm amaclt gayrimenkulleri ilisikteki konsolide
finansal tablolarda gercege uygun deger yontemi ile
gosterilmektedir. Uygulanan degerleme metotlar: ise
onemli tahmin ve varsayimlar igermektedir. Bu
sebeplerle soz konusu arazi ve arsa ile binalarin
yeniden degerleme hususu bagimsiz denetimimiz
bakimindan 6nemli bir konudur.

Grup'un arazi ve arsa, binalart ile yatirim amagh
gayrimenkullerine iliskin muhasebe politikalara ve
tutarlarina iliskin agiklamalar Dipnot 2.4, 16 ve 17'de
bulunmaktadir.

Finansal Yikiimliiliikler

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 659.906.932 TL
tutarindaki ~ finansal  ylkimlilikler  toplam
konsolide yiikiimliliklerin 6nemli bir bolimini
olusturmaktadir.

Grup, finansal yiikiimliliklerini etkin faiz yontemi
kullanarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
gostermektedir. Finansal yiikiimliiliiklerin iskonto
edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve mutabakati
tarafimizeca  kilit  denetim  konusu  olarak
degerlendirilmistir.

Grup'un finansal yiikiimliiliikleri ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iliskin agiklamalar Dipnot
2.4 ve 11'de yer almaktadir.

Bagimsiz denetimimiz siirecinde, arazi ve arsa ile
binalar ve yatinm amacli gayrimenkullerin
yeniden degerleme ve deger distikliigi ile ilgili
asagidaki denetim prosediirleri uygulanmustir;

- Grup yonetimi tarafindan atanan gayrimenkul
degerleme uzmanlarinin ehliyetleri, yetkinlikleri
ve tarafsizliginin degerlendirilmesi,
- Degerleme raporlarinda,
uzmanlarinca kullanilan
uygunlugunun test edilmesi,

- Degerleme raporlarinda gayrimenkuller i¢in
degerleme uzmanlarinca takdir edilen degerlerin
dipnot 16 ve 17°de aciklanan tutarlara
mutabakatinin kontrol edilmesi.

Maddi duran varliklarda ve yatinm amagh
gayrimenkullerde yeniden degerlemeye iligkin
gergeklestirdigimiz  bu  c¢alismalar neticesinde
o6nemli bir bulgumuz olmamustir.

degerleme
yontemlerin

Denetimimiz sirasinda, finansal yiikiimliliikler ile
ilgili asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmistir:

- Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin 6rneklem
yoluyla dogrulama mektuplar1 gonderilerek test
edilmesi,

- Grup’un  finansal  ylikiimlilikler  igin
hesaplamig oldugu i¢ verim oranlar1 ve iskonto
calismalar1 yeniden hesaplama yontemiyle test
edilmesi,

- Finansal yiikiimliiliiklere yonelik
konsolide finansal tablo dipnotlarinda yer alan
aciklamalarin degerlendirilmesi.

Finansal yiikiimliiliikklere iligskin gerceklestirdigimiz
bu c¢aligmalar neticesinde 6nemli bir bulgumuz
olmamastir.



3) Kilit Denetim Konular1 (devami)

Ticari Alacaklarin Geri Kazanilabilirligi

31 Arahk 2017 tarihi itibartyla 165.805.403 TL
tutarindaki iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
toplam konsolide varliklarin 6nemli bir bolimiini

Denetimimiz sirasinda, iligkili olmayan taraflardan
ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi ile ilgili
asagidaki denetim prosediirleri uygulanmustir:

olusturmaktadir. Bununla birlikte, ticari alacaklar i¢in
hesaplanan deger disiikligi karsiliklari,
miisterilerden alinan teminatlar, miisterilerin ge¢cmis
O6deme performanslar1 ve ile alacak bakiyelerinin
vade analizleri gbz oniinde bulundurularak yapilan

- Grup'un ticari alacaklarmin tahsilat takibine
iligskin siirecinin anlagilmasi,

- Finansman departmani tarafindan yonetilen
miisteri alacak takip siirecinin anlasilmasi,

- Alacak yaslandirma g¢aligsmasinin analitik olarak

tahminler sonucu muhasebelestirilmektedir. el . devir h snceki vil il
Kullanilan bu tahminler gelecekte beklenen piyasa meeienmest e devit fuzinin - oncekd yit - 1ie
.. karsilastirilmast,
kosullarina olduk¢a duyarlidir. Bu sebeplerle soz . S -
. S L - Tahsilata iliskin herhangi bir dava durumu olup
konusu alacaklarin geri kazanilabilirligi denetimimiz -
olmadiginin aragtirtlmasi ve hukuk

bakimindan dnemli bir konudur. miisavirlerinden devam eden davalarla ile ilgili

Grup'un ticari alacaklar ile ilgili muhasebe bilgi alinmast,
politikalarina ve tutarlarina iliskin aciklamalar Not - iliskili olmayan taraflardan ticari alacak
2.4 ve 7'de yer almaktadir. bakiyelerinin  6rneklem yoluyla dogrulama
mektuplart gonderilerek test edilmesi,
- Miiteakip ~ donemde  yapilan tahsilatlarin

orneklem yoluyla test edilmesi,

Iligskili olmayan taraflardan ticari alacaklara
yonelik konsolide finansal tablo dipnotlarinda
yer alan agiklamalarin degerlendirilmesi.

fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarin geri
kazanilabilirligine iliskin gergeklestirdigimiz bu
calismalar neticesinde Onemli bir bulgumuz
olmamustir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢
kontrolden sorumludur. Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Toplulugun siirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Toplulugu tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasint
kullanmaktan sorumludur. Ust yonetimden sorumlu olanlar, Toplulugun finansal raporlama siirecinin gdzetiminden
sorumludur.



5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide
tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak
kabul edilir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlislik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

e Toplulugun i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Toplulugun siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Toplulugun
stirekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet
boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup
denetiminin ydnlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar (devami)

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili dnlemleri tist ydonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.



Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetc¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen
Toplulugun riskin erken saptanmasi sistemi ve komitesinin uygulamalar1 hakkinda denetci raporu 13 Mart 2017
tarihinde Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamigtir.

3) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Atilla Dalgig’tir.

Arilar Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
A member of Nexia International

Atilla DALGIC
Sorumlu Ortak Basdenetci

Bursa, 12 Mart 2018
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ITTIFAK HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Devam Eden Insaat, Taahhiit veya Hizmet Sozlesmelerinden
iligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar
Stoklar
Canl1 Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Arazi ve Arsalar

Yeralti ve Yeriistii Diizenlemeleri

Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar

Tasitlar

Mobilya ve Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar

Yapilmakta Olan Yatirimlar

Diger Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Haklar

Bilgisayar Yazilimlar:
Pesin Odenmis Giderler

Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler

Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Duran Varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis

Denetimden Yeniden Yeniden

Gegmis Diizenlenmis Diizenlenmis

Ref 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016 1 Ocak 2016
6 28.517.148 46.127.655 23.912.263
5 1.778.229 1.690.148 1.909.727
7 165.194.700 135.059.080 128.578.490
12 19.662.500 18.592.302 22.814.760
8 6.473.334 6.369.082 27.806.067
13 511.153.287 365.975.529 294.322.052
14 6.673.164 5.040.446 4.807.496
15 56.591.332 68.461.170 69.554.989
28 1.094.309 834.512 24.614
21 29.553.951 29.439.455 35.593.865
826.691.954 677.589.379 609.324.323

9 422.388 397.388 384.888
7 610.703 - 201.441
12 2.816.317 1.721.470 1.575.176
10 - 16.714 -
14 7.309.510 2.719.360 1.190.538
16 484.196.718 391.184.123 336.858.617
17 235.459.118 175.827.188 153.314.609
17 366.702 405.521 443.873
17 156.740.190 81.832.139 72.566.215
17 61.180.741 43.326.627 34.783.767
17 1.705.787 523.497 2.456.304
17 21.603.185 19.117.770 14.191.329
17 11.341.380 15.245.104 15.000.323
17 108.378 108.378 108.378
17 12.867.327 66.911.290 22.515.345
17 557.395 421.887 269.753
18 2.187.914 187.485 407.540
18 634.135 545.802 371.703
5 41.761.209 31.967.756 26.729.417
15 173.100 106.205 3.923.638
28 31.307.604 19.036.003 8.829.313
28 2.559.856 4.726.897 2.784.878
1.075.909.657 856.328.604 698.907.045
1.902.601.611 1.533.917.983 1.308.231.368

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar
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ITTIFAK HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar
Banka Kredileri
Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Banka Kredileri
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar
Ticari Borglar
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
[liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliliigi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Banka Kredileri

Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar
Ticari Borglar

Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler

Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimluligi
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklari
Geri Alinmig Paylar (-)
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Paylara Tliskin Primler (iskontolar)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler (Giderler)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar: (Azalislar)
Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglar:
(Kayiplar)
Diger Kazanglar / (Kayiplar)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsaml:i Gelirler (Giderler)
Diger Kazanglar (Kayiplar)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Diger Yedekler
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari
Net Dénem Kar1 veya Zarari
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis

Denetimden Yeniden Yeniden

Gegmis Diizenlenmis Diizenlenmis

Ref 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016 1 Ocak 2016
11 95.898.507 98.295.551 110.930.173
11 2.183.193 1.768.145 1.284.916
11 328.767.002 237.526.740 167.888.765
11 10.831.352 7.851.993 5.407.680
5 238.432 266.038 277.570
7 321.543.066 230.117.736 217.781.100
20 10.659.519 9.692.962 7.888.418
5 1.452.191 919.412 1.035.241
12 3.966.018 2.771.324 4.121.965
15 70.258.965 26.847.276 42.743.861
28 89.247 744.430 354.060
20 4.297.437 3.207.568 2.867.371
19 5.309.945 8.323.549 7.428.349
21 161.147 - -
855.656.021 628.332.724 570.009.469

11 209.876.565 192.013.470 193.569.342
11 12.350.313 15.315.830 7.675.872
7 - - 177.248
15 86.641.351 78.752.474 4.759.057
20 11.418.105 11.077.217 11.053.030
28 121.036.052 94.849.205 89.620.348
441.322.386 392.008.196 306.854.897
1.296.978.407 1.020.340.920 876.864.366
440.031.309 371.097.687 371.180.419

22 60.000.000 60.000.000 60.000.000
22 2.844.094 2.844.094 2.844.094
22 (5.558) (5.558) (5.558)
22 (9.459.717) (12.659.717) (12.659.717)
22 11.946.967 11.946.967 11.946.967
22 274.040.572 218.421.802 221.160.855
22 (14.279.245) (15.011.467) (15.339.079)
22 (195.310) (195.310) (195.310)
22 2.578.391 (15.905.361) (2.411.872)
22 1.514.943 1.464.959 1.464.959
22 864.808 786.226 804.237
22 103.094.012 98.123.802 44.520.280
7.087.352 21.287.250 59.050.563

22 165.591.895 142.479.376 60.186.583
605.623.204 513.577.063 431.367.002
1.902.601.611 1.533.917.983 1.308.231.368

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar
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ITTIFAK HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 TARIHLERi ARASI

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satiglarin Maliyeti

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama Giderleri

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan
(Zararlarindan) Paylar

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESIi FAALIYET
KARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri

VERGI ONCESIi KAR

Vergi (Gideri) Geliri
Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri

DONEM KARI

Doénem Karimnin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazanc¢

Yeniden

Diizenlenmis

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Ref 31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
23 1.129.702.722 1.015.521.923
23 (885.851.824) (806.386.640)
243.850.898 209.135.283

24 (46.482.966) (27.946.275)
24 (154.354.948) (136.272.137)
24 (267.844) (892.062)
25 33.536.370 11.041.004
25 (19.454.089) (14.035.042)
56.827.421 41.030.771

26 49.954.194 44.810.176
26 (6.143.805) (665.020)
10 (16.714) (8.286)
100.621.096 85.167.641

27 34.302.440 12.639.092
27 (114.550.175) (70.352.991)
20.373.361 27.453.742

28 (2.908.686) (2.083.021)
28 2.509.157 5.731.251
19.973.832 31.101.972

29 12.886.480 0.814.722
29 7.087.352 21.287.250
0,33 0,52

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar
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ITTIFAK HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 TARIHLERI ARASI
KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)
Yeniden Diizenlenmis

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Diger Kapsamh Gelir Tablosu Ref 31 Arahk 2017 31 Aralhik 2016
DONEM KARI (ZARARI) 19.973.832 31.101.972
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 66.642.234 29.648.015
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislart
(Azaliglarn) 22 86.165.748 37.719.380
Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar (Kayiplar) 22 (3.099.111) (659.360)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsaml1 Gelire Iligkin Vergiler (16.424.403) (7.412.005)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislart
(Azahglary), Vergi Etkisi 22 (17.233.149) (7.543.877)
Tamimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim
Kazanglart (Kaywplari), Vergi Etkisi 22 808.746 131.872
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Simiflandirilacaklar 2.578.391 (15.905.361)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak
Diger Kapsamli Gelir Unsurlar 2.578.391 (15.905.361)
DiIGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) 69.220.625 13.742.654
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 89.194.457 44.844.626
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilinm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 22.841.855 40.818.197
Ana Ortaklik Paylari 66.352.602 4.026.429
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31 Aralik 2016
Dénem Basi1 Bakiyeler

Hatalara liskin Diizeltmeler
Diizeltmelerden Sonraki Tutar
Transferler

Toplam Kapsamh Gelir (Gider)
Donem Kar1 (Zarar)

Diger Kapsamli Gelir (Gider)

Bagli ortaklik edinimi veya elden ¢ikarilmasi

Bagli ortakliklarda kontrol kaybr ile sonuglanmayan
pay orani degisiklikliklerine bagl artig/azalig

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)

Dénem Sonu Bakiyeler

Donem Bagsi Bakiyeler

Hatalara iliskin Diizeltmeler

Diizeltmelerden Sonraki Tutar

Transferler

Toplam Kapsamh Gelir (Gider)

Donem Kari (Zarar)

Diger Kapsamli Gelir (Gider)

Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan islemler
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)

Dénem Sonu Bakiyeler

ITTIFAK HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 TARIHLERI ARASI OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Maddi Tanimlanmig
Duran Fayda
Kargilikh Varlik Planlar
Geri Istirak Paylara Yeniden Yeniden Diger Kardan Gegmis Ana Kontrol
R Sermaye  Alinmus Sermaye Iliskin Degerleme Olgiim Kazanglar Diger Ayrilan Yillar Net Donem Ortakhga Giicii
Odenmis  Diizeltme Paylar  Diizeltmesi _ Primler Artiglar Kazanglart / Kazanglar  Kisitlanmig Diger Karlari veya Kar1 veya . Ait Olmayan _ Toplam
Sermaye Farklar1 (-) (-) (Iskontolar)  (Azaliglar1) (Kayiplart)  (Kayiplar)  (Kayiplar) Yedekler  Yedekler Zararlari Zarar1 Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
60.000.000 2.844.094 (5.558) (12.659.717) 11.946.967 221.029.794 (15.339.079) (195.310) (2.411.872)  1.464.959 804.237  44.520.280  57.696.046  369.694.841  60.186.583  429.881.424
- - - - - 131.061 - - - - - - 1.354.517 1.485.578 - 1.485.578
60.000.000 2.844.094 (5.558) (12.659.717) 11.946.967 221.160.855 (15.339.079) (195.310) (2.411.872)  1.464.959 804.237  44.520.280  59.050.563  371.180.419  60.186.583  431.367.002
- - - - - (1.055.981) - - 2.411.872 - - 57.694.672 (59.050.563) - - -
- - - - - (1.683.072) 327.612 - (15.905.361) - - - 21.287.250 4.026.429  40.818.197 44.844.626
- - - - - - - - - - - - 21.287.250 21.287.250 9.814.722 31.101.972
- - - - - (1.683.072) 327.612 - (15.905.361) - - - - (17.260.821)  31.003.475 13.742.654
- - - - - - - - - - - 1.066.679 - 1.066.679 - 1.066.679
- - - - - - - - - - - 34.349.795 - 34.349.795 - 34.349.795
- - - - - - - - - - (18.011) (39.507.624) - (39.525.635)  41.474.596 1.948.961
60.000.000 2.844.094  (5.558) (12.659.717) 11.946.967 218.421.802 (15.011.467) (195.310) (15.905.361)  1.464.959 786.226  98.123.802  21.287.250  371.097.687 142.479.376  513.577.063
60.000.000 2.844.094  (5.558) (12.659.717) 11.946.967 214.321.895 (15.011.467) (195.310) (15.905.361)  1.464.959 786.226  95.931.103  14.439.792  357.957.623 142.148.360 _ 500.105.983
- - - - - 4.099.907 - - - - - 2.192.699 6.847.458 13.140.064 331.016 13.471.080
60.000.000 2.844.094 (5.558) (12.659.717) 11.946.967 218.421.802 (15.011.467) (195.310) (15.905.361)  1.464.959 786.226  98.123.802  21.287.250  371.097.687 142.479.376  513.577.063
- - - - - (1.303.808) - - 15.905.361 49.984 - 6.635.713  (21.287.250) - - -
- - - - - 56.922.578 (235.719) - 2.578.391 - - - 7.087.352 66.352.602  22.841.855 89.194.457
- - - - - - - - - - - - 7.087.352 7.087.352  12.886.480 19.973.832
- - - - - 56.922.578 (235.719) - 2.578.391 - - - - 59.265.250 9.955.375 69.220.625
- - - 3.200.000 - - - - - - - - - 3.200.000 - 3.200.000
- - - - - - 967.941 - - - 78.582  (1.665.503) - (618.980) 270.664 (348.316)
60.000.000 2.844.094 (5.558)  (9.459.717) 11.946.967 274.040.572 (14.279.245)  (195.310) 2.578.391  1.514.943  864.808 103.094.012 7.087.352  440.031.309 165.591.895  605.623.204

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar
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ITTIFAK HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 TARIHLERI ARASI
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden

Yeniden Diizenlenmis
Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Ref. 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (31.984.854) (12.708.897)
Dénem Kari (Zararr) 19.973.832 31.101.972
Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (6.560.486) (60.356.042)
Amortisman ve tfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 17,18 26.160.637 20.485.180
Deger Diisiikliigii (Iptali) Ile Iigili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 25 3.560.449 1.302.525
Stok Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 2.537.359 -
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 20 2.507.835 1.976.572
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar1 (Iptali) ile [lgili Diizeltmeler 25 (3.013.604) 895.200
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 27 4.224.309 4.997.251
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 25 10.376.572 6.719.688
Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 25 (6.309.085) (6.013.822)
Gergege Uygun Deger Kaywplart (Kazanglary) Ile Iigili Diizeltmeler
Yatirim Amagli Gayrimenkullerin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ilgili 16
Diizeltmeler (43.144.222) (46.248.664)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamus Karlari ile ilgili Diizeltmeler
Istiraklerin Dagitilmamis Karlari ile Ilgili Diizeltmeler 10 16.714 (16.714)
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 28 (2.698.084) (5.731.251)
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) 26 (691.167) (10.185.671)
Istirak, Is ortaklig1 ve Finansal Yatirimlarin Elden Cikarilmasindan veya Paylarindaki
Degisim Sebebi ile Olusan Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler - (13.493.489)
Diger Diizeltmeler 78.582 B
Kar (Zarar) Mutabakat ile {lgili Diger Diizeltmeler (166.781) (15.042.847)
isletme Sermayesinde Ger¢eklesen Degisimler (42.631.011) 21.968.846
Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (88.081) 219.579
[ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 (27.997.687) (14.301.362)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Arasy) ile Ilgili Diizeltmeler
iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) 12 (2.165.045) 4.076.164
Devam Eden Insaat, Taahhiit veya Hizmet Sozlesmelerinden Alacaklardaki Azalis (Artis) (104.252) 21.436.985
Stoklardaki Azalislar (Artislar) {le {lgili Diizeltmeler 13 (147.715.117) (71.653.477)
Canli Varliklardaki Azalis (Artis) 14 (1.632.718) (232.950)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 15 2.009.490 (327.087)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
Iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 5 (27.606) (11.532)
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 81.048.758 18.173.210
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 20 966.557 1.804.544
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borclardaki Artis (Azahs) ile Ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflara Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 5 532.779 (115.829)
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 12 1.194.694 (1.350.641)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) 15 51.300.566 58.096.832
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artig (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 21 (114.496) 6.154.410
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliklerdeki Artis (Azalis) 21 161.147 -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (2.767.189) (5.423.673)
Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 20 (4.674.433) (2.671.756)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 28 1.907.244 (2.751.917)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (87.436.120) (55.845.812)
Istirakler Pay Alimi veya Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit Cikislart (25.000) (12.500)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 17
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 9.987.157 13.890.821
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 176.518
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 17
Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari (*) 18 (41.999.031) (64.862.906)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: (2.611.834) (468.433)
Yatirrm Amagh Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 14 (43.855.000) (2.061.842)
Canli Varlik Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14 1.076.074 330.123
Canl1 Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar (10.008.486) (2.837.593)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 101.810.467 90.770.101
Isletmenin Aldig1 Diger Ozkaynaga Dayal Araglarini Satmasindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 43.649.769
Karsilikli istirak Paylarindaki Degisimden Kaynaklanan Nakit Girisleri 5.778.391 -
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 11
Kredilerden Nakit Girisleri 11 582.861.094 489.865.460
Diger Finansal Borglanmalardan Nakit Girigleri 415.048 483.229
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikiglart 11
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 11 (479.880.846) (439.015.022)
Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart (7.363.220) (4.213.335)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) 6 (17.610.507) 22.215.392
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 46.127.655 23.912.263
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 28.517.148 46.127.655

(*) 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donemde (41.999.031) TL’lik maddi duran varlik aliminin 7.377.062 TL’lik kism finansal kiralama yontemiyle yapilmstir. (31

Aralik 2016: 64.862.906 TL’lik maddi duran varlik aliminin 14.297.606 TL’lik kismu finansal kiralama yontemiyle yapilmistir).

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar
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31 ARALIK 2017 TARiHi ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

ittifak Holding A.S. (Sirket), Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarnca, 18 Mayis 1993 tarihinde Konya’da
kurulmus ve tescil edilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket ile Bagli Ortakliklarinda (“Grup”) ¢alisan personel sayist 3.109 kisidir. (31
Aralik 2016: 3.244).

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup merkez adresi asagidaki gibidir:
Musalla Baglar1 Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi No:2 Kat:36 Selguklu — Konya

Sirket’in hisse senetleri 31 Aralik 2009 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)’de islem gérmektedir.
Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle bagh ortakliklar1 agagidaki gibidir:

- Adese Aligveris Merkezleri Tic. A.S.

- Selva Gida Sanayi A.S.

- Seha Insaat Miihendislik Madencilik Turizm San.ve Tic. A.S.
- Imas Makine Sanayi A.S.

- Selet Entegre Et ve Siit Uriinleri San. Tic. A.S.

- Big Planlama ve Yonetim Miisavirlik A.S.

- Irent Oto Kiralama Tic. A.S.

- Kule Yonetim ve Organizasyon ve Damismanlik A.S.

- Belya Turizm ingaat Enerji Bilisim San. ve Tic. A.S.

- Seleks I¢ ve Dis Tic. A.S.

- AES Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.

- Selva I¢ ve Dis Ticaret A.S.

- Aden Dijital Hizmetler Lojistik I¢ ve Dis Ticaret A.S.

- Konestas Konya Gida Petrol Hayvancilik Egitim San. Tic. A.S.
- Afen Enerji Uretim Sanayi Tic. A.S.

- Erpa Enerji Uretim Sanayi Tic. A.S.

- IM Insaat Mimarlik Mithendislik Miiteahhitlik Ve Tic. A.S.

- Orta Anadolu Yap1 Denetim A.S.

- Selidag Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 60.000.000 TL’dir ve her biri 1 TL itibari degerde
60.000.000 adet hisseye ayrilmistir (31 Aralik 2016 — 60.000.000 TL). Bu hisselerin Sirket sermayesinin 6.000.000
adet, 6.000.000 TL nominal degerli kismi (A) grubu nama yazili ve 54.000.000 adet, 54.000.000 TL nominal degerli
kismu (B) grubu nama yazili hisselerden olusmaktadir.

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Kayith sermaye tavani 600.000.000 150.000.000
Onaylanmis ve ¢ikarilmis sermaye 60.000.000 60.000.000
Toplam Cikarilmis Sermaye 60.000.000 60.000.000

Sirket yOnetimi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri perakende faaliyetleri, imalat faaliyetleri, insaat faaliyetleri,
ticaret-hizmet-organizasyon faaliyetleri ile enerji faaliyetleri olarak incelemektedir. Her bir is koluna mensup
sirketler, Sirket’in uymakla yiikiimlii oldugu muhasebe politikalarina uygun finansal tablo hazirlamaktadirlar.
Sirket’in ana is kollarinin faaliyet konular1 asagidaki sekilde 6zetlenebilir.




ITTIFAK HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARiHi ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Perakende Faaliyetleri:

Sirket bagli ortakliklarindan Adese Aligveris Merkezleri Tic. A.S. 9 ilde 108 adet Adese, 38 adet Adesem ve 9 adet
diger magazalar (unlu mamuller satisi ve benzeri magazalar) olmak iizere toplam 155 magazada faaliyet
gostermektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Adese ve Adesem magazalarinin toplam alan1 135.061 metrekare ve
diger magazalar1 toplam alan1 9.686 metrekare olmak {izere toplam 144.747 metrekaredir.(31 Aralik 2016, Adese ve
Adesem magazalarinin toplam alan1 141.334 metrekare ve diger magazalarin toplam alani1 16.250 metrekare olmak
tizere toplam 157.584 metrekaredir.)

imalat Faalivetleri:

Sirket bagl ortakliklarindan Selva Gida Sanayi A.S. Imas Makine Sanayi A.S. ve Selet Entegre Et ve Siit Uriinleri
San. Tic. A.S. araciligiyla iiretim faaliyetlerinde bulunmaktadir. Selva Gida Sanayi A.S makarna ve irmik {iretimi,
Selet Entegre Et ve Siit Uriinleri San. Tic. A.S. et ve siit {iriinleri iiretiminde, Imas Makine Sanayi A.S. her tiirlii
degirmen makineleri, zirai makineler ve diger makinelerin tiretiminde bulunmaktadir.

insaat Faaliyetleri:

Sirket bagli ortakliklarindan Seha Insaat Miihendislik Madencilik Turizm San. ve Tic. A.S. konut, aligveris
merkezleri, toplu konut projeleri, koprii v.b. projelerin yapimini tistlenmektedir.

Enerji Faaliyetleri:

Sirket bagli ortakliklarindan Afen Enerji Uretim San. Tic. A.S. ve Erpa Enerji Uretim San. Tic. A.S. enerji {iretim
faaliyetinde bulunmak amaciyla kurulmusglaridir.

Ticaret-Hizmet-Organizasyon Faaliyetleri:

Yukarida sayilan faaliyetleri yiiriiten sirketlerin diginda kalan sirketleri bu grupta faaliyet gdstermektedir. Bu grupta
sigorta aracilik hizmetleri, otomobil satig faaliyetleri, lisanst depoculuk, dis ticaret faaliyetleri ile yonetim
organizasyon ve danismanlik hizmetleri verilmektedir.

ittifak Holding A.S. bagh ortakliklar1 ve sube benzeri isletmeleri bundan sonra “Grup” olarak tanimlanacaktir.
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GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, ittifak Holding A.S.’nin direkt ve endirekt olarak sahip oldugu ve tam
konsolidasyona tabi olan bagli ortakliklari, bu sirketlerin faaliyetleri ve kurulus yillart asagida belirtilmistir:

Kurulus
Bagh Ortakhiklar Ana Faaliyet Konusu Yil
Adese Aligveris Merkezleri Tic. A.S. Perakende magazacilik 1993
Selva Gida Sanayi A.S. Makarna, un ve irmik {iretimi 1988
Seha Ingaat Miihendislik Madencilik Turizm San.ve Tic. A.S. Ingaat ve gayrimenkul 1988
Imas Makine Sanayi A.S. Degirmen ve zirai makine iiretimi 1989
Selet Entegre Et ve Siit Uriinleri San. Tic. A.S. Canli varlik iiriinleri iretim ve satis1 1993
Big Planlama ve Yonetim Miisavirlik A.S. Yatirim ve organizasyon 1977
Irent Oto Kiralama Tic. A.S. Arag satis ve kiralama 1996
Kule Yonetim ve Organizasyon ve Danigmanlik A.S. Yonetim ve organizasyon 2000
Belya Turizm Insaat Enerji Bilisim San. ve Tic. A.S. Yazilim hizmetleri 1995
Seleks I¢ ve Dis Tic. A.S. Dis ticaret 1994
AES Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. Sigorta acenteligi 1999
Selva I¢ ve Dis Ticaret A.S. Dis Ticaret 1996
Aden Dijital Hizmetler Lojistik I¢ ve Dis Ticaret A.S. Satis ve kiralama 1999
Konestas Konya Gida Petrol Hayvancilik Egitim San. Tic. A.S. Kiralama 1975
Afen Enerji Uretim Sanayi Tic. A.S. Enerji 2012
Erpa Enerji Uretim Sanayi Tic. A.S. Enerji 2012
IM Insaat Mimarlik Miihendislik Miiteahhitlik Ve Tic. A.S. Danismanlik 2006
Orta Anadolu Yap1 Denetim A.S. Danigmanlik 2009
Selidas Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk A.S. Lisansli depoculuk 2017

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup, muhasebe kayitlarint ve kanuni defterlerini yiiriirliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk Lirasi (TL)
olarak tutmaktadur. Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (SPK) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’ de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas
almmustir.

Grup sirketleri, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK?”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Planin1 esas almaktadir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
ylikiimliliiklerin diginda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal
tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle diizenlenmis konsolide finansal durum tablosu ve bu tarihte sona eren hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 12 Mart 2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
yayimlanmak iizere onaylanmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Islevsel ve sunum para birimi

Grup’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (islevsel para
birimi) ile sunulmusgtur. Finansal tablolar i¢cin Grup’un islevsel ve sunum para birimi Tiirk Lirasi (TL) olarak kabul
edilmistir.

Isletmenin siirekliligi varsayimm

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen istirak ve bagli ortakliklarinin éniimiizdeki bir
yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi
varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gére hazirlanmistir.

2.2. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
kullanilan 6nemli tahminler, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda kullanilan tahminlerle tutarlidir.

2.3. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup'un konsolide finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal durum
tablosunu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine iliskin
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, konsolide nakit akim tablosunu ve konsolide
6zkaynaklar degisim tablosunu 1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
smiflandirilir.

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde;
gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigr hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net
donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi onceki donemlere iligkin
kargilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden dnce meydana geldiginde,
s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden
diizenlenmesi asirt bir maliyete neden oluyorsa oOnceki donemlere ait karsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemekte, bir sonraki doénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baglamadan 6nce hatanin
kiimilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Grup sahibi oldugu maddi duran varliklarint TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardi’na gore yeniden gbzden
gecirmis; arsa ve bina degerleri ayristirmig ve binalarini gergege uygun degerleri lizerinden amortismana tabi tutup
amortisman giderini kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmistir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini TMS
8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar uyarinca geriye doniik olarak diizeltmistir.
TMSI1 (revize) Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi 6énceki donem finansal tablolarin yeniden diizenlenmeleri
halinde bilangonun ve ilgili dipnotlarin 3 déonem olarak sunulmasi gerektigini belirtir. Bu nedenle 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosu ve 31 Aralik 2016 tarihli Konsolide Kar Zarar veya Diger
Kapsamli Gelir Tablosu yeniden diizenlenmis haliyle sunulmustur. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle bu diizeltmelerin
finansal tablolardaki ge¢mis yillar karlar1 ve net donem kar1 tizerindeki etkisi agsagidaki gibidir:
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.3. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)

Daha Once Yeniden Diizenleme Yeniden

raporlanan Etkisi Diizenlenmis
Maddi Duran Varliklar 315.642.923 6.973 315.649.896
Ertelenmis Vergi Varligi 8.676.509 152.804 8.829.313
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 90.946.149 (1.325.801) 89.620.348
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislart (Azaliglarn) 221.029.794 131.061 221.160.855
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 102.216.326 1.354.517 103.570.843

31 Arahk 2016

Daha Once Yeniden Diizenleme Yeniden

raporlanan Etkisi Diizenlenmis
Maddi Duran Varliklar 398.492.427 5.226.974 403.719.401
Ertelenmis Vergi Varligi 14.245.915 4.790.088 19.036.003
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 98.303.223 (3.454.018) 94.849.205
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artiglar1 (Azalislari) 214.321.895 4.099.907 218.421.802
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 95.931.103 2.192.699 98.123.802
Net Donem Kar1 veya Zarari 14.439.792 6.847.458 21.287.250
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 142.148.360 331.016 142.479.376
Pay Basina Kazang 0,41 0,11 0,52

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolarda ittifak Holding A.S. ve konsolide edilen bagl ortakhiklar “Grup” olarak
adlandirilacaktir. ittifak Holding A.S.’nin bagl ortaklik igindeki istirak paylar1 asagida verilmistir:

Sahiplik Oram (%)
Konsolidasyona dahil sirketler 31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Selva Gida Sanayi A.S. 100,00 100,00
Irent Oto Kiralama Tic. A.S. 100,00 100,00
Big Planlama ve Yon. Miis. A.S. 100,00 100,00
Belya Turizm Ins. Enerji Bls. San. ve Tic. A.S. 100,00 99,98
Konestag Konya Gida Petrol Hayv. Egt. San.Tic.A.S. 99,97 99,97
Seha Insaat Mith. Mad. Turizm San. ve Tic. A.S. 100,00 99,98
Selet Entegre Et ve Siit Uriinleri San. Tic. A.S. 100,00 99,97
Kule Yonetim Ve Org. ve Danismanlik A.S. 100,00 99,60
Seleks I¢ ve Dis Tic. A.S. 100,00 99,14
Imas Makine Sanayi A.S. 100,00 97,49
Adese Aligveris Merkezleri Tic. A.S. (*) 70,68 86,60
Selva I¢ ve Dis Ticaret A.S. 100,00 94,84
Aden Dijital Hizmetler Lojistik I¢ ve Dis Ticaret A.S. 100,00 61,98
AES Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 100,00 12,50
Afen Enerji Uretim Sanayi Tic. A.S. 100,00 100,00
Erpa Enerji Uretim Sanayi Tic. A.S. 100,00 100,00
IM Insaat Mimarlik Miihendislik Miiteahhitlik Ve Tic. A.S. 100,00 -
Orta Anadolu Yap1 Denetim A.S. 100,00 -
Selidas Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk A.S. 100,00 -
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Konsolidasyon esaslari (devami)

(*) Grup firmalarindan Selva Gida A.S.’nin halka arzdan elinde tuttugu 16.339.176 TL nominal bedelli Adese
Aligveris Merkezleri Tic. A.S. hissesinin 4.440.000 TL nominal bedelli hisse senedi bir yabanci finans kurulusuna
satilmistir. Selva Gida A.S. Adese Alisveris Merkezleri A.S.’nin ve ittifak Holding A.S.’nin hisselerinin Borsa
Istanbul’da alim satimina baglamistir. Borsadan alan bu hisselerin alimi ve satisindan kaynaklanan kar veya zarar
finansal durum tablolarinda kontrol giicii olmayan paylara etkisi dahil tiim tutarlar elimine edilmis ve
0zkaynaklardan diistilmiistiir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Ana Ortaklik biinyesinde konsolide edilen yukaridaki bagl
ortakliklar kontrol giiciiniin Grup’a ait olmas1 nedeniyle “tam konsolidasyon metodu” ile konsolide edilmistir. Buna
gore konsolide finansal durum tablosu ve kar ve zarar tablosu asagida aciklanan ana esaslara gore diizenlenmistir:

a) Konsolide edilen ortakliklarin finansal durum tablosu ve kar ve zarar tablosu kalemleri birbirlerine eklenme
suretiyle konsolide edilmistir. Ana Ortakligin konsolide edilen bagl ortakliklarinda sahip oldugu paylarin defter
degeri bagl ortakligin 6z sermaye hesaplari ile karsilikli olarak mahsup edilmistir.

b) Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari ile konsolidasyon kapsamindaki
ortakliklarin birbirlerinden yapmis olduklari mal ve hizmet satiglari, birbirleriyle olan iglemleri nedeniyle olusmus
gelir ve gider kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

¢) Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklar1 dénen ve duran varliklar, bu
varliklarin konsolidasyon kapsamindaki ortakliklara olan elde etme maliyetleri lizerinden gosterilmesini saglayacak
diizeltmeler yapilmak suretiyle bulunan tutarlar izerinden konsolide bilangoda gosterilmistir.

d) Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilangonun
Ozsermaye hesap grubundan dnce, “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesap grubu adiyla gosterilir.

e) Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagli ortaklik haline geldigi tarih itibariyla ve daha sonraki pay
alimlarinda bir defaya mahsus olmak iizere, ana ortakligin bagli ortakligin sermayesinde sahip oldugu paylarin elde
etme maliyeti, bu paylarin alim tarihi itibariyla bagli ortakligin makul degere gore degerlenmis bilangcosundaki 6z
sermayesinde temsil ettigi degerden mahsup edilir.

f) Grup tarafindan iktisaplar satin alma yontemi ile muhasebelestirilir. Bu yontemde iktisap, maliyet esas alinarak
kayitlara yansitilir. Grup iktisap tarihinden itibaren, iktisap ettigi isletmenin faaliyet sonuglarimi konsolide gelir
tablosuna dahil eder ve bu tarihte bilangosunda iktisap edilenin tanimlanabilir her bir varlik ve borcunu, ayrica varsa
iktisap nedeniyle ortaya ¢ikan serefiye veya negatif serefiyeyi gelir tablosuna alir.

Hasilat
Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Gruba ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin giivenilir olarak

6lgiilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler verilen iskontolar ile katma deger vergileri
diisiilerek hesaplanir. Gelirin kaydedilebilmesi i¢in agsagidaki belirli kriterlerin 6ncelikle gerceklesmesi gerekir:
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31 ARALIK 2017 TARiHi ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Hasilat (devam)
Mal satislar: - perakende

Sirket bagli ortakliklarindan Adese Aligveris Merkezleri Tic. A.S.’nin ana faaliyet konusu olarak, yiyecek ve
icecekler ile dayanikli tiiketim mallarinin satist icin perakende zincirlerinde faaliyet gostermektedir. Mal satisi,
malin miilkiyeti miisteriye gectiginde kaydedilir. Perakende satislar genellikle nakit veya kredi kart1 karsiliginda
yapilir.

Saticilardan elde edilen gelirler, ciro primleri, saticilardan elde edilen indirimler, saticilarin hizmetlerden
faydalandiklar1 donem i¢inde tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

Mal satislar: — toptan

Mal satisi, toptanciya mallarin teslim edildiginde ve toptancinin mallar1 kabul etmesini engelleyecek yerine
getirilmeyen herhangi bir ylikiimliiliigiin olmadigi durumda kaydedilir. Mallarin belirlenen yere nakledilmesi,
mallarin kaybolma veya zarara ugrama riskinin toptanciya ge¢mis olmasi, satis sdzlesmesine gore toptancinin
mallar1 kabul etmesi, kabul etmeme hakkinin yiiriirlilkten kalkmasi veya Sirket’in kabul edilme sartlarinin hepsinin
gerceklestigini gosterecek kadar objektif delil olmasina kadar teslimat gerceklesmis sayilmaz. Satislar, belirlenen
fiyattan satis sirasinda varsa iskontolar ve iadeler diisiildiikten sonraki tutarlar kaydedilir.

Insaat sézlesmelerinden gelirler

Sozlesme gelir ve giderleri, insaat sézlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve gider
kalemi olarak kaydedilir. Sozlesme gelirleri, sézlesmenin tamamlanma orant metoduna goére finansal tablolara
yansitilmaktadir. Dénem itibariyle gerceklesmis olan toplam sdzlesme giderlerinin sézlesmenin toplam tahmini
maliyetine orani s6zlesmenin tamamlanma yiizdesini gostermekte olup bu oran sdzlesmenin toplam gelirinin cari
doneme isabet eden kisminin finansal tablolara yansitilmasinda kullanilmaktadir.

Maliyet art1 kar tipi sozlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet ilizerinden hesaplanan kar marjiyla kayitlara
yansitilir.

Insaat sézlesme maliyetleri tiim ilk madde — malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sézlesme performansiyla ilgili
olan endirekt isgilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar.
Tamamlanmamis sozlesmelerdeki tahmini zararlarin gider karsiliklari, bu zararlarin saptandigi dénemlerde
ayrilmaktadir. Is performansinda, is sartlarinda ve sozlesme ceza karsiliklari ve nihai anlasma diizenlemeleri
nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi
donemde konsolide finansal tablolara yansitilir. Kar tegvikleri ger¢eklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde
gelire dahil edilirler.

Devam eden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen fatura tutarinin
ne kadar lizerinde oldugunu; devam eden insaat sozlesmeleri hakedis bedelleri ise kesilen fatura tutarinin konsolide
finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar iistiinde oldugunu gdsterir.
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31 ARALIK 2017 TARiHi ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Hasilat (devam)

Gayrimenkul Satisi:

Gayrimenkul satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir.

o Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim onemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi (satilan gayrimenkullerin risk
ve kazanimlarinin alictya transferi genellikle gayrimenkullerin kesin tesliminin yapilmasi ile olugmusg say1lir)

e Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamast

e Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi ve

e Iislemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi.

Ticari faaliyetler

Ticari faaliyetler sonucu satislardan elde edilen kazanglar, malin miilkiyeti aliciya gectigi zaman gelir olarak
gerceklesir. Net satislar, faturalanan mallardan indirimler ve iadelerden armdirilmis degerini yansitmaktadir.

Kiralama faaliyetleri

Faaliyet kiralamasi1 kapsaminda kiracilardan alian kira gelirleri, aylik olarak kazanildiginda konsolide finansal
tablolara yansitilir. Pesin alinan kiralar, kazanilmamis (ertelenmis) gelir olarak kabul edilip, kiralama siiresince aylik
olarak itfa edilir.

Enerji

Her tiirlii kaynaktan (hidroelektrik, riizgar, dogalgaz, giines vb.) elektrik enerjisi tiretimi ve tiretilen enerjinin satigt
faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulan Afen Enerji Uretim Sanayi Tic. A.S. ve Erpa Enerji Uretim Sanayi Tic.
A.S. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle elektrik {iretimi i¢in gerekli testleri yaptirma siirecinde olup elektrik enerjisi
satistyla ilgili bir gelir elde etmemistir.

Hizmet gelirleri

Gelir tamamlanma orani dikkate alinarak muhasebelestirilmektedir.

Temettii

Ortaklarin kar pay1 alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmis kabul edilir.

Ticari alacaklar / bor¢lar

Dogrudan bir borgluya/alictya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli ticari alacaklar/ticari borglar, etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ilizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oram

bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar/ticari borglar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasit durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli muhasebe politikalarini 6zeti (devami)
Ticari alacaklar / borg¢lar (devan)

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun sdz konusu olmasi
halinde ticari alacaklar icin bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith
degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve gilivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglarda dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas
almarak iskonto edilen degeridir.

Deger diistikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, sdz konusu tutar, cari
donemde diger gelirlere yansitilir.

Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlendirilmistir. Maliyetin i¢inde her
stok kaleminin bulundugu yere ve duruma getirilmesi sirasinda olusan biitiin harcamalar dahil edilmistir. Maliyeti,
ortalama yontemi ile hesaplanmaktadir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini
satis fiyatindan satig anina kadar olusacak ek maliyetler diisiildiikten sonraki tahmini degeridir. Grup stoklarindan
satilamayacagi / kullanilamayacag: diisiiniilen stoklar icin stok deger diisiikliigii karsilig1 ayirmaktadir.

Stok deger dusiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak incelenmekte, teknik personelin goriisleri dogrultusunda
kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler igin karsilik ayrilmaktadir.
Stoklarin net gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satis fiyatlart ve yil iginde verilen ortalama iskonto
oranlarma iligkin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine iligkin tahminler yapilmaktadir. Bu
calismalar sonucunda net gerceklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan stoklar i¢in karsilik ayrilmaktadir.

Maddi duran varhklar

Arsa, arazi ve binalar disindaki maddi duran varliklar maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diistikliigii
karsiliginin diistilmesi suretiyle gosterilmektedir. Arsa, arazi ve binalar yeniden degerleme modeli esasindan
muhasebelestirilmektedir. Yeniden degerlenen varlik kullanmildigi miiddet¢e yeniden degerlenmis tutari iizerinden
amortismana tabi tutulmaktadir. Araziler igin sinirsiz dmiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydali dmiirlerini gosteren maddi duran varlik amortisman siireleri asagidaki
gibidir:

Faydah Omiir (Yil)
Yer alt1 ve yer iistii diizenlemeleri 25
Binalar 50
Tesis, makine ve cihazlar 4-20
Tagitlar 4-7
Mobilya ve demirbaslar 3-20
Ozel maliyetler 5-20
Diger maddi vuran varliklar 2-7

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul i¢in yapilan harcamalar1 kapsamaktadir ve faydali dmriin kira sézlesmesinin
stiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali Omiirleri iizerinden
amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Ilgili varliklarin atil durumda

bulunduklari dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilango degeri ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve yatirim faaliyetlerinden gelirler/(giderlere) dahil edilirler.
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Maddi duran varhklar (devami)

Maddi duran varliklarda deger diisiikliigli olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi bir deger
diisiikligiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonucunda maddi duran varligin kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri
kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligm mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satig
fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte
varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca
kapsamli gelir tablosunda gider kalemleri i¢cinde muhasebelestirilir.

Grup’un sahibi oldugu arsa, arazi ve binalar i¢in, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan gayrimenkul degerleme yetkisi
almig olan A Artibir Gayrimenkul A.S. tarafindan degerleme raporu hazirlanmistir. S6z konusu degerleme islemleri
sonucu arsa, arazi ve binalarin net defter degerleri ile degerleme tutarlari arasindaki iliski agiklanmaktadir.

Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tiretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira geliri veya deger artig kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya
finansal kiralama s6zlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina ya da binanin bir kismi veya her
ikisi yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatirim amagli bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igletmeye giriginin muhtemel
olmast ve yatirim amagli gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilir olmasi durumunda bir varlik
olarak muhasebelestirilir.

Muhasebelestirme sirasinda él¢me:
Yatirim amacli gayrimenkuller baglangicta maliyeti ile dlciiliir. Islem maliyetleri de baslangi¢ 6l¢iimiine dahil edilir.

Muhasebelestirme sonrasinda 6l¢me:
Yatirnm amagli gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gercege uygun deger yontemi ile olgiiliir. Segilen
yontem tiim yatirim amagh gayrimenkullere uygulanir.

Gergege Uygun Deger Yontemi:
Yatirim amacglh bir gayrimenkuliin ger¢ege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

Yatirim amaglt gayrimenkuliin gergege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayip, olustugu
donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Grup, yatirim amagh gayrimenkullerini finansal tablolarinda Gergege Uygun Deger Yontemi ile 6lgmektedir.
Yatinm amagh gayrimenkuller finansal tablolarda Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’ndan gayrimenkul degerleme
yetkisi almis A Artibir Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan belirlenen gercege uygun degeri ile gosterilmistir.

Gergege uygun degerdeki degisiklikten kaynaklanan kazang ve kayiplar olustugu dénemde kapsaml gelir tablosuyla
iligkilendirilmistir.

“Tahmini maliyet yontemi” ile ilgili agiklama: ittifak Holding A.S. ve bagl ortakliklar1 Borsa Istanbul AS’ne
31.12.2009 tarihi itibariyle dahil olmustur. Dolayisiyla ilk olarak UFRS’ye gore mali tablolarmi ilk olarak
31.12.2008 tarihi itibariyle hazirlamistir. Bu gergevede UFRS 1 uyarinca Grup maddi duran varliklarini ve yatirim
amacli gayrimenkullerini ekspertiz raporlari ile belirlenmis rayi¢ degerlerine getirmis ve olusan degerleme farklarini
da 6zkaynaklar altinda yeniden degerleme ve 6l¢iim kazang kayiplari altinda takip etmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak {izerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde
edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére mali tablolara alinmaktadir. Maddi olmayan
varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalict deger kayiplar1 diisiilerek ifade edilmislerdir.
Bu varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda itfa
edilmektedirler.

Faydah Omiir (Y1l)
Haklar 5
Bilgisayar yazilimlari 5

Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir goésterge olup
olmadigint degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z
konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri
kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir.

Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani se¢ilerek bulunur. Kullanim
degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen
nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal varhklar

Tim finansal varliklar ilk kaydediliglerinde islem maliyetleri dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden
degerlenir. Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, UMS 39, Finansal Araglara uygun
olarak satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmigtir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12
aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin artirilmasi
amactyla satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi takdirde donen varliklar igerisinde
smiflandirilir. Grup yonetimi, bu finansal araglarin siniflandirilmasini satin alindiklari tarihte uygun bir sekilde
yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gecirmektedir.

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger diisiikligii olduguna dair objektif bir kanitin
olup olmadigimni degerlendirir. Finansal araglarin satilmaya hazir olarak siiflandirilmasi durumunda, gergege uygun
degerin elde etme maliyetinin altina 6nemli derecede diigmesi veya ger¢ege uygun degerin uzun siireli bir diisiis
egiliminde bulunmasi, menkul kiymetlerin deger diistikliigiine maruz kalip kalmadigini degerlendirmede dikkate
alinir. Eger satilmaya hazir finansal varliklar i¢in bu tiir bir kanit mevcutsa, kiimiile net zarar elde etme maliyeti ile
cari gercege uygun deger arasindaki farktan bu finansal varliga iliskin daha 6nce 6zkaynaklarda “Birikmis diger
kapsamli gelirler / giderler” hesabinda muhasebelestirilmis olan gercege uygun deger kazanglarindan diigiilmek
suretiyle kaydedilir ve deger diistikliigiiniin ger¢ege uygun deger fonunu agsan kistm donemin kapsamli gelir
tablosuna gider olarak yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan gergeklesmemis kar ve
zararlar donem sonuglari ile iliskilendirilmeden finansal varligin konsolide finansal tablolardan ¢ikarildig: tarihe
kadar dogrudan 6zkaynak i¢inde “Birikmis diger kapsamli gelirler / giderler” hesabinda muhasebelestirilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varhiklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar konsolide finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6z kaynaklarda “Birikmis diger
kapsamli gelirler / giderler” de takip edilen ilgili kazang ve zararlar konsolide kapsamli gelir tablosuna transfer
edilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir. ilgili finansal varliklar,
bilangoya, ilk kayda alimlari ve kayda alinmalarini takip eden donemlerde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Borc¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alman krediler alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
gosterilir. Islem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli
gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman gideri olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman
maliyeti olustugunda konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimlilikler
icerisinde gosterilmektedir.

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi dnemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlar1 veya yatirimlari ile
dolaysiz olarak iligkilendirilebilen ve ingaat veya iiretim sirasinda tahakkuk eden borglanma maliyetleri ilgili
varligin maliyetine eklenebilmektedir. Varligin amaglandigi sekilde kullanima veya satiga hazir hale getirilmesi igin
gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢glanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Diger
bor¢lanma maliyetleri tahakkuk ettikleri donemlerde giderlestirilmektedir.

Amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren varliklar
ozellikli varliklar olarak tanimlanmaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar disinda smiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlart
esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanct para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki
doviz kurlart kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Yabanct para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde konsolide kapsamli gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal tablolarin T.C. Merkez Bankasi doviz alis kurlar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
ABD Dolari 3,7719 3,5192
EURO 4,5155 3,7099

Pay basina kazan¢

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Kiralama islemleri

(1) Grup - kiract olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi avantaj veya

tegvikleri disiildiikten sonraki gergege uygun degerinden veya asgari kira ddemelerinin o tarihte indirgenmis
degerinden diisiik olan1 iizerinden aktiflestirilir. Anapara kira ddemeleri ylikiimliiliikk olarak gosterilir ve 6dendikge

azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca konsolide gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal
kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali dmrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi olarak
simiflandirilir. Isletme kiralar1 olarak yapilan édemeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir
tablosuna gider olarak kaydedilir.

(2) Grup - kiralayan olarak

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, konsolide bilangoda yatirnm amagli gayrimenkuller olarak
smiflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siiresince, dogrusal yontem ile konsolide kapsamli gelir
tablosuna yansitilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Cabisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlan

Yirtirliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davranislar disindaki
sebeplerle istthdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlari
bilango tarihi itibartyla gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tiim
calisanlarin emeklilikleri dolayistyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlar1 bugiinkii net degerine gore hesaplanarak
ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Grup, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu primleri 6dedigi
siirece bagka yikimliligi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Mliskili taraflar
Asagidaki kriterlerin birinin varliinda, taraf; Grup ile iliskili sayilir:

(@) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni ig dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak {izere)
(if)  Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payimin olmasi veya
(iii) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmast;
(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmas;
(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmast;
(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmas;
(f) Tarafin, kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen herhangi
bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme olmast;
(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme
gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarmi etkileyen hususlar olmalar1 halinde
finansal tablo notlarinda agiklanir.

20



ITTIFAK HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARiHi ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.4. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhiklar

Grup’un, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiligiiniin bulunmasi ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir
bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimlilikler ve
varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh ylkiimliliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.
Gelecek donemlerde olugmasi beklenen operasyonel zararlar i¢in herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.

Sarta bagli yiikimliliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yikiimliiliikk, giivenilir tahminin
yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin finansal tablolarinda karsilik olarak finansal
tablolara alinir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin kar ve zarari lizerindeki gelir vergisi ylikiimliiliigii, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari
yil vergi yiikiimliiliigli, ddnem karmin vergiye tabi olan kismu {izerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan vergi
oranlart ile hesaplanan vergi yikiimliiliigiinii icermektedir. Gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili diizeltme
kayitlar1 ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi geliri
veya gideri ertelenmis verginin dogrudan O6zkaynak altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadig:
durumlarda, dénemin kar veya zararina dahil edilir. Ertelenmis vergi 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir
islemden kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine
gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyla yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigii, sz konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki dénemlerde
O0denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yikiimliligi, tim vergilendirilebilir gecici farklar i¢in hesaplanirken
ertelenmis vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi varliginin bir kisminin veya
tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi
olgiide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilir. Gelir vergisi ile ilgili olan ertelenen vergi varligi ve borcu
ayn1 vergi otoritesi tarafindan takip edildiginden dolay1 her bir sirket diizeyinde ertelenen vergi varligi ve borcu
karsilikli olarak netlestirilmistir. Ancak, ana ortakligin ve bagh ortakligin net ertelenen vergi pozisyonu konsolide
finansal tablolarda netlestirilmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devan)

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislart isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde
smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarin1 gésterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un duran varlik yatirimlart ve
finansal yatirimlarda kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari,
Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen kisa vadeli ve
yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan, vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
igermektedir.

Netlestirme / Mahsup

Igerik ve tutar itibariyle dnem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal tablolarda ayr1
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle
toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaylarin dziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olayimn net
tutarlar1 lizerinden gosterilmesi veya varliklarin deger diislikliigii indirildikten sonraki tutarlari {izerinden izlenmesi,
mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Grup’un normal is akisi i¢inde gergeklestirdigi islemler
sonucunda, hasilatin diginda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla net degeri iizerinden
gosterilir.

Temettii

Temettii alacaklar1 beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii borglari kar dagitiminin bir unsuru
olarak beyan edildigi donemde yiikiimliiliikk olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda simiflandirilir. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili maliyetler, vergi
etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Ertelenen finansman geliri / gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satislar ve alimlarin iizerinde bulunan finansal gelirler ve giderleri temsil
eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satig ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz oram ile hesaplanir ve finansal
gelirler ve giderler kalemleri altinda gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, kredi kart1 alacaklari, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca

cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi ii¢ ay veya
daha kisa olan yatirimlar icermektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Canh varhklar

Biiyiikbag ve kiigiikbas etlik hayvanlar, canli tavuklar konsolide finansal tablolarda canli varliklar kalemi igerisinde
simiflandirilmgtir. Biiyiikbas ve kiigiikbas etlik hayvanlar finansal tablolarda kisa vadeli canli varliklarda gosterilir.
Uzun vadeli canli varliklarda gosterilen tavuklar ekonomik omiirleri esas alinarak normal (dogrusal) amortisman
yontemine %50 oranina gore itfa edilmektedir. Bu canli varliklar, maliyet eksi birikmis itfa ve varsa deger
disiikliigii karsiligi ayrildiktan sonra konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlamasi

Boliimlere gore raporlama, Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine yapilan raporlamayla
yeknesaklig1 saglayacak bigimde diizenlenmistir. Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, boliimlere
tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasindan ve béliimlerin performansinin degerlendirilmesinden
sorumludur. “Diger” altinda birlestirilen sektorler raporlanabilir boliim olmak icin yeterli sayisal alt siirlar
kargilayamamalari nedeniyle boliimlere gore raporlamanin sunumu igin birlestirilmistir.

Bir faaliyet boliimiiniin, raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi i¢in gereklilik, isletme dis1 miisterilere yapilan
satislar ve boliimler arasi satiglar veya transferler de dahil olmak {izere, raporlanan hasilatinin, isletme ici ve dis1 tim
faaliyet boliimlerinin toplam hasilatinin yiizde 10’unu veya daha fazlasini olusturmasi, raporlanan kar veya zararmin
yiizde 10’u veya daha fazlasi olmasi veya varliklarinin, tiim faaliyet boliimlerinin toplam varliklarinin yiizde 10’u
veya daha fazlasi olmasi gerekmektedir. Yonetimin boliime iliskin bilgilerin finansal tablo kullanicilari i¢in faydali
olacagina inanmasi durumunda, yukaridaki sayisal alt sinirlardan herhangi birini kargilamayan faaliyet boliimleri de
raporlanabilir boliimler olarak degerlendirilebilir ve bunlara iliskin bilgiler ayr1 olarak agiklanabilir.

2.5. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS
ve TMS/TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit akis tablolarindaki degisiklikler

1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
finansal tablo okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan  yilikiimliliikk degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler Uluslararast Muhasebe Standartlar
Kurumu’nun (“UMSK?”) ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir. Degisiklik uygulanmis ancak Grup’un konsolide finansal tablo dipnotlar
iizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

TMS 12 Gelir vergilerindeki degisiklikler

1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir
varligin ger¢ege uygun degerinden Olciilmesi durumunda ve gergege uygun degerinin vergi matrahindan altinda
kalmas1 durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis
vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi1 yonleri de agikliga kavusturmaktadir. Degisikliklerin
Grup’un konsolide finansal tablo dipnotlari {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
2014-2016 dénemi yillik iyilestirmeler

TFRS 12 Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak iizere geriye doniik olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet
finansal bilgiler haricinde TFRS 12’ninaciklama gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak siniflandirilan
isletmelerdeki paylara uygulanacagini agikliga kavusturmaktadir. Degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablo
dipnotlari izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi
itibartyla yayimlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken
uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge
yeni standart ve yorumlarin yiiriirlii§e girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK, Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yaymlamistir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’¢ agiklik getirmek i¢in yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢iim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan
faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin
muhasebelestirilip dl¢lilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e¢ gecis icin iki alternatif
uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkilerine iligkin ¢aligmalar devam etmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Aciklama

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araglari nihai haliyle yaymnlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir simiflama ve oOlgiim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi” modeli
ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek
olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal borglarin1 ger¢ege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu
sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki
azalmadan dolayr kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen
konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi
iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina
izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gercege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarimin
sunulmasia iliskin hiikiimleri erken uygulamay: tercih edebilirler. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi lizerindeki etkilerine iligkin ¢alismalar devam etmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
2.5. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)
TFRS Yillik fyilestirmeler — 2014-2016 Doénemi

KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS 2014-2016 dénemine iliskin Yillik lyilestirmeleri
yaymlamistir:

« TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin {lk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7
aciklamalarinm, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa doénemli istisnalarimi
kaldirmugtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

« TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakhigindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is
ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Simflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamstir. Degisiklikler, belirli hisse bazli deme
islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye ag¢iklik getirilmesini amaglamaktadir.

Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;
« nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakkedis kosullariin etkileri,
* stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

* islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren hiikiim
ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

TMSK, TMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan degisiklikler,
kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amaclh gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun
sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisikligin Grup'un finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans ddemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi
konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde
kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, igletmenin avans alim veya O6demesinden
kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak
belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir vergilerine veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasima gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi olmasi beklenmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

UMSK tarafindan yaymlanmus fakat KGK tarafindan yaymlanmams yeni ve diizeltilmis standartlar ve
yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmig
fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasim
olugturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimei isletmenin istirak veya is Ortakhgmna Yaptigi Varlik Satislar1 veya Katkilar
-Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere, Aralik
2015°te UFRS 10 ve UMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik fyilestirmeler- 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

Karar Gerekgelerinde agiklandigi iizere, lizerlerinde faiz oranmi belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymnlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi
ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler icin birgok kiralamanin tek bir model
altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢cin muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide
degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve
UMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandig: siirece UFRS
16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS Yorum 23 “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum UMS 12
Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi
daha o6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin UMS 12’ye gore degil UMS 37
‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu.
UFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
Olciilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Gecerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan girketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarin: siirdiirdiikleri
temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘gegerli para birimi’).

Konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal tablo sunum para birimi olan Tiirk Liras1 kullanilarak sunulmustur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakhklarin Finansal Tablolar

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar’in finansal tablolari, KGK tarafindan yayimlanmis
TMS/TFRS’ler uyarinca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir. ilgili yabanci ortakliklarin varlik ve yiikiimliiliikleri bilanco tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderler
ortalama doviz kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Kapanig ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan
kur farklar1 6zkaynaklar icerisindeki yabanci para ¢evrim farklar1 kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve ylkimlilik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle kar
ve zarar tutarlarin1 belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis
sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve ger¢eklestikleri donemde konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek bilango tarihinde var olan
veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz oniinde bulundurularak yapilan varsayimlarin
baslicalar1 agagidaki gibidir:

a) Insaat sdzlesmelerinin muhasebelestirilmesinde yiizdesel tamamlanma oran1 metodunu kullanmakta olup, belirli
bir tarihe kadar gerceklesen sozlesme giderinin sdzlesmenin tahmini toplam maliyetine orani hesaplanmasi
nedeniyle TMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” kapsaminda projelerin toplam tahmini maliyetlerinin ve proje
karliliklarinin belirlenmesi ve zararla bitecegi dngoriilen projeler i¢in zarar kargilig1 hesaplamasi.

b) TMS 40 kapsaminda yatirirm amagli gayrimenkullerin ve TMS 16 kapsaminda arsa ve araziler ile binalarin
gergege uygun degerlerinin tespit edilmesi.

¢) Finansal varliklar iizerindeki deger diisiikliiklerinin tahmini.

d) Kayitlara alinacak ertelenen vergi varligi tutarinin tespiti, ilerideki donemlerdeki vergilendirilebilir karin tutari ve
zamanlamasi konularinda 6nemli tahminler ve yonetim degerlendirmeleri yapilmasini gerektirir.

e) Grup yonetimi maddi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik Omiirlerinin belirlenmesinde teknik
ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

f) Muhasebe politikalar1 geregince karsiliklar Grup’un gegmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da
yaptirict bir ylkiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yilikiimliliigii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda
ayrilmaktadir. Grup, sonuglar1 belirsiz cesitli yasal siireclere, taleplere ve diizenleyici miizakerelere tabidir. Grup,
diger faktorlerin yaninda olumsuz sonuglarin gergeklesme olasiligint ve zarar1 makul bir sekilde tahmin edebilme
olasiligmi degerlendirir. Bu faktorlerdeki ongoriilemeyen olaylar ve degisiklikler, Grup’un muhasebelestirdigi
herhangi bir husus veya karsiligin (daha 6nce muhtemel oldugu diisiiniilmedigi veya makul bir hesaplama
yapilamadig igin karsilik ayirmadigi) artmasini veya azalmasini gerektirebilir.
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ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un is faaliyetleri sagladig1 hizmet ve {irlinlerinin igerigine bagh olarak yonetilmekte ve organize edilmektedir.
Grup operasyonel olarak ingaat, perakende, tiretim, hizmet ve enerji faaliyetlerini yurtiginde yiiriitmektedir.

Toplam Varhklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Uretim 1.007.011.737 637.823.543
Ingaat 655.007.289 577.001.528
Perakende 1.124.280.537 970.024.833
Hizmet ve Enerji 934.374.537 726.798.665
Toplam 3.720.674.100 2.911.648.569
Eksi: Konsolidasyon eliminasyonlari (1.818.072.489) (1.377.730.586)
Konsolide finansal tablolara gore toplam varhklar 1.902.601.611 1.533.917.983
Toplam Yiikiimliiliikler

Uretim 882.771.380 564.671.606
Insaat 565.164.614 550.191.732
Perakende 559.613.569 490.890.758
Hizmet ve Enerji 662.815.551 480.739.634
Toplam 2.670.365.114 2.086.493.730

Eksi: Konsolidasyon eliminasyonlari

Konsolide finansal tablolara gore toplam yiikiimliiliikler

(1.373.386.707)

(1.066.152.810)

1.296.978.407

1.020.340.920
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4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

Vergi Oncesi Kar / (Zarar):

1 Ocak — 31 Aralik 2017

Grup dis1 hasilat
Grup i¢i hasilat
Toplam hasilat
Satiglarin maliyeti
Briit kar/(zarar)

Genel yonetim giderleri
Pazarlama giderleri

Aragtirma ve gelistirme giderleri
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler
Esas faaliyet kar1/(zarari)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Yatirim faaliyetlerinden giderler
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindan
(zararlarindan) paylar
Finansman oncesi faaliyet k/(z)

Finansman gelirleri

Finansman giderleri
Vergi oncesi kar / (zarar)

1 Ocak — 31 Aralik 2016

Grup dis1 hasilat
Grup i¢i hasilat
Toplam hasilat
Satiglarin maliyeti
Briit kar/(zarar)

Genel yonetim giderleri
Pazarlama giderleri

Aragtirma ve gelistirme giderleri
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger
giderler

Esas faaliyet kar1/(zararr)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Yatirim faaliyetlerinden giderler

Ozkaynak yéntemiyle
degerlenen yatirimlarin
karlarindan (zararlarindan)
paylar

Finansman 6ncesi faaliyet

k/(2)

Finansman gelirleri
Finansman giderleri
Vergi oncesi kar / (zarar)

Boliimler
Hizmet ve Arasi

Uretim ingaat Perakende Enerji Eliminasyon Toplam
351.590.329 57.446.940 684.239.270 40.227.135 (3.800.952) 1.129.702.722
31.799.480 1.830.931 3.840.011 29.522.975 (66.993.397) -
383.389.809 59.277.871 688.079.281 69.750.110 (70.794.349) 1.129.702.722
(300.774.158) (55.362.600) _ (525.965.666) (46.057.793) 42308.393  (885.851.824)
82.615.651 3.915.271 162.113.615 23.692.317 (28.485.956) 243.850.898
(12.985.346) (8.317.946) (24.387.875) (21.629.498) 20.837.698 (46.482.967)
(35.505.271) - (120.842.875) (2.488.375) 4481573  (154.354.948)
(267.844) - - - - (267.844)
16.455.931 7.326.900 8.897.621 1.177.909 (321.991) 33.536.370
(9.805.059) (5.116.038) (3.950.538) (583.072) 618 (19.454.089)
40.508.062 (2.191.813) 21.829.949 169.281 (3.488.058) 56.827.421
1.669.518 1.567.597 46.231.879 16.177.120 (15.691.920) 49.954.194
(31.643.841) (10.283) (4.849.636) (92.266) 30.452.221 (6.143.805)
- (16.045) - - (669) (16.714)
10.533.739 (650.544) 63.212.192 16.254.135 11.271.574 100.621.096
69.295.944 5.278.002 34.527.598 134.985 (74.934.089) 34.302.440
(92.432.455) (9.094.975) (43.511.720) (1.007.445) 31.496.420  (114.550.175)
(12.602.772) (4.467.517) 54.228.070 15.381.675 (32.166.095) 20.373.361

Béliimler
Hizmet ve Arasi

Uretim ingaat Perakende Enerji Eliminasyon Toplam
240.688.401 87.960.724 641.043.089 45.829.709 - 1.015.521.923
23.538.597 27.948.804 3.881.934 26.438.075 (81.807.410) -
264.226.998 115.909.528 644.925.023 72.267.784 (81.807.410) 1.015.521.923
(203.072.935)  (112.343.140) _ (491.860.958) (62.264.451) 63.154.844  (806.386.640)
15.042.585 1.595.118 39.049.130 2.283.819 (2.420.441) 209.135.283
(11.731.112) (3.361.288) (22.051.905) (4.975.032) 14.173.062 (27.946.275)
(25.903.367) - (111.106.365) (2.618.796) 3.356.301  (136.272.137)
(892.062) - - - - (892.062)
4.528.502 2.181.012 3.354.882 1.548.659 (572.051) 11.041.004
(5.730.580) (3.916.644) (3.616.823) (875.447) 104.452 (14.035.042)
5.318.163 74.872 5.274.536 238.968 1.320.548 41.030.771
5.790.638 8.102.068 30.782.639 1.132.096 (997.265) 44.810.176
(4.434) (211.877) (639.495) (21.091) 211.877 (665.020)
- (7.955) - - (331) (8.286)
11.104.367 7.957.108 35.417.680 1.349.973 534.829 85.167.641
27.736.004 19.994.409 27.291.299 220.985 (62.603.605) 12.639.092
(57.398.982) (39.153.133) (34.312.774) (3.561.686) 64.073.584 (70.352.991)
(18.558.611) (11.201.616) 28.396.205 (1.990.728) 2.004.808 27.453.742
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4., BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

5.

Diger Boliim Bilgileri:

Yatirnm harcamalari:

1 Ocak - 31 Aralik 2017

Maddi duran varlik ve yatirim amach

gayrimenkuller

Maddi olmayan duran varliklar

Canl1 varliklar

Toplam yatirim harcamalar

Amortisman gideri

itfa paylari

Yatirnm harcamalari:

Maddi duran varlik ve yatirim amach

gayrimenkuller

Maddi olmayan duran varliklar

Canl1 varliklar

Toplam yatirim harcamalar:

Amortisman gideri

itfa paylari

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a. lliskili taraflardan ticari alacaklar:

) Hizmet ve
Uretim insaat Perakende Enerji Toplam
26.834.707 254.816 65.667.033 474.537 93.231.093
190.447 7.583 260.677 2.153.127 2.611.834
10.008.486 - - - 10.008.486
37.033.640 262.399 65.927.710 2.627.664 105.851.413
7.439.016 791.890 12.220.903 843.494 21.295.303
4.470.096 13.057 197.916 184.265 4.865.334
1 Ocak - 31 Aralik 2016
Hizmet ve
Uretim insaat Perakende Enerji Toplam
60.144.257 576.778 17.521.923 2.979.396 81.222.354
91.838 - 361.508 15.087 468.433
2.837.593 - - - 2.837.593
63.073.688 576.778 17.883.431 2.994.483 84.528.380
4.811.354 875.032 12.455.653 1.026.622 19.168.661
1.151.966 13.661 96.798 54.094 1.316.519

ittifak Insaat Miihendislik Miiteahhitlik Tic. A.S.

Toplam

b. Uzun vadeli iliskili taraflara pesin 6denmis giderler:

Asaf Is Ortaklig
Toplam

c. lliskili taraflara ticari borclar:

ittifak Insaat Miihendislik Miiteahhitlik Tic. A.S.

Toplam

d. iligkili taraflara diger borclar:

Ortaklara borglar
Toplam

Ucretler

Toplam

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

1.778.229

1.690.148

1.778.229

1.690.148

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

41.761.209

31.967.756

41.761.209

31.967.756

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

238.432

266.038

238.432

266.038

31 Arahk 2017

31 Arahik 2016

Ortaklara ve iist diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar asagidaki gibidir.

1.452.191 919.412
1.452.191 919.412

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhk 2017 31 Aralik 2016
7.101.606 5.466.754
7.101.606 5.466.754

30



ITTIFAK HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit

Bankalar

- Vadesiz mevduat
Kredi kart1 alacaklar1 (*)
Toplam

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

4.433.067 3.243.179
16.856.992 35.223.841
7.227.089 7.660.635
28.517.148 46.127.655

(*) Sirket bagl ortakliklarinin kredi karti sliplerinden olusmaktadir. Kredi kart1 sliplerinden dogan mevduatlara
iligkin blokaj ve komisyon ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

TiCARi ALACAK VE BORCLAR

a. Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Kisa vadeli:

Alicilar
Alacak senetleri

Ticari alacaklara iliskin gelir tahakkuklar

Ertelenmis finansman geliri

Diger ticari alacaklar

Stipheli ticari alacaklar

Siipheli ticari alacaklar karsilig (-)
Toplam

Siipheli ticari alacaklar karsiligi1 hareket tablosu:

Donem basi karsilik tutari
Dénem iginde ayrilan karsilik
Doénem iginde iptal / tahsil edilen
Donem sonu karsihik tutari

Uzun vadeli:

Alacak senetleri
Toplam

b. lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

Kisa vadeli:

Saticilar

Borg senetleri

Gider tahakkuklari
Ertelenmis finansman gideri
Toplam

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

131.924.654 101.664.337
19.726.587 10.497.674
14.804.981 24.509.104
(1.858.656) (2.072.256)

597.134 460.221
12.845.269 9.284.820
(12.845.269) (9.284.820)
165.194.700 135.059.080

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
9.284.820 10.587.345
3.645.353 444.209
(84.904) (1.746.734)
12.845.269 9.284.820

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

610.703

610.703

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

248.263.415 165.120.974
80.192.864 68.845.679
1.391.103 601.512
(8.304.316) (4.450.429)
321.543.066 230.117.736
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INSAAT SOZLESMELERI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Devam eden ingaat sdzlesmeleriyle ilgili maliyetler 128.940.254 126.688.189
Kayda alinan karlar eksi zararlar, net (33.618.678) (31.470.865)
95.321.576 95.217.324

Eksi: Donem sonu itibariyla toplam faturalanan hakedis bedeli (88.848.242) (88.848.242)
Devam eden insaat sézlesmelerinden alacaklar (net) 6.473.334 6.369.082

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle devam eden insaat sozlesmeleri ile ilgili olarak alinan avanslari

bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Yoktur.)
FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya Hazir Finansal Yatirnmlar:

31 Arahk 2017

31 Arahik 2016

Pay Pay Pay Pay
Tutar Oram Tutan Oram
Seha International Construction Contracting Co. Ltd.(*) 372.140  90,00% 372.140  90,00%
Konbeltas Konya Insaat Tas. Hiz. Dan. Park Isl. Elektrik Uretim A.S. 248 0,00% 248  0,001%
Innopark-Konya Teknoloji Gelistirme Bolgesi Yonetici A.S. 75.000 ** 50.000 **
Innopark-Konya Teknoloji Gelistirme Bolgesi Yonetici A.S.(**) (25.000) **  (25.000) *x
Toplam 422.388 397.388

(*) Sirket bagli ortakliklarindan Seha ingaat Miih. Mad. Tur. San. ve Tic. A.S.’nin Suudi Arabistan’da %90 oraninda
bagl ortakligi bulunan sirkettir. Sirket 04 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur. Heniiz faaliyete ge¢mediginden

konsolidasyona dahil edilmemistir.
(**) Finansal yatirim igin taahhiit edilen sermaye tutaridir.

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket bagl ortakliklarindan Seha Insaat Miih. Mad. Tur. San. Ve Tic. A.S.’nin %24 ve Adese Alisveris Merkezleri
Ticaret A.S.’nin %1 oramnda istirak ettigi Asaf Is Ortaklig1, arsa satis1 karsilig1 hasilat paylasimi amaciyla kurulmus

ve 3 Subat 2016 tarihinde tescil edilmistir.

Asaf Is Ortaklig’min taraflari asagidaki gibidir:

Pay Tutari Pay Orani(%)
Alzamil Gayrimenkul Ins. Tur. San. Ve Tic. Ltd. Sti. 45.000 45
Fuzul Yap1 insaat Pazarlama A.S. 30.000 30
Seha Insaat Miih. Mad. Tur. San. Ve Tic. A.S. 24.000 24
Adese Alisveris Merkezleri Ticaret A.S. 1.000 1
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10. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Grup’un Ozkaynak ydntemiyle dlgiilen is ortakligi olan Asaf Is Ortakhigi 'mn aktif ve pasifleri icindeki pay:

asagidaki gibidir:

Varliklar

Yiikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Grup’un 6zkaynaklardaki pay1

Hasilat
Net donem kar1 / (zarar1)

Doénem karinda / (zararinda) Grup’un pay1

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

325.112.310 167.171.530
361.913.207 167.104.677
(36.800.897) 66.853

- 16.714

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
119.308 40.325
(24.143.069) (33.147)
(16.714) (8.286)

Asaf Is Ortakligi’nin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle dzet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

Dénen varliklar

Duran varliklar

Kisa vadeli borglar

Uzun vadeli borglar

Hasilat

Toplam kapsamli gelir / (gider)

Donen varliklar igeriginde yer alan nakit ve nakit benzerleri
Amortisman ve itfa paylar1 gideri
Faiz gelirleri

11. FINANSAL BORCLAR
a. Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Banka kredileri

- TL Krediler

- USD Krediler

- EURO Krediler
Kredi kart1 borglar1
Toplam

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

141.566.535 20.479.566
183.545.775 146.691.964
(24.552.950) (9.460.004)
(337.360.257) (157.644.673)
119.308 40.325
(24.143.069) (33.147)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
301.721 306.745
(2.368.529) (1.083.344)
93.271 5.360

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

67.089.593 73.179.198
7.273.546 8.754.552
21.535.368 16.361.801
2.183.193 1.768.145
98.081.700 100.063.696
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FINANSAL BORCLAR (devami)

Kisa Vadeli Banka Kredilerinin Detayi:

31 Aralik 2017:

Katihm Bankalari Faiz Arah@ Doéviz Tutan TL Tutar1
TL Krediler 9,12% - 17,88% 1.661.581 1.661.581
1.661.581
Mevduat Bankalar: Faiz Arah@ Doéviz Tutan TL Tutar1
TL Krediler 6,25% - 18,00% 65.428.012 65.428.012
USD Krediler 2,17% - 5,50% 1.928.350 7.273.546
EURO Krediler 2,22% - 5,74% 4.769.210 21.535.368
94.236.926
Déviz Tutarn TL Tutar
TL Krediler 67.089.593 67.089.593
USD Krediler 1.928.350 7.273.546
EURO Krediler 4.769.210 21.535.368
Toplam 95.898.507
31 Aralik 2016:
Katihhm Bankalar: Faiz Arahg Doviz Tutar: TL Tutan
TL Krediler 9,12% - 15,60% 34.150.089 34.150.089
USD Krediler 3,60% - 3,60% 199.111 700.712
EURO Krediler 0,33% - 3,25% 65.874 244.386
35.095.187
Mevduat Bankalari Faiz Arahg Doviz Tutan TL Tutan
TL Krediler 1,29% - 18,00% 39.029.109 39.029.109
USD Krediler 1,40% - 17,75% 2.288.543 8.053.840
EURO Krediler 0,75% - 17,75% 4.344.434 16.117.415
63.200.364
Déviz Tutar TL Tutar1
TL Krediler 73.179.198 73.179.198
USD Krediler 2.487.654 8.754.552
EURO Krediler 4.410.308 16.361.801
Toplam 98.295.551

b. lliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar

Banka kredileri

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

- TL Krediler 286.992.258 172.849.030
- USD Krediler 2.911.957 2.805.013
- EURO Krediler 38.862.787 61.872.697
Finansal kiralama anapara ve faizleri 11.708.095 8.885.375
Finansal kiralama faizleri (876.743) (1.033.382)
Toplam 339.598.354 245.378.733
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FINANSAL BORCLAR (devami)

Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisimlarinin Detayi:

31 Aralik 2017
Katihm Bankalari
TL Krediler
EURO Krediler

Mevduat Bankalar:
TL Krediler

USD Krediler
EURO Krediler

Toplam

TL Krediler
USD Krediler
EURO Krediler
Toplam

31 Aralik 2016:
Katihhm Bankalari
TL Krediler
EURO Krediler

Mevduat Bankalan
TL Krediler

USD Krediler
EURO Krediler

Toplam

TL Krediler
USD Krediler
EURO Krediler
Toplam

Faiz Arah@ Doéviz Tutari TL Tutar1
9,12% - 17,88% 65.343.661 65.343.661
3,26% - 4,68% 1.265.774 5.715.602

71.059.263

Faiz Arah@ Doéviz Tutari TL Tutar1
6,25% - 18,00% 221.648.597 221.648.597
291% - 5,50% 772.014 2.911.957
2,22% - 574% 7.340.756 33.147.185

257.707.739

Doéviz Tutar TL Tutar
286.992.258 286.992.258
772.014 2.911.957
8.606.530 38.862.787
328.767.002

Faiz Arah@ Doéviz Tutar TL Tutar
9,12% - 15,60% 15.338.781 15.338.781
0,33% - 4,68% 8.605.598 31.925.909

47.264.690

Faiz Arah@ Doéviz Tutar TL Tutar
1,29% - 18,00% 157.510.249 157.510.249
291% - 4,00% 797.060 2.805.013
0,75% - 17,75% 8.072.129 29.946.788

190.262.050

Déviz Tutari TL Tutar
172.849.030 172.849.030
797.060 2.805.013
16.677.727 61.872.697
237.526.740
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11. FINANSAL BORCLAR (devami)

c. Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Banka kredileri

- TL Krediler

- USD Krediler

- EURO Krediler

Finansal kiralama anapara ve faizleri
Finansal kiralama faizleri

Toplam

Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Detayi:

31 Aralik 2017
Katihhm Bankalari
TL Krediler
EURO Krediler

Mevduat Bankalan
TL Krediler

USD Krediler
EURO Krediler

Toplam

TL Krediler
USD Krediler
EURO Krediler

31 Aralik 2016:
Katihhm Bankalar
TL Krediler
EURO Krediler

Mevduat Bankalan
TL Krediler

USD Krediler
EURO Krediler

Toplam

TL Krediler
USD Krediler
EURO Krediler

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

166.433.386 132.476.693

3.316.737 5.623.492

40.126.442 53.913.285

12.725.706 16.156.413

(375.393) (840.583)

222.226.878 207.329.300

Faiz Arahg: Doéviz Tutar TL Tutar
9,12% - 17,88% 26.343.291 26.343.291
3,26% - 4,20% 450.423 2.033.886
28.377.177

Faiz Arahg Doviz Tutan TL Tutan
6,25% - 18,00% 140.090.095 140.090.095
291% - 5,50% 879.328 3.316.737
2,22% - 574% 8.435.955 38.092.556
181.499.388

Doéviz Tutan TL Tutar

166.433.386 166.433.386

879.328 3.316.737

8.886.378 40.126.442

209.876.565

Faiz Arahg Doviz Tutar: TL Tutan
9,12% - 15,60% 4.476.850 4.476.850
0,33% - 4,68% 914.322 3.392.041
7.868.891

Faiz Arahg Doviz Tutar TL Tutan
1,29% - 18,00% 127.999.843 127.999.843
2,91% - 4,00% 1.597.946 5.623.492
0,75% - 17,75% 13.617.954 50.521.244
184.144.579

Doéviz Tutan TL Tutar

132.476.693 132.476.693

1.597.946 5.623.492

14.532.276 53.913.285

192.013.470
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11. FINANSAL BORCLAR (devam)
Banka kredilerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

0-3ay
3-12 ay

1-2 yil

2-3 yil

3-4 yil

4-5 yil

5 yil ve tizeri
Etkin faiz
Toplam

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

91.130.941 98.833.198
297.028.141 210.646.643
148.112.515 134.903.141

45.629.983 52.828.311

24.710.384 21.170.332

14.869.153 2.917.771

1.176.158 1.879.951

11.884.799 4.656.414

634.542.074 527.835.761

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal kiralama borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

1 yildan az

1 -5 yil aras1

Toplam anapara + faiz

Gelecek yillara ait faiz gideri (-)

Finansal kiralama borclar1 anapara toplam

Gosterimi:

Kisa vadeli finansal kiralama borglari (briit)
Kisa vadeli finansal kiralama borglari (faiz)
Kisa vadeli anapara

Uzun vadeli finansal kiralama borglari (briit)
Uzun vadeli finansal kiralama borglar1 (faiz)
Uzun vadeli anapara

Toplam

12. DIGER ALACAK VE BORCLAR
a. Diger alacaklar:

Kisa vadeli:

Hisse senedi satisindan alacaklar
Vergi dairesinden alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar
Personelden alacaklar

Konut yap1 kooperatifinden alacaklar
Diger ¢esitli alacaklar

Toplam

Uzun vadeli:

Verilen depozito ve teminatlar (*)
Toplam

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

11.708.095 8.885.375
12.725.706 16.156.413
24.433.801 25.041.788
(1.252.136) (1.873.965)
23.181.665 23.167.823
11.708.095 8.885.375

(876.743) (1.033.382)
10.831.352 7.851.993
12.725.706 16.156.413

(375.393) (840.583)
12.350.313 15.315.830
23.181.665 23.167.823

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

13.320.000 13.320.000
4.939.455 3.706.958
748.129 369.651
119.956 1.532

- 1.139.852

534.960 54.309
19.662.500 18.592.302

31 Arahk 2017

31 Arahik 2016

2.816.317

1.721.470

2.816.317

1.721.470

(*) Verilen depozito ve teminatlar belediyeler, elektrik, su ve dogalgaz dagitim sirketlerine verilen tutarlardan

olusmaktadir.
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31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

b. Diger borglar

Kisa vadeli:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Odenecek vergi ve fonlar 3.062.470 1.880.660
Alinan depozito ve teminatlar (*) 891.980 882.722
Diger ¢esitli borglar 614 4973
Odenecek diger yiikiimliiliikler 10.954 2.969
Toplam 3.966.018 2.771.324

(*) Sirket bagl ortaklilarindan Adese Aligveris Merkezleri Tic. A.S. nin kiralama islemlerine iliskin aldig1 depozito
ve teminat tutarlaridir.

STOKLAR

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Gayrimenkul stoklari 283.726.812 202.098.611
Market stoklari 121.377.113 111.894.302
Un, makarna ve irmik stoklari 54.891.789 33.730.740
Degirmen, kantar ve testere stoklar1 36.364.986 12.006.376
Binek araglar ve yedek parga stoklar1 5.221.337 3.610.528
Canli hayvan iiriinleri ve yem stoklari 9.531.363 2.596.972
Diger 39.887 38.000
Toplam 511.153.287 365.975.529

Stoklar iizerinde 88.865.000 TL sigorta teminati bulunmaktadir. (31 Aralik 2016 —90.273.000 TL)
CANLI VARLIKLAR

a. Kisa vadeli canh varhklar

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Biiyiikbas etlik hayvanlar 6.673.164 5.000.631
Kiigiikbas etlik hayvanlar - 39.815
Toplam 6.673.164 5.040.446

b. Uzun vadeli canh varhklar

Yumurtalik tavuklar
Yumurtalik tavuklar itfa pay1

Toplam

Uzun vadeli canli varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

11.293.067 2.837.593
(3.983.557) (118.233)
7.309.510 2.719.360

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Acilis bakiyesi 2.719.360 1.190.538
Cari donem aliglar 10.008.486 2.837.593
Cari donem ¢ikiglar, net (1.076.074) (330.123)
itfa paylari (4.342.262) (978.648)
Dénem sonu bakiyesi 7.309.510 2.719.360
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ITTIFAK HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

a. Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler

Kisa Vadeli:

Verilen siparis avanslari
Pesin 6denen kira giderleri

Is avanslar

Pesin 6denen sigorta giderleri
Personel avanslari

Pesin 6denen diger giderler
Toplam

Uzun Vadeli:

Pesin 6denen kira giderleri
Toplam

b. lliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler

Kisa Vadeli:
Alnan siparis avanslari

Gelecek aylara ait gelirler
Toplam

Uzun Vadeli:

Alnan siparig avanslari
Gelecek yillara ait kira gelirleri
Toplam

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

52.659.298 63.463.290
1.010.298 1.713.376
697.442 647.395
371.600 1.546.151
425.361 380.605
1.427.334 710.353
56.591.332 68.461.170

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

173.100

106.205

173.100

106.205

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

61.542.954 24.011.640
8.716.011 2.835.636
70.258.965 26.847.276

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

85.471.612 76.108.554
1.169.739 2.643.920
86.641.351 78.752.474

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle yatirrm amagli gayrimenkuller, {izerinden kira geliri elde edilen

gayrimenkuller ile deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkullerden olugmaktadir.

Grup’un yatirnm amacli gayrimenkulleri asagidaki gibidir:

Kule Site AVM
Eregli Park Site AVM
Yatirim amagli arsa
Lojistik Binast
Toplam

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
379.433.967 336.902.738
50.132.751 44.761.385
43.855.000 -
10.775.000 9.520.000
484.196.718 391.184.123
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16.

ITTIFAK HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yatirim amagli gayrimenkuller hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik
1 Ocak 2017 Gergege 2017
Gercege Uygun Deger Gergege
Uygun Deger Girigler Cikislar Transferler farki, Net Uygun Deger
Kule Site AVM 336.902.738 - - 6.013.373 36.517.856 379.433.967
Eregli Park Site AVM 44.761.385 - - - 5.371.366 50.132.751
Yatirim amagli arsa - 43.855.000 - - - 43.855.000
Lojistik Binast 9.520.000 - - - 1.255.000 10.775.000
Toplam 391.184.123  43.855.000 - 6.013.373 43.144.222 484.196.718
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirim amacli gayrimenkuller hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Aralik
1 Ocak 2016 Gerc¢ege Uygun 2016
Gercege Deger farki, Gergege
Uygun Deger Girisler Cikislar Transferler Net Uygun Deger
Kule Site AVM 299.617.144  2.061.842 - - 35.223.752 336.902.738
Eregli Park Site AVM 37.241.473 - - - 7.519.912 44.761.385
Lojistik Binast - - - 6.015.000 3.505.000 9.520.000
Toplam 336.858.617  2.061.842 - 6.015.000 46.248.664 391.184.123

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yatirim amagl gayrimenkullerin sigorta teminat bedeli 198.395.787 TL’dir.(31
Aralik 2016: 96.124.020 TL) . 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yatirim amaglh gayrimenkuller iizerinde ipotek bedeli

280.925.000 TL’dir. (31 Aralik 2016: 275.970.000 TL )

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanan ekspertiz raporlari, gelir

kapitalizasyonu yaklasimi ile emsal deger metodu kullamilarak hazirlanmistir. Gergege uygun deger tespit edilirken

benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans alinmasina uygun karsilastirilabilir veri olmamast
durumunda gelir kapitalizasyonu degerleme metodu kullanilmustir.

Yatirim amacli gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri

Yatirim amacli gayrimenkul i¢in yapilan faaliyet giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
26.628.683 23.334.480
2.526.420 2.301.051
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ITTIFAK HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Arazi ve Arsalar 235.459.118 175.827.188 153.314.609
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenlemeleri 366.702 405.521 443.873
Binalar 156.740.190 81.832.139 72.566.215
Tesis, Makine ve Cihazlar 61.180.741 43.326.627 34.783.767
Tagitlar 1.705.787 523.497 2.456.304
Mobilya ve Demirbaglar 21.603.185 19.117.770 14.191.329
Ozel Maliyetler 11.341.380 15.245.104 15.000.323
Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar 108.378 108.378 108.378
Yapilmakta Olan Yatirimlar 12.867.327 66.911.290 22.515.345
Diger Maddi Duran Varliklar 557.395 421.887 269.753
Toplam 501.930.203 403.719.401 315.649.896
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle maddi duran varlik hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak Yeniden 31 Aralik
Maliyet 2017 ilaveler Cikislar Transferler Degerleme 2017
Arazi ve arsalar 175.827.188 1.707.998 (74.000) - 57.997.932 235.459.118
Yer alt1 ve yer {istil
diizenlemeleri 799.542 14.452 - - - 813.994
Binalar 81.832.139 313.210 (1.592.225) 51.796.775 24.390.291 156.740.190
Tesis, makine ve cihazlar 99.220.351 1.940.247 (118.251) 23.911.627 124.953.974
Tasitlar 6.036.065 2.247.721 (1.537.040) - 6.746.746
Demirbaglar 57.363.100 8.454.533 (99.375) 403.991 66.122.249
Ozel maliyetler 33.045.949 262.834 (9.455.123) 2.109.995 25.963.655
Diger maddi vuran varliklar 1.059.365 348.169 - - 1.407.534
Ozel tiikenmeye tabi varliklar 108.378 - - - 108.378
Yapilmakta olan yatirimlar 66.911.290 34.086.929 (3.895.131) (84.235.761) 12.867.327
Toplam 522.203.367 49.376.093  (16.771.145) (6.013.373) 82.388.223 631.183.165
Birikmis Amortismanlar
Yer alt1 ve yer listi
diizenlemeleri 394.021 53.271 - - - 447.292
Binalar - 3.051.152 - - (3.051.152) -
Tesis, makine ve cihazlar 55.893.724 7.938.396 (58.887) - - 63.773.233
Tagitlar 5.512.568 581.120 (1.052.729) - 5.040.959
Demirbaglar 38.245.330 6.327.680 (53.946) - 44.519.064
Ozel maliyetler 17.800.845 3.131.023 (6.309.593) - 14.622.275
Diger maddi vuran varliklar 637.478 212.661 - - - 850.139
Toplam 118.483.966 21.295.303 (7.475.155) - (3.051.152) 129.252.962
Maddi duran varhklar, net 403.719.401 501.930.203

Maddi duran varliklar iizerinde sigorta teminat bedeli 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 942.522.794 TL dir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sahip oldugu maddi varliklar iizerinde toplam 232.679.000 TL tutarinda ipotek

bulunmaktadir.
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ITTIFAK HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle arazi ve arsalar ile binalarin gergege uygun degerindeki degigimler agsagidaki gibidir:

Devreden Gergege Dénem sonu

Gercege Uygun Cari Dénem Amortisman  Uygun Deger Gergege Uygun
Arazi ve Arsalar Deger Girig/(Cikislar) Gideri Farki Deger
Kule Site AVM 42.671.291 - - 12.203.700 54.874.991
Park Site AVM 842.893 - - 70.198 913.091
Kule Plaza Is Merkezi 22.261.745 - - 10.203.300 32.465.045
Kadinhani 18.415.200 - - 1.826.000 20.241.200
Perakende Lojistik Depo 12.760.000 - - 1.330.000 14.090.000
Otopark Arsa 1.115.000 - - 185.000 1.300.000
Meram-Alakova 380.000 - - 60.000 440.000
Kule Site AVM Otopark 7.065.000 - - 1.180.000 8.245.000
Tomek 12.750.000 - - 1.260.000 14.010.000
Selguklu Tarla 6.805.000 - - 685.000 7.490.000
Karatay Tarla 90.000 - - 15.000 105.000
Tavuk Ciftligi 6.802.000 - - 2.911.000 9.713.000
Yeni Fabrika 13.461.600 - - 1.121.800 14.583.400
Eski Fabrika 3.198.000 - - 266.000 3.464.000
Tomek Tesisi 13.064.000 - - 14.791.000 27.855.000
Beysehir Yem Tesisi 1.542.240 - - 1.027.760 2.570.000
Tatlicak Tesisi 2.657.828 - - 7.307.174 9.965.002
Sakyatan Arsa 14.418 - - - 14.418
Tatlicak Yeni Tesis - 1.707.998 - - 1.707.998
Makarna Fabrikasi 9.850.000 - - 1.555.000 11.405.000
Sille Arsa 6.973 - - - 6.973
Kirsehir Arsa 74.000 (74.000) - - -
Toplam 175.827.188 1.633.998 - 57.997.932 235.459.118

Devreden Gergege Dénem sonu

Gerg¢ege Uygun Cari Donem Amortisman Uygun Deger Gercege Uygun
Binalar Deger Giris/(Cikislar) Gideri Farki Deger
Kule Site AVM 24.275.969 - (655.974) 21.871.045 45.491.040
Park Site AVM 4.395.722 - (125.656) 684.092 4.954.158
Kule Plaza is Merkezi 2.988.255 107.210 (69.168) 1.148.661 4.174.958
Kadmhamn 2.676.965 - (68.047) 339.882 2.948.800
Perakende Lojistik Depo 4.770.000 (1.592.225) (114.314) 2.566.534 5.629.995
Seydisehir Market 2.770.000 - (71.790) 346.790 3.045.000
Mengene Market 1.785.000 - (44.403) 219.403 1.960.000
Meram Market 1.720.000 - (41.992) 221.992 1.900.000
Pelitevler Market 980.000 - (20.843) 140.843 1.100.000
Zambak Market - - - - -
Tomek 1.600.000 - (56.600) 121.600 1.665.000
Istanbul Ofis 1.300.000 - (43.970) 113.970 1.370.000
Insaat Lojistik - - - - -
Tavuk Ciftligi 12.363.849 20.346.643 (302.631) (5.620.861) 26.787.000
Yeni Fabrika - 28.538.641 (631.118) 4.339.077 32.246.600
Eski Fabrika 4.227.000 - (152.859) 281.859 4.356.000
Tomek Tesisi 278.249 - (9.267) (268.982) -
Beysehir Yem Tesisi 1.363.728 206.000 (49.991) (34.737) 1.485.000
Tatlicak Tesisi 372.402 - (9.591) (362.811) -
Tatlicak Yeni Tesis - 2.911.491 (4.852) - 2.906.639
Makarna Fabrikasi 13.565.000 - (569.972) 1.284.972 14.280.000
Seydisehir Bina 400.000 - (8.114) 48.114 440.000
Toplam 81.832.139 50.517.760 (3.051.152) 27.441.443 156.740.190
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ITTIFAK HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devamu)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi duran varlik hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet

Avrazi ve arsalar

Yer alt1 ve yer {istil
diizenlemeleri

Binalar

Tesis, makine ve cihazlar
Tasitlar

Demirbaglar

Ozel maliyetler

Diger maddi vuran varliklar
Ozel tiikkenmeye tabi varliklar
Yapilmakta olan yatirimlar
Toplam

Birikmis Amortismanlar
Yer alt1 ve yer {istii
diizenlemeleri

Binalar

Tesis, makine ve cihazlar
Tasitlar

Demirbaglar

Ozel maliyetler

Diger maddi vuran varliklar
Toplam

Maddi duran varlhiklar, net

Maddi duran varliklar iizerinde sigorta teminat bedeli 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 293.603.118 TL dir.

1 Ocak Yeniden 31 Arahk
2016 Ilaveler Cikiglar Transferler Degerleme 2016
153.314.607 - - (3.137.725) 25.650.306 175.827.188
791.628 12.420 (4.506) - - 799.542
72.566.215 394.006 (41.667) (1.060.000) 9.973.585 81.832.139
84.442.378 16.086.759 (3.119.661) 1.810.875 - 99.220.351
9.159.471 1.606.462 (4.729.868) - - 6.036.065
47.276.816 8.874.291 (697.902) 1.909.895 - 57.363.100
31.156.428 187.651 (1.163.877) 2.865.747 - 33.045.949
752.834 306.531 - - - 1.059.365
108.378 - - - - 108.378
22.515.345 51.692.392 - (7.296.447) - 66.911.290
422.084.100 79.160.512 (9.757.481) (4.907.655) 35.623.891 522.203.367
347.755 49.495 (3.229) - - 394.021

- 2.173.915 - - (2.173.915) -
49.658.611 7.723.742 (1.943.766) 455,137 - 55.893.724
6.703.167 1.331.138 (2.521.737) - - 5.512.568
33.085.487 4,931.243 (423.608) 652.208 - 38.245.330
16.156.105 2.804.731 (1.159.991) - - 17.800.845
483.081 154.397 - - - 637.478
106.434.206 19.168.661 (6.052.331) 1.107.345 (2.173.915) 118.483.966
315.649.894 403.719.401

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sahip oldugu maddi varliklar iizerinde toplam 475.600.000 TL tutarinda ipotek

bulunmaktadir.
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31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle arazi ve arsalar ile binalarin gergege uygun degerindeki degisimler agagidaki gibidir:

Devreden Gergege Dénem sonu

Gercege Uygun Cari Dénem Amortisman  Uygun Deger Gergege Uygun
Arazi ve Arsa Tanim Deger Girig/(Cikislar) Gideri Farki Deger
Kule Site AVM 49.897.378 - - (7.226.087) 42.671.291
Park Site AVM 561.894 - - 280.999 842.893
Kule Plaza is Merkezi 18.180.425 - - 4.081.320 22.261.745
Kadmhan 17.166.000 - - 1.249.200 18.415.200
Perakende Lojistik Depo 11.317.410 533.564 - 909.026 12.760.000
Otopark Arsa 771.000 - - 344.000 1.115.000
Meram-Alakova 235.000 - - 145.000 380.000
Kule Site AVM Otopark 5.030.000 - - 2.035.000 7.065.000
Tomek 6.795.000 - - 5.955.000 12.750.000
Insaat Lojistik 4.955.000 (4.955.000) - - -
Selguklu Tarla 2.555.000 - - 4.250.000 6.805.000
Karatay Tarla 70.000 - - 20.000 90.000
Tavuk Ciftligi 4.322.000 - - 2.480.000 6.802.000
Yeni Fabrika 10.065.000 1.283.711 - 2.112.889 13.461.600
Eski Fabrika 2.065.000 - - 1.133.000 3.198.000
Tomek Tesisi 11.872.665 - - 1.191.335 13.064.000
Beysehir Yem Tesisi 835.380 - - 706.860 1.542.240
Tatlicak Tesisi 1.040.912 - - 1.616.916 2.657.828
Sakyatan Arsa 14.418 - - - 14.418
Makarna Fabrikast 5.494.152 - - 4.355.848 9.850.000
Sille Arsa 6.973 - - - 6.973
Kirsehir Arsa 64.000 - - 10.000 74.000
Toplam 153.314.607 (3.137.725) - 25.650.306 175.827.188

Devreden Gergege Dénem sonu

Gerg¢ege Uygun Cari Déonem Amortisman  Uygun Deger Gergege Uygun
Binalar Tanim Deger Giris/(Cikislar) Gideri Farki Deger
Kule Site AVM 28.642.477 - (758.740) (3.607.768) 24.275.969
Park Site AVM 3.796.633 - (101.506) 700.595 4.395.722
Kule Plaza is Merkezi 2.005.575 - (35.583) 1.018.263 2.988.255
Kadmhamn 2.507.000 - (61.455) 231.420 2.676.965
Perakende Lojistik Depo 5.422.590 - (166.789) (485.801) 4.770.000
Seydisehir Market 2.275.000 - (58.251) 553.251 2.770.000
Mengene Market 1.425.000 - (34.547) 394.547 1.785.000
Meram Market 1.375.000 - (32.999) 377.999 1.720.000
Pelitevler Market 785.000 - (16.351) 211.351 980.000
Zambak Market 41.917 (41.667) (250) - -
Tomek 1.500.000 - (51.250) 151.250 1.600.000
Istanbul Ofis 720.000 - (23.556) 603.556 1.300.000
Insaat Lojistik 1.060.000 (1.060.000) - - -
Tavuk Ciftligi 3.684.363 - (75.312) 8.754.798 12.363.849
Eski Fabrika 3.950.000 - (136.960) 413.960 4.227.000
Tomek Tesisi 262.150 - (8.450) 24.549 278.249
Beysehir Yem Tesisi 1.285.904 - (44.259) 122.083 1.363.728
Tatlicak Tesisi 361.760 - (8.917) 19.559 372.402
Makarna Fabrikasi 11.465.846 9.006 (553.332) 2.643.480 13.565.000
Seydisehir Bina - 385.000 (5.408) 20.408 400.000
Toplam 72.566.215 (707.661) (2.173.915) 12.147.500 81.832.139
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31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Arahik 2017

31 Arahk 2016

Haklar 2.187.914 187.485
Bilgisayar yazilimlari 634.135 545.802
Toplam 2.822.049 733.287
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar hareket tablosu agagidaki gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar Transfer 31 Aralik 2017
Haklar 3.733.434 2.216.267  (1.753.988) - 4.195.713
Bilgisayar yazilimlari 4.093.200 395.567 - - 4.488.767
Toplam 7.826.634 2.611.834  (1.753.988) - 8.684.480
Birikmis Amortismanlar
Haklar 3.545.949 215.838  (1.753.988) - 2.007.799
Bilgisayar yazilimlar 3.547.398 307.234 - - 3.854.632
Toplam 7.093.347 523.072  (1.753.988) - 5.862.431
Maddi olmayan duran
varliklar, net 733.287 2.822.049
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar hareket tablosu agagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar Transfer 31 Arahk 2016
Haklar 6.445.923 41.774  (1.646.918)  (1.107.345) 3.733.434
Bilgisayar yazilimlari 3.805.799 426.659 (139.258) - 4.093.200
Toplam 10.251.722 468.433  (1.786.176)  (1.107.345) 7.826.634
Birikmis Amortismanlar
Haklar 6.038.383 85.901  (1.470.990)  (1.107.345) 3.545.949
Bilgisayar yazilimlari 3.434.096 251.970 (138.668) - 3.547.398
Toplam 9.472.479 337.871  (1.609.658)  (1.107.345) 7.093.347
Maddi olmayan duran

733.287

varhklar, net 779.243

19. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli karsilhiklar:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Dava karsiliklari 5.309.945 8.323.549
Toplam 5.309.945 8.323.549

Teminat / Rehin / Ipotek (TRI)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle grubun Teminat/Rehin/Ipotek (“TRI”) pozisyonu;

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

A. Kendi Tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler -
B. Bagl Ortaklig1 adina vermis oldugu TRi'ler 681.683.071
C. Olagan Ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI'ler -
D. Diger TRi'ler -
C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI'ler -

548.808.485

Toplam 681.683.071

548.808.485

Grup’un vermis oldugu TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oram1 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle %116°dir. (31

Aralik 2016: %109)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a. Calsanlara saglanan faydalar kapsamindaki borg¢lar:
31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Personele borglar 6.837.706 6.062.602
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.821.813 3.630.360
Toplam 10.659.519 9.692.962

b. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar:

Kisa vadeli
31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

1zin karsiliklar1 4.297.437 3.207.568
Toplam 4.297.437 3.207.568
Uzun vadeli

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminati kargiligt 11.418.105 11.077.217
Toplam 11.418.105 11.077.217

Grup’un kidem tazminati hesaplamasi kargihiginin hesaplanmasinda 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle gecerli olan 4.732
TL tavan tutari dikkate alinmustir (31 Aralik 2016—4.297 TL). Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir
fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, grubun ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), grubun yiikiimliliklerini
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongoriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yilikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle karsiliklar yillik % 10 maas artig orani ve % 14,80 iskonto orani varsayimina gore % 4,36 reel iskonto orani
ile hesaplanmustir (31 Aralik 2016 —% 3,58). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan
kidem tazminat1 tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate almmusgtir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Dénem basgi bakiyesi 11.077.217 11.053.030
Hizmet maliyeti 1.417.966 1.636.375
Faiz maliyeti 498.244 400.208
Odemeler (4.674.433) (2.671.756)
Aktiieryal kazang / (kayip) 3.099.111 659.360
Doénem sonu bakiyesi 11.418.105 11.077.217
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31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a. lligkili olmayan taraflardan diger dénen varhklar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Devreden KDV 19.852.132 24.115.646
Diger KDV 9.701.819 5.323.809
Toplam 29.553.951 29.439.455
b. Tliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Arahk 2017 31 Aralhik 2016
Gider tahakkuklar1 159.583 -
Sayim ve teselliim fazlalar1 1.564 -
Toplam 161.147 -
OZKAYNAKLAR
a. Sermaye
Pay Pay
31 Arahk 2017 Oram 31 Aralik 2016 Oram
Selva Gida Sanayi A.S. 5.965.689 9,94% 9.165.689 15,28%
Adese Aligveris Merkezleri Tic. A.S. 3.498.738 5,83% 3.498.738 5,83%
Diger 50.535.573 84,23% 47.335.573 78,89%
Toplam 60.000.000 100% 60.000.000 100%

Grup sermayesi ana ortakligin (ittifak Holding A.S.) sermayesinden olusmakta olup 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik
2016 tarihlerinde sermayenin % 10 ve daha fazlasina sahip ortaklar bulunmamaktadir. Ana ortakligin sermayesi her
biri 1 TL olan 60.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

21.06.2009 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karar geregi, bu tarih itibariyle mevcut
ortaklarn tamamina %10 oraninda imtiyaz hakki verilmis olup, ortaklik yapist asagidaki gibi sekillenmistir;

Grubu Nama/Hamiline Toplam Nominal Deger (TL) Sermayeye Orani (%) Imtiyaz Tiirii
A Nama 1 10 Imtiyazli
B Hamiline 1 90 Imtiyazsiz

A grubu paylar kendi aralarinda, B grubu paylar kendi aralarinda tedaviil edilebilir. Sermaye artiglarinda
hissedarlarin Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde haiz olduklari riichan haklart kendi gruplar
dahilinde kullanilir. Riigchan haklarinin kullanimindan sonra kalan (A) grubu paylar satis i¢in 6ncelikle diger (A)
grubu pay sahiplerine teklif edilir. Bu durumda dahi satilamayan pay olmasi durumunda kalan paylar (A) grubu
disindaki pay sahiplerine veya yeni pay sahibi olacak gercek veya tiizel kisilere Yonetim Kurulu’nun onayi ile

verilir ve pay defterine iglenir.

Sirket Ana sozlesmesinin 17. maddesi geregi; Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda asaleten veya
vekaleten temsil olunan her bir paymn 1 (bir) oy hakki vardir. Yonetim Kurulu iyelerinin ve denetgilerin se¢iminde
ve azlinde (A) grubu paylarin her biri 15 (on bes) oy hakki, (B) grubu paylarin her biri 1 (bir) oy hakkina sahiptirler.
Yonetim Kurulu {iyelerinin ve denetgilerin segiminde oyda imtiyaz tasiyan paylar disinda imtiyaz tastyan pay ihrag
edilemez.

Ana sozlesmenin 10.maddesine gore, Yonetim Kurulu iiyelerinden 4 adedi (A) grubu pay sahiplerinin gdsterecegi
adaylar arasindan Genel Kurul’ca secilirler. Diger 2 adet Yonetim Kurulu iiyesi ise Genel Kurul tarafindan serbestce
belirlenir.
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OZKAYNAKLAR (devami)

b. Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Sermaye diizeltmesi olumlu farklar 2.844.094 2.844.094
Toplam 2.844.094 2.844.094

Sermaye diizeltmesi farklari, 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciinde, nakit ve muadili sermaye artirimlarinin
endekslenmesinin etkisini temsil etmektedir. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir
kullanimi yoktur.

c. Geri alinms paylar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Geri alinmig paylar (5.558) (5.558)

Toplam (5.558) (5.558)
d. Karsihikh Istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (9.459.717) (12.659.717)

Toplam (9.459.717) (12.659.717)

Sirket bagl ortakliklarindan Adese Aligveris Merkezi A.S. 11.04.2008 tarihinde goniillii ¢agr1 yontemiyle Sirket’in
53.112,50 TL nominal degerli 106.225 adet (sermaye artirimi sonrasi 132.781,25 adet) hissesini 2.589.368 TL’ye

satin almustir.

Ayrica Sirket’in gergek kisi ortaklarindan; Seha Insaat Mith. Mad. Turizm San. ve Tic. A.S. 2007 yilinda Sirket’in
43.271 TL nominal degerli 86.542 (sermaye artirimi sonrasi 108.177,50) adet hissesini 2.120.305 TL’ye, Konestas
Konya Gida Petrol Hayv. Egt. San. Tic. A.S. 2008 yilinda Sirket’in 30.613 TL nominal degerli 61.225 (sermaye
artirrmi sonrasi 76.531,25) adet hissesini 1.500.013 TL’ye, Adese Aligsveris Merkezi A.S. ise 2008 yilinda Sirket’in
164.173 TL nominal degerli 211.878 (sermaye artirimi sonrasi 264.847,50) adet hissesini 5.098.153,50 TL’ye satin
almistir.

Sirket bagl ortakliklarindan Selva Gida Sanayi A.S. 2013 yilinda Ana ortaklik ittifak Holding A.S’nin paylarinin
Borsa Istanbul’dan alim satimima baglamistir. Borsadan alinan bu paylar konsolidasyon kapsaminda 6zkaynaklardan
diistilerek karsilikli istirak sermaye diizeltmesinde muhasebelestirilmistir. Alman paylarin  alim-satiminda
kaynaklanan kar/zarar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmistir. Selva Gida Sanayi A.S. 2013 yilinda 1.767.040
adet, 2014 yilinda ise 7.398.649 adet olmak iizere toplam 9.165.689 adet ittifak Holding A.S. pay1 almustir.

e. Pay ihrag primleri / iskontolari

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Pay senedi ihrag¢ primleri 11.946.967 11.946.967
Toplam 11.946.967 11.946.967

Ittifak Holding A.S. tarafindan ihrag edilen hisse senetleri, Sermaye Piyasast Kurulunun 28.01.2003 tarihli OFD/173
sayll1 sermaye artirimi izniyle 200.000 TL olan sermayesini 1.000.000 TL’ye 800.000 TL’lik artirim tutarina
emisyon primi olarak 1.600.000 TL ve yine Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 18.11.2003 tarihli OFD/1846 sayili
1.000.000 TL olan sermayesini 4.000.000 TL’ye 3.000.000 TL’lik artirim tutarina emisyon primi olarak 9.000.000
TL, toplam 10.600.000 TL emisyon primleri hisse senedi ihra¢ primi hesabina kaydedilmistir. 2004 enflasyon
muhasebesi geregi 1.346.967 TL’lik enflasyon diizeltmesi yapilmistir. Toplam tutar 11.946.967 TL dir.
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OZKAYNAKLAR (devami)

f. Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak diger kapsamh gelirler / (giderler)

31 Arahik 2017 31 Arahk 2016

Maddi duran varlik ve yatirim amagli gayrimenkul yeniden degerleme
artiglart 274.040.572 218.421.802
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari/(kayiplari) (14.279.245) (15.011.467)
Diger kazanglar/(kayiplar) (195.310) (195.310)
Toplam 259.566.017 203.215.025

g. Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak diger kapsamh gelirler / (giderler)

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklardan kazang/(kayiplar) 2.578.391

(15.905.361)

Toplam 2.578.391

(15.905.361)

h. Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir. Birinci

tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi 6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis dénem ticari karindan

yillik %5 oraminda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi

temettli dagitimlari tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.
31 Aralik 2017

31 Arahk 2016

Yasal yedek akge 1.514.943 1.464.959

Toplam 1.514.943 1.464.959
i. Diger yedekler

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Diger yedekler 864.808 786.226

Toplam 864.808 786.226

J. Gegmis yillar karlari
31 Aralik 2017

31 Arahik 2016

Gecgmis yil karlar 103.094.012

98.123.802

Toplam 103.094.012

98.123.802

k. Kontrol giicii olmayan paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis / ¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6zkaynak hesap grubu

kalemlerinden ana ortaklik ve bagli ortaklik dig1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilangoda

6zkaynak hesap grubunda “Kontrol giicii olmayan paylar” kaleminde gosterilir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kontrol giicii olmayan paylar 165.591.895 142.479.376
Toplam 165.591.895 142.479.376
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23. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a. Hasilat

Market satislari

Makarna, un ve irmik satiglari
Insaat faaliyeti gelirleri
Akaryakit satislar
Degirmen ve testere satiglart
Canli varlik tiriinleri satiglart
Arag satislari

Diger satislar

Boliimler arasi eliminasyon
Briit satislar

Indirimler

Net satislar

b. Satislarin Maliyeti

Market satislari

Makarna, un ve irmik satiglari
Insaat faaliyeti gelirleri
Akaryakit satiglart

Degirmen ve testere satiglart
Canli varlik tiriinleri satiglar
Arag satislari

Diger satislar

Boliimler arasi eliminasyon
Net satislar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
691.447.567 648.185.967
199.834.622 160.830.743
59.277.871 115.909.528

- 6.311.339

128.905.304 82.792.349
63.830.521 21.408.157
26.165.292 28.864.041
43.897.830 43.711.579
(71.132.131) (81.807.410)
1.142.226.876 1.026.206.293
(12.524.154) (10.684.370)
1.129.702.722 1.015.521.923
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
525.965.666 491.860.958
161.883.966 124.129.357
55.362.600 112.343.140

- 5.840.255

86.431.601 55.096.040
52.458.591 18.007.283
22.766.413 25.931.553
23.291.380 36.332.898
(42.308.393) (63.154.844)
885.851.824 806.386.640

24. GENEL YONETIM GIDERLERiI, PAZARLAMA GIDERLERIi VE ARASTIRMA GELISTIRME

GIDERLERI

Pazarlama Giderleri:

Personel ticretleri

Kira giderleri

Navlun ve nakliye giderleri
Amortisman giderleri

Elektrik giderleri

Ambalaj malzemeleri giderleri
Reklam giderleri

Komisyon giderleri

Bakim onarim giderleri
Akaryakit giderleri

Sigorta giderleri

Temizlik malzemeleri giderleri
Diger

Toplam

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
61.473.761 58.676.459
23.325.992 18.564.566
20.074.871 12.926.219
5.746.333 7.654.355
7.712.151 9.748.266
5.616.815 4.887.216
3.441.157 3.771.188
2.930.735 1.765.481
3.339.638 2.137.409
1.569.011 1.193.112
972.370 1.014.813
775.534 998.742
17.376.580 12.934.311
154.354.948 136.272.137
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GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIiDERLERIi VE ARASTIRMA GELISTIRME

GIDERLERI (devami)

Genel Yonetim Giderleri:

Personel giderleri
Amortisman giderleri
Yazilim gideri

Arag kira giderleri
Kidem tazminati karsilig1 gideri
Vergi, resim ve harclar
Izin karsiliklar
Akaryakit giderleri
Telefon, internet, posta giderleri
Banka masraflari

Reklam ve ilan giderleri
Bagis ve sosyal yardimlar
Bakim onarim giderleri
Seyahat giderleri

Abone ve aidat giderleri
Kirtasiye giderleri
Elektrik giderleri

Noter ve tescil giderleri
Sigorta giderleri

Dava karsiliklar

Kiigiik demirbag giderleri
Diger

Toplam

Arastirma ve Gelistirme Giderleri:

Aragstirma giderleri
Toplam

Esas faaliyetlerden diger gelirler asagidakilerden olugsmaktadir:

Ticari iglemlere iligkin vade fark: geliri

Ticari islemlerden kaynaklanan kur farki geliri
Sigorta hasar bedeli gelirleri

Dava karsiliklar iptalleri

Kidem tazminati karsilik iptalleri

Siipheli ticari alacak karsilik iptalleri

Gegmis donem gelirleri

Diger

Toplam

Esas faaliyetlerden diger giderler agagidakilerden olusmaktadir:

Ticari islemlere iliskin vade farki gideri
Diger karsilik giderleri

Ticari alacaklar karsilik giderleri
Onceki dénem gider ve zararlar

Ticari iglemlere iligkin kur fark: gideri
Caligmayan kisim gider ve zararlart
Diger giderler

Toplam

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
21.462.508 12.355.684
7.418.839 8.908.648
3.910.114 -
1.887.787 -
1.417.966 1.636.375
1.409.014 592.286
1.090.257 527.647
865.520 298.622
761.143 642.284
599.761 244,056
535.108 30.716
466.502 286.723
397.538 235.627
329.215 275.772
277.731 254.105
234.108 23.027
213.398 113.855
152.906 32.560
111.616 110.776
80.300 901.025
43.976 262.101
2.817.659 214.386
46.482.966 27.946.275
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
267.844 892.062
267.844 892.062

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
10.376.572 6.013.822
5.384.109 357.610
5.054.255 26.396
3.093.904 -
715.422 -
84.904 1.746.734
58.633 172.871
8.768.571 2.723.571
33.536.370 11.041.004
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
6.309.085 6.719.688
3.717.501 -
3.645.353 444.209
1.643.153 1.100.276
1.520.711 488.486
26.011 118.787
2.592.275 5.163.596
19.454.089 14.035.042
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YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Yatirim amagli gayrimenkullerin gergege uygun deger artislar 43.144.222 33.824.933
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis karlar1 6.809.972 10.985.243
Toplam 49.954.194 44.810.176
Yatirim faaliyetlerinden giderler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis zararlar 6.118.805 665.020
Finansal varlik deger diistikligii 25.000 -
Toplam 6.143.805 665.020
FINANSMAN GELIR VE GIDERLERI
Finansman gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kur farki gelirleri 34.302.440 12.639.092
Toplam 34.302.440 12.639.092
Finansman giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminati faiz maliyeti 498.244 400.208
Kredi faiz ve kur farki giderleri 114.051.931 69.952.783
Toplam 114.550.175 70.352.991

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer
alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde
baska bir vergi 6denmemekte olup karin tamaminin veya bir kisminin temettii olarak;

. Gergek kisilere,
. Gelir ve Kurumlar Vergisi’nden istisna veya muaf gergek ve tiizel kisilere,
. Dar miikellef gergek ve tiizel kisilere,

dagitilmas: halinde %15 Gelir Vergisi Stopaj1 hesaplanir. Dénem karinin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimi
sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aymn
14’{incii gilinline kadar beyan edip 17’nci giinli aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes y1li agmamak kaydryla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.
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ITTIFAK HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Tirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin 25’inci
glinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar
bes yil zarfinda muhasebe kayitlarimi inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar

degisebilir.
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli:

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Pesin 6denen vergiler ve fonlar 1.094.309 834.512
Toplam 1.094.309 834.512
Uzun vadeli:

Pesin 6denen vergiler ve fonlar
Toplam

Cari donem vergisiyle ilgili ylikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

2.559.856

4.726.897

2.559.856

4.726.897

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Cari donem vergi karsiligi 2.908.686 2.083.021
Pesin 6denen vergiler (2.819.439) (1.338.591)
Toplam 89.247 744.430
Vergi gideri asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Donem vergi gideri (2.908.686) (2.083.021)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 2.509.157 5.731.251
Toplam (399.529) 3.648.230

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yikiimliiligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “zamanlama farkliliklar1” nin bilango yontemine
gore, vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari suretiyle hesaplanmasiyla belirlenmektedir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, Teblig ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde

muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar fle Diger
Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019ve 2020 yillar1 igin kurumlar vergisi
orant %20’den %22’ye ¢ikarilmigtir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal
tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarm 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi
olusturacak kismi icin %22 vergi oran ile, gecici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak
kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmustir.

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ertelenen vergi varligi 31.307.604 19.036.003 8.829.313
Ertelenen vergi yiikiimliiligii (121.036.052) (94.849.205) (89.620.348)
(89.728.448) (75.813.202) (80.791.035)
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31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2017

28. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devanu)

31 Arahk 2016

Birikmis Gegici Ertelenen Birikmis Gegici Ertelenen
Farklar Vergi Farklar Vergi
Ticari alacaklar reeskontu 1.858.656 408.904 2.072.256 414.451
Kidem tazminati karsiligi 11.418.105 2.511.983 11.077.217 2.215.443
izin karsiliklart 4.297.437 945.436 3.207.568 641.514
Finansal yiikiimliilikler 12.868.574 2.831.086 8.019.352 1.603.870
Siipheli ticari alacaklar karsilig 8.694.437 1.912.776 4.965.185 993.037
Dava karsiliklar 5.309.945 1.168.188 8.323.549 1.664.710
Stok deger diigiikligi 2.537.359 558.219 - -
Diger varlik ve yiikiimliiliikler 218.313 48.029 4.906.434 267.428
Ticari alacak diizeltilmesi (11.062) (2.434) 36.000 7.200
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 25.591.549 5.630.141 (6.653.771) (1.330.754)
(26.212.179) (5.242.436) - -
Ticari borg ve diger borglar reeskontu (8.304.316) (1.826.950) (4.450.429) (890.086)
Maddi duran varliklar yeniden degerleme deger
artigt (302.815.629) (60.563.126) (219.055.431) (43.811.086)
Yatirim amagh gayrimenkuller yeniden
degerleme deger artig1 (129.316.874) (25.863.375) (129.316.874) (25.863.375)
Yatirim amagli gayrimenkuller gelir tablosuna
yansitilan gercege uygun deger farki (229.820.959) (45.964.192) (184.625.522) (36.925.104)
Canli varliklar 3.983.557 876.383 118.233 23.647
Devam eden insaat islerine iliskin diizeltmeler 50.138.698 11.030.514 34.657.905 6.931.581
Yatirim indirimi 63.533.185 13.977.301 46.428.658 9.285.732
Gegmis yil mali zararlar 35.614.115 7.835.105 44.792.949 8.958.590
Ertelenen vergi varhklar: / (yiikiimliiliikleri)
, net (470.417.089) (89.728.448) (375.496.721) (75.813.202)
Ertelenen vergi mutabakat1 agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Donem basi ertelenen vergi varliklart / (ylkiimliliikleri), net (75.813.202) (80.791.035)
Cari donem ertelenen vergi geliri / (gideri) 2.509.157 5.731.251
Diger kapsamli gelir ertelenen vergi etkisi (16.424.403) (7.412.005)
Kar zararda simiflandirilan ge¢cmis y1l vergi etkisi - 6.658.587
Doénem sonu ertelenen vergi varhklar: / yiikiimliiliikleri, net (89.728.448) (75.813.202)

29. PAY BASINA KAZANC

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemlerine ait finansal tablolar i¢in Sirket hisselerinin birim

pay basina kar/zarar hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

Net donem kar1
Kontrol giicii olmayan paylara ait net donem kart
Ana ortakliga ait net donem kar1

Cikarilmis hisselerin agirlikli ortalama adedi

Pay basina kazan¢ (TL)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
19.973.832 31.101.972
12.886.480 9.814.722
7.087.352 21.287.250
60.000.000 60.000.000
0,33 0,52
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ITTIFAK HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araglar

Grup’un baslica finansal araclar1 banka kredileri, nakit, kisa vadeli mevduatlardan olusmaktadir. Finansal araclarin
ana amaci Grup’un faaliyetleri i¢in finansman saglamasidir. Grup bunlarin diginda faaliyetlerinin sonucu olarak
ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve borg¢lar gibi finansal araglara sahiptir.

Grup’un finansal araglarinin dogurdugu temel riskler faiz orani riski, yabanci para, kredi riski ve likidite riskidir.
Grup yonetiminin bu risklerin yonetimiyle ilgili politikalar1 agagida 6zetlenmistir. Grup ayrica biitiin finansal
araglarinin pazar degeri riskini de g6z 6niinde bulundurmaktadir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklarin genellikle kisa vadeli
elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Yabanci para riski

Grup’un maruz kaldigi kur riski, kullanmis oldugu ABD Dolar1 ve Euro cinsi kredilerinden kaynaklanmaktadir.
Grup bu riski en aza indirmek igin, finansal pozisyonunu, nakit giris/ ¢ikiglari detayli nakit akim tablolariyla
izlemekte ve aymi zamanda gerekli gordiigii durumlarda kur riskinden korunma amacgli finansal islemler
yapmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile net doviz pozisyonu asagidaki gibidir:

TL Karsihgr ~ ABD Dolan EURO GBP

1. Ticari Alacaklar 58.122.789 7.728.750 6.415.838
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 8.023.664 1.902.685 187.534
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 2.153.779 326.683 204.089
4. Donen Varhklar (1+2+3) 68.300.232 9.958.118 6.807.461

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

7. Diger - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 68.300.232 9.958.118 6.807.461
10. Ticari Borglar 22.060.186 3.331.055 2.101.879
11. Finansal Yikiimlilikler 70.583.658 2.700.364 13.375.740
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 26.855.566 5.242.443 1.568.286
12b. Parasal Olmayan Diger Yikimliliikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 119.499.409 11.273.862 17.045.905
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimlilikler 43.443.179 879.328 8.886.378

16 a. Parasal Olan Diger Yikimliiliikler - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 43.443.177 879.328 8.886.378

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 162.942.586 12.153.190 25.932.283

19. Bilango Dis1 Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Digt Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar1

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (94.642.354)  (2.195.072) (19.124.822) (911)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliilik)
Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)*

22. Doviz Hedge'i Igin Kullamlan Finansal Araclari Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - -
24. Déviz Yikiimliliklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - -
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31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Yabanci para riski(devami)

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibari ile net doviz pozisyonu asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12Db. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliilikler (13+17)

19. Bilango D11 Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliikk) Pozisyonu
(19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doéviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar1

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliilik)
Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)*

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminimn Tutari

24. Déviz Yiikiimliliklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutart

TL Karsihgi ~ ABD Dolan EURO GBP
28.251.946 5.719.146 2.190.120 -
7.400.947 1.924.665 169.159 23
68.829.571 5.869.992 12.984.689 -
104.482.464 13.513.803 15.343.968 23
104.482.464 13.513.803 15.343.968 23
17.344.740 3.562.913 1.295.489 -
98.679.442 3.284.714 23.483.079 -
11.807.611 2.547.031 766.625 -
127.831.793 9.394.658 25.545.193 -
75.693.195 1.597.946 18.887.222 -
96.823.137 4.687.524 21.652.013 -
224.654.930 14.082.182 47.197.206 -
(120.172.466) (568.379)  (31.853.238) 23
(156.064.484) (801.762)  (41.306.511) 23

Dé6viz kuru duyarlilik tablosunun kar/zarar boliimiinde 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ABD

Dolar1, Euro ve Diger dovizlerin Tiirk Liras1 karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda konsolide gelir

tablosunun ve 6zkaynaklarin ne sekilde etkilenecegi sunulmustur. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak {izere

diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.
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31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Yabanci para riski(devami)

31 Aralik 2017 Déviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

Vergi Oncesi Kar / Zarar

1- ABD Dolari net varlik/ytikiimliligii
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

4- Avro net varlik/yikimliligi
5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

7- GBP net varlik/ytikiimliligi
8- GBP riskinden korunan kisim (-)

9- GBP Net Etki (7+8)

%10 Deger Kazanmasi %10 Deger Kaybetmesi

(1.026.216) 1.026.216

(1.026.216; 1.026.21(;

8.019.810 (8.019.810)

8.019.81(; (8.019.810;

463 (463)

463 (463)

6.994.057 (6.994.057)

TOPLAM (3+6+9)

31 Aralik 2016 Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

Vergi Oncesi Kar / Zarar

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligii
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

4- Avro net varlik/ylikiimliliigi
5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

7- GBP net varlik/ytikiimliligii
8- GBP riskinden korunan kisim (-)

9- GBP Net Etki (7+8)

%10 Deger Kazanmasi %10 Deger Kaybetmesi

(282.156) 282.156

(282.156; 282.15(;

(15.324.302) 15.324.302
(15.324.302; 15.324.30é

10 (10)

1(-) (10;

(15.606.448) 15.606.448

TOPLAM (3+6+9)

Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getiremeyip diger tarafin finansal

zarara ugrama riskidir. Grup, kredi riskini, belirli tigiincii sahislarla yiiriittigii islemlerini kisitlayarak ve tgiincii

sahislarm kredi riskini siirekli gozden gecirerek yonetmektedir.

Kredi riski yogunlagmalari, karsi taraflarin benzer is faaliyetlerinde bulunmalari veya ayni cografi bolge i¢inde faaliyet

gostermeleri ya da benzer ekonomik 6zelliklere sahip olmalari durumunda, s6zlesmeye baglanmis yiikiimliiliiklerinin

yerine getirilmesi ekonomik, politik ve diger sartlardaki degisikliklerden ayn: sekilde etkilenmeleri sonucunda olusur.

Grup, sinirlt bolge ve sektorlerde sahis ve diger gruplarla ¢alismanin doguracagi asir1 yogunlasma riskine karsi satig

faaliyetlerini ¢esitlendirerek kredi riskini yonetmektedir. Grup, ayrica gerektiginde teminat almaktadir. Grup’un

maksimum kredi risk tutar1 konsolide finansal tablolarda tagimakta oldugu finansal araclarin taginan degeri kadardir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Kredi riski(devamy)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:
Ticari alacaklar Diger alacaklar

iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

31.12.2017 tarihi itibariyle maruz kalinan azami 1.778.229  165.805.403 - 22.833.897
kredi riski (A+B+C+D)

16.856.992

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline
ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii (-)
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina
almmis kismi
D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -

1.778.229  165.805.403 - 22.833.897

12.845.269 - -
(12.845.269) - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Mliskili
Taraf Taraf

Diger Taraf Diger Taraf

16.856.992

Bankalardaki
Mevduat

31.12.2016 tarihi itibariyle maruz kalinan azami 1.690.148  135.059.080 - 20.313.772
kredi riski (A+B+C+D)

35.223.841

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
almmus kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigline
ugramamisg varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alimis kismi - - - -
C. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 9.284.820 - -
- Deger diistikligi (-) - (9.284.820) - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina
alinmis kismi
D. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - -

1.690.148  135.059.080 - 20.313.772

35.223.841
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Likidite riski

Likidite riski Grup’un net fonlama ihtiyaglarimi karsilayamama riskidir. Likidite riski, kredi kuruluslariyla 6nceden
belirlenmis kredi limitleri kapsaminda dengelenen nakit giris ve ¢ikislar1 araciligryla yonetilmektedir.

Grup’un bilango tarihleri itibariyle yiikiimliiliiklerinin vade bazinda dagilimi agagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca . .
31 Aralik 2017 Deljter. nakit 3aydan 3ayilel2 1ylile5 5yildan
Degeri kisa ay arasl yil arasi uzun
cikislar
toplam
Sozlesme uyarinca vadeler
Banka kredileri 634.542.074 622.657.275 91.130.941 297.028.141 233.322.035 1.176.158
Finansal kiralama yiikiimliliikleri 23.181.665  23.181.665 2.753.399  8.077.953 12.350.313 -

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 657.723.739 645.838.940 93.884.340 305.106.094 245.672.348 1.176.158

Beklenen nakit 3 aydan 3ayilel2 ay

31 Arahk 2017 Defter Degeri akislar: toplam Kisa arasi
Beklenen vadeler
Ticari borglar 321.781.498 330.085.814 262.066.001 68.019.813
Diger borglar 5.418.209 5.418.209 5.418.209
Diger yiikiimliiliikler 161.147 161.147 161.147 -
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 327.360.854 335.665.170 267.645.357 68.019.813

Sozlesme

uyarinca . .
31 Arahik 2016 Defter. nakit 3 aydan 3ayilel2 1ylile5 5yildan

Degeri kisa ay arasi yil arasi uzun

cakislar

toplam
Sozlesme uyarinca vadeler
Banka kredileri 527.835.761 523.179.347 98.833.198 210.646.643 211.819.555 1.879.951
Finansal kiralama ytikiimliilikleri 23.167.823 23.167.823  1.994.188  5.857.805 15.315.830 -

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 551.003.584 546.347.170 100.827.386 216.504.448 227.135.385 1.879.951

31 Aralik 2016 Defter Degeri  Cokienennakit 5y nKisa © & 116122y
cikislar1 toplanm arasi

Beklenen vadeler

Ticari borglar 230.383.774 234.834.203 202.184.987  32.649.216

Diger borglar 3.690.736 3.690.736 3.690.736

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 234.074.510 238.524.939 205.875.723 32.649.216
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg¢ ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapist borglar,
nakit ve nakit benzerleri ve sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden
olugmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler Grup’un {iist ydnetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
smifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’'nun kararina bagli olanlar1 Yonetim
Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Toplam finansal borglar 659.906.932 552.771.729
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (28.517.148) (46.127.655)
Net finansal bor¢ 631.389.784 506.644.074
Toplam 6z sermaye 605.623.204 513.577.063
Toplam sermaye 1.237.012.988 1.020.221.137
Net Finansal Bor¢/Toplam Sermaye orani 51% 50%

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir iglemde istekli taraflar
arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin gergege
uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Yabanci para bazli finansal alacak ve borglar finansal tablolarin hazirlandigi giiniin yabanci kur oranlari {izerinden
degerlendirilmektedir.

Grup’un bilangosunda maliyet ile yansitilan finansal araglarinin ger¢ege uygun degerlerinin tahmininde asagida
belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmustir:

Makul (rayic) deger

Makul bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir cari
islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Grup, finansal
araglarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak
belirlemistir. Ancak, makul bedeli belirlemek i¢in piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore,
burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir.

Makul degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmigtir.
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31. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal varliklar

Maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alan nakit ve nakit benzeri degerleri ve diger kisa vadeli finansal varliklarin
kisa vadeli olmalarindan dolayi, gercege uygun degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir. Ticari
alacaklarin reeskont karsiligi ve siipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin gercege uygun
degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Uzun vadeli ticari alacaklar déviz cinsinden tutuldugundan dolay gergege
uygun degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle ger¢ege uygun degerlerinin tagidiklar
degere yaklastig1 diisliniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri
kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi
icin kredilerin gergege uygun degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diisiinlilmektedir. Reeskont karsilig
diisiildiikten sonra kalan ticari borglarin gergege uygun degerlerinin tasidiklari degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.
Uzun vadeli finansal borglar doviz cinsinden tutuldugundan dolay1 gergege uygun degerlerinin tasinan degerlerine
yakin oldugu diigtiniilmektedir.

32. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

- Grup’un bagh ortaliklarindan Seha Insaat Mith. Mad. Tur. San ve Tic. A.S., Konya Selguklu Belediyesi
tarafindan agilan Sille Mah. 23-J-2 pafta 42324 Ada 2 parselde bulunan toplam 5.106,26 m2 alana sahip arsa
ihalesini 4.000.000 TL bedel karsiliginda kazanmistir.

- 01 Mart 2018 tarihli yonetim kurulu toplantisinda; Grup’un fon kullanicist olacag yapida, 100.000.000,-TL'ye
kadar kira sertifikas1 ihraci amaciyla Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S. ile sozlesme imzalanmasina ve
sozlesme hiikiimleri ¢ercevesinde dogacak yiikiimliiliikler i¢in teminat verilmesine karar verilmistir ve 2 Mart
2018 tarihinde s6zlesme imzalanmustir.

33. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR
Nakit akis tablolari, finansal tablolar ile birlikte sunulmustur.

Konsolide nakit akis tablolarinda gosterilen “Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler” ile “Deger disikligi ile ilgili
diizeltmeler” satirlarinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Karsilhiklar ile ilgili diizeltmeler
C'e.thsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (iptali) ile ilgili 2507835 1.976.572
diizeltmeler
Dava ve/veya ceza Karsiliklar1 (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler (3.013.604) 895.200
(505.769) 2.871.772
Deger diisiikliigii (ptali) ile ilgili diizeltmeler
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile lgili Diizeltmeler 3.560.449 1.302.525
3.560.449 1.302.525
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