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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
QInvest Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
A, Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1, Goriis

Qlnvest Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar degigim tablosu
ve nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, iligikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe
Standartlarr’na (“TMS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bi¢cimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari”
béliimiinde ayrintilt bir sekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3.  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icermeyecek gekilde hazirlanmas icin gerekli
gordligii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasint
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

PwC Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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4. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: gsunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhghklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarimin bu tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlan etkilemesi makul &l¢iide bekleniyorsa
bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi sirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlhglig1 tespit edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

] Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarn,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularim {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“ITK”) 402. maddesi’nin dérdiincii fikras: uyarinca, Sirket'in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile $irket esas
sozlegmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamaistur.

2. TTK nin 402. maddesi’nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Fitinae
ﬂmig:savirﬁk AS.
e © N
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Istanbul, 6 Mart 2018
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QINVEST PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2017 TARIHLIi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmiy gecmiy
VARLIKLAR referanslari 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 768.745 3.481.182
Finansal Yatirimlar 5 32.770.675 30.298.961
-Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varlikiar 5 32.770.675 30.298.961
-Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak
Swmiflandirilan Finansal Varliklar 5 32.770.675 30.298.961
Ticari Alacaklar 6 177.910 256.420
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 18 93.951 42.117
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 83.959 214.303
Diger Alacaklar 9,18 24.086 8.699
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 18 24.086 8.699
Pesin Odenmis Giderler . 9 34.216 34.279
-[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 9 34.216 34.279
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 16 7.136 44.021
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 33.782.768 34.123.562
DURAN VARLIKLAR
Maddi Duran Varliklar 7 609.624 718.930
-Mobilya ve Demirbaslar 204.575 263.983
-Ozel Maliyetler 405.049 454.947
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 74.146 86.308
-Bilgisayar Yazilimlar: 74.146 86.308
Ertelenmis Vergi Varligi 16 455.685 306.127
Diger Duran Varliklar . 1.180 1.638
-lliskili Olmayan Taraflara lligkin Diger Duran Varliklar 1.180 1.638
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.140.635 1.113.003
TOPLAM VARLIKLAR 34.923.403 35.236.565
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar 6 69.151 47.463
-lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 69.151 47.463
Kisa Vadeli Karsiliklar . 1.085.285 753.244
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 11 859.071 602.704
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 226.214 150.540
Diger Kisa Vadeli Yikumliiliikler 146.032 123.977
-lliskili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9,18 555 2.718
-lliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9 145.477 121.259
TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER 1.300.468 924.684
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Karsiliklar . 145.586 110.423
-Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 145.586 110.423
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 145.586 110.423
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.446.054 1.035.107
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 12 34.750.000 34.750.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli_Gelirler (Giderler) 12 (30.988) (5.626)
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglart (Kayiplar) (30.988) (5.626)
-Tanimlanmis Fayda Planlar
Yeniden Ol¢iim Kazanglart (Kayiplari) (30.988) (5.626)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 262.458 262.458
-Yasal Yedekler 262.458 262.458
Gegmis Yillar Karlari ve Zararlari 12 (805.374) (27.571)
Net Donem Kar1 Veya Zarari (698.747) (777.803)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 33.477.349 34.201.458
TOPLAM KAYNAKLAR 34.923.403 35.236.565

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasin olustururlar.
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QINVEST PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmiy gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Aralik -
referanslari 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 1.767.233 1.897.940
TiCARi FAALIYETLERDEN
BRUT KAR/ZARAR 1.767.233 1.897.940
BRUT KAR/ZARAR 1.767.233 1.897.940
Genel yonetim giderleri 14 (7.142.735) (5.783.479)
Pazarlama giderleri 14 (33.031) (38.538)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 5.162.241 3.148.115
Esas faaliyetlerden diger giderler 15 (595.673) (189.047)
Esas faaliyet kari/ (zararr) (841.965) (965.009)
Finansman geliri (gideri) 6ncesi faaliyet kari/(zarari) (841.965) (965.009)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/(zararr) (841.965) (965.009)
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi (gideri)/geliri 16 143.218 187.206
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 16 143.218 187.206
Siirdiiriilen faaliyetler
dénem Kkary/(zarar) 17 (698.747) (777.803)
Donem Kkari/(zarari) 17 (698.747) (777.803)
Dénem Karinin/(Zararimin) Dagilimi (698.747) (777.803)
-Ana ortaklik paylari (698.747) (777.803)
Pay Basina Kazang:
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina
kayip (-) (Pay basina kurus olarak) 17 (0,020) (0,057)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar:
Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden
6l¢tim kazanglari/(kayiplart) 11 (31.702) 12.472
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak diger kapsamli
gelire iliskin vergiler 6.340 (2.494)
- Tan:mlanmzg fayda planlar: yeniden
olgiim kazanglari (kayiplarz), vergi etkisi 16 6.340 (2.494)
Diger kapsamh gelir/(gider) (25.362) 9.978
Toplam kapsamh (gider)/gelir 17 (724.109) (767.825)
Toplam kapsamh giderin dagilimi
-Ana ortaklik paylart (724.109) (767.825)

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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QINVEST PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Tammlanmis Fayda

Planlar1 Yeniden Kardan Ayrilan Gegmis

Odenmis Olgiim (Kayiplar) Kisitlanms Diger Yillar Karlary/ Donem Toplam

Dipnotlar Sermaye /Kazanglar1 Yedekler yedekler (Zararlar) Zaran () Ozkaynaklar

1 Ocak 2016 12 4.959.109 (15.604) 262.458 396.064 119.764 (147.335) 5.574.456
Transferler 396.064 - - (396.064) (147.335) 147.335 -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - 9.978 - - - (777.803) (767.825)
Sermaye arttirimi 29.394.827 - - - - - 29.394.827
31 Aralik 2016 12 34.750.000 (5.626) 262.458 - (27.571) (777.803) 34.201.458
1 Ocak 2017 12 34.750.000 (5.626) 262.458 - (27.571) (777.803) 34.201.458
Transferler - - - - (777.803) 777.803 -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - (25.362) - - - (698.747) (724.109)
31 Aralik 2017 12 34.750.000 (30.988) 262.458 - (805.374) (698.747) 33.477.349

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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QINVEST PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden
gecmiy gecmiy
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (2.589.598) (27.619.446)
Donem kari/(zarart) (698.747) (777.803)
-Stirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) (698.747) (777.803)
Dénem Net (Zarar1)/Kar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler: (1.141.204) (763.489)
Amortisman ve itfa. giderlgri i}e ilgili diizeltmeler 7,8,14 244.306 287.504
Deger Diisiikliigii (Iptali) Ile Ilgili Diizeltmeler 100.000 -
-Diger finansal varliklar veya yatirimlar
deger disiikligi (iptali) ile ilgili diizeltmeler 100.000 -
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 373.846 278.956
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar/(iptali) ile ilgili diizeltmeler 298.172 258.270
-Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 75.674 20.686
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler - 1.877
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler - 1.877
Gergege uygun deger (kayiplari) kazanglari ile ilgili diizeltmeler 5,15 (1.716.139) (1.144.620)
-Finansal varliklarin gergege uygun
Deger kayiplar: ( kazanglary) ile ilgili diizeltmeler 5,15 (1.716.139) (1.144.620)
Vergi (gelir)/giderleri ile ilgili diizeltmeler 16 (143.217) (187.206)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (748.188) (26.025.337)
Finansal yatirimlardaki (azalis) artis, (855.575) (26.054.696)
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 78.510 4.952
-lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azals/(artis) (51.834) 47.523
-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalig/(artis) 130.344 (42.571)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azahs/(artis) ile ilgili diizeltmeler (14.866) 51.100
-lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azahs/(artis) (15.387) 35.113
-lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle
ilgili diger alacaklardaki azalis/(arts) 521 15.987
Ticari borglardaki artis (azahs) ile ilgili diizeltmeler 21.688 (67.744)
-lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis)/artis - (62.864)
-lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis/(azalis) 21.688 (4.880)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/(azahs) ile ilgili diizeltmeler 22.055 41.051
-lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) (2.163) 2.203
-lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle
ilgili diger borglardaki artis/(azalig) 24.218 38.848
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (2.588.139) (27.566.629)
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler 11 (38.344) (57.643)
Vergi iadeleri (6demeleri) 36.885 4.826
YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (122.839) (933.310)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (122.839) (933.310)
-Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 7 (85.739) (847.972)
-Maddi olmayan duran varlik alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar: 8 (37.100) (85.338)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI - 29.394.827
Pay ve diger 6zkaynaga dayal1 araglarin ihracindan kaynaklanan
nakit girisleri 12 - 29.394.827
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (2.712.437) 842.071
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) (2.712.437) 842.071
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3.481.182 2.639.111
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 768.745 3.481.182

Takip eden aciklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

QIlnvest Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 1 Kasim 2000 tarihinde Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri, miisterilerle
sOzlesme yapmak suretiyle ve vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak
amaciyla Istanbul’da kurulmustur. Daha sonra gerceklesen mevzuat degisikliklerine bagl olarak esas
sozlesme degisiklikleri yapilmis olup Sirket’in faaliyet konularina, Menkul Kiymet Yatinm Fonu,
Gayrimenkul Yatirirm Fonu ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurmak ve yonetmek de eklenmistir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 12233903-335.06-E.14488 say1 ve 29 Aralik 2015 tarihli izin
yazisiyla, Sirket sermayesinin tamamini temsil eden paylarin QInvest LCC’ye devredilmesi ve Sirket
unvaninin “QInvest Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi” olarak degistirilmesi ile bunun i¢in esas
sozlesmenin ilgili maddelerinde gerekli degisikliklerin yapilmasi uygun goriilmiistiir. Bu gercevede,
Sirket, 29 Ocak 2016 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karariyla; SPK ve T.C. Glmrik ve Ticaret
Bakanligi’ndan alinan izinlere istinaden, s6z konusu esas sdzlesme degisikliklerini gergeklestirmis olup,
ilgili esas sozlesme degisikliklerini 11 Subat 2016 tarih ve 9009 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde tescil ve ilan etmistir. Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ana
ortagi, Sirket sermayesinin %100’iine sahip olan QInvest LCC’dir (Dipnot 12).

Sirket’in merkezi Biiyiikdere Caddesi Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe/istanbul
adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri borsada islem gormemektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in personel
sayist 16°dir (31 Aralik 2016: 13).

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar, Sirket’in Yonetim Kurulu
tarafindan 6 Mart 2018 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ercevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A.  Sunuma iliskin Temel Esaslar
a) Uygulanan Muhasebe Standartlari ve TMS’ye uygunluk beyam

Finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”) esas alinmugtir. TMS’ler; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 igermektedir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarimi SPK diizenlemelerine uygun olarak hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak tlizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in
finansal tablolar1 bu karar ger¢evesinde hazirlanmisgtir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis ve kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

b)  Yeni ya da Diizenlenmis Standartlarin ve Yorumlarin Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Arahik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 7, “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yikiimliiliik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin
bir pargasi olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmstir.

- TMS 12, “Gelir vergileri”ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Gerceklesmemis zararlar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gergege
uygun degerden dlgiilen bor¢lanma araglari {izerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil
mubhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

- 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler: 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

- TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerli olmak {izere geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin agiklama
gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak siniflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagini
acikliga kavusturmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn: zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerg¢eklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirketin finansal durumu ve
performans tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15, “Miisteri s6zlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum ¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamayi amaglamugtir.

TFRS 15, “Miisteri s6zlesmelerinden hasilat”daki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarinten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliilikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar: icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu
alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici1 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda
yeni hasilat standardina gegcis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri”ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri
icin “ortiilii yaklagim (overlay approach)” ve “erteleme yaklasimi (deferral approach)” olarak iki
farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatinm amagh gayrimenkuller”; standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatinm amach
gayrimenkullerin siniflandirilmasima iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmast durumunda yatirim amacglh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmin degigmesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmas1 gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler”deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
Olgiim esaslarim1 ve bir oOdiillendirmeyi nakde dayalidan ozkaynaga dayaliya ceviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
igverenin ¢aliganinin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymisgasina islem gormesini gerektirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

- 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

- TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”; TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarimin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarin
kaldiriimustir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gergege uygun degerden 6l¢iilmesine iliskin agikhik getirmistir.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigr/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

- TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliliigin, finansal tablo digi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin
faiz oramindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkim TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

- TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikhiga kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sdzlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrim: yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri i¢in
gelecekte d6deyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkin: bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna 6ngbérmistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acgisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden &tiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristinlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag: beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o s6zlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum, TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmas: gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamas: belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yikimlilagiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak tizere
her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”’; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine agik taslak metin
olarak yayimlanmustir:

TFRS 16, “Kiralama Islemleri”

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamistir:

TFRS 2, “Hisse bazli demeler” degisiklik
TMS 7, “Nakit akis” tablolar1 degisiklik
TMS 12, “Gelir vergileri” degisiklik

TMS 40, “Yatirim amacli gayrimenkuller”

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeleri

TFRS 17, “Sigorta sézlesmeleri”.
TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”

Sirket yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

c)

Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.
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d)

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in
2017 yili igerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamugtur.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak
gbzden gecirilmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisiklik yapilmamustir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan
kisa vadeli mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir,

vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip
varliklardir (Dipnot 4).
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b.

Finansal yatirimlar

Sirket, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Sirket
yonetimi tarafindan satin alma amaglart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir (Dipnot 5).

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden finansal tablolara alinmaktadir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Buna gore, borsada islem goren gercege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar bilango tarihi itibariyla bekleyen en iyi alis emri
tizerinden degerlenmektedir. Gergege uygun deger esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif
piyasa kosullan icerisinde ger¢eklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir
sekilde belirlenemedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis
deger”, gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya
zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz, kupon ve itfa gelirleri gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger gelirler” ve “Esas faaliyetlerden diger giderler” hesaplarina dahil
edilmektedir (Dipnot 15).

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman
gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen
donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.
Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin 6nemli
olmamasi durumunda, maliyet degerleri {izerinden gosterilmistir.

Sirket portfoyiinde yer alan ve ihraggisi temerriide diisen veya Borsa kotundan g¢ikarilan
borglanma araglar1 “Ticari Alacaklar” hesabina siniflanir (Dipnot 6).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlarnn elde etme tutarlart ve varligm kullanilabilir hale
getirilebilmesi i¢in gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
iizerinden yapilmistir. Maddi duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen dénemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislariin diisiilmesinden sonra
kalan tutarlar1 {izerinden degerlenmistir. Amortisman, maddi varliklarin ekonomik omiirlerini
yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.
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Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri {izerinden tahmin edilen faydali dmiirler esas
almarak dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar ve
ilgili faydali omiirler asagidaki gibidir:

Amortisman orani Faydal 6miir
Mobilya ve demirbaglar %33,33-%25 3-4 yil
Ozel maliyetler %20-%10 5-10 y1l

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili
maddi duran varligin net defter degerinin diigiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydali dmiirleri incelenmekte ve liizumlu
hallerde gerekli giincellemeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
mubhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte
elde edilecek fayday: artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varligin faydali dmriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini
artiran, iiretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olusmaktadir (Dipnot 7).

e. Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden
kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren {i¢ yil olan tahmini faydali dmiirleri {izerinden
dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmasi
durumunda maddi olmayan varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir
(Dipnot 8).

f. Ticari borg¢lar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan hizmet almak suretiyle olusan finansal borglardir. Ticari
borglar ve diger yiikiimliiliikkler tahakkuk etmemis finansman giderlerinden netlestirilmis olarak
gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman giderleri sonrast ticari borglar ve diger yilikiimliiliikler,
orijinal fatura degerinden kayda alinan borglarin izleyen donemlerde 6denecek tutarlarimin etkin
faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram1 olmayan kisa vadeli
borglar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin 6nemli olmamasi durumunda, maliyet degerleri
tizerinden gosterilmistir (Dipnot 6).

g. Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal
bir yiikiimliligiin bulunmasi, yiikkiimliligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
Olciilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak c¢ikma ihtimalinin
bulunmadigr durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 10).
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h.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsihgi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak
emekliye ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda
hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitacak sekilde ayrilmaktadir.

Tirkiye’de mevcut is kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagli olarak
kullanilmayan izin giinleri i¢in 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, tim
calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin giinlerine denk gelen iskonto
edilmemis toplam yikiimliiliik tutaridir (Dipnot 11).

Gelirler
Hizmet gelirleri:

Ucret ve komisyon gelirleri, fon yonetim iicreti komisyonlar1 ve portfoy yonetim komisyonlar
gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Performans {icreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen portfdy yonetimi miisterilerinden;
sozlesme iizerinde belirlenmis oranlar dahilinde, benchmark (karsilagtirma o&lgiitli) oranlari
iizerinden hesaplanarak alinan performans komisyon gelirlerinden olugmaktadir. Performans
ticreti gelirleri sozlesmede belirtilen ilgili performans donemi sonunda tahakkuk esas1 uyarinca
muhasebelestirilir (Dipnot 13).

Kar payt ve kira gelirleri:
Kar pay1 ve kira gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Kar pay1 gelirleri
katilma hesaplarindan, Kira gelirleri kira sertifikas1 kupon tahsilatlarindan kaynaklanan gelirleri
icermektedir (Dipnot 15).

Temettii geliri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinmaktadir.

Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.
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k.

Pay basina kazancg

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, donem boyunca ¢ikarilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang/kayip
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise doniik
etkileri de dikkate alinarak hesaplanir (Dipnot 17).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir. Cari vergi varliklariyla cari
vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliklerin aymi1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir (Dipnot 16).

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla
gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ayni vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi
varliklarinin cari  vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri, karsilikl1 olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 16).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayl sermaye iliskisinde olan
kuruluslar, grup sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile tist diizey yoneticiler iligkili taraflar olarak
tammlanmaktadir. Iliskili taraflarla donem icerisinde piyasa kosullarina uygun olarak belli
islemler gergeklestirilmistir (Dipnot 18).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 21).
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0. Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina
dair gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma
degerinden biiylik ise deger diislikliigli karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satig
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olan1 olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli
kullanim1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim 6mrii sonundaki
satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

p. Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek
iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akislar1 tablosunu
diizenlemektedir. Nakit akislar1 tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislari, finansal yatinmlardan kaynaklanan nakit akiglar1 dahil olmak iizere
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarimi gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig1 ve
elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
odemelerini gosterir (Dipnot 4).

E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket bir sonraki doneme iligkin olarak, raporda aciklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek tahmin
ve varsaymmlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. Iginde
bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak tizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, aym1 zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmas: siireciyle ilgili baz1 kararlar da almaktadir.
Gelecek finansal doneminde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayith degerinde diizeltmelere neden olma riski
olan tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ertelenmiyg vergi varl:klar:

Sirket, vergiye esas finansal tablolari ile TMS’lere gore hazirlanmis finansal tablolar: arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari ile ge¢mis donem mali zararlari iizerinden
ertelenmis vergi varligi ve yikiimliligii muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarinin geri
kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin
son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri gbz ontinde
bulundurulmustur (Dipnot 16).

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yans:t:lan finansal varlikiarin gergcege uygun degerlerinin tespiti

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan 6zel sektor kira
sertifikalar1 ve sukuk yatirimlarinin gergege uygun deger esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullar1 igerisinde gergeklesmemesi durumunda ger¢ege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenemedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gére hesaplanan “Iskonto edilmis deger”,
gergege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir (Dipnot 5).
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3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden; ve Sirket’in, ana faaliyet konusu portfdy yonetimi
hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibariyla sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama

yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Kasa 502 500
Bankalar 328.730 3.201.268
- Vadesiz mevduat 328.730 3.201.268

- Vadeli mevduat - -
VIOP teminatlar 439.513 279.414
Toplam 768.745 3.481.182

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, ddneme isabet eden faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 768.745 3.481.182
5 - FINANSAL YATIRIMLAR
31 Arahk 2017

Gercege uygun deger farki kar/zarara Gercege Uygun Kayith

yansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor kira sertifikalar1 (Déviz)

ve Sukuk (Eurobond) 23.352.008 24.999.072 24.999.072
Ozel sektor kira sertifikalar (TL) 4.918.882 5.091.618 5.091.618
Yatirim fonu 1.873.731 2.489.319 2.489.319
Ozel sektor tahvilleri 180.000 190.666 190.666
Toplam 30.324.621 32.770.675 32.770.675
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QINVEST PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralik 2017 itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan 6zel sektor kira sertifikalart (Doviz) ve sukuk

(Eurobond)’un detay1 asagidaki gibidir:

Gergege Nominal Kira Getiri Yilik Odeme
ihra¢ Eden Kurulus Vade Uygun Deger Deger (USD) Orani (%) Sayisi
Damac Alpha Star

Holding Ltd. 20 Nisan 2022 3.901.126 1.000.000 3,13 2
Pakistan International Sukuk 13 Ekim 2021 3.855.439 1.000.000 2,75 2
Dar Al-Arkan

Sukuk Co Ltd 24 Mays 2018 3.838.673 1.000.000 2,88 2
Albaraka Turk Sukuk Ltd. 30 Haziran 2019 3.786.547 1.000.000 3,13 2
Albaraka Turk Sukuk Ltd. 30 Kasim 2025 2.871.717 750.000 5,25 2
Bahrain CBB International

Sukuk Company 20 Mart 2025 2.871.689 750.000 2,63 2
Warba Bank Tier 1

Perpetual Sukuk Ltd 14 Mart 2022 1.952.430 500.000 3,25 2
Noor Sukuk

Company Ltd. 29 Aralik 2049 1.921.451 500.000 3,13 2

24.999.072 6.500.000

31 Aralik 2017 itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan TL &zel sektor kira sertifikasi detayr asagidaki

gibidir:
) Gercege Nominal Kira Getiri Yillik Odeme
Thra¢ Eden Kurulus Vade Uygun Deger Deger (USD) Orani (%) Sayisi
Zorlu Enerji Elektrik

Ureitmi A.S. 1 Ekim 2019 3.643.387 3.500.000 4,14 4
Kuveyt Tiirk Varlik Kiralama

A.S. (Tirkiye) 20 Haziran 2019 1.004.483 1.000.000 3,71 4
Aktif Bank Sukuk Varlik

Kiralama A.S. (Turkiye) 26 Ocak 2018 443.748 400.000 12,00 1

5.091.618 4.900.000

31 Aralik 2017 itibariyla Sirket portféyiinde bulunan 6zel sektdr tahvillerinin detay: agsagidaki gibidir:

. Gercege Kupon Faiz Kupon
Ihra¢ Eden Kurulus Vade Uygun Deger Nominal Deger Oram (%) Sayisi
Bimeks Bilgi islem ve
Dis Ticaret A.S. (*) 26 Haziran 2019 109.673 100.000 4,05 4
Diinya Gz Hastanesi San.
ve Ticaret A.S.(**) 08 Temmuz 2019 80.993 80.000 3,83 4
190.666 180.000

*) 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarda finansal yatirimlar icerisinde yer alan 109.673 TL tutarindaki &zel sektor
tahvili ile ilgili olarak 28 Temmuz 2017 tarihinde tahvil borglusu sirket Qinvest Portfoy Yonetimi A.S arasinda bir borg
yapilandirmasi protokolii imzalanmis olup, tizerinde anlasilan 6deme planima gore ilk taksit i¢in vade tarihi 31 Temmuz
2018°dir.Finansal tablolarda ilgili 6zel sektor tahviline iliskin herhangi bir karsilik ayrilmamigtir.

(**) 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarda finansal yatirimlar i¢erisinde yer alan 80.993 TL tutarindaki 6zel sektor tahvili
ile ilgili olarak 28 Kasim 2017 tarihinde tahvil borglusu sirket ile Qinvest Portfoy Yonetimi A.S arasinda bir borg
yapilandirmasi protokolii imzalanmig olup, yapilan 6deme planina uygun sekilde ilk taksit 6demesi ger¢eklesmistir.

Finansal tablolarda ilgili 6zel sektor tahviline iliskin herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

17



QINVEST PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)
31 Arahk 2016

Gercege uygun deger farki kar/zarara Gergege Uygun Kayith

yansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor kira sertifikalar1 (Déviz)

ve Sukuk (Eurobond) 22.590.150 23.293.495 23.293.495
Kamu kira sertifikalar1 (Doviz) 3.307.507 3.381.846 3.381.846
Yatirim fonu 1.793.730 2.138.069 2.138.069
Ozel sektor tahvilleri 1.463.857 1.485.551 1.485.551

29.155.244 30.298.961 30.298.961

31 Aralik 2016 itibariyla Sirket portféyiinde bulunan 6zel sektor kira sertifikalar1 (Doviz) ve sukuk

(eurobond)’un detay1 asagidaki gibidir:

Gergege Nominal Kira Getiri Yilik Odeme
ihra¢ Eden Kurulus Vade Uygun Deger Deger (USD) Orani (%) Sayisi
Bereket Varlik Kiralama

A.S. (Tirkiye) 30 Haziran 2019 3.655.144 1.000.000 3,13 2
Third Pakistan

International Sukuk

Company Limited 13 Ekim 2021 3.648.978 1.000.000 2,75 2
Alpha Star Holding Ltd. 9 Nisan 2019 3.458.965 1.000.000 2,49 2
Dubai DOF Sukuk Limited 30 Nisan 2029 1.888.032 500.000 2,50 2
CBB International

Sukuk (Bahrain) 12 Subat 2024 1.836.322 500.000 2,81 2
Noor Sukuk

Company Ltd. 29 Aralik 2049 1.810.650 500.000 3,13 2
Majid Al Futtaim

Sukuk Ltd. 3 Kasim 2025 1.803.415 500.000 2,25 2
KT Varlik Kiralama

A.S. (Tirkiye) 2 Kasim 2021 1.776.813 500.000 2,57 2
Mumtalakat Sukuk

Holding Co. 25 Kasim 2021 1.717.898 500.000 2,00 2
Emaar Sukuk Ltd. 15 Eylil 2026 1.697.278 500.000 1,82 2

23.293.495 6.500.000

31 Aralik 2016 itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan

kamu kira sertifikalarinin detay1 asagidaki gibidir:

. Gergege Nominal Kira Getiri Yillik Odeme
Thra¢ Eden Kurulus Vade Uygun Deger Deger (USD) Orani (%) Sayisi
Hazine Miistesarlig1 Varlik
Kiralama A.S. (Tiirkiye) 8 Haziran 2021 1.723.509 500.000 2,13 2
Hazine Miistesarlig1 Varlik
Kiralama A.S. (Tirkiye) 25 Kasim 2024 1.658.337 500.000 2,24 2
3.381.846 1.000.000
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QINVEST PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralik 2016 itibariyla Sirket portféyiinde bulunan 6zel sektdr tahvillerinin detay1 agagidaki gibidir:

. Gercege Kupon Faiz Kupon
Ihra¢ Eden Kurulus Vade Uygun Deger Nominal Deger Oram (%) Sayisi
Palmet Enerji A.S. 8 Mayis 2017 245.233 240.000 3,73 4
Palgaz Dogalgaz
Dagitim Sanayi
ve Ticaret A.S. 29 Agustos 2017 243.261 240.000 3,76 4
Emay Insaat Taahhiit
Sanayi ve Ticaret A.S. 19 Nisan 2017 102.723 100.000 3,46 4
Turkasset Varlik Yon. A.S. 7 Kasim 2017 102.464 100.000 3,26 4
Bimeks Bilgi Islem ve Disg
Ticaret A.S. 26 Ocak 2018 102.314 100.000 3,48 4
Calik Enerji Sanayi ve
Ticaret A.S. 27 Ocak 2017 102.216 100.000 2,83 4
Diinya Goz
Hastanesi A.S 8 Agustos 2017 101.946 100.000 3,41 4
Koton Magazacilik
Tekstil Sanayi
ve Ticaret A.S. 10 Agustos 2017 101.831 100.000 3,29 4
Zorlu Enerji
Elektrik Uretimi A.S. 16 Subat 2017 101.690 100.000 3,47 4
Usak Seramik Sanayi A.S. 3 Mart 2017 101.074 100.000 1,11 12
Korteks Mensucat
Sanayi ve Ticaret A.S. 27 Mart 2017 100.214 100.000 3,30 4
YDA Ingaat Sanayi
ve Ticaret A.S. 12 Aralik 2017 80.585 80.000 2,87 4
1.485.551 1.460.000
Finansal varliklarin dénem igerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:
2017 2016
Donem bagi - 1 Ocak 30.298.961 3.099.645
Doénem igi alimlar 29.834.567 35.092.507
Donem i¢indeki deger artisi, net (Dipnot 15) 1.716.139 1.144.620
Donem igindeki satig gelirleri (Dipnot 15) 1.106.494 731.062
Doénem igindeki satislar (-) (30.085.486) (9.768.873)
Stipheli alacak karsilig1 (100.000) -
Donem sonu - 31 Arahk 32.770.675 30.298.961
6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ticari Alacaklar
Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar (*) 100.000 100.000
lliskili olmayan taraflardan fon ve portfy yonetim iicreti alacaklari 83.959 114.303
Iliskili taraflardan fon yonetim ticreti
ve portfoy yonetim iicreti alacaklar1 (Dipnot 18) 93.951 42.117
Stipheli alacaklar karsilig: (*) (100.000) -
177.910 256.420

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle vadesinde 6denmemesinden dolayi ticari alacaklar hesabinda takip edilen
100.000 TL tutarindaki 6zel sektor tahvili ig¢in Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarinda

100.000 TL tutarinda karsihik ayrilmigtir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ticari Borglar
Miskili olmayan taraflara ticari borglar 69.151 47.463
69.151 47.463

7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait maddi duran varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017
Mobilya ve demirbaglar 433.729 13.552 - 447.281
Ozel maliyetler 535.232 72.187 - 607.419
Maliyet 968.961 85.739 - 1.054.700
Mobilya ve demirbaglar (169.746) (72.960) - (242.706)
Ozel maliyetler (80.285) (122.085) - (202.370)
Birikmis amortisman (-) (250.031) (195.045) - (445.076)
Net kayith deger 718.930 609.624

1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 31 Aralik 2016
Mobilya ve demirbaglar 121.629 312.740 (640) 433.729
Ozel maliyetler 171.588 535.232 (171.588) 535.232
Maliyet 293.217 847.972 (172.228) 968.961
Mobilya ve demirbaglar (113.011) (57.375) 640 (169.746)
Ozel maliyetler (76.609) (175.264) 171.588 (80.285)
Birikmis amortisman (189.620) (232.639) 172.228 (250.031)
Net kayith deger 103.597 718.930
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QINVEST PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait ait maddi olmayan duran varliklarin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Aralik 2017
Bilgisayar yazilimlar1 - Maliyet 354.982 37.099 - 392.081
Bilgisayar yazilimlar1 - Birikmig
itfa pay1 (-) (268.674) (49.261) - (317.935)
Net kayith deger 86.308 74.146
1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 31 Aralik 2016
Bilgisayar yazilimlari-Maliyet 269.644 85.338 - 354.982
Bilgisayar yazilimlari-Birikmis
itfa pay1 (-) (213.809) (54.865) - (268.674)
Net kayith deZer 55.835 86.308

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan
duran varligi bulunmamaktadir.

9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Alacaklar
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Miskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 18) 24.086 8.699
24.086 8.699
Pesin Odenmis Giderler
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Mliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler (*) 34.216 34.279
34.216 34.279

(*)  Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderleri, SPK yetki belgesi
harglari, danigmanlik hizmetleri ve yazilim kullanim bedellerinden olusmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

liskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliliikler (Dipnot 18)
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Personele borglar 555 337
Fon toplam gider agimi iadesi - 2.381
Toplam 555 2.718
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QINVEST PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Iliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Odenecek gelir vergisi 66.142 58.851
Odenecek sosyal giivenlik primleri 51.934 41.020
Odenecek BSMV ve harclar 23.272 18.643
Serbest meslek stopajlari 3.214 1.322
Diger 915 1.423
Toplam 145.477 121.259

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU BORCLAR VE KOSULLU VARLIKLAR
Taahhiitler
Sirket’in 31 Aralik 2017 itibartyla VIOP da agik olan sdzlesmelerinin detay: asagidaki gibidir:

Sozlesme Tanim Vade Pozisyon Nominal Deger Uzlasma Fiyati  Rayi¢ Degeri

F_USDTRY1217 28 Aralik 2018 Uzun 2.000 3.8535 7.707.000

Sirket’in 31 Aralik 2016 itibartyla VIOP da agik olan sdzlesmelerinin detay: asagidaki gibidir:

Sozlesme Tanim Vade Pozisyon Nominal Deger Uzlasma Fiyati  Rayic¢ Degeri

F_TRYUSD0217S0 28 Subat 2017 Uzun 700 3,5658 2.496.060

Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Satis primi karsilig 130.126 131.059
Yonetim ticreti iade karsilig 57.769 -
Danismanlik gider karsiligi 17.700 -
Denetim giderleri karsilig 12.744 11.606
Saklama komisyonu gider karsiligi 7.875 7.875

226.214 150.540
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QINVEST PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalarin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin

Kisa Vadeli Karsiliklar
Personel prim karsilig 659.000 455.418
Kullanilmamis izin karsilig 200.071 147.286
Toplam 859.071 602.704
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin

Uzun Vadeli Karsiliklar
Kidem tazminati karsilig 145.586 110.423
Toplam 145.586 110.423

Kidem tazminati karsiligi
Kidem tazminati karsilig1 agagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2017 tarihi itibarryla
4.732,48 tam TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 tam TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin
aktiier degerleme yoOntemlerinin  gelistirilmesini  ongérmektedir. Toplam  yiikiimliliigiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongdriiler kullamlmistir.

2017 2016
Iskonto orani (%) 3,98 3,47
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 95 95

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmus gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsilig1 kidem tazminati tavani yilda iki kez ayarlandigi igin,
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.001,76 tam TL (1 Ocak 2017: 4.426,16 tam TL) {izerinden
hesaplanmaktadir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

2017 2016
Donem bagi - 1 Ocak 110.423 145.876
Faiz maliyeti 11.451 14.586
Hizmet maliyeti 30.354 20.076
Odenen tazminatlar (38.344) (57.643)
Aktiieryal kazang/(kayip) (*) 31.702 (12.472)
Donem sonu - 31 Arahk 145.586 110.423

(*)  Aktiieryal kayiplar/kazanglar, 6zsermaye igerisindeki “Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler hesabinda ertelenmis vergi tutar1 netlenerek
muhasebelestirilmistir.

Kullanilmamus izin karsihigi

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerine ait
kullanilmamis izin kargiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016
Donem bagi - 1 Ocak 147.286 94.943
Izin karsiligindaki artis 52.785 52.343
Doénem sonu - 31 Arahk 200.071 147.286

Personel prim karsilig1

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait personel prim karsiliginin
hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016
Donem bagi - 1 Ocak 455.418 284.153
Donem iginde ayrilan karsiliklar 659.000 516.360
Donem i¢indeki 6demeler (-) (455.418) (345.095)
Doénem sonu - 31 Arahk 659.000 455.418
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in kayitli sermaye tavani 40.000.000 TL’dir (31 Aralik 2016:
40.000.000 TL). 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,01 TL
(31 Aralik 2016: 0,01 TL) nominal degerde 3.475.000.000 (31 Aralik 2016: 3.475.000.000) adet
hisseden meydana gelmistir. Sirket sermayesinde imtiyazli pay sinifi bulunmamaktadir.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutar1
(%) TL (%) TL
Qlnvest LLC 100 34.750.000 100 34.750.000
100 34.750.000 100 34.750.000

2017 yil1 igerisinde sermaye artirimi yapilmamistir (2016: Sirket’in 4.959.109 Tiirk Lirasi olan 6denmis
sermayesi, once 4.644.827 TL’si nakden ve 396.064 TL’si olaganiistii yedeklerden karsilanmak
suretiyle 10.000.000 TL’ye g¢ikarilmistir. Sermaye artimi 15 Nisan 2016 tarihinde tescil edilmis ve
21 Nisan 2016 tarihli 9059 sayil1 ticaret sicil gazetesinde ilan edilmistir. Daha sonra Sirket’in sermayesi,
24.750.000 TL’si QInvest LLC tarafindan nakden karsilanmak suretiyle 34.750.000 TL ye ¢ikarilmustir.
Sermaye artimi 1 Kasim 2016 tarihinde tescil edilmis ve 7 Kasim 2016 tarihli 9192 sayili ticaret sicil
gazetesinde ilan edilmistir).

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
Yasal yedekler
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadur. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, dénem
karmin %5°1 oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini asan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde
zararlarim kargilanmasinda kullanilabilir. Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 262.458 TL
(31 Aralik 2016: 262.458 TL) tutarinda yasal yedegi bulunmaktadir.
Gecmis yillar zararlart ve diger yedekler
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla gegmis yillar zararlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Gegmis yillar zararlari (-) (805.374) (27.571)

Toplam (805.374) (27.571)
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12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar veya zararda yeniden siniflandiridmayacak birikmis diger kapsamlh giderler

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vergi etkisi distildiikten sonra 30.988 TL (31 Aralik 2016: 5.626 TL)
tutarinda birikmis aktiieryal kayip bakiyesi bulunmaktadir.

Kar Payt Dagitimi

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde kar dagitimi yapilmamustir (2016: Yapilmamustir).

13 - HASILAT
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Fon yonetimi komisyon gelirleri 1.718.683 1.810.125
Portfoy yonetimi komisyon gelirleri 48.550 87.815
1.767.233 1.897.940

14 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Pazarlama giderleri

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Saklamaci kurulus giderleri 31.500 31.500
Takasbank - MKK saklama komisyonu gideri 1.331 1.338
Promosyon giderleri 200 3.045
Yatirim fonu pazarlama komisyonu gideri - 2.655
33.031 38.538

Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 4.260.087 3.310.882
Bilgi islem giderleri 1.174.996 832.926
Kira giderleri 621.103 456.131
Amortisman ve itfa giderleri 244.306 287.504
Denetim ve danigmanlik giderleri 158.806 305.449
Bina hizmet yonetim gideri 155.618 138.284
BSMV giderleri 135.845 56.036
Temsil giderleri 71.297 37.206
Aidat giderleri 63.792 18.106
Kanunen kabul edilmeyen giderler 14.816 25.411
Organizasyon i¢i giderler - 32.739
Diger 242.069 282.805
7.142.735 5.783.479
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15 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Menkul kiymet deger artis gelirleri (Dipnot 5) 1.716.139 1.149.177
Menkul kiymet satig gelirleri (Dipnot 5) 1.106.494 731.062
Menkul kiymet kupon faiz gelirleri 1.154.234 397.617
Kambiyo gelirleri 695.995 296.848
Tiirev arag gelirleri 424.612 277.793
Katilma hesab1 gelirleri 39.646 221.404
Mevduat faiz gelirleri - 70.192
Diger 25.121 4.022
5.162.241 3.148.115

Esas faaliyetlerden diger giderler
Kambiyo giderleri 456.160 184.490
Stipheli alacak karsilig1 100.000 -
Tiirev ara¢ giderleri 39.513 -
Menkul kiymet deger azalis giderleri - 4.557
595.673 189.047

16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Pesin 6denen vergiler 7.136 44,021
Kurumlar vergisi karsihigi (-) - -
Donem kari vergi varhgi, net 7.136 44.021

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 say1l yeni Kurumlar Vergisi Kanunu esasen 21 Haziran 2006 tarihi itibariyla ytirirliige girmekle
beraber, pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir. 7061 Sayihl
“Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir. 5520 sayili Kanun 32. maddesine birinci
fikrasina eklenen gegici madde ile, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine (6zel
hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili y1l i¢inde baslayan hesap donemlerine) ait kurum
kazanglari i¢in, kurumlar vergisi oran1 %22 olarak belirlenmistir.

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj 6denmez. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi
kar dagitimi sayilmaz.
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16 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar tiger aylik mali Karlari tizerinden %20 (2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme dénemleri i¢in
%22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym 14 iincii gliniine kadar beyan edip
17 inci gilinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba
ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan
herhangi bir baska finansal borca da mahsup edilebilir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riigchan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %751 kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
stire ile isletmeden c¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildig: yili izleyen ikinci
takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yi1hh agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis Yyil Kkarlarindan mahsup
edilemez.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii

aym 25 inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 donemlerine ait vergi gelir/gideri, asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Cari donem vergi gideri (-) - -
Ertelenmis vergi geliri 143.218 187.206
Vergi geliri 143.218 187.206

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde toplam vergi gelir/gideri ile yasal
vergi oraninin vergi 6ncesi kar/zarar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki mutabakat
asagida sunulmustur:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Vergi oncesi zarar (-) (841.965) (965.009)
%20 vergi oraniyla olusan teorik vergi geliri 168.393 193.002
Giincel vergi oranindaki degisikliklerin etkisi 38.779 -
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (63.574) (5.081)
Gegmis donem vergi diizeltmesi (380) (715)
Cari donem vergi geliri/(gideri) 143.218 187.206
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16 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmig vergi

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliklerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Ertelenmis Ertelenmis

Gegici vergi varhgy/ Gegici vergi varhgy/

farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)

Vergiden indirilebilir zararlar (*) 1.563.486 343.967 1.189.094 237.819

Kullanilmamis izin karsilig 200.071 44.016 147.286 29.457

Kidem tazminati karsilig 145.586 29.117 110.423 22.085

Siipheli alacak kars1lig1 100.000 22.000 - -

Dis denetim ve satis prim karsiligi 142.870 31.431 142.665 28.533

Diger - - 1.896 380

Ertelenmis vergi varhklar 470.531 318.274
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

vergi matrahi ile kayith deger farki 67.484 (14.846) 60.732) (12.147)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (14.846) (12.147)

Ertelenmis vergi varhgi, net 455.685 306.127

*) Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle

muhtemel olmasi sartiyla kayitlara yansitilmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla {izerinden 343.967 TL
(31 Aralik 2016: 237.819 TL) tutarindaki ertelenmis vergi varligini finansal tablolarina yansittigi 1.563.486 TL
(31 Aralik 2016: 1.189.094 TL) tutarinda mali zararlar1 bulunmaktadir.

Toplam mali zararlarin detay1 asagidaki gibidir:

Son
Zararin olustugu yil Tutar indirim tarihi
2016 1.189.094 31 Aralik 2021
2017 374.392 31 Aralik 2022
1.563.486

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliginin hareketi asagidaki gibidir:
2017 2016
Donem bagi - 1 Ocak 306.127 121.415
Ertelenmis vergi geliri 143.218 187.206
Ozkaynaklar igerisinde muhasebelestirilen ertelenmis vergi 6.340 (2.494)
Donem sonu - 31 Arahk 455.685 306.127

29



QINVEST PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17 - PAY BASINA KAZANC/KAYIP

Pay basina kazang/kayip tutari, net donem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli
ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Hissedarlara ait net zarar (-) (698.747) (777.803)

Thrac edilmis hisselerin agirlikli ortalama sayisi 3.475.000.000 1.354.416.800

Pay basina kayip (-) (Hisse basina 1 kurus olarak) (0,020) (0,057)

Toplam kapsamli gider (-) (724.109) (767.825)
Kapsamh (gider)/gelir icin pay basina (kayip)/kazang

(Hisse basina 1 kurus olarak) (0,020) (0,057)

18 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in iliskili taraflardan alacaklar1 ve borglari
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Tliskili taraflardan ticari alacaklar

Qinvest Portfoy Kira Sertifikasi (Doviz) Katilim Fonu 24.571 17.376
Qinvest Portfoy Birinci Serbest Fon 19.270 -
Qinvest Portfoy Kira Sertifikas1 Katilim Fonu 16.872 451

Qinvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli
Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 15.793 9.311
Qinvest Portfoy Ikinci Degisken Fon 7.902 3.819
Qinvest Portfoy Para Piyasasi Fonu 4.338 3.062
Qinvest Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 3.452 7.574
Qinvest Portfoy Degisken Fon 1.753 524
93.951 42.117

) 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1liskili taraflardan diger alacaklar

Personelden alacaklar 24.086 8.699
24.086 8.699

. 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1iglili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Personele borglar 555 337

Fon toplam gider agimi iadesi - 2.381

Toplam 555 2.718
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18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan elde edilen gelirler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Fon Isletim / Portfoy Yénetim Komisyon Gelirleri
Qinvest Portfoy Kira Sertifikas1 (Doviz) Katilim Fonu 242.214 140.682

Qinvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi

Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 152.679 112.063
Qinvest Portfoy Birinci Serbest Fon 122.636 -
Qinvest Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 76.946 60.683
Qinvest Portfoy Ikinci Degisken Fon 53.447 37.900
Ergo Sigorta A.S. - 29.182
Diger 128.044 77.728
775.966 458.238

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflara 6denen giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Mliskili taraflara 6denen giderler:
Qinvest Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 5.722 3.407
Qinvest Portfoy Para Piyasasi Fonu 1.833 12.598
Ergo Grubu Holding A.S. - 7.687
Ergo Sigorta A.S. - 3.280
Diger - 4.069
7.555 31.041

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Yénetim Kurulu, Denetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilarina saglanan
iicret, kidem tazminati ve benzeri menfaatlerin toplami asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Menfaatler toplami 1.621.448 1.465.471

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, finansal araglardan kaynaklanan risklerinin ydnetimini SPK tarafindan yayimlanmig
Seri: V No: 34 say1li “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi”
ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135
sayil1 “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig” kapsaminda yapmaktadir. Sirket ilgili mevzuat ¢ergevesinde periyodik olarak
Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi taban1 ve Likidite ylikiimliiliigii hesaplama tablolarin1 hazirlayip
SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.

19.1 Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliligini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski
esas olarak ticari ve diger alacaklarindan, bankalardaki mevduatlarindan, devlet ve &zel sektor
tahvillerinden, yerli ve yabanci kira sertifikalarindan ve yatirim fonlarindan dogmaktadir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Miskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 93.951 83.959 24.086 - 768.243 32.660.992 33.740.914
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanmuig
finansal varliklarin net degeri 93.951 83.959 24.086 - 768.243 32.660.992 33.740.914
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diigiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayith degeri - - - - - 109.673 109.673
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayith degeri - - - - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismu - - - - - - -
D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit kayith degeri) - 100.000 - - - - 100.000
- Deger diistikliigii (-) - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismu

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

(100.000)
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2016

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Mliskili
Taraf

Diger
Taraf

Miskili Diger
Taraf Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Finansal
Yatirnmlar

Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A.

B.

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanmuig
finansal varliklarin net degeri
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine ugramig sayilacak
finansal varliklarin kayith degeri
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayith degeri
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi
Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gecmis (briit kayith degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismu
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

42117

42117

214.303

114.303

100.000
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devami)

19.2 Likidite riski

Sirket portfoyiiniin yonetiminde varlik ve yiikiimliilikkler arasinda vade uyumu esas alinmakta ve
operasyonel yiikiimliilikklerin yerine getirilmesi i¢in gerekli olan likidite genis bir marjla tutulmakta olup
hig bir kosulda likidite riskine maruz kalmamaktadir.

Finansal yatirimlarin vadeleri likidite agigina olanak vermeyecek sekilde dagitilmakta, buna ek olarak
hizla nakite ¢evrilmesi miimkiin olan likit yatirimlar da kisa vadeli olarak yonetilmektedir. Bunlara baglh
olarak Sirket’in kisa vadeli varliklar1 her daim kisa vadeli bor¢larindan daha fazladir ve herhangi bir
sebeple 6deme gli¢liigiine maruz kalma olasilig1 bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal ylikiimliiliiklerinin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Sozlesme uyarinca

nakit
Sézlesme uyarinca Kayith cikislar toplanm 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1 5 Yildan
vadeler Degeri E1+H+HHI+IV) kisa (I) arasi (IT) arasi (III) uzun (1V)
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 215.183 215.183 215.183
Ticari Borglar 69.151 69.151 69.151
Diger Kisa Vadeli
Yiikiimliliikler 146.032 146.032 146.032
215.183 215.183 215.183
31 Arahk 2016
Sozlesme uyarinca
nakit
Sozlesme uyarinca Kayith cikislar toplami 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1 5 Yildan
vadeler Degeri E1+1H+HT+V) kisa (I) arasi (II) arasi (I1I) uzun (1V)
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 171.440 171.440 171.440
Ticari Borglar 47.463 47.463 47.463
Diger Kisa Vadeli
Yiikiimliliikler 123.977 123.977 123.977
171.440 171.440 171.440
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
19.3 Piyasa riski

Doviz pozisyonu riski

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin orijinal

bakiyeleri ve toplam TL karsiliklari asagidaki gibidir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

TL ABD TL ABD
Karsihig Dolan Karsihg Dolar1
Sukuk (Eurobond) ve kamu-
0zel sektor kira sertifikalart 24.999.072 6.560.748 26.675.341 7.552.902
Bankalardaki mevduat - - 3.104.424 878.992
Toplam varhklar 24.999.072 6.560.748 29.779.765 8.431.894
Kisa vadeli diger borglar - - - -
Toplam yiikiimliiliikler - - - -
Net yabanci para varhklar 24.999.072 6.560.748 29.779.765 8.431.894
Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu
Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla doviz kuru duyarlilik analizi tablosu
asagidaki gibidir:
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahik 2017 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolari net varlik/(ytikiimliiliik) 2.499.907 (2.499.907) 2.499.907 (2.499.907)
ABD Dolar1 net etkisi 2.499.907 (2.499.907) 2.499.907 (2.499.907)
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahk 2016 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolari net varlik/(yiikiimliiliik) 2.977.977 (2.977.977) 2.977.977 (2.977.977)
ABD Dolar1 net etkisi 2.977.977 (2.977.977) 2.977.977 (2.977.977)
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz orant riski

Sirketin portfdyiinde bulunan finansal yatirimlarin baglicalari, 6zel sektor tahvilleri, kamu ve 6zel sektor
kira sertifikalari, mevduatlar ve katilma hesaplaridir. Piyasa faizlerinin hareketleri, s6z konusu
enstriimanlarin fiyatlarin1 dogrudan veya dolayli olarak etkilemekte oldugundan dolay1, Sirket faiz oran
riskine maruz kalmaktadir. Buna karsin Sirket portfoyiiniin yonetiminde gerek para birimleri, gerek
enstriimanlar, gerek ihragcilar, gerekse vade yapilari agisindan gesitlendirmeye gidilmekte, piyasa
kosullarina gore portfoy dagilimi gozden gecirilmekte ve hem Tiirk Lirasi hem de doviz bazinda
olugabilecek faiz riskleri en etkili sekilde yonetilmektedir.

Kira Getirisi/Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2017
Sabit getirili finansal araclar

Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 30.090.690
30.090.690
Degisken getirili finansal araclar
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 190.666
190.666
30.281.356
31 Aralik 2016
Sabit getirili finansal araclar
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 26.675.341
26.675.341
Degisken getirili finansal araclar
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 1.485.551
1.485.551
28.160.892
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

19.4 Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in siirecleri, calisanlari, teknoloji ve altyapi
gibi ¢esitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket’in faaliyetlerinden
olusmaktadir.

19.5 Sermaye Yionetimi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V, No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig”e (“Seri: V, No: 135”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

20 - FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin rayic¢ degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, makul degerleriyle tasinan finansal varliklarnin tahmini rayi¢ degerlerini hélihazirda mevcut
piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa
bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir.

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin

oldugu diisliniilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
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20 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

Sirket’in finansal varliklarin rayi¢ degerleri ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahlik 2016

Gergege Kayith Gercgege Kayith

uygun degeri degeri uygun degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 768.745 768.745 3.481.182 3.481.182
Finansal yatirimlar 32.770.675 32.770.675 30.298.961 30.298.961
Ticari alacaklar 177.910 177.910 256.420 256.420
Diger alacaklar 24.086 24.086 8.699 8.699
Ticari borglar 69.151 69.151 47.463 47.463
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 146.032 146.032 123.977 123.977

Maliyet bedeliyle taginan nakit ve nakit benzerlerinin ger¢cege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart
ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig
ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Ozel sektor kira sertifikalar1 (Déviz)

_ve sukuk (Eurobond) - 24.999.072 -
Ozel sektor kira sertifikalart 5.091.618 - -
Yatirim fonu 2.489.319 - -
Ozel sektor tahvilleri 80.993 109.673 -
7.661.930 25.108.745 -
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor kira sertifikalari (Dviz)
ve Sukuk (Eurobond) - 23.293.495 -
Kamu kira sertifikasi (Doviz) - 3.381.846 -
Yatirim fonu 2.138.069 - -
Ozel sektor tahvilleri 1.485.551 - -
3.623.620 26.675.341 -
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21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

22 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili “Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine liskin Esaslar Tebligi”ne ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligler’e uygun olarak
sermayelerini tanmimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu mevzuata gore portféy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34 ve 135’te
getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinil itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismin1 ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu

olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye
yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir.
Seri: V No: 34 say1li tebligin 4. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabamni,
Teblig Seri: V No: 34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak
tizere, deger diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar
ve diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglar tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayimlanarak yiriirlillige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iliskin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalari diizenlemek amaciyla “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimmlanmistir. Uygulamaya konulan sdzkonusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy bilyiikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 2.000.000 TL olarak belirlenmistir. "Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmistir.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden
onceki son li¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi taban1 Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis &zsermaye rakamlarmin %60’mndan disiik
olamaz.



