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Yonetim Kurulu’na,
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Simirh Olumlu Goriis

Desa Deri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayict
notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortisimiize gore, Sturli Olumlu Goriistin Dayanaklar: bolimiinde belirtilen konularin etkileri harig
olmak tiizere ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Siirh Olumlu Gériisiin Dayanaklari

Sirket, Finansal Yatirimlar dipnotunda (Not:4) detaylar1 agiklandigi tizere, istirak ve bagl ortakliklarini
TMS 39 geregince finansal tablolarinda maliyet bedelleri iizerinden finansal varlik olarak gdstermektedir.
Sirket tarafindan yil sonunda bu finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii ¢aligmasit yapilamamuistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklar: bdliimiinde ayrintil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi g¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriigiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.



Kilit denetim konulari

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindig1

Vergi cezalarmna iliskin ayrilan karsihiklar

Sirketin, 2012 yilina iliskin sl vergi
incelemesi neticesinde, Kurumlar Vergisi
acisindan gecikme cezasi hari¢ olmak tizere
209.747,11 TL vergi asl1, 803.963,12 TL vergi
ziyal cezasi, 148.034,30 TL ozel usulsiizliik
cezast; KDV acgisindan 9.717,78 TL vergi asli,
9.717,78 TL vergi ziya1 cezasi; Gelir Vergisi
Stopaji agisindan 93.237,83 TL vergi asli,
93.237,83 TL vergi ziyar cezasi; Damga
Vergisi acisindan 1.857,53 TL vergi asl,
1.857,53 TL vergi ziyai cezasi; Kurumlar
gecici vergi bakimindan da 300.668,41 TL
olmak {izere toplam 1.672.039,22 TL vergi
cezas1 hesaplanmistir.

Sirket tarafindan 22.01.2018 tarihinde soz
konusu cezalara iliskin Istanbul 11. Vergi
Mahkemesinde dava agilmis olup karsilik
ayrilmistir. (Not:33)

Bu konuda uyguladigimiz denetim prosediirleri
Ozetle; so6z konusu karsiligin hesaplanmasi ve
muhasebelestirilme siirecinin anlasilmasi,
hesaplamalara esas tutarlarin dogrulugu ve
tamligina iligkin gercgeklestirilen
degerlendirmeler ve karsilik olarak finansal
tablolara yansitilan tutarin gecmis donemlerde
olusan olaylardan kaynaklanan yiikiimliiliik olup
olmadigr hususu ile ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikmasi ihtimalinin
degerlendirilmesi prosediirlerini igermektedir.

Kilit denetim konulari

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindig1

Maddi duran varhklarda yeniden
degerleme

Sirketin finansal tablolarinda maddi duran
varliklar kalemi igerisinde raporlanan arsalar
ile binalar yeniden degerlenmis tutarlari
tizerinden gosterilmektedir.  Arsalar ve
binalarin gercege uygun degeri SPK
tarafindan lisanslanmis TSKB Gayrimenkul
Degerleme A.S. uzmanlann tarafindan
belirlenmistir. Buna gore arsalar igin
belirlenen deger 11.025.000 TL, binalar i¢in
belirlenen deger ise 27.940.000 TL’dir. So6z
konusu arsa ve binalarin  yeniden
degerlemeye tabi tutulmasi hususu mali
tablolarda 6nemli etki yaratmaktadir.

Yaptigimiz denetim ¢aligmalar1 kapsaminda,
bagimsiz degerleme sirketi uzmanlari tarafindan
yapilan degerleme c¢alismasinin  yeterliligi
uzmanlarin elde ettigi bulgularin ve vardigi
sonuclarin ihtiyaca uygunlugu ve makulliigi ile
bu bulgu ve sonuclarin diger denetim
kanitlariyla tutarliligi degerlendirilmistir.

Degerleme raporlarindan gayrimenkuller i¢in
degerleme uzmanlarinca takdir edilen degerlerin
dipnot 14'de acgiklanan tutarlarla mutabakatinin
kontrolii saglanmistir. Maddi duran varliklarda
yapilan yeniden degerleme ile ilgili yaptigimiz
bu ¢aligmalarda  Onemli  bir  bulguya
rastlanmamustir.




4. Diger Husus

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait finansal tablolarmin denetimi RSM Turkey Bagimsiz
Denetim ve YMM A.S. tarafindan yapilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan
hazirlanan 1 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda sinirli olumlu goriis verilmistir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iligkin makul gilivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti1 elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e  Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarm yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirketin siirekliligini sona erdirebilir.



o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz1 iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok Onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya ag¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim asacagimin makul sekilde beklendigi
olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 28 Subat 2018
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

AS Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
(Member of NEXIA INTERNATIONAL)

Osman Tu@ 0zsuT
Sorumlu Denetgi

01.03.2018
Istanbul, Tiirkiye
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DESA DERI SANAYi VE TICARET ANONIiM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARiHi iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir.)

Cari Donem  Ge¢mis Dénem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
VARLIKLAR Dipnot Referanst 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 8.888.394 6.785.223
Ticari Alacaklar 7 12.155.786 5.469.346
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 6.108.401 813.154
ligkili OlmayanTaraflardan Ticari Alacaklar 7 6.047.385 4.656.192
Diger Alacaklar 9 844.681 2.001.785
Tigkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 723.812 1.872.273
Tligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 120.869 129.512
Stoklar 10 152.297.658 125.341.205
Pesin Odenmis Giderler 12 1.603.248 5.208.137
lligkili Taraflara Pesin Odenmig Giderler 6 - 85
lligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 1.603.248 5.208.052
Cari Donem Vergisiyle Tlgili Varliklar 38 10.272 439
Diger Donen Varliklar 29 1.508.352 1.534.678
Satis Amagh Smiflandirdan Duran Varliklar 39 2.772.277 -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 180.080.668 146.340.813
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 4 1.724.212 7.664.316
Diger Alacaklar 9 202.384 190.174
Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - -
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 202.384 190.174
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmlar 4 8.796.352 6.845.387
Maddi Duran Varliklar 13 53.436.694 29.037.330
Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 655.959 725.926
Ertelenmis Vergi Varlig 38 1.768.246 777.401
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 72.583.847 45.240.534
TOPLAM VARLIKLAR 252.664.515 191.581.347

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



DESA DERI SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem Gecmis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

KAYNAKLAR

Dipnot Referansi

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar 47 45.092.956 7.601.800
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 47 19.744.830 28.409.763
Ticari Borglar 7 76.784.648 45.866.363
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6 12.076.678 8.506.313
liskili Taraflara Olmayan Ticari Bor¢lar 7 64.707.970 37.360.050
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 4.506.976 3.700.895
Diger Borglar 9 5.425.464 3.335.650
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 - -
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 9 5.425.464 3.335.650
Ertelenmis Gelirler 12 1.065.231 1.167.430
liskili taraflardan Ertelenmis Gelirler 6 941.972 452.180
Iliskili olmayan taraflardan Ertelenmis Gelirler 12 123.259 715.250
Kisa Vadeli Karsiliklar 25 5.227.887 2.284.354
Calisanlara Saglanan Faydalara Tliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 25 2.103.962 1.807.273
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 3.123.925 477.081
TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER 157.847.992 92.366.255
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 44 21.097.433 46.258.999
Ticari Borglar 7 20.279 44.841
Iligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 6 - -
liskili Taraflara Olmayan Ticari Bor¢lar 7 20.279 44.841
Diger Borglar 9 15.375 33.824
Hliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 - -
lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 25 15.375 33.824
Uzun Vadeli Karsiluklar 25 3.766.804 3.195.569
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsihiklar 25 3.766.804 3.195.569
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 24.899.891 49.533.233
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 69.916.632 49.681.859
Odenmis Sermaye 30 49.221.970 49.221.970
Sermaye Diizeltme Farklart 30 5.500.255 5.500.255
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirimayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 30 27.983.510 7.562.591
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 30 29.122.123 8.680.485
Diger Kazang/Kayplar 30 (1.138.613) (1.117.894)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 960.423 960.423
Gegmis Yillar Karlary/Zararlart 30 (13.563.380) (263.260)
Net Dénem Kary/Zarari 30 (186.146) (13.300.120)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 69.916.632 49.681.859
TOPLAM KAYNAKLAR 252.664.515 191.581.347

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.



DESA DERi SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem
Bagimsiz

Denetimden

Gegmis

Onceki Dénem

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

KAR VEYA ZARAR KISMI

Dipnot Referans:

01.01-31.12.2017  01.01-31.12.2016

Hasilat 31 207.421.540 151.465.709
Satiglarm Maliyeti (-) 31 (106.987.512) (78.198.157)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 100.434.028 73.267.552
BRUT KAR/ZARAR 100.434.028 73.267.552
Genel Yonetim Giderleri (-) 33 (13.379.757) (12.486.139)
Pazarlama Giderleri(-) 33 (83.682.116) (69.452.765)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 33 (1.747.847) (1.919.559)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 27.644.945 14.354.854
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (15.257.141) (4.954.999)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 14.012.112 (1.191.056)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35 13.673 12.891
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 35 - -
(Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarm Karlarmdan/Zararlarmdan Paylar 4 1.950.965 1.453.937
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 15.976.750 275.772
Finansman Giderleri (-) 37 (19.674.392) (13.806.726)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI (3.697.642) (13.530.954)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 3.511.496 230.834
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 38 3.511.496 230.834
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (186.146) (13.300.120)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ ZARARI - -
DONEM KARI/ZARARI (186.146) (13.300.120)
Pay Bagina Kazang (0,000038) (0,002702)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagmna Kazang 41 (0,000038) (0,002702)
DiGER KAPSAMLI GELiR
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 20.420.919 (558.434)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglary/Azalislart 22.968.133 (180.286)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) (26.563) (483.952)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler 36
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar1 (Azalislari), Vergi Etkisi 36 (2.526.495) 9.014
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari), Vergi Etkisi 36 5.844 96.790
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 20.234.773 (13.858.554)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.



DESA DERi SANAYi VE TICARET ANONIiM SiRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 TARIHLiI OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Birikmis Karlar

Sermaye Kardan
Diizeltme Yeniden Degerleme ve Aktiieryal Kisitlanmig Gecmis Yillar Net Donem

(Odenmis Sermaye Farklan Ol¢iim Kazang/ Kayiplar  Kazanc¢/Kayip Yedekler  Kar/(Zararlan)  Kan/(Zaran)  Ozkaynaklar
01 Ocak 2017 bakiyesi Not 30 49.221.970  5.500.255 8.680.485 (1.117.894) 960.423 (263.260) (13.300.120) 49.681.859
Transferler - - - - - (13.300.120) 13.300.120 -
Toplam Kapsamh Gelir - - 20.441.638 (20.719) - - (186.146) 20.234.773
31 Aralik 2017 bakiyesi 49.221.970  5.500.255 29.122.123 (1.138.613) 960.423 (13.563.380) (186.146) 69.916.632
01 Ocak 2016 bakiyesi Not 30 49.221.970  5.500.255 8.851.757 (730.732) 960.423 3.834.799 (4.098.059) 63.540.413
Transferler - - - - (4.098.059) 4.098.059 -
Toplam Kapsamh Gelir - - (171.272) (387.162) - - (13.300.120) (13.858.554)
31 Aralik 2016 bakiyesi 49.221.970  5.500.255 8.680.485 (1.117.894) 960.423 (263.260) (13.300.120) 49.681.859

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict parg¢asini olusturur.



DESA DERIi SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir.)

Cari Dénem

Onceki Dénem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Referanslar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
A. iISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 7.114.992 (13.610.223)
Dénem Kari/Zaran (186.146) (13.300.120)
Dénem Net Kari/Zararnn Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 2.551.535 866.314
Amortisman ve itfa Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 28-33 4.133.751 4.465.444
Karsihklar ile lgili Diizeltmeler
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 25 867.923 (50.107)
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar1 (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 25-34 2.573.765 (542.972)
Faiz Giderleri ile flgili Diizeltmeler 37 178.563 451.915
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 34 1.005.999 -
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 34 (1.904.334) -
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamis Karlari ile Tlgili
Istiraklerin Dagitilmamis Karlar1 ile ilgili Diizeltmeler 4 (1.950.965) (1.453.937)
Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Diizeltmeler 40 (3.511.496) (230.834)
Maddi Duran Varliklarm Elden Cikarilmasmdan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile
Ilgili Diizeltmeler 34-35 170.724 -
Devlet Tesviklerinden Elde Edilen Gelirler ile ilgili Diizeltmeler - (1.772.304)
Kar/Zarar Mutabakati {le Ilgili Diger Diizeltmeler 987.603 (891)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 4.759.435 (1.175.978)
Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 6 (5.121.753) 5.689.661
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 7 (1.627.771) (843.805)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler
iligkili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 6 1.148.461 (1.872.273)
{liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 (3.567) (56.730)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler 10 (26.956.453) (9.518.368)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azahs (Artis) 12 3.604.889 (3.032.228)
Ticari Borglardaki Artis (Azahs) ile flgili Diizeltmeler
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) 6 3.570.365 2.773.396
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 28.250.625 2.561.002
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglardaki Artis (Azalis) 27 806.082 589.096
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azahs) ile Ilgili Diizeltmeler
iligkili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azahs) 6 - -
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borg¢lardaki Artis (Azalis) 9 2.071.365 996.329
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azahs) 12 (102.199) (1.696.314)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azahs) ile Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azals (Artis) 29 (953.687) 3.234.256
Faaliyetlerle flgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 29 73.079 -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 7.124.825 (13.609.784)
Vergi Odemeleri/ladeleri (9.833) (439)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (8.497.913) (4.675.108)
Bagh Ortakliklarin Kontroliiniin Kaybi Sonucunu Dogurmayan
Satislara iliskin Nakit Girisleri 4 (59.896) 21.164
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhk Alimlarindan Nakit Cikislar: 39 (2.772.277) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Almmdan Kaynaklanan Nakit Cikislar
Maddi Duran Varliklarm Almmdan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 14 (5.641.736) (4.673.945)
Maddi Olmayan Duran Varliklarm Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 17 (53.212) (63.051)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarm Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14 29.208 40.724
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 3.486.094 24.102.595
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri

Kredilerden Nakit Girisleri 22.228.540 25.943.384
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar:

Kredilerden Nakit Cikislart (15.295.251) -
Odenen Faiz 37 (3.447.195) (1.840.789)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 2.103.173 5.817.264
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERi UZERINDEKI ETKiSi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 2.103.173 5.817.264
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6.785.223 967.959
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 8.888.396 6.785.223

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.



Desa Deri Sanayi ve Ticaret A.S.

01 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1.1. Faaliyet Konusu

Desa Deri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 29 Ocak 1982’de kurulmus olup deri konfeksiyon, canta,
ayakkabi ve her ¢esit saraciye mamullerinin imali, satis1, ihraci ve ithali ile mesgul olmaktadir.

Sirket’in merkezi Halkali Cad. No: 208 Sefakdy - Kiigiikgekmece / Istanbul adresinde yer almaktadir.
Sirket’in ayrica Tuzla Serbest Bolgesi’nde faaliyet gosteren subesi bulunmaktadir. Sirket’in biri
merkezde, biri Ergene’de, biri de Diizce’de olmak iizere ii¢ fabrikas1 bulunmakta olup adresleri asagidaki
gibidir.

Ergene Fabrika: Saglik Mahallesi Kuzey Caddesi No: 14-24 Ergene / Tekirdag
Diizce Fabrika: Organize Sanayi Bolgesi 9. Ada 4-5 Parsel Beykoy / Diizce

Sirket’in iletisim bilgileri asagidaki gibidir.
Telefon :0090 212 473 18 00

Faks:0090 212 698 98 12

Internet Adresi:www.desa.com.tr

Sirket’in hisseleri 29-30 Nisan 2004 tarihleri arasinda halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle %34,92’si Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ¢alisan sayist 1.747 kisidir. (31 Aralik 2016— 1.496 kisi)

1.2. Sermaye Yapisi

Sirket 2007 yili igerisinde kayitli sermaye sistemine ge¢mis olup, kayith sermaye tavani 150.000.000
TL’dir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 6denmis sermayesi ise 49.221.970 TL (31 Aralik 2016:
49.221.970-TL) olup her biri 1 Kr nominal degerli 4.922.196.986 (31 Aralik 2016: 4.922.196.986) adet

hisseye boliinmiistiir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Ad1 Soyady/ Unvam Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Celet Holding A.S. 54,28% 26.717.682 54,28% 26.717.682
Melih Celet 10,00% 4.922.197 10,00% 4.922.197
Halka Agik Kisim (*) 34,92% 17.188.312 34,92% 17.188.312
Diger 0,80% 393.779 0,80% 393.779
TOPLAM 100% 49.221.970 100% 49.221.970

(*) 31.12.2017 tarihi itibariyle halka agik kisim igerisinde yer alan %8,39 oranindaki 4.129.566 TL
tutarindaki hisse Celet Holding A.S.’ye %8,04 oranindaki 3.958.808 TL tutarindaki hisse Melih Celet'e
aittir. (Bkz. Not 30/b)

(*) 31.12.2016 tarihi itibariyle halka agik kisim igerisinde yer alan %8,39 oranindaki 4.129.566 TL
tutarindaki hisse Celet Holding A.S.’ye %7,61 oranindaki 3.749.151 TL tutarindaki hisse Melih Celet'e
aittir. (Bkz. Not 30/b)



Desa Deri Sanayi ve Ticaret A.S.

01 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)
1.3. Istirak ve Bagh Ortakhklar

Sirketin istirak ve bagl ortakliklarinin unvanlari, faaliyet konulari ve is merkezleri agagidaki gibidir:

31.12.2017  31.12.2016
istirak Oram istirak Oram

Faaliyet

Alam Is Merkezi % %
istirak
Marfar Deri San. ve Tic. Ltd. Sti. Tekstil Istanbul-Tiirkiye 50% 50%
Samsonite Seyahat Ur. A.S. Tekstil Istanbul-Tiirkiye 40% 40%
Bagh Ortakhk
Leather Fashion Limited Tekstil Moskova-Rusya 100% 100%
Sedesa Deri San. ve Tic. Ltd. Sti. Tekstil Istanbul-Tiirkiye - 99%
Desa International Tekstil Londra-ingiltere 100% 100%
Desa SMS Ltd. Tekstil Londra-ingiltere 100% 100%
Desa International (UK) Ltd. Tekstil Londra-ingiltere 100% 100%
Desa Deutschland GmbH Tekstil Diisseldorf-Almanya 100% 100%
Leather Fashion Bulgaria EOOD Tekstil Sofya-Bulgaristan 100% -
Desa Nineteenseventytwo SRL Italy Tekstil Milano-italya 100% -

Sirket’in istiraklerinden Samsonite Seyahat Uriinleri A.S. 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolar ise
Sirket’in ayn1 donemli finansal tablolar ile 6zkaynak yontemiyle konsolide edilmistir. Diger istirak ve
bagl ortakliklar ise TMS 39’un 46. maddesi geregince finansal tablolarda maliyet bedelleri {izerinden
finansal varlik olarak gdsterilmistir. (Not 4)

1.4. Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Sirket’e ait finansal tablolar 01 Mart 2018 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel
Kurul ve belirli diizenleyici kurullar, finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
a. Sunuma lliskin Temel Esaslar

Uvgulanan Muhasebe Standartlar

Mlisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirliige konulmusg olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 34 (“TMS 34”) “’Ara Donem Finansal Raporlama’ esas alinmistir.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarim1 tam set veya ozet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ergevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi
tercih etmistir. Sirket’in ara donem 6zet konsolide finansal tablolarinin icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar1 ile
beraber okunmalidir.



Desa Deri Sanayi ve Ticaret A.S.

01 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Sirket’in muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir. Ozet ara donem konsolide
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun
yapilmas1 amacrtyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

islevsel ve Sunum Para Birimi

Finansal Tablolarin gosterilmesinde “kurus”lar yuvarlama yapilarak gosterilmistir ve kullanilan para
birimi TL dir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan agiklanan dolar kuru 1
ABD Dolar1 =3,7719 TL (31 Aralik 2016: 3,5192), 1 EURO = 4,5155 TL (31 Aralik 2016: 3,7099 TL),
1 GBP =5,0308 TL (31 Aralik 2016: 4,3189 TL) 1 CHF = 3,8548 (31 Aralik 2016: 3,4454 TL), 1 BGN
=2,9958 (31 Aralik 2016: 1,8860), 1 CNY= 0,57622 (31 Aralik 2016: 0,50375), 1 DKK= 0.60551 (31
Aralik 2016: 0.49825)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler,
SPK’nin 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamamaktadir. SPK’nin aldig1 karar dogrultusunda TMS 29 “Yiiksek
Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu
uygulanmamaktadir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanmig
finansal durum tablosu ile; 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim
tablosu 1 Ocak — 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanmig kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu
ile; 1 Ocak — 31 Aralik 2017 6zsermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2016 donemi 6zsermaye
degisim tablosu ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

a. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
Muhasebe politikalarindaki degisiklik gegmise doniik uygulanirsa, isletme etkilenen her bir 6zkaynak
kaleminin finansal tablolarda yer verilen en eski doneme ait agilis tutarini diizeltmeli ve bu yeni muhasebe

politikas1 eskiden beri uygulaniyormuscasina 6nceki donemlerle karsilastirilabilir bilgileri sunmalidir.

Muhasebe politikasinda degisiklik, gecmise doniik uygulama gerektirmekle birlikte doneme 6zgii veya
kiimiilatif olarak degisikligin etkisi belirlenemiyor ise gegmise doniik uygulama yapilmayabilir.

b. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisikligin etkileri varlik, yabanci kaynak veya 6zkaynak kalemlerinde
degisiklik yaratiyorsa, ilgili varlik, yabanci kaynak veya 6zkaynak kaleminin defter degerleri degisikligin
yapildig1 donemde diizeltilmelidir.

Muhasebe tahminindeki bir degisikligin etkisinin ileriye yonelik olarak finansal tablolara yansitilmasi,
tahminde degisiklik yapildigi tarihten sonraki iglemlere, olaylara ve kosullara uygulandigi anlamina gelir.
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Hataya iligkin doneme 6zgii veya kiimiilatif etkilerin hesaplanamadigi durumlar haricinde énceki donem
hatalar1 geriye yonelik yeniden diizenleme yoluyla diizeltilirler.

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, varlik ve yiikiimlilik tutarlarin
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama doénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarim1 belirleyen tahminler ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesen sonuglar, tahmin ve varsayimlardan farkli olabilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak
gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet sonucglarma
yansitilmaktadir.

Kullanilan 6nemli tahminler, baglica maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik Omiirleri ve
karsiliklar ile ilgilidir.

c. Isletmenin Siirekliligi
Sirket ara donem 6zet konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
d. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net esasa gore 6deme niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin
yerine getirilmesinin es zamanli ger¢eklestirme niyetinin olmas1 durumunda net olarak gosterilirler.

e. Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarmin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

TFRS Standartlarindaki Degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve UFRYK yorumlari
disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmisgtir. Sirket’in mali durumu ve performansi
tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit Akis Tablolar: (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yaymlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestirilmesi i¢in UMS 7’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaya baglanmustir.
Degisikliklerin Sirket’in finansal tablo dipnotlar1 {izerinde dnemli bir etkisi olmamugtir.



Desa Deri Sanayi ve Ticaret A.S.

01 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

TMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarimin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olgillen borg¢lanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; ger¢eklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklart gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanmaya baglanmistir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi
donem, karsilagtirmali sunulan ilk donemin agilis Ozkaynaklarindaki etki, agilis gegmis yillar
karlari/zararlar1 ve diger oOzkaynak kalemleri arasinda ayristirlmadan, acilis gegmis yillar
karlari/zararlarinda (ya da uygun olmast durumunda Dbir diger Ozkaynak kaleminde)
mubhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. Degisikliklerin Sirket’in finansal tablo dipnotlar1 {izerinde 6nemli bir etkisi
olmamugtir.

TFRS-12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar (Degisiklikler)

TFRS 12 “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”, standardin kapsamina iligkin bir netlestirme
yapilmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir. Degisikliklerin Sirket’in finansal tablo
dipnotlar tizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Soz konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performanst iizerinde onemli bir etkisi olmamigtir.

Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢ce yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Aciklama

Aralik 2012°de ve Subat 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9
Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6lgiilmesi ve
siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve Ol¢limiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak smiflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligskin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durum ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardim
yayinlamistir. Yayimlanan bu standart, UMSK’ nin Nisan 2016’da UFRS 15’e a¢iklik getirmek igin yaptig1
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgiim
ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15°e gecis i¢in iki alternatif
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uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama.
Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Sirket, standardin finansal
durum ve performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (“UMSK”) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz yliriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yayinlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve UMS 28: Yatirime1 isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptign Varlik Satislar1 veya
Katkilar1 — Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
izere, Aralik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yilik fyilestirmeler / 2010-2012 Donemi
TFRS 13 Ger¢ege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’'nde aciklandig: {izere, tizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirnom Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligskin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket'in finansal
durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Simiflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS
2’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir; nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢limiinde hakedis kosullarinin etkileri, stopaj
vergi yiikiimliliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri, islemin niteligini
nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren hiikiim ve
kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin1 yaymnlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimimi ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17
ile ilgili yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in
gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandig:
stirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS Yorum 22: Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans &demelerini kapsayan islemlerin
mubhasebelestirilmesi konusuna aciklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin
avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini
ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir vergilerine, veya
diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans policelerine
uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, UFRS 2014-2016 donemine iliskin Yillik
lyilestirmeleri yaymlamustir:

+ UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1”: Bu degisiklik, baz1 UFRS
7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa donemli
istisnalarim kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin
uygulanacaktir.

+ UMS 28 <“istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarin
UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna agiklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket’in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

d. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise tutar1 belirli bir nakde kolayca c¢evrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve deger kaybetme riski dnemsiz olan yatirimlar ifade etmektedir.
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Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger
amaglarla kullanilmayan varliklardir. (Not:53)

Ticari Alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir. (Not:7)

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmas1 halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. (Not: 7)

Deger diistikliigii tutar1, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

iliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varligi halinde, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

a) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil
olmak iizere);

ii)  Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya,

iii) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmast,

b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

€) Tarafin, Sirket’in ortak ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;

d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi;

e) Tarafin, a) veya d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmast;

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya d) veya e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu
bir igletme olmasi; veya,

g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Finansal Araclar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata baglh olan finansal
varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 G

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a)  Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev trtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar
diistilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflanan 6zkaynak araclar1 bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak 6l¢iilemedigi
icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir.

d)  Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diistikliigli diisiilerek gosterilir. (Not:7)

Finansal viikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve dzkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglan disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, ger¢cege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, finansal durum tablosu tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.

b) Diger finansal ylikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal bor¢lar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden armndirilmis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen
maliyeti olusturan unsurlar malzeme, iscilik ve genel iiretim giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama
metodu ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini
satig fiyatindan tahmini satig1 tamamlama maliyeti ve satig1 ger¢eklestirmek i¢in gerekli tahmini satig
masraflar1 diislildiikten sonraki degerdir. Stoklarin net gerceklesebilir deger maliyetinin altina
distiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger disiikliigliniin olustugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir deger indirgenmesine neden olan
kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde
artts oldugu durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan
deger diistikliigii tutar1 ile sinirlidir. (Not 10)

Maddi Varhklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri lizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa
kalic1 deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile mali tablolara yansitilmaktadir.
Amortisman, enflasyona gore diizeltilmis tutarlar iizerinden ve asagida belirtilen maddi varliklarin
ekonomik faydali dmiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

Avrsalar, ekonomik faydali dmiirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamiglardir.
S6z konusu varliklari tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Maddi Varhk Cinsi Yillar
Binalar 40
Makine Tesis 5-20
Demirbaglar 5-15
Tasit Araglart 5-10
Ozel Maliyetler 5-10
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Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diistilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin finansal durum
tablosu tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai
durumlarda, eger bakim ve onarim varliklarda genisletme veya 6nemli 6l¢iide gelistirme ile sonuglanirsa
s0z konusu maliyetler aktiflestirilebilir ve iliskilendirildigi maddi varligin kalan faydali émrii {izerinden
amortismana tabi tutulur. (Not: 14)

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarini, bilgisayar yazilimlarini
ve gelistirme maliyetlerini icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti {izerinden
kaydedilir ve elde edildikleri tarihten sonra 15 yili gegmeyen bir siire i¢in tahmini faydali omiirleri
iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Markalar i¢in sinirsiz dmiirleri
olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan
duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir. (Not: 17)

Kiralama islemleri

Finansal Kiralama islemleri

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama doneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diigiildiikten sonraki ger¢ege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden diisiik olan1 tizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yilikiimliiliik
olarak gosterilir ve 6dendikce azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin
faydal1 dmrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarii elinde bulundurdugu kira sdzlesmeleri operasyonel kiralama
olarak adlandirilir. Sirket operasyonel kiralama iglemlerine hem kiraya veren (kiralayan) hem de kiraci
sifat1 ile taraf olmaktadir. Kiraci sifatiyla yapilan operasyonel kiralamalar nedeniyle 6denen kira tutarlari,
kiralama siiresi boyunca normal yonteme gore gider olarak kayitlara alinmaktadir. Kiralayan sifatiyla
tahsil edilen kira gelirleri, kiralama siiresi boyunca gelir olarak kayitlara alinmaktadir.

Yatirim Amach Gavrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan
araziler ve binalar yatirim amagl gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gore maliyet
eksi birikmis amortisman (arazi harig) degerleri ile gdsterilir. Ingasi, sirket tarafindan yapilan yatirrm
amagli gayrimenkuliin maliyeti ise, insaat veya islah ¢aligmalarinin tamamlandigi tarihteki maliyeti
izerinden belirtilir. S6z konusu tarihte varlik, yatirim amagl gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle
yatirim amacli gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir.
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Borclanma Malivetleri

Sirket, bor¢lanma maliyetlerini, kar/zarar tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar/zarar tablosuna kaydedilir.

Bir o6zellikli varligin elde edilmesi, ingaasi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen borg¢lanma
maliyetleri ilgili varligin maliyetine dahil edilir. Bu tiir bor¢lanma maliyetleri, giivenilir bir bi¢cimde
Olciilebilmeleri ve isletmeye gelecekte ekonomik fayda saglamalarinin muhtemel olmasi durumunda,
ozellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insaast
veya Uiretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen borglanma maliyetleri, 6zellikli varlikla iligkili harcamalarin
hi¢ yapilmamis olmas1 durumunda ortaya ¢ikmayacak bor¢lanma maliyetleridir.

Bir isletme bir 6zellikli varligin edinilmesi amaciyla 6zellikle borglanmus ise, bu durumda aktiflestirilecek
bor¢lanma maliyeti tutari; ilgili donem boyunca séz konusu borglanmaya iliskin olusan borg¢lanma
maliyetlerinden, s6z konusu fonlarin gegici olarak nemalandirilmasi ile saglanan gelirlerin diigiilmesi
suretiyle belirlenir.

Bir isletmenin genel amagli olarak borglandigi fonlarin bir kisminin, bir 6zellikli varligin finansmani igin
kullanildigr durumlarda; aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyeti tutari, ilgili varliga iligkin yapilan
harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme oran1 yardimu ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli
varlik alimina yonelik yapilmis bor¢lanmalar hari¢ olmak {izere, isletmenin ilgili donem siiresince mevcut
tiim borg¢larina iligkin bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Bir donem boyunca aktiflestirilen
borglanma maliyetlerinin tutari, ilgili donem boyunca olusan borglanma maliyetleri tutarini agamaz.

Bir varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi i¢in gerekli tiim islemler esas
itibartyla tamamlandiginda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Bir 6zellikli varligin
yapiminin pargalar halinde tamamlandig1 ve diger pargalarin yapimi devam ederken her bir parcanin
kullanilabildigi durumlarda; belli bir parganin amaglanan kullanima veya satiga hazir duruma getirilmesi
icin gerekli tiim iglemler esas itibartyla tamamlandiginda, ilgili pargaya iligskin bor¢lanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine son verilir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsihiklar

Karsiliklar, Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan
yasal veya yapisal bir ylikiimliligiiniin bulunmasi, yikiimliliigi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢ikiginin gergeklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ylikiimliiliik tutar1 konusunda
giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla sayida benzer
yiikimliligiin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikis olasiligi
ayni nitelikteki yiikiimliliiklerin tamami dikkate alinarak degerlendirilir. Ayni nitelikte bulunan
yiikiimliiliikklerden herhangi bir tanesine iligkin kaynak c¢ikigi ihtimali az bile olsa karsilik ayrilmaktadir.
Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin
onemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliliiglin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen
giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

Gecmisteki olaylardan kaynaklanan ve gergeklesmesi gelecekte Grup’un tamamiyla kontroliinde
olmayan, bir veya birden fazla olayin olmasi veya olmamasi durumuna bagl olan olas1 varlik ve
yiikiimliilikler, sarta bagl varlik ve yiikiimliiliikler olarak kabul edilmektedir.
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Sirket, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagh ylikiimliilikler, ilgili
bir ekonomik fayda c¢ikisi olasiligt uzak olmadig: siirece, sarta bagli varliklar ise ancak ekonomik
faydalarin girisi kuvvetle muhtemel ise mali tablo dipnotlarinda agiklanmaistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

a) Tammlanan Fayda Plam

Kidem tazminati karsiliklart TMS 19 ‘‘Calisanlara Saglanan Faydalar’’a gore aktiier caligsmasina
dayanarak yansitilmistir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii Sirket’in personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
ya da ilgili kanunca belirtilmis nedenlerden dolay1 is akdinin sona ermesinden dogacak gelecekteki olas1
yiikiimliilikklerinin tahmini toplam karsiliginin finansal durum tablosu tarihi itibariyle degerini ifade eder.

Sirket, kidem tazminatini personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili Sirket’in kendi
deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini dngorerek hesaplanir ve mali tablolara yansitilir.

b) Tanimlanan Katki Planlari

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup, bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarmin gercege uygun degeri lizerinden
Olgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diistilmektedir.

Satig gelirleri

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine
getirildiginde muhasebelestirilir:

» Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim énemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

» Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

»  Gelir tutarmin giivenilir bir sekilde olciilmesi,

« Islemle iliskili ekonomik faydalarm isletmeye akisinin olasi olmasi, ve

+ Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi.

Hisse Basina Kar

Gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama doénemleri boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir. Dénem igerisinde igsel
kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni
bulunan degerin donem basi itibariyle de gegerli oldugu kabul edilir. TMS 33 de bu konudan asagidaki
sekilde bahsedilmektedir;

Adi hisse senetleri kaynaklarda herhangi bir degisiklige neden olmaksizin ihrag¢ edilebilir veya mevcut
adi hisse senetlerinin sayilar1 azaltilabilir. Ornegin:
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(a) Aktiflestirme veya bedelsiz hisse senedi verilmesi (bazen, hisse olarak verilen temettii olarak da
adlandirilir);

(b) Bagka bir ihrag isleminde bedelsiz bir unsurun bulunmasi; érnegin mevcut hissedarlara yeni haklar
igeren bir ihra¢ islemindeki bedelsiz unsur;

(c) Hisse senedi boliinmesi ve
(d) Nominal degeri artirarak hisse senetlerini birlestirme (hisselerin konsolidasyonu).

Aktiflestirme veya bedelsiz dagitimi ya da hisse boliinmesinde, adi hisse senetleri, mevcut hissedarlara
ek bir 6deme talep etmeden ihrag edilir. Bu nedenle, kaynaklarda bir artis olmadan mevcut adi hisse senedi
sayis1 artar. Anilan iglem 6ncesinde mevcut olan adi hisse senetlerinin sayisi, anilan iglemin, sunulan en
erken donemin basinda gergeklesmis olmasi durumunda mevcut adi hisse senetlerinin sayisinda meydana
gelecek oransal degisime gore diizeltilir.

Finansal Durum Tablosu Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi
ile finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket; finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, mali tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Finansal durum tablosu
tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik
kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi
nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye
sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

e.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarmm hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliklerin tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve ylikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Ertelenen Vergi Varhklan

Sirket vergiye esas finansal tablolar1 ile TMS raporlama standartlarina gére hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varligi ve
yikiimliilligii muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

projeksiyonlar1 ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek
vergi planlama stratejileri goz 6niinde bulundurulmustur.

Gercege Uygun Degerin Belirlenmesi

Sirket’in ¢esitli muhasebe politikalar1 ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikiimliiliklerin gergege uygun degerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Uygulanabilir olmasi halinde,
gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ile ilgili ilave bilgiler varlik veya
yiikiimliiliige 6zgili dipnotlarda sunulmustur.

Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde siralanmustir.

Seviye 1 : Ozdes Varliklar veya Borglar icin aktif piyasadaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2 : Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracilifiyla veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3 : Varlik veya borglara iligskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler)

3. ISLETME BIiRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)

4. DIGER iISLETMELERDEKIi PAYLAR

a) Finansal Yatirnmlar

Finansal yatirimlarin tamami satilmaya hazir finansal varlik olup, borsada islem gérmeyen hisse
senetlerinden olugmaktadir. 31 Aralik 2017 itibariyla bagl ortaklik niteliginde olan ve cirosunun diisiik
olmasi nedeniyle konsolide edilmeyen Desa International Limited ve Leather Fashion Limited
sirketlerinin 6zsermayelerini yitirmis olmasi nedeniyle aktifte yer alan tutar1 kadar deger disikligi
hesaplanarak Finansal Yatirimlar hesabi iginde gosterilmistir.
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4. DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Bagh Menkul Kiymet 38 38
GSD Holding A.S. 38 38
Istirak 10.000 10.000
Marfar Deri San. ve Tic. Ltd. Sti. 40.000 40.000
Istirakler Sermaye Taahhiidii (-) (30.000) (30.000)
Bagh Ortakhk 7.714.174 7.654.278
Leather Fashion Limited 6.871 6.871
Leather Fashion Limited Deger Diisiikliigii Karsiligi (-) (6.871) (6.871)
Desa International Ltd. 3.100.203 3.100.203
Desa International Ltd. Deger Diistikliigii Karsiligi (-) (3.100.203) (3.100.203)
Desa SMS Ltd. 4.689.823 4.689.823
Desa International (UK) Ltd. 2.891.695 2.891.695
Desa Deutschland GMBH 72.760 72.760
Leather Fashion Bulgaria EOOD 20.421 -
Desa Nineteenseventytwo SRL Italy 39.475 -
TOPLAM 7.724.212 7.664.316

b) Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 itibariyle;

Ana

Ortakhk

Ana Devreden

Ortakhk Gecmis

Kar/ Yillar Kar

Hisse  Maliyet Zarar | Zarar

Yer Oram Degeri Pay1 Pay1 Net
Tirkiye 39,99% 1.539.980 1.950.965 5.305.407 8.796.352

Samsonite Sey. Uriinleri A.S.

Sirketin finansal tablolarin1 6zkaynak yolu ile konsolidasyona tabi tuttugu istiraki Samsonite Seyahat
Uriinleri San. ve Tic. A.S.” nin sermayesi 3.850.000 TL, sirketin istirak bedeli ise 1.539.980 TL
tutarindaki Ozkaynak ydntemiyle degerlenen istirakin bilanco degeri ise 8.796.352 TL olmaktadir.
(31.12.2016: 1.453.937 TL)

21



Desa Deri Sanayi ve Ticaret A.S.

01 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2016 itibariyle;

Yer

Ana

Ortakhk

Ana Devreden

Ortakhk Gecmis

Kar/ Yillar Kar

Hisse  Maliyet Zarar | Zarar
Oram Degeri Pay1 Pay1 Net

Samsonite Sey. Uriinleri A.S. Tiirkiye

39,99% 1.539.980 1.453.937 3.851.470 6.845.387

Samsonite Seyahat Uriinleri San. ve Tic. A.S. 6zet finansal bilgileri asagidadir:

Samsonite Seyahat Uriinleri A.S

01 Ocak-31 01 Ocak-31
Aralhik 2017 Arahk 2016

Toplam varliklar
Toplam yiikiimliiliikler
Net varliklar

Net kar / zarar

33.880.340 20.786.564
(11.889.176)  (3.672.874)
21.991.165 17.113.690
4.877.474 3.634.890

Istirak net kar / zararindan alman pay tutari (%39,99) 1.950.965 1.453.937

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimin Kar /

Zararindaki Pay

1.950.965 1.453.937

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Isletmenin iiriin veya hizmet grubu sunumunda risk ve getiri acisindan diger faaliyet alanlarindan farkli
ozellikler tasiyan, ayirt edilebilir faaliyet boliimiiniin ve farkli risk ve getiri 6zelliklerine sahip ayirt
edilebilir cografi boliimiiniin olmamasi nedeniyle boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

6. TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle iliskili taraflarla olan bakiyeler:

1. iliskili taraflardan olan alacak tutarlarimin ayrintis1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ticari Alacaklar 6.108.401 813.154
Diger Alacaklar 723.812 1.872.273
Pesin Odenen Giderler - 85
TOPLAM 6.832.213 2.685.512
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6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Sirket Sirketleri ve Ortaklar
Adesa Deri 3.624.857 492.520
Celet Holding 311.236 293.107
Burcu Celet Ozden - 27.528
Desa Deutschland Gmbh 1.382.535 -
Desa SMS 517.812 -
Serga Deri 188.446 -
Desa International UK 30.437 -
Marfar Deri 23.504 -
Desa International Ltd 22.574 -
Desa Nineteenseventytwo SRL Italy 7.000 -
TOPLAM 6.108.401 813.155

b) Tliskili taraflardan diger ticari alacaklar:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Sirket Sirketleri ve Ortaklar
Desa Deutschland Gmbh 45.960 1.163.961
Desa SMS 22.002 436.950
Serga Deri 77.691 154.965
Desa International UK - 65.019
Marfar Deri 586 33.349
Yap1 Cimento - 18.029
Adesa Deri 373.300 -
Celet Holding 87.002 -
Burcu Celet Ozden 69.389 -
Desa Nineteenseventytwo SRL Italy 14.849 -
Leather Fashion Bulgaria 33.032 -
TOPLAM 723.812 1.872.273

c) Iliskili taraflardan pesin 6denen giderler:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Sirket Sirketleri ve Ortaklar
Adesa Deri

85

TOPLAM

85
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6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

2. Tligkili taraflardan olan borg tutarlarinin ayrintis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ticari Borglar 12.076.678 8.506.313
Iligkili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 941.972 452.180
TOPLAM 13.018.650 8.958.493
a) Iliskili taraflardan ticari borclar:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ticari Borglar 12.076.678 8.506.313
Samsonite Seyahat Uriinleri 12.063.835 8.505.447
Sedesa Deri 12.143 -
Gergek Kisi Ortaklar - 866
Desa Int Ltd 699,91 -
Iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 941.972 452.180
Adesa Deri 941.972 452.180
TOPLAM 13.018.650 8.958.493
3. iliskili taraflarla yapilan ahs ve satis islemlerinin ayrintis1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Sirket Sirketi Alslar Satislar Alslar Satislar
Adesa Deri - 64.859.877 - 33.668.397
Samsonite Seyahat Uriinleri 20.640.235 - 13.422.626 -
Desa SMS Ltd 16.525 - 13.889 -
Desa International UK - - - 15.689
Desa Deutschland - 176.166 - 13.804

TOPLAM

20.656.760 65.036.043

13.436.515 33.697.890
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6. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

a) Iliskili taraflardan alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Iligkili sirketlere ddenen kiralar 17.363 14.316
Ortaklara 6denen kiralar 706.538 992.806
Mliskili sirketlere 6denen hizmet bedelleri 600.807 420.169
Mliskili sirketlere 6denen faiz giderleri 391.750 31.624
Diger giderler 1.316 958
Ortak olmayan iliskili taraflara 6denen kiralar 614.874 -
TOPLAM ODENEN 2.332.648 1.459.873

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ortaktan alinan igyeri kirasi - 27.900
Ortaga fatura edilen hizmet bedelleri 32.849 70.103
Ortaktan alinan faiz geliri - 11.986
Ortaklardan alinan arag kirasi 45.000 -
Mliskili sirketlere fatura edilen hizmet bedeli 484.300 -
Mliskili sirketlere fatura edilen isyeri kirasi 23.400 -
Mliskili sirketlerden alman faiz geliri 98.470 70.292
Istirakten alinan isyeri kirasi 2.036.848 1.848.042
Istiraklere fatura edilen hizmet bedelleri 3.777.520 3.077.878
TOPLAM TAHSIL EDILEN 6.498.388 5.106.201

4. Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri faydalar asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2017 yili itibariyle {ist diizey yoneticilere ddenen iicret ve benzeri menfaatlerin toplami

1.698.671 TL’dir. (31 Aralik 2016: 1.684.608 TL)

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6.108.401 813.154
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 6) 6.108.401 813.154
Diger Ticari Alacaklar 6.047.385 4.656.192
Alicilar 2.544.543 1.955.697
Kredi Kart1 Alacaklar 3.531.774 2.714.182
Kredi Kart1 Alacaklar1 Reeskontu (-) (28.931) (13.687)
Siipheli Ticari Alacaklar 697.707 557.205
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (697.707) (557.205)
TOPLAM 12.155.786 5.469.346
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7. TICARI ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Stipheli alacak karsilig1 hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Dénem Basi (557.205) (2.850.579)
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik/Tashih (+) (140.502) -
Dénem Iginde Tahsil Edilen Karsilik (-) - -
Tahsil Kabiliyeti Kalmayan Alacaklar - 2.293.374
DONEM SONU (697.707) (557.205)
Karsilik ayrilan siipheli ticari alacaklarin yaslandirmasi agagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
90 giine kadar vadesi gegmis alacaklar - -
90 giin {istii vadesi gegmis alacaklar - -
180 giin Ustii vadesi ge¢mis alacaklar (697.707) (557.205)
DONEM SONU (697.707) (557.205)

b) Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

31 Arahk 2017

31 Arahik 2016

Iliskili Taraflara Ticari Borglar 12.076.678 8.506.313
Iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 6) 12.076.678 8.506.313
Diger Ticari Borglar 64.707.970 37.360.050
Saticilar 33.484.618 15.275.921
Verilen Cek ve Senetler 33.121.543 23.056.036
Ertelenen Finansman Geliri (-) (1.898.191) (971.907)
TOPLAM 76.784.648 45.866.363

¢) Uzun Vadeli Ticari Borg¢lar

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Diger Ticari Borg¢lar 20.279 44.841
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 20.279 44.841
TOPLAM 20.279 44.841

8. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31.12.2016 Yoktur. )
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9. DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2017 31 Arahik 2016
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 723.812 1.872.273
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 723.812 1.872.273
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 120.869 129.512
Vergi Dairesinden Alacaklar 112.909 124.945
Verilen Depozito ve Teminatlar 4710 1.317
Icra Dairesinden Alacaklar 3.250 3.250
TOPLAM 844.681 2.001.785
b) Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 202.384 190.174
Verilen Depozito ve Teminatlar 202.384 190.174
TOPLAM 202.384 190.174

¢) Kisa Vadeli Diger Bor¢lar

31 Arahk 2017

31 Arahik 2016

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 5.425.464 3.335.650
Odenecek Vergi ve Fonlar 1.297.381 868.110
Odenecek SGK (*) 4.103.444 2.442.902
Diger Yikiimliiliikler 24.638 24.638
TOPLAM 5.425.464 3.335.650

(*) Kasim ve Aralik 2017 donemine ait 6denecek SGK primlerinden olugmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi
pazar giiniine denk geldigi i¢in 6denemeyen 1.524.658 TL tutarindaki Kasim ay1 SGK primleri 2 Ocak

2018 tarihinde 6denmistir.

d) Uzun Vadeli Diger Borg¢lar

Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 15.375 TL uzun vadeli diger bor¢ bulunmaktadir (31 Aralik

2016: 33.824 TL).
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10. STOKLAR
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ik Madde ve Malzeme 43.461.966 29.736.705
Yar1 Mamuller 44.086.957 40.740.589
Mamuller 37.108.801 34.474.006
Ticari Mallar 22.762.168 17.092.934
Diger Stoklar 4.877.766 3.296.971
TOPLAM 152.297.658 125.341.205

Stoklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 152.854.991 TL’dir (31 Aralik 2016: 124.108.857 TL).

11. CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2016 Yoktur).

12. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Iliskili Taraflara Ait Pesin Odenmis Giderler (Not 6) - 85
[liskili Taraflara Verilen Siparis Avanslari - 85
iliskili Olmayan Taraflara Ait Pesin Odenmis Giderler 1.603.248 5.208.052
Siparis Avanslari (*) 112.803 4.405.099
Is Avanslar 149.939 435.760
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.456.518 684.201
Is Avanslari Siipheli Alacak Karsiligi (-) (126.261) (303.446)
Siparis Avanslari Siipheli Alacak Karsiligi (-) (25.637) (25.637)
Personel Avanslari 35.886 12.075
TOPLAM 1.603.248 5.208.137

(*) 2016 yilinda siparis avanslarinda bulunan 2.800.000 TL tutarindaki gayrimenkul avansi 2017 yilinda
fiili teslimi yapildigindan satis amagli elde tutulan duran varlik olarak siniflandirilmistir. (Not:39)

b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderleri yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
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12. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER (DEVAMI)

c) Kisa vadeli ertelenmis gelirlerin ayrintis1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Iliskili Taraflardan Alinan Sip. Avanslar1 (Not 6) 941.972 452.180
Adesa Deri 941.972 452.180
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 123.260 715.250
Alman Siparis Avanslar 123.260 715.250
Toplam 1.065.231 1.167.430
13. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)
14. MADDI DURAN VARLIKLAR
a) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketleri agagidaki gibidir:
Maliyet 01.01.2017 Giris  Transfer Cikis  Degerleme 31.12.2017
Arazi ve Arsalar 4.910.000 - - - 6.115.000 11.025.000
Yer alt1 Yeriistii Diizenleri 12.703 - 12.703
Binalar 14.319.152 - 16.853.133 31.172.285
Makine, Tesis 8.417.712 1.463.749 - 9.881.461
Tagitlar 1.492.993 - - - - 1.492.993
Demirbaglar 17.086.419 1.935.225 - (15.340) - 19.006.304
Diger Maddi Duran Varliklar 24.943.438 2.182.322 (344.767) - 26.780.993
Yapilmakta Olan Yatirimlar 99.199 60.440 - - - 159.639
Toplam 71.281.616 5.641.736 - (360.107) 22.968.133 99.531.378
Birikmis Amortisman 01.01.2017 Giris  Transfer Cikis  Degerleme 31.12.2017
Yer alt1 Yeriistii Diizenleri (8.011) (638) - - - (8.649)
Binalar (2.722.171) - - (2.722.171)
Makine, Tesis (4.712.927)  (1.041.700) - (5.754.627)
Tasttlar (1.117.576) (124.799) - - - (1.242.375)
Demirbaslar (13.124.055)  (1.318.167) - 194 - (14.442.028)
Diger Maddi Duran Varliklar (20.559.546)  (1.525.268) - 159.980 - (21.924.834)
Toplam (42.244.286)  (4.010.572) - 160.174 - (46.094.684)
Net Deger 29.037.330 53.436.694

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sabit kiymetler iizerindeki toplam sigorta tutar1 373.356.173 TL’dir.
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14. MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

b) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2016 Giris  Transfer Cikis  Degerleme 31.12.2016
Arazi ve Arsalar 4.910.000 - - - - 4.910.000
Yer alt1 Yertistii Diizenleri 12.703 - - - - 12.703
Binalar 14.319.152 - - - - 14.319.152
Makine, Tesis 5.130.963 412.438 2.874.311 - - 8.417.712
Tagitlar 1.481.961 29.661 - (18.629) - 1.492.993
Demirbaglar 14.981.606 2.126.908 - (22.095) - 17.086.419
Diger Maddi Duran Varhklar 22.838.499 2.104.939 - - - 24.943.438
Yapilmakta Olan Yatirimlar 99.199 - - - - 99.199
Toplam 63.774.083 4.673.946 2.874.311 (40.724) - 71.281.616

Birikmis Amortisman

Yer alt1 Yeriistii Diizenleri (7.373) (638) - - - (8.011)
Binalar (2.350.067) (191.818) - - (180.286)  (2.722.171)
Makine, Tesis (4.078.466) (634.461) - - - (4712.927)
Tasgitlar (1.015.203) (121.002) - 18.629 - (1.117.576)
Demirbaglar (11.773.253)  (1.351.996) - 1.194 - (13.124.055)
Diger Maddi Duran Varliklar (18.598.909)  (1.960.637) - - - (20.559.546)
Toplam (37.823.271)  (4.260.552) - 19.823  (180.286)  (42.244.286)
Net Deger 25.950.812 - 29.037.330

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sabit kiymetler iizerindeki toplam sigorta tutar1 204.992.101 TL’dir.

15. HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE RAHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)

16. UOYELERIN KOOPERATIF ISLETMELERDEKI HISSELERiI VE BENZERI
FINANSAL ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)
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17. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2017 Giris Cikis 31.12.2017
Haklar 1.474.018 53.212 - 1.527.230
Toplam 1.474.018 53.212 - 1.527.230
Birikmis Amortisman 01.01.2017 Giris Cikis 31.12.2017
Haklar (748.092) (123.179) - (871.271)
Toplam (748.092) (123.179) - (871.271)
Net Deger 725.926 655.959

b) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2016 Giris Cikis  31.12.2016
Haklar 1.410.969 63.049 - 1.474.018
Toplam 1.410.969 63.049 - 1.474.018
Birikmis Amortisman 01.01.2016 Giris Cikis  31.12.2016
Haklar (543.202) (204.890) - (748.092)
Toplam (543.202) (204.890) - (748.092)
Net Deger 867.767 725.926

18. SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)

19. MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)

20. KIRALAMA ISLEMLERI

a) Finansal Kiralama Islemleri

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in finansal kiralama borcu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016:

Yoktur.)
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20. KIRALAMA iSLEMLERI (DEVAMI)

b) Operasyonel Kiralama islemleri

ba) Sirketin Kiraci Sifatiyla Yaptig1 Kiralamalar

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Arag Kiralama Giderleri 287.096 312.487
Magaza Kira Giderleri 32.367.120 27.806.010
Idari Binalar ve Depolar Kira Giderleri (*) 1.338.775 1.115.314
TOPLAM 33.992.992 29.233.811

(*) Idari binalara iliskin kiralamalarin sézlesmeleri bir y1l ve altindadur.

Sirketin magaza kiralamalarindan kaynaklanan kira kontratlari nedeni ile gelecek donemlere ait asgari
kira 6deme taahhiitleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

1 Yildan Az 29.821.626 29.594.660
1 Yildan Fazla — 5 Yildan Az 54.578.553 46.007.231
5 Yildan Fazla 12.718.698 8.002.017
TOPLAM 97.118.877 83.603.908

Sirketin arag kiralamalarindan kaynaklanan kira kontratlar1 nedeni ile gelecek donemlere ait asgari kira
O0deme taahhiitleri agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

1 Yildan Az 348.932 354.875
1 Yildan Fazla — 5 Yildan Az 406.996 362.915
TOPLAM 755.928 717.790

bb) Sirketin Kiralayan Sifatiyla Yaptig1 Kiralamalar

Sirket kiralayan sifatiyla yaptigi operasyonel kiralamalar nedeniyle cari donemde tahsil edip gelir
tablosuna yansittig1 toplam kira geliri 2.105.248 TL’dir. (31 Aralik 2016: 1.937.510 TL)

21. IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)

22. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Bagli ortaklik niteliginde olan ve cirosunun diisiik olmasi nedeniyle konsolide edilmeyen Desa
International Limited ile Leather Fashion’in 6zsermayesini yitirmis olmasi nedeniyle ge¢mis yillarda
aktifte yer alan tutarlar1 kadar (3.107.074 TL) deger diislikliigli hesaplanarak Finansal Yatirimlar hesabi
icinde gosterilmis olup, 2017 yilinda deger diistikliigli hesaplanmamustir.
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23. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

a) Sirket, Dahilde Isleme Izin belgelerine sahiptir. Bu belgeler kapsaminda 31 Aralik 2017 itibariyle
9.007.621 USD tutarinda ithalat yapmis olup, bu alimlarla ilgili KDV tegvikinden yararlanmigtir. (31
Aralik 2016: 2.512.960 USD)

b) 2006/4 Sayili Tiirk Uriinlerinin Yurt Disinda Markalasmas1 Tiirk Mali Imajinin Yerlestirilmesi Ve
Turquality’nin desteklenmesi hakkinda teblig kapsaminda on iki aylik donem i¢inde 783.933 TL tutarinda
tesvikten yararlanma hakki elde edilmistir. (31 Aralik 2016 itibariyle 1.143.288 TL tutarinda tegvikten
yararlanma hakki elde edilmistir.)

¢) 5084 Sayili Yatirimlarin ve Istihdamin Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun kapsaminda Organize Sanayi Bolgesinde bulunan Diizce fabrikasinda calisan asgari iicretli
is¢ilerin gelir vergileri, SSK primlerinin 6denmesi konusunda %5 muafiyet saglamaktadir. Ayrica Sirket
Bakanlar Kurulu 2013/4966 sayili kararina istinaden 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren ek olarak %6
tegvikten yararlanmaya hak kazanmistir. Sirket 31 Aralik 2017 itibariyle 371.753,48 TL tesvikten
yararlanma hakki elde etmis ve gelir kaydetmistir. (31 Aralik 2016: 908.398 TL)

d) 5510 say1l1 Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanununun 81 inci maddesinin birinci fikrasina
eklenen (1) bendi kapsaminda, sigortali olarak caliganlarin malulliik, yaslilik ve Olim sigortalar
primlerinden, igveren hissesinin bes puanlik kismina isabet eden tutarin Hazinece karsilanmaktadir.
Sirketin, bu kapsamda 31 Aralik 2017 itibariyle gelir kaydettigi isveren hissesinin bes puanlik kisminin
tutar1 2.586.156,31 TL’dir. (31 Aralik 2016: 1.705.544 TL)

e) Asgari iicretin %30 oraninda arttirilmasi sonucu olusan ilave maliyetini hafifletmek maksadiyla
getirilen asgari Ucret isveren destegi 6661 sayili Askerlik Kanunu ve Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanunun 17’inci maddesi geregince Hazinece karsilanmaktadir. Sirketin, bu kapsamda
31 Aralik 2017 itibariyle gelir kaydettigi isveren hissesinin bes puanlik kisminin tutar1 1.327.068,36
TL’dir. (31 Aralik 2016: 739.470 TL)

24. BORCLANMA MALIYETLERI

31 Aralik 2017 itibariyle katlanilan toplam bor¢lanma maliyeti 19.674.392 TL (14.302.988 TL’si krediler
kur farki) olup tamami dogrudan gider yazilmistir. (31 Aralik 2016: 13.806.726 TL dogrudan gider
yazilmusgtir). (Not 37)

25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Sirket ¢alisanlarinin kullanilmayan izin {icreti karsilig1 ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Izin Karsiliklari 2.103.962 1.807.273

TOPLAM 2.103.962 1.807.273
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

Donem igindeki izin iicreti karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Doénem Basi 1.807.273 1.833.203
Dénem Igerisindeki Artis (+) 296.689 -
Dénem Igerisindeki iptal Edilen Karsilik (-) - (25.930)
DONEM SONU 2.103.962 1.807.273
b) Kisa vadeli borg¢ karsiliklarinin detay1 agagidaki gibidir.
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Dava Kargilig 450.221 473.025
Diger Gider Karsiliklar1 (*) 2.673.704 4.056
TOPLAM 3.123.925 477.081
¢) Uzun vadeli borg karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kidem Tazminati Karsiliklar 3.766.804 3.195.569
TOPLAM 3.766.804 3.195.569

Kidem Tazminati Karsiliklari:

T.C. Kanunlarma gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58 erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢cagrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet y1l1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
kargiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutariin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar™), sirketin yilikiimliilikklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak gelistirilmesini  ongoriir. Bu  dogrultuda, toplam  yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik %6,20 (31 Aralik
2016: %6,90) enflasyon ve % 10,57 (31 Aralik 2016: % 10,63) iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik
% 4,11 (31 Aralik 2016: % 3,49) olarak elde edilen reel iskonto orami kullanilmak suretiyle
hesaplanmustir. istege bagh isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem

34



Desa Deri Sanayi ve Ticaret A.S.

01 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize
edilmektedir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Donem Bagi 3.195.569 2.717.082
Hizmet Maliyeti 2.670.430 2.193.239
Faiz Maliyeti 398.151 110.169
Odenen Tazminatlar (2.523.910) (2.308.873)
Aktiieryal (Kazang) / Kayip (Not 30/e) 26.563 483.952
DONEM SONU 3.766.804 3.195.569

d) Alinan ve Verilen Teminatlar

da) Sirketce alinan ipotek, teminat ve kefaletlerin ayrintis1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Teminat Mektuplar 330.000 330.000
Teminat Senetleri 1.505.000 1.495.000
TOPLAM 1.835.000 1.825.000

db) Pasifte yer almayan bilango dis1 yiikiimliiliiklerin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Teminat Mektuplari 63.532.812 48.126.777
TL 5.786.234 4.701.863
usb 2.467.098 1.813.808
EURO 55.279.480  41.611.106(*)
Toplam 63.532.812 48.126.777

(*) Eximbank’tan kullanilan 10.249.000 Euro (38.022.765 TL) tutarinda kredi kullanimi i¢in ayn1 tutarda
teminat mektubu verilmistir.

dc) 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirketin teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligskin
tablolar1 asagidaki gibidir:
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

Sirket Tarafindan Verilenler TRi’ler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutar1

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar1

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amactyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TR1'lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1

1) Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar1

2) B ve C maddesi Kapsamina Girmeyen Diger Sirket
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1

3) C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kigiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

63.532.812

48.126.777

Toplam

63.532.812

48.126.777

Sirket tarafindan verilen TRI’lerin toplami 31.12.2017 tarihi itibariyle 6zkaynaklarin %91 ini

olusturmaktadir.

dd) Vadeli doviz alimi1 ve opsiyon sézlesmeleri:
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

26. TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

27. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Calisanlarin Ucret Tahakkuklar

4.506.976

3.700.895

TOPLAM

4.506.976

3.700.895
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28. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Onemli gider kalemlerinin niteliklerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 1 Ocak-31

Aralik 2017 Aralik 2016

Ucret Giderleri 77.411.667 61.866.080
Uretim Maliyetine Giden Genel 36.906.910 29.559.897
Yonetime Giden Pazarlama 8.600.517 7.775.464
Satis Dagitima Giden 31.271.381 23.863.932
Arastirma Gelistirmeye Giden 632.859,47 666.787
Amortisman Giderleri Uretim 4.133.751 4.465.442
Uretim Maliyetine Giden Genel 1.173.813 930.233
Yonetime Giden Pazarlama 483.195 858.773
Satig Dagitima Giden 2.468.354 2.667.117
Arastirma Gelistirmeye Giden 8.389 9.319
TOPLAM 81.545.418 66.331.522

29. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Turquality Tesviki Gelir Tahakkuklari 786.304 787.660
Faiz Gelir Tahakkuklar1 7.285 -
Devreden KDV - 206.200
Diger KDV 586.908 351.247
Diger Donen Varliklar 127.855 189.571
Toplam 1.508.352 1.534.678
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30. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

a) Ozkaynaklarin Ayrintisi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sirketin 6z sermayesi 69.916.632 TL (31 Aralik 2016 — 49.681.859 TL)
olup, ayrintisi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Odenmis Sermaye 49.221.970 49.221.970
Sermaye Diizeltme Farki 5.500.255 5.500.255
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 29.122.123 8.680.485
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Aktiieryal (Kayip)/Kazang (1.138.613) (1.117.894)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 960.423 960.423
Gegmis Y1l Kar/Zarari (13.563.380) (263.260)
Donem Net Kari/Zarar (186.146)  (13.300.120)
OZSERMAYE 69.916.632 49.681.859

b) Odenmis Sermaye

Sirket 2007 yili igerisinde kayitli sermaye sistemine ge¢mis olup, kayith sermaye tavani 150.000.000
TL’dir. Odenmis sermayesi ise 49.221.970 TL (31 Aralik 2016: 49.221.970 TL) olup her biri 1 Kr nominal
degerli 4.922.196.986 (31 Aralik 2016: 4.922.196.986) adet hisseye boliinmiistiir.

Yonetim Kurulu iiyelerinin 4 (Dort)’li ve denetciler, (A) grubu hisse sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan secilir. Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu hissedarlarin 1 hisse
karsiligr 15 oy (A) grubu hisse disi hissedarlarin ise 1 hisse karsiligi 1 oy hakki vardir. Mali agidan
imtiyazli hisse senedi yoktur.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Ad1 Soyady/ Unvam Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Celet Holding A.S. 54,28% 26.717.682 54,28% 26.717.682
Melih Celet 10,00% 4.922.197 10,00% 4.922.197
Halka Agik Kisim (*) 34,92% 17.188.312 34,92% 17.188.312
Diger 0,80% 393.779 0,80% 393.779
TOPLAM 100% 49.221.970 100% 49.221.970

(*) 31.12.2017 tarihi itibariyle halka agik kisim igerisinde yer alan %8,39 oranindaki 4.129.566 TL
tutarindaki hisse Celet Holding A.S.’ye %8,04 oranindaki 3.958.808 TL tutarindaki hisse Melih Celet'e
aittir.

(*) 31.12.2016 tarihi itibariyle halka agik kisim igerisinde yer alan %8,39 oranindaki 4.129.566 TL
tutarindaki hisse Celet Holding A.S.’ye %7,61 oranindaki 3.749.151 TL tutarindaki hisse Melih Celet'e
aittir.
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30. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)
¢) Sermaye Diizeltme Farki

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sermaye enflasyon diizeltme farki 5.500.255 TL’dir. (31 Aralik
2016: 5.500.255 TL)

d) Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazan¢/Kayiplar
31 Aralik 2016 tarihinde 8.680.485 TL tutarindaki maddi duran varlik deger artis fonu fabrika ve ofis

binalarinin 31 Aralik 2012 tarihinde yeniden degerlemeye tabi tutulmasindan kaynaklanmis olup, ayrintisi
asagidaki gibidir. (Not 14)

Toplam Deger Ertelenmis Deger Artis
Artisn Vergi Etkisi  Fonu (Net)

Fabrika Arsasi 3.515.615 (175.781)  3.339.834
Fabrika ve Ofis Binasi 6.342.883 (317.145)  6.025.738
01 Ocak 2016 itibariyle Birikmis Amortisman Etkisi (540.859) 27.044  (513.815)
31 Aralik 2016 Itibariyle Dénem Amortismani Etkisi (180.286) 9.014 (171.272)
TOPLAM 9.137.353 (456.868)  8.680.485

31 Aralik 2017 tarihinde 29.122.123 TL tutarindaki maddi duran varlik deger artig fonu fabrika ve ofis
binalarinin 2017 yilinda yeniden degerlemeye tabi tutulmasindan kaynaklanmis olup, ayrintis1 asagidaki
gibidir. (Not 14)

Toplam Ertelenmis Deger Artis
Deger Artin ~ Vergi EtKisi Fonu (Net)

Fabrika Arsasi 6.115.000 (672.650) 5.442.350
Fabrika ve Ofis Binas1 16.853.133 (1.853.845) 14.999.288
01 Ocak 2017 itibariyle Birikmis Amortisman Etkisi - - -
31 Aralik 2017 Itibariyle Dénem Amortismani Etkisi - - -

TOPLAM 22.968.133  (2.526.495) 20.441.638
01.01.2017 Acilis 8.680.485
31.12.2017 Net 29.122.123

e) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Aktiieryal (Kayip)/Kazang

31 Arahik 2017 31 Aralk 2016

Acilis Bakiyesi (Net) (1.117.894) (730.732)
Cari Donem Tanimlanmig Fayda Planlari - -
Yeniden Olgiim Kayiplari (Net) (20.719) (387.162)
Cari Donem Aktueryal Farki (26.563) (483.952)
Cari Donem Akt. Farkin Ertelenmis Vergisi 5.844 96.790
TOPLAM (1.138.613) (1.117.894)
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30. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

f) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Birinci Tertip Yasal Yedekler

960.423

960.423

Toplam

960.423

960.423

g) Gecmis Y1l Kar/Zaran

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Birikmis Kar / Zarar Agilist (263.260) 3.834.799
Onceki Dénem Net Kar / Zararindan transfer (13.300.120) (4.098.059)
Gegmis Y1l Kar/Zarari (13.563.380) (263.260)
31. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
Satiglarin detay1 asagidaki gibidir.
01 Ocak-31 01 Ocak-31
Aralik 2017 Aralik 2016
Yurtici Satiglar 312.821.037 223.265.671
Yurtdist Satiglar 64.416.203 37.698.348
Diger Gelirler 682.569 429.227
Briit Satiglar 377.919.809 261.393.246
Iadeler (-) (10.647.706) (9.108.610)
Satis Iskontolar (-) (159.266.110)  (100.385.235)
Indirimler (-) (584.453) (433.692)
Net Satislar 207.421.540 151.465.709
Satiglarin Maliyeti (-) (106.987.512) (78.198.157)
Esas Faaliyet Geliri (Net) 100.434.028 73.267.552
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31. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

DESA DERI SAN. VE TiC. A.S. SATISLARIN MALIYETi TABLOSU (TL)

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

URETIM MALIYETI
A-Dolaysiz ilk Madde ve Malzeme Giderleri 35.969.057 14.240.714
B-Dolaysiz Iscilik Giderleri 23.332.619 16.502.863
C-Genel Uretim Giderleri 6.304.415 6.978.370
D-Yar1 Mamul Kullanimm (1.740.946) 56.127

1.Dénem Basi Stok (+) 3.373.038 3.429.165

2.Dénem Sonu Stok (-) (5.113.984) (3.373.038)
URETILEN MAMUL MALIYETI 63.865.145 37.778.074
E-Mamul Stoklarinda Degisim (3.123.430) 4.256.041

1.D6nem Basi1 Stok (+) 32.790.157 36.032.542

2.Diger iade (+) 1.179.750 1.016.819

3.Sarf ¢ikis (-) - (3.164)

4 Doénem Sonu Stok (-) (37.093.337) (32.790.157)
I-SATILAN MAMUL MALIYETI 60.741.715 42.034.115
TiCARI FAALIYET
A- Donem Bas1 Emtia Stoku (+) 17.092.524 15.209.510
B- Dénem I¢i Alislar (+) 49.642.633 33.788.275
C- Donem Sonu Emtia Stoku (-) (22.757.331) (17.092.524)
II-SATILAN TiCARi MALLAR MALIYETi 43.977.826 31.905.261
II-SATILAN HIZMET MALIYETI 589.553,16 619.987,06
IV-DiGER SATISLARIN MALIYETI 1.678.417 3.638.794
SATISLARIN MALIYETI (I+1I+1TI+IV) 106.987.512 78.198.157

32. INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)
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33. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE
GELISTIiRME GIiDERLERI

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Arahk 2017 Aralik 2016

Genel Yonetim Giderleri 13.379.757 12.486.139
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 83.866.513 69.452.765
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 1.747.847 1.919.559
TOPLAM 08.994.118 83.858.463

a) Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2016 donemlerine ait genel yonetim giderlerinin
niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir.

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2017 Aralik 2016

Personel Giderleri 8.600.517 7.775.464
Kira Giderleri 1.406.753 1.094.986
Damismanlik Giderleri 716.326 888.452
Amortisman Giderleri 483.195 858.773
Seyahat ve Yol Giderleri 473.872 409.778
Haberlesme Giderleri 406.649 290.101
Elek.-Su-Yakit, Oto Yakit Gid. 303.689 266.787
Sigorta, Bakim Onarim Gid. 158.465 163.442
Vergi Resim Harglar 157.998 142.243
Kirtasiye, Reklam ilan Gid. 70.213 52.959
Temsil Agirlama Giderleri 23.294 19.022
Marka Tescil Giderleri 7.500 3.896
Bagis ve Yardimlar - 71.035
Diger 571.288 449.201
TOPLAM 13.379.757 12.486.139
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33. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI (DEVAMI)
b) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2016 donemlerine ait pazarlama satis ve dagitim
giderlerinin niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak-31 01 Ocak -31
Arahk 2017 Arahk 2016

Gayrimenkul Kira Giderleri 32.367.120 27.806.010
Personel Giderleri 31.271.381 23.863.932
Banka Komisyon Giderleri 3.659.474 2.842.139
Reklam ve Ilan Giderleri 3.031.875 2.797.976
Amortisman Giderleri 2.468.354 2.667.117
Kargo Giderleri 2.966.884 2.450.744
Elektrik, Su ve Yakit Giderleri 1.801.955 1.601.489
Bakim Onarim Giderleri 883.695 895.802
Vergi Resim Harg Giderleri 588.986 415.968
Raf, Tabela, Matbuat Giderleri 530.497 477.408
Nakliye Giderleri 447.314 418.542
Seyahat Giderleri 413.605 418.595
Uriin, Tamir ve Thrac. Giimr. Giderleri 346.651 249.646
Yurtdis1 Fuar Katilim Giderleri 226.007 157.098
Telefon, Faks, Data Hatt1 191.074 136.935
Sigorta Giderleri 189.408 276.575
Temsil Agirlama Giderleri 28.090 22.175
Diger 2.269.746 1.954.614
TOPLAM 83.682.116 69.452.765
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33. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERiI, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI (DEVAMI)

¢) Arastirma Gelistirme Giderleri

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2016 donemlerine ait arastirma gelistirme giderlerinin
niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2017 Aralik 2016

Tasarim ve Modelleme Giderleri 931.168 1.050.989
Personel Giderleri 632.859 666.787
Seyahat Giderleri 119.055 117.158
Temsil ve Agirlama Giderleri 33.097 33.544
Bakim Onarim Giderleri 9.334 21.216
Amortisman Giderleri 8.389 9.319
Elektrik, Su ve Yakit Giderleri - 914
Diger 13.945 19.632
TOPLAM 1.747.847 1.919.559

34. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirlerin ayrintis1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Arahk 2017 Aralik 2016

Vadeli Satiglar Dolayisiyla Olusan Finansman Gelirleri 8.976.328 943.002
Stibvansiyon (SSK ve Stopaj) 4.625.842 3.353.412
Kargo Lojistik Hizmet Gelirleri 4.056.030 2.470.832
Kambiyo Karlar 3.262.024 1.258.399
Kira Gelirleri 2.060.248 1.937.510
Reeskont Geliri 1.904.334 568.216
Stibvansiyon (Turquality ve ITKIB) 783.933 1.143.288
Ithalat Terkinleri 577.640 455.627
Konusu Kalmayan Alacak Karsiliklari 303.446 133.930
Hasar Tazmin Geliri 252.628 261.470
Faiz Gelirleri 160.484 86.665
Masraf Katilim Gelirleri 30.016 308.333
Konusu Kalmayan Dava Karsiliklar 23.116 510.721
Fiyat Farklar 1.445 114.896
Silinen Alacak ve Borglar - 479.396
Diger 627.432 329.157
TOPLAM 27.644.945 14.354.854
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34. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER (DEVAMI)

b) Esas faaliyetlerden diger giderlerin ayrintis1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2017 Aralik 2016

Vadeli Alimlar Dolayisiyla Olugan Finansman Giderleri 7.224.602 3.376.919
Kambiyo Zararlari 3.642.974 1.481.802
Diger Karsilik (Not 25) 2.183.343 -
Reeskont Gideri 1.005.999 13.687
Karsilik Giderleri (Ticari Alacaklar) 716.984 -
Maddi Duran Varlik Satig Zarar1 184.398 -
Onceki Dénem Gideri - 3.392
Diger 298.841 79.199
TOPLAM 15.257.141 4.954.999

(*) Sirketin, 2012 yilina iliskin sinirh vergi incelemesi neticesinde, Kurumlar Vergisi acisindan gecikme
cezast hari¢ olmak tizere 209.747,11 TL vergi asli, 803.963,12 TL vergi ziyai cezasi, 148.034,30 TL o6zel
usulsiizliik cezasi; KDV agisindan 9.717,78 TL vergi ash, 9.717,78 TL vergi ziyai cezasi; Gelir Vergisi
Stopaj1 agisindan 93.237,83 TL vergi asli, 93.237,83 TL vergi ziyai cezasi; Damga Vergisi agisindan
1.857,53 TL vergi asli, 1.857,53 TL vergi ziya1 cezast; Kurumlar gegici vergi bakimindan da 300.668,41
TL olmak iizere toplam 1.672.039,22 TL vergi cezast hesaplanmustir.

Sirket tarafindan 22.01.2018 tarihinde s6z konusu cezalara iliskin Istanbul 11. Vergi Mahkemesinde dava
acilmustir. S6z konusu vergi cezalar i¢in 31.12.2017 tarihi itibariyle, gecikme faizi dahil 2.183.343,22
TL karsilik ayrilmistir. 2.183.343,22 TL tutarindaki karsilik “Diger Kisa Vadeli Karsiliklar” boliimiinde
gosterilmistir.

35. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2017  Arahk 2016
Sabit Kiymet Satis Geliri 13.673 12.891

TOPLAM 13.673 12.891

36. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Bkz. Not 33
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37. FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2017 Aralik 2016

Kredi Kur Farki Giderleri 14.302.988 10.111.878
Kredi Faiz Gideri 3.447.195 2.292.704
Banka Masraflar 232.037 583.782
Kredi Kart1 Komisyonu 454911 368.399
Faktoring Faiz Giderleri 273.328 -
Banka Teminat Mektubu Komisyonu 571.970 231.014
Diger Finansman Giderleri 391.961 187.324
TOPLAM 19.674.392 13.806.726

38. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALiZi

Bkz: Dipnot 30/d-e

39. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIiYETLER

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar 2.722.777 -

Toplam 2.722.777 -

40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Cari Kurumlar Vergisi Karsilig1 (-) - -

Dénem Iginde Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 10.272 439
Cari Donem Net Vergi Varh@ / (Yiikiimliiliigii) 10.272 439
01 Ocak - 31 01 Ocak -31

Aralik 2017 Aralik 2016

Donem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 3.511.496 230.834
Toplam Vergi Geliri / (Gideri) 3.511.496 230.834

Sirket Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.
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40.GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(DEVAMI)

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yillar zararlart kullanilan
yatinm indirimleri ve Ar-Ge merkezi indirimi) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’deki kurumlar vergisi vergi orani %20°dir (2016 %20).

Tirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017
yil1 kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglar
iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanmistir (2016: %20).

28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari Ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair” kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi kanununun 32. Maddesinin birinci
fikrasinda belirtilen %20 vergi oran1 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum
kazanclari igin %22 olarak uygulanir hiikkmii gegici madde ile eklenmistir. Ayrica, ayn1 “Torba Yasa” ile
5520 sayili Kurumlar Vergisi kanununun 5. Maddesinin birinci fikrasinin e bendinde belirtilen
“Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarin
vergiden istisna edilecek %75’lik kism %50 olarak degismistir.

Ertelenen Vergi Varhgi / Yiikiimliiliigii 31 Arahk 31 Arahk
Hareketleri 2017 2016
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi 777.401 440.763
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 3.511.496 230.834
Aktiieryal (Kazang) / Kayip 5.844 96.790
MDYV deger artis fonuna ait ertelenen vergi (Not 30/e) (2.526.495) 9.014
Donem sonu kapams bakiyesi 1.768.246 777.401
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40.GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(DEVAMI)
31.12.2017 31.12.2016
Toplam Gegici Ertelen. Vergi| Toplam Gegici Er\t/eéf_gi
Farklar Varhk/Yiik. Farklar Varhk/Yiik.
Ticari Alacaklar Reeskontu 28.932 6.365 13.687 2.737
Finansal Borglar Indirgeme 178.563 39.284 45.401 9.080
Gider Tahakkuklari 953.452 209.759 1.640.503 328.101
Siipheli Alacak Karsiligi 140.502 30.910 894.995 178.999
Kur Degerleme Farklari 207.646 45.682 393.306 78.661
Izin Karsihg 296.689 65.272 1.807.273 361.455
Kidem Tazminati Karsiligi 3.766.804 140.034 3.195.569 639.114
Borg/Gider Kargiliklari 249.920 54.984 477.081 95.415
Finansal Yatirimlar Deger - - 3.107.074 621.416
Diisiik.Karsilig - - - -
Gegmis Y1l Zararlarina Hesaplanan 14.462.870 3.181.831 - -
Vergi Cezas1 Karsiligi 2.183.343 67.065 - -
Ertelenen Vergi Varhgi 22.468.721 3.841.186 11.574.889 2.314.978
Ticari Bor¢lar Reeskontu (927.267) (203.999) (1.024.856) (204.971)
Sabit Kiymetler Amortismanlart (371.267) (81.679) (3.592.384) (718.477)
Diger (173.494) (38.169) - -
Sabit Kiymetler Deger Artist (22.968.133)  (2.526.494) (9.137.353) (456.868)
Gelir Tahakkuklar - - (786.304) (157.261)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii (24.440.161)  (2.850.341) (14.540.897) (1.537.577)
Ertelenen Vergi Varhg (Net) - 990.845 - 777.401

41. PAY BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari y1l net karinin, donem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore,
bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik

etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kar hesaplamalari, net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama

sayisina boliinmesi ile yapilmustir.
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41.PAY BASINA KAZANC (DEVAMI)

Mali acidan imtiyazli hisse senedi yoktur. Buna gore, hisse Sirketlar1 bazinda hisse basina kar/zarar
asagidaki gibi olmaktadir.

01 Ocak - 31
Aralik 2017

01 Ocak - 31
Aralik 2016

Net kar / (zarar)

(186.146)

(13.300.120)

Adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi 4.922.196.986 4.922.196.986

Nominal degeri 1 TL olan pay basina kar / (zarar) (0,000038) (0,002702)

42. PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

43. SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

44. KUR DEGIiSiMININ ETKIiLERi

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016
Finansman Giderleri 14.302.988 10.111.878
Kredi Kur Farki Giderleri (Not 37) 14.302.988 10.111.878
Esas Faaliyetlerden Gelir Gider 380.950 223.403
Kambiyo Karlar1 (Not 34/a) 3.262.024 1.258.399
Kambiyo Zararlar1 (Not 34/b) 3.642.974 1.481.802

45. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)

46. TUREV ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)
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47. FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 45.092.956 7.601.800
- Banka Kredileri 45.043.791 7.567.532
- Kredi Kart1 Borglari 49,165 34.268
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 19.744.830 28.409.763
- Banka Kredileri 19.744.830 28.409.763
Toplam Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 64.837.786 36.011.563
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 21.097.433 46.258.999
- Banka Kredileri 21.097.433 46.258.999
Toplam Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 21.097.433 46.258.999
TOPLAM 85.935.219 82.270.562
a) Kisa vadeli bor¢lanmalar i¢inde yer alan banka kredilerinin ayrintisi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
E?lri?ni Doéviz Tutar1 TL Tutar1 Etkin Faiz % Doviz Tutar1 TL Tutar1 Etkin Faiz %
usb 666.667 2.514.601 S,77% - - -
EURO 6.923.509 31.263.106 2,50% - - -
TL - 11.266.084 14,73% - 7.567.532 12%
Toplam 45.043.791 7.567.532

b) Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarinin ayrintist asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
E?rri?n . DévizTutari TL Tutar: EtkinFaiz%  Doviz Tutan TL Tutan Etkin Faiz %
EURO 4.372.679 19.744.830 2,50% 6.980.992 25.898.781 9%0,96-%3,32
UsD - - - 713.509 2.510.982 5,23%
Toplam 19.744.830 28.409.763
¢) Uzun vadeli bor¢lanmalarin ayrintisi asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
g?lri?ni Doviz Tutar1 TL Tutar1 Etkin Faiz % Doviz Tutar1 TL Tutar1 Etkin Faiz %
UusD - - - 635.484 2.236.396 5,23%
EURO 4.662.237 21.097.433 2,50% 11.866.251 44.022.603 %0,96-%4,32
Toplam 21.097.433 46.258.999
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

Finansal araglardan kaynaklanan baslica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve faiz oran1 ve doviz
kuru riskidir.

48.1. Kredi Riski: Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit
edilmis islemleri de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir. Risk kontrolii
miisterinin finansal pozisyonunu, ge¢mis tecriibelerini ve diger faktorleri dikkate alarak miisterinin kredi
kalitesini degerlendirir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan kars1 taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Yonetim, taraflarin performanslarini
yerine getirmemesinden dolay1 bir zarar beklememektedir.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
(DEVAMI)

48.1.1. Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 itibariyle

Alacaklar Bankalardaki
31.12.2017 'Iji(.:ar.i .Alacak!ar D.ig.er .Atlacalflar Mevduat

Hiskili Diger | Iliskili | Diger
Taraf Taraf Taraf | Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 6.108.401 | 6.047.385 | 723.812 | 323.253 7.235.707
(A+B+C+D+E) (1)

— Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal 6.108.401 | 6.047.385 | 723.812 | 323.253 7.235.707
varliklarin net defter degeri

— Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (2)

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri (3)

— Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri

697.707 - - -
(697.707) - - -

— Vadesi gegmis (briit defter degeri)

— Deger dusiikligii (-)

— Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi

— Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - -

— Deger diigiikligi (-) - - - - -

— Net degerin teminat, vs ile
gilivence altina alinmiy kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar - - - - -

(*) So6z konusu tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamaistir.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(DEVAMI)

31 Aralik 2016 itibariyle

Alacaklar
Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar |Bankalardaki
iligkili | Diger | iliskili | Diger | Mevduat
Taraf | Taraf Taraf | Taraf

31.12.2016

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 813.154 | 4.656.192 | 1.872.273 | 319.686 6.373.690
(A+B+C+D+E) (1)

— Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

173.244

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikligiine ugramamus finansal 813.154 | 4.482.948 | 1.872.273 | 319.686 6.373.689
varliklarin net defter degeri

— Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (2)

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri (3)

— Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri

— Vadesi gecmis (briit defter degeri) 557.205 - - -

— Deger diistikligii (-) (557.205) - - -

— Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi

— Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - -

— Deger diigiikligi (-) - - - - -

— Net degerin teminat, vs ile
gilivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -

(*) So6z konusu tutarlarin belirlenmesinde alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamastir.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
(DEVAMI)

48.1.2. Alacaklar i¢cin alinan teminatlarin detayi ve gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle alacaklari i¢in almis oldugu teminatlarin toplam tutar1 940.000
TL’dir. (31 Aralik 2016: 800.000 TL)

48.1.3. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhklar ile kosullar:
yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayllacak finansal varhiklarin kredi Kkalitesine iliskin aciklamalar:

Sirketin kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varligi bulunmamaktadir. Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin tahsilatlarinda herhangi bir sikinti yasanmamakta olup ticari alacaklarin ortalama
tahsilat siireleri 30-365 giin arasinda degismektedir. (31 Aralik 2016: 30-365 giindiir)

48.1.4. Deger diisiikliigiine ugrams finansal varhiklara iliskin olarak ayrilan deger diisiikliigiiniin
tespiti sirasinda hangi etkenlerin goz oniinde bulundurulduguna yonelik aciklamalar:

31 Aralik 2016 itibariyle bagl ortaklik niteliginde olan ve cirosunun diisiik olmasi nedeniyle konsolide
edilmeyen Desa International Limited ile Leather Fashion (Rusya)’nin 6zsermayesini yitirmis olmasi
nedeniyle aktifte yer alan tutarlar1 kadar (3.107.074 TL) ve deger diislikliigli hesaplanarak Finansal
Yatirimlar hesabi i¢inde gosterilmistir.

48.1.5. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhklarin yaslandirma
tablosu

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

48.1.6. Sirket’in giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini iizerine almak
veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar1 kullanmak suretiyle edindigi varhklarin;

- Niteligi ve defter degeri;
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

- Anilan varliklarin halihazirda nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmamalar1 durumunda, isletmenin
s0z konusu varliklarin elden ¢ikarilmasi veya isletme faaliyetlerinde kullanilmasina iliskin yaklagimu:

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

48.2.Likidite riski: Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle likidite riskine maruz kalmustir. Sirket ticari
bor¢larinin vadelerini uzatmak, yeni hammadde alimi yerine hammadde stoklarina agirlik vermek
suretiyle likidite yonetimi gerceklestirmeyi planlamaktadir.

Sirket 31 Aralik 2016 ve 31 aralik 2017 doneminde likidite riskine karsilik ihracat ve yurtigi gelirlerini
pesin tahsil edebilmektedir, bu siirecte ihra¢ kaynakli gelirleri sayesinde yiiksek kur farklarina ragmen
Euro borgluluk seviyesini azaltabilmistir. Sirket ihracata dayali faaliyetlerinden elde ettigi fazla likidite
ile finansal borglulugunu 2017 yilinda oldugu gibi 2018 yilinda da diistirmeyi planlamaktadir, ayrica
hammadde stoklarina agirlik vermek suretiyle likidite yonetimini ger¢eklestirmeyi planlamaktadir.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
(DEVAMI)

48.2.1.Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiklerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki
gibidir:

Asagidaki tabloda Sirket’in yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas
alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil

edilmistir. Ticari borg¢larin ortalama vadesi 183 giindiir. (31 Aralik 2016- 140 Giin)

Cari Donem:

Sozlesme Sozlesme .
uyarinea Detter. uyarinca nakit | 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
vadeler Degeri cikislar toplami | kisa (I) arasi (IT) | arasi (IIT) | uzun (1V)
E1+H+T+IV)
Tiirev Olmayan
Finansal 168.180.985| 167.579.018 |17.592.845]|109.576.362 |40.409.811 -
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar | 85.935.219 85.378.041| 2.690.033| 42.353.752|40.334.256 -
Ticari Borglar 76.804.927 76.760.137| 9.461.973| 67.222.610 75.554 -
Diger Borglar 5.440.839 5.440.839| 5.440.839 - - -
Onceki Dénem:
Sozlesme Sozlesme .
uyarinca DeljteI: uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
vadeler Degeri cikiglar toplan1 | kisa (I) | arasi (II) | arasi (IIT) | uzun (1V)
E1+H+ITTI+IVY)
Tiirev Olmayan
Finansal 131.551.240 135.923.325 | 44.206.451 | 42.392.862 | 49.324.012 -
Yiikiimliiliikler
Finansal Bor¢lar | 82.270.562 85.665.584 | 9.807.427|26.584.145 | 49.274.012 -
Ticari Borglar 45.911.204 46.888.267 | 31.029.550 | 15.808.717 50.000 -
Diger Borglar 3.369.474 3.369.474 | 3.369.474 - - -

48.3. Piyasa Riski: Bilango i¢i ve bilango digi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan
riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir.

48.3.1. Kur Riski: Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

(DEVAMI)

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2017

TL Karsihg1
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD
Dolan

Avro

GBP

BGN

DiGER

1. Ticari Alacaklar

4.319.065 75.419

430.975

411.103

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplari dahil)

7.260.545 1.177

1.604.442

2.009

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

11.579.610 76.596

2.035.417

413.111

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

11.579.610 76.596

2.035.417

413.111

10. Ticari Borglar

22.040.693 479.990

4.284.377

174.028

11. Finansal Yiikiimliliikler

74.574.861 666.666

15.958.424

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

96.615.555 1.146.655

20.242.801

174.028,40

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

96.615.555 1.146.655

20.242.801

174.028,40

19. Bilan¢o Dis1 Tiirev Araclarin Net
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutari

20. Net Yabanci Para varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

-85.035.945 -1.070.059

-18.207.385

239.083

443

457

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a)

-85.035.939 -1.070.059

-18.207.385

239.083

443

457

22. Diviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Ger¢ege Uygun Degeri

22. ithalat

43.576.156 1.185.845

8.508.134

28.557

1.682.375

24. ihracat

69.701.489 255.180

13.353.339

1.661.708

(*) Tlgili ihracat ve ithalat tutarlarmin Tiirk Liras1 karsiliklar1 31 Aralik 2017 TCMB déviz alis kurundan

ifade edilmistir.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

(DEVAMI)

TL Karsihgi ABD

31 Aralik 2016 (Fonl_(. Para Dol Avro GBP CHF Diger
bir. ) olar1

1.Ticari Alacaklar 7.683.412 213.389 1.238.063 541.618 - 64
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hes.dahil) 5.977.437 1.603 1.607.743 1.672 1 -
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3.Diger 253.020 27.497 35.164 5.974 - -
4.Dénen Varhklar (1+2+3) 13.913.869 242.489 2.880.970 549.264 1 64
5.Ticari Alacaklar - - - - - -
6a.Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7.Diger - - - - - -
8.Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - -
9.Toplam varliklar (4+8) 13.913.869 242.489 2.880.970 549.264 1 64
10.Ticari Borglar (4.427.726) (517.347) (700.379) - | (2.538) -
11.Finansal Yiikiimlilikkler (28.409.763) (713.508) (6.980.992) - - -
12a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -
12b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler (538.806) (65.035) (77.657) (5.056) - -
13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (33.376.295) | (1.295.890) (7.759.028) (5.056) | (2.538) -
14.Ticari Borglar - - - - - -
15.Finansal Yiikiimlilikler (46.258.999) (635.484) | (11.866.251) - - -
16a.Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - - - -
16b.Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (46.258.999) (635.484) | (11.866.251) - - -
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (79.635.294) | (1.931.374) | (19.625.279) (5.056) | (2.538) -
19.Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net
varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Alg'tif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1 - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1 - - - - - -
20.Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (65.721.425) | (1.688.885) | (16.744.309) 544.208 | (2.537) 64
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk
/(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (UFRS 7.B23
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (65.435.639) | (1.651.347) | (16.701.816) 543.920 | (2.537) 64
22.Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araclarim
Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri
23.Diéviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin
24.Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
25.ihracat 47.996.766 523.541 9.694.982 2.355.778 - 12.535
26.ithalat 17.385.456 1.405.498 2.980.072 40.598 | 2.720 | 399.250

(*) Tlgili ihracat ve ithalat tutarlarmin Tiirk Liras1 karsiliklar1 31 Aralik 2016 TCMB déviz alis kurundan

ifade edilmistir.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

(DEVAMI)

Doviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
R Paranin Paranin Paranin Paranin

Cari Donem < o < o
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi | Kaybetmesi | Kazanmasi | Kaybetmesi

ABD Dolar1'nin TL Kkarsisinda % 20 degismesi halinde;

1- ABD Dolari net varlik/yiikkiimliligi (1.284.071) 1.284.071

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.284.071) 1.284.071 - -

Avro'nun TL Kkarsisinda % 20 degismesi halinde;

4- Avro net varlik/yiikiimliligii (21.848.862) | 21.848.862

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5) (21.848.862) | 21.848.862 - -

ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

7- ingiliz Sterlini net varlik/yiikiimliiliigii 286.899 (286.899)

8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-)

9- ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) 286.899 (286.899) - -

Bulgar Levasi'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

10- Bulgar Levasi net varlik/yikimliligi 532 (532)

11- Bulgar Levasi riskinden korunan kisim (-)

12- Bulgar Levasi Net Etki (10+11) 532 (532) - -

Cin Yuani'min TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

13- Cin Yuam net varlik/yikiimliligi 10 (10)

14- Cin Yuam riskinden korunan kisim (-)

15- Cin Yuam Net Etki (10+11) 10 (10) - -

Isvicre Frangi'mn TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

16- Isvicre Frangi net varhik/yiikiimliiliigii 7 )

17- Isvicre Frangi riskinden korunan kisim (-)

18- isvicre Frang: Net Etki (10+11) 7 ) - -

TOPLAM (3+6+9+12+15+18) (22.845.485) | 22.845.485 - -
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

(DEVAMI)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanca Yabanca Yabana Yabana
Paranin Paranin Paranin Paranin

) Deger Deger Deger Deger

Onceki Donem Kazanmasi | Kaybetmesi | Kazanmasi | Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varhik/yiikiimliiliigii (594.353) 594.353 - -

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (594.353) 594.353 - -

Avro doviz kurunun %10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikiimliliigi (6.211.972) | 6.211.972 - -

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5) (6.211.972)| 6.211.972 - -

Isvicre Frangi doviz kurunun ortalama %10 degismesi

halinde:

7- Isvigre Frangi net varlik/yiikiimliiliigii (874) 874 - -

8- Isvigre Frangi riskinden korunan kisim (-)

9- isvicre Frangi Net Etki (7+8) (874) 874 - -

ingiliz Sterlini déviz kurunun ortalama %10 degismesi

halinde:

10- Ingiliz Sterlini net varlik/yiikiimliiliigii 235.038 | (235.038) - -

11- ingiliz Sterlini kuru riskinden korunan kisim (-)

12- ingiliz Sterlini Net Etki (10+11) 235.038| (235.038) - -

Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:

13- Diger doviz kurlar net varlik/yiikiimliiligii 18 (18) -

14- Diger doviz kurlar1 kuru riskinden korunan kisim (-) - -

15- Diger Doviz Kurlar: Net Etki (13+14) 18 (18)

TOPLAM (3+6+9+12+15) (6.572.143)| 6.572.143 - -
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
(DEVAMI)

48.3.2. Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara
yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orami riskine
duyarlilig: aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz Pozisyon Tablosu

Sabit Faizli Finansal Araclar Cari Dénem Onceki Dénem
Finansal Yiikiimliiliikler Banka Kredileri 29.501.267 25.808.294
Finansal Yikiimlalikler Kredi Kartlar1 49.165 32.224
Bankalar Vadeli Mevduatlar 7.235.707 5.959.520

Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Yikiimliliikler Banka Kredileri 56.388.849 56.430.044

48.4 Diger Risklere Iliskin Duyarhhk Analizi:
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

49. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

a) Gercege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alict ile bilgili bir satic1 arasinda bir varligin
el degistirmesi veya bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Finansal wvarliklar, bilancoya alinmalarindan sonraki donemlerde “Gercege Uygun Deger” ile
degerlenirler.

Finansal varliklarin gercege uygun degerleri, sirket yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gercege uygun degeri belirlemek i¢in piyasa verilerin
yorumlanmasinda tahminler kullanilmasi gerekmektedir. Buna gore, sunulan tahminler, sirketin giincel
piyasa isleminde elde edebilecegi gercek tutarlari gostermeyebilir.

Borsada islem goren hisse senetlerinin gergege uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve bor¢larin defter degerlerinin gercege uygun
degere yakin oldugu kabul edilir.

Doviz cinsinden olan finansal varliklar, donem sonu kuru iizerinden degerlenir; bundan dolay1 gergege
uygun degerleri kayith degerlerine yaklagir.

Sirketin istirak ve bagl ortakliklar1 aktif bir piyasada islem gérmemeleri nedeniyle gergege uygun
degerleri giivenilir olarak dlgiilememistir. Sirket, kisa vadede, anilan finansal araglar1 elden ¢ikarmak
niyetinde degildir.
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49. FiNANSAL.ARACLAR (GERCEGE UYGUN DE(?ER ACIKLAMALARI VE FINANSAL VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
(DEVAMI)

b) Riskten Korunma Muhasebesi

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma amagli araglar (vadeli islem s6zlesmeleri, option, forward
ve swap islemleri) ile riskten korunan kalemlerin (finansal tablolarda yer alan dévize doviz kuru, faiz ve
fiyat riskine maruz bor¢ ve alacaklar ile finansal tablolara alinmayan ayni etkilere maruz kesin
taahhiitlerin) gergege uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerin birbirleriyle netlestirilmesi
suretiyle kar veya zarar olarak finansal tablolara alinmasini gerektirir.

Ug tiir korunma iliskisi mevcuttur:

-Gergege uygun deger korumasi

-Nakit akis1 korumasi
-Net yatirim korumasi (Yurt digindaki istiraklerde bulunan)

¢) Gercege uygun deger tahmini

Sirket’in finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin gercege uygun degere iliskin siniflandirmalar1 agagidaki
gibidir:

Seviye 1: Aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlara dayanan;

Seviye 2: Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (aktif piyasalardaki
fiyatlardan tliretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan; Seviye 3: Gozlemlenebilir

piyasa verilerine dayanmayan.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki ger¢ege uygun degeri ile olgiilmiis varlik ve
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Yatirnmlar - - 7.724.212 7.724.212
Toplam Varhklar - - 7.724.212 7.724.212
Yiikiimliiliikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Toplam Yiikiimliiliikler - - - -

31 Aralik 2016

Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Yatirnmlar - - 7.664.316 7.664.316
Toplam Varhklar - - 7.664.316 7.664.316
Yiikiimliiliikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Toplam Yiikiimliiliikler - - - -
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49. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
(DEVAMI)

d) Rayi¢ Deger

Rayi¢ deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini1 ifade
eder.

Yabanc1 para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikiimliilikkler bilango tarihindeki piyasa fiyatlarina
yaklasan doviz kurlarindan ¢evrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmstir.

e) Finansal Varhklar

Kisa vadeli olmalarindan ve onemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay1 nakit ve nakit esdegeri
varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine
yakin oldugu diigiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten sonraki taginan
degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.

f) Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢c degerlerinin
tagidiklar1 degere yaklastigi diisiiniilmektedir. Banka kredileri 1skonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve
islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullari
dikkate alinarak gilincellendigi icin kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi
diistiniilmektedir. Kisa vadeli olmalari sebebiyle ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tagidiklar1 degere yakin
oldugu ongorillmektedir.

50. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

50.1 28.12.2017 tarihli 6zel durum agiklamasina konu ve 34 nolu dipnotta agiklanan vergi cezalar ile
ilgili 22.01.2018 tarihinde Istanbul Vergi Mahkemeleri’nde dava agilarak yasal siire¢ baslatilmistir.

50.2 28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen 7061 sayil1 “Baz1 Vergi Kanunlar Ile Diger Baz1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair” kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi kanununun 32. Maddesinin birinci
fikrasinda belirtilen %20 vergi oran1 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum
kazanclari igin %22 olarak uygulanir hitkkmii gegici madde ile eklenmistir. Ayrica, ayni “Torba Yasa” ile
5520 sayili Kurumlar Vergisi kanununun 5.maddesinin birinci fikrasinin e bendinde belirtilen
“Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarin
vergiden istisna edilecek %75’lik kismi1 %50 olarak degismistir.

51. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)
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52. TMS’YE iLK GECIS

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

53. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Kasa 489.691 214.451
-TL 481.823 209.215
-USD 3.769 3.165
-EUR 3.077 1.445
- GBP - 626
-BGN 1.017 -
-CNY 5 -
Bankalar 8.286.625 6.373.690
Vadeli Mevduat 7.235.707 5.959.520
-EUR 7.235.707 5.959.520
Vadesiz Mevduat 1.050.918 414.170
-TL 1.033.948 401.489
-USD 672 2.478
-EUR 6.072 3.601
-GBP 10.204 6.597
- CHF 22 5
Diger Hazir Degerler 112.078 197.082
Barter Cekleri 112.078 197.082
TOPLAM 8.888.394 6.785.223

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sirketin banka mevduatlarinda 9.250 TL bloke hesap bulunmaktadir.
(31 Aralik 2016-9.250 TL)

Vadeli Mevduatlarin faiz oranlarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Miktar Faiz Oram (%) Miktar Faiz Oram (%)
EURO (TL DEG.) 7.235.707 2,45 5.959.520 1,7
Total 7.235.707 5.959.520

54. 0OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in 6zkaynak degisim tablosu SPK’nin 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni’nde
yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun
olarak sunulmustur.

63



Desa Deri Sanayi ve Ticaret A.S.

01 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

54. 0ZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR (DEVAMI)
Dipnot 2°de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabu ile

diger kapsamli gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tablosunda gdsterilmistir.
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