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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
(elik Motor Ticaret A.S. Genel Kurulu’na
A)  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1} Goriig

Celik Motor Ticaret A.$. (“Sirket”) ile bagh ortakliklanmin (“Grup”) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalaninin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlanndan olusan
konsolide finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz,

Gorlisiimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla konsolide
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansim ve
konsolide nakit akiglanm Tirkiye Muhasebe Standartlari’'na (TMS’lere) uygun olarak tiim Gnemli
yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2)  Giriigiin Dayanag

Yaptugimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlar’'min bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlan’na (BDS’lere) uygun olarak
yiriitilmiigtir. Bu Standartlar kapsamundaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Higkin Sorumlulukiart boliimiinde ayrintih bir sekilde
actiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlanmin, goriigiimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inamyoruz.
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J) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gire cari déneme ait konsclide finansal tablolann bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolann bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayn bir goriig bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Denetimde bu konu nasil ele ahinda

Kiralama Faaliyetinde Kullanilan Varliklarin
Kalint1 Degeri

Grup’un faaliyet konulan arasinda operasyonel | Kiralama faaliyetinde kullanilan varhklarin kalinti
(“uzun donem ve kisa donem”™) arag kiralama yer | degerinin makul oOlgiide hesaplandifinin  test
almaktadir. Grup’un bu faaliyetleri kapsaminda | edilebilmesi igin uygulanan denetim prosediirleri
sahip oldugu varhiklannin, toplam varhiklar | agagidakilen icermektedir:

icerisindeki paytr % 73'diir. Operasyonel
kiralamaya konu varliklann kalinti degeri e Grup Yonetimi’min kalinti defier tahmini

Grup’un operasyonel kiralamaya konu arag¢lann
kiralama siires1 sonunda elden ¢ikarilmasi sonucu
satig maliyetlen diisiildiikten sonra elde edilmesi
beklenen tahmini tutardir.

Bu varliklanin kalinti degerinin hesaplanmasinda
Grup  yonetiminin  Snemli  varsayimlarda
bulunmas1 gerekmektedir. Bu varsayimlar,
kiralama faaliyetinde  kullamlan  varligin
sOzlesme donemi sonundaki kalint1 degerini
tahmin etmeyi amaglamaktadir.

S6z konusu kalinti deger hesaplamasi &nemli
tahmin ve varsayimlan igermesi ile biiyiikliikleri
acisindan degerlendirildiinde finansal tablolar
icin  O6nemli olmalan sebebiyle kiralama
faaliyetlerinde kullamilan varliklann kalinti
degerinin lgiilmesi, kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Kiralama Faaliyetlerinde Kullanilan Varliklann
Kahntt  Degerinin  Hesaplamasina  iliskin
muhasebe politikalanm da igeren agiklamalar
Not 2 ve 16’de yer almaktadir.

siirecine iligkin kilit kontrollerin tasanm ve
uygulamasinin degerlendirilmesi,

Kalint1 deger tahminlerinde yer alan aracin
model yili, kilometresi ve simfi gibi Grup
yonetimi tarafindan onaylanan
varsayimlarin  kullamilarak kalinti deger
hesaplandifinin ~ 6rneklem  yGnetimiyle
degerlendirilmesi,

Grup ybnetimi  tarafindan  kullanilan
varsayimlarin piyasa gergekleri ve Grup’un
gegmiste gerceklesen verileri ile uyumlu
oldugunun teyit edilmesi,

Kalint1 deger hesaplama modeli ile elde
edilen verilerin cari donemde gergeklesen
satiglar ile karsilastinlarak kalinti deger
hesaplamasinin drneklem secerek
dogrulugunun test edilmesi,

Dipnot 16’da Diger Varhklar ve
Yiikiimlilikler = notunda  yer  alan
aciklamalarin yeterliliginin T™MS
kapsaminda tarafimizdan degerlendirilmesi.
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4)

Kilit Denetim Konular: (devamt)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele ahnd:

Korunma muhasebesi

Grup, ABD Dolan ve Avro bazindaki ileri
tarihli operasyonel kiralama alacaklarin,
ABD Dolan ve Avro kredileri ile
iligkilendirerek gercege uygun deger
degisiminden  korunma muhasebesi
uygulamakta ve kur riskinden
korunmaktadir.

TMS’ye gore korunma muhasebesinin
uygulanabilmesi igin gereken belli kriterler
bulunmaktadir. Bu kriterlerin en 6nemlileri,

korunma iligkisinin tamimlanmast,
belgelendirilmesi ve uygulanan
muhasebenin diizenli olarak etkinlik

testinin yapilmasidur.

Korunma muhasebesinin karmasik bir
yapiya sahip olmas: ve teknik hesaplamalar
gerektirmesi nedeniyle konu tarafimizca
kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir.

Korunma muhasebesine iligkin muhasebe
| politikalarini da igeren agiklamalar Not 2 ve
| Not 6°da yer almaktadur.

Uygulanan denetim
asagidakileri igermektedir:

prosediirleri

e Korunma iligkisinin TMS’ye uygun
olarak tesis edilip edilmediginin

degerlendirilmesi,

e Korunma muhasebesine konu
islemlerle ilgili belgelendirilmelerin
incelenmesi,

o Gergege uygun deger
hesaplamalarinin dogrulugunun test
edilmesi,

e Korunma etkinlik testlerinin ve ilgili
muhasebe kayitlarinin bu konuda
uzman kigilerin de destegi ile
gozden gegirilmest,

e Not 6’da Tiirev Araglar notunda yer
alan agiklamalann yeterliliginin
TMS kapsaminda tarafimizdan
degerlendirilmesi.

Diger Hususlar

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolar1 baska bir
bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 9 Mart 2017 tarihinde bu konsolide finansal tablolara iligkin
olumlu goériig verilmigtir.
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5)  Diger Bilgiler

Ek’l de sunulan diger bilgiler Grup yénetiminin sorumluwlugundadir. Diger bilgi notu TMS disi dlgiitleri
icermektedir.

Konsolide finansal tablolar iizerindeki goriigiimiiz, diger bilgi notunu igermemekte ve bu hususta
tarafimizdan herhangi bir giivence verilmemektedir.

Konsolide finansal tablolanin denetimi ile ilgili olarak sorumlulugumuz, diger bilgileri okuyarak, diger
bilgiler ile denetlenmis konsolide finansal tablolar ya da denetim siirecinde elde edilen bilgiler arasindaki
varsa Onemli tutarsizhklan belirlemektir. Efer yaptifimiz incelemeler sonucunda diger bilgiler ile
konsolide finansal tablolar ya da denetim neticesinde elde edilen bilgiler arasinda nemli bir tutarsizhik
bulundugu sonucuna varirsak, bu bulguyu bildirmemiz gerekmektedir. Diger bilgilere iligkin bildirmemiz
gereken herhangi bir bulgumuz bulunmamaktadir.

6) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadify siirece igletmenin siirekliligi esasiu
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

7) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumlulukian sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhishk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ve BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlisliin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhghklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullamcilaninin
bu konsolide tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu
yanhglhiklar 6nemli olarak kabul edilir.
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7) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:

(devami)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitillen bir bafimsiz denetimin geregi olarak, bagimstz denctim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca aynca:

Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “dnemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarhk, kasith ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli énemli bir yanhslif tespit edememe riski, hata kaynakhi 6nemli bir yanhshg tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gorilg bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Y 6netim tarafindan kullaniian muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yénetimin igletmenin siireklilifi esasini kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca
vanilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamuz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarnin yetersiz
olmast durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardifimiz sonuglar,
bafimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siirekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadifi degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faalivet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamiti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yénlendirilmesinden, gbzetiminden ve yiiritiilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriigiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarm yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsam ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladifimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Aynca bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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7) Bagimsiz Denet¢inin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar: (devam)

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok Gnem arz eden konulan yani kilit denetim konulanm belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bafimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere Iliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK"”) 402 nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Grup’un 1
Ocak — 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarimin, TTK ile
Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiinci fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Burg Seven’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Mep """F EEQQ"TE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

[
] o

Burg Seven, SMMM
Sorumlu Denetgi

fstanbul, 9 Mart 2018
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KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslar: 2017 2016
VARLIKLAR
Donen varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 59.839 33.706
Finansal yatirnmlar 5 14211 8.031
Ticari alacaklar 127.634 125.534
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 8, 27 5.683 2.327
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 121.951 123.207
Tiirev araglar 6 64.185 40.747
Diger alacaklar 3 78
- iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 10 3 78
Stoklar 11 215.904 53.656
Pesin 6denmis giderler 16 24.040 19.328
Diger donen varliklar 16 479.070 463.080
Donen varhiklar toplami 984.886 744.160
Duran varhklar:
Tiirev araglar 6 30.572 20.567
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 12 4.994 4577
Maddi duran varliklar 13 140.394 111.052
Maddi olmayan duran varliklar 14 25.503 9.631
Pesin 6denmis giderler 16 8.009 4.192
Ertelenmis vergi varlig 26 37.040 -
Diger duran varliklar 16 1.715.439 1.461.960
Duran varhklar toplam 1.961.951 1.611.979
TOPLAM VARLIKLAR 2.946.837 2.356.139

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururla
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CELIK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslar: 2017 2016
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢glanmalar 7 746.139 259.057
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 7 1.055.190 739.705
Ticari borglar 154.092 208.776
- {liskili taraflara ticari borglar 9,27 3.111 5.380
- iliskili olmayan taraflara ticari borglar 9 150.981 203.396
Diger borglar 7.298 7.740
- Iligkili olmayan taraflara diger borglar 10 7.298 7.740
Kisa vadeli karsiliklar 1.369 876
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 1.369 876
Ertelenmis gelirler 17 44.046 26.228
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 16 608 373
Kisa vadeli yiikiimliiliikler toplam 2.008.742 1.242.755
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli bor¢lanmalar 7 858.524 942.421
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 15 2.920 2.848
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 26 - 20.375
Ertelenmis gelirler 17 4.190 4.097
Uzun vadeli yiikiimliiliikler toplam 865.634 969.741
Yiikiimliiliikler toplami 2.874.376 2.212.496
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 18 32.000 32.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 18 50.734 50.734
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10.712 10.712
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis
diger kapsaml gelirler veya giderler 95.153 66.386
- Tanmimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplar1 15 (1.216) (949)
- Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglari 96.369 67.335
Gecemis yillar karlari/(zararlari) (16.189) 67.682
Net donem (zarar1) (99.949) (83.871)
Ozkaynaklar toplami 72.461 143.643
TOPLAM KAYNAKLAR 2.946.837 2.356.139

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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CELIK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk
Referanslar 2017 2016
SURDURULEN FAALIYETLER:
Hasilat 20 2.133.814 1.797.834
Satiglarin maliyeti (-) 20 (1.736.882) (1.521.869)
BRUT KAR 396.932 275.965
Genel yonetim giderleri (-) 21 (59.760) (44.168)
Pazarlama giderleri (-) 22 (73.497) (61.777)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 8.466 11.230
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 24 (15.889) (4.516)
ESAS FAALIYET KARI 256.252 176.734
Yatirim faaliyetlerinden gelirler, net 24 852 609
Ozkaynak yontemi ile degerlenen
yatirimlarin karlarindan/zararlarindan paylar 12 428 (152)
FINANSMAN GIDERLERiI ONCESI FAALIYET KARI 257.532 177.191
Finansman gelirleri 25 103.602 64.935
Finansman giderleri (-) 25 (514.891) (346.523)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi ZARAR (153.757) (104.397)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) 53.808 20.526
- Donem vergi gideri 26 - (50)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 26 53.808 20.576
SURDURULEN FAALIYETLER
NET DONEM ZARARI (99.949) (83.871)
Pay basina kayip (tam TL) 19 (3,12) (2,62)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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CELIK MOTOR TIiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk
Referanslari 2017 2016
Siirdiiriilen faaliyetler net donem zarari (99.949) (83.871)
Diger kapsamh gelirler:
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
- Tamimlanmis fayda planlari
yeniden 6l¢iim kayiplari, vergi sonrast 15 (267) (121)
- Maddi duran varliklar
yeniden degerleme artislari, vergi sonrasi 13 29.034 6.025
DIGER KAPSAMLI GELIiR 28.767 5.904
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER)/GELIR (71.182) (77.967)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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CELIK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONRA EREN YILA AIT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
zararda yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis
diger kapsamh
gelirler ve giderler

Sermaye Kardan Tammlanmis Maddi duran
enflasyon ayrilan fayda varhklar Gecmis Net

Odenmis diizeltmesi kisitlanmis planlari yeniden yeniden degerleme yillar karlari/ donem Toplam

sermaye farklari yedekler ol¢iim kayiplari artislari (zararlari) zararl ozkaynaklar
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla 32.000 50.734 10.712 (828) 61.310 74.736 (7.054) 221.610
Transferler - - - - - (7.054) 7.054 -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - (121) 6.025 - (83.871) (77.967)
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 32.000 50.734 10.712 (949) 67.335 67.682 (83.871) 143.643
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 32.000 50.734 10.712 (949) 67.335 67.682 (83.871) 143.643
Transferler - - - - - (83.871) 83.871 -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - (267) 29.034 - (99.949) (71.182)
31 Arahik 2017 tarihi itibariyla 32.000 50.734 10.712 (1.216) 96.369 (16.189) (99.949) 72.461

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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CELIK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Aralik

Referanslar: 2017 2016
isletme faaliyetlerinden nakit akislara (289.488) (421.797)
Donem zarari (99.949) (83.871)
Diizeltmeler 324.164 248.261
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 23 71.197 58.174
Deger diisiiklugii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 8.365 987
- Alacaklarda deger distiklugi 8 8.365 987
- Diger deger disiikliikleri (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler - -
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 337 970
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 15 337 970
Kar pay1 (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 24 - (26)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 191.258 108.443
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 25 (2.024) (1.364)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 25 193.282 109.807
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler 212.434 167.817
Gergege uygun deger kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (33.443) (38.940)
- Tiirev finansal araglarin gergege uygun deger kayiplari
(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 6 (33.443) (38.940)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dagitilmams
karlari ile ilgili diizeltmeler 12 (428) 152
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 26 (53.808) (20.526)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (852) (583)
- Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 24 (852) (583)
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (70.896) (28.207)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (352.380) (471.046)
Finansal yatirimlardaki azalis (artis) (6.180) (3.690)
Ticari alacaklardaki azals (artis) ile ilgili diizeltmeler (10.465) (50.661)
- iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (3.356) (552)
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (7.109) (50.109)
Stoklardaki azaliglar (artislar) ile ilgili diizeltmeler (162.248) 55.561
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artig) (8.529) (3.465)
Ticari borglardaki artig (azahs) ile ilgili diizeltmeler (54.684) 124.424
- {ligkili taraflara ticari borglardaki artig (azalig) (2.269) (2.936)
- [liskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azalis) (52.415) 127.360
Ertelenmis gelirlerdeki artig (azalis) 17.911 8.347
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (128.185) (601.562)
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) (128.370) (601.439)
- Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliliklerdeki artis (azalis) 185 (123)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (128.165) (306.656)
Alinan temettiiler - 26
Odenen faiz (160.511) (114.484)
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 15 (812) (683)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (27.321) (11.980)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 1.499 2.590
- Maddi duran varlik satigindan kaynaklanan nakit girisleri 1.499 2.590
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimmndan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: (28.820) (14.570)
- Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 13 (28.504) (12.065)
- Maddi olmayan duran varliklarin alimmdan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 14 (316) (2.505)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari 342.942 443.474
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 2.455.345 3.252.467
- Kredilerden nakit girisleri 1.933.461 2.972.722
- Thrag edilen borglanma araglarindan nakit girisleri 408.952 279.745
- Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan nakit girisleri 112.932 -
Borg 6demelerine iligskin nakit ¢ikislari (2.114.427) (2.810.357)
- Kredi geri 6demelerine iligkin nakit ¢ikislar: (1.690.265) (2.716.088)
- Ihrag edilmis borglanma araglar1 geri 6demelerinden nakit gikislart (424.162) (94.269)
Alinan faiz 2.024 1.364
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 4 26.133 9.697
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 33.706 24.009
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 59.839 33.706

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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CELiK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1- ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU
Genel

Celik Motor Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Celik Motor”) 26 Subat 1960 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in sermayesinin %100’ AG Anadolu Grubu Holding A.S. sahipligindedir.

Sirket’in kayith adresi: “Fatih Sultan Mehmet Mah. Balkan Cad. No:58 Buyaka E Blok Tepeiistii - Umraniye /
Istanbul” dur. Sirket ve bagli ortaklig: ile istiraki konsolide finansal tablolarda “Grup” olarak amlacaktir.
Grup’un biinyesinde istihdam edilen daimi ¢alisan sayis1 yil sonu itibartyla 583 tiir (2016: 463).

Grup’un konsolide finansal tablolar1 9 Mart 2018 tarihinde Sirket Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir ve
Yénetim Kurulu adina Genel Miidiirler Ozgiir Maras ve Can Agyel ile Mali Isler Direktdrii Neset Fatih Vural
tarafindan imzalanmustir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kurullar yasal finansal tablolarin yaymlanmasiin
ardindan degisiklik yapma yetkisine sahiptir.

Grup’un Faaliyet Alanlar:

Sirket, “Garenta Pro” markasiyla kurumlara ve bireylere operasyonel uzun doénem arag¢ kiralama hizmeti,
“Garenta Day” markasiyla kisa donem arag kiralama hizmeti, “Ikinciyeni.com” markasiyla ikinci el ara¢ alim-
satim hizmeti vermektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kiralama faaliyetlerinde kullanilan toplam arag
say1s1 32.150 (2016: 30.876), satis1 yapilan ikinci el arag sayisi ise 18.280°dir (2016: 14.917).

Celik Motor ayrica KIA markasinin Tiirkiye distribiitorii olup, markanin ara¢ ve yedek parga pazarlama ve
satig faaliyetlerini yiirlitmektedir.

Bagh Ortaklik ve Istirak

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla konsolide edilen bagl ortaklik ve buna ait nihai hisse pay1 oranlart
asagidaki gibidir:

) Nihai Oran ve Oy Hakki (%)
Ulke Ana Faaliyet Konusu Boliim 2017 2016

Anadolu Otomotiv Dig Ticaret A.S.
(Anadolu Oto) Tiirkiye Gayrifaal Diger 100,00 100,00

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilen istiraki ve bu
istirake ait hisse pay1 agagidaki gibidir:

Nihai Oran ve Oy Hakki (%)
Ulke Ana Faaliyet Konusu  Béliim 2017 2016

Motorlu arag ithalati,
Anadolu Araglar Ticaret A.S. Tiirkiye dagitim ve pazarlamasi Diger 49,06 49,06



CELiK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma Esaslari
TMS’ye Uygunluk Beyan1

Konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas almmstir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Ayrica finansal tablolar ve notlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Grup ve baglt ortakliklig1 ile istiraki muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, SPK tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Konsolide
finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikleri ile arsalar1 diginda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



CELiK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2. Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari déonem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmig konsolide finansal durum
tablosu ile; 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren konsolide kar veya zarar tablosunu, konsolide diger kapsamli
gelir tablosunu, konsolide nakit akim tablosunu ve konsolide 6zkaynak degisim tablosunu 31 Aralik 2016
tarihinde sona eren doneme ait ilgili konsolide finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari
dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.3 Uygulanan Konsolidasyon Esaslari
Bagh ortakhklar

Bagli ortakliklar, yapilandirilmis kuruluslar da dahil olmak {izere, Grup’un kontroliiniin oldugu sirketlerdir.
Grup’un kontrolii; bu sirketlerdeki degisken getirilere maruz kalma, bu getirilerde hak sahibi olma ve bunlari
yonlendirebilme giicii ile saglanmaktadir. Bagl ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren tam
konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin ortadan kalktigi tarih itibariyla
konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilirlar.

Isletme ici islemlerde bakiyeler ve grup isletmelerle yapilan islemlerde dogan gerceklesmemis kazanglar
elimine edilir. Ger¢eklesmemis kayiplar da elimine edilir. Gerekli oldugunda, istirakler tarafindan bildirilen
tutarlar, Grup’un muhasebe politikalarina uyumlu olmas1 i¢in diizenlenmektedir.

Kontrol degismeden bagh ortakhiktaki sahiplik oraninin degismesi

Kontrol kaybiyla sonuglanmayan kontrol giicii olmayan paylarla yapilan islemler 6zkaynak olarak
muhasebelestirilir. Bu iglemler hissedarlarin hissedarlarla yaptigi islemlerdir. Bagli ortakligin edinilen
varliklariin net defter degeri ile bu varliklar1 edinmek i¢in ddenen bedelin gergege uygun degeri arasindaki
fark 6zkaynakta muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylarin satisi sonucu olusan kar veya zarar
0zkaynaklarin altinda gosterilir.

Bagh ortakhiklarin elden ¢ikartilmasi

Grup’un bagh ortaklik tizerinde kontroliiniin kaybolmasi durumunda, Grup’un bagli ortaklik {izerindeki
paylar1 kontroliin kaybedildigi tarihteki ger¢ege uygun degeri ile dlgiiliir ve defter degeri ile arasindaki fark kar
veya zarar olarak kaydedilir. Ger¢ege uygun deger, istirak, miisterek kontrole sahip ortaklik ve finansal
varliklarda sahip olunan paylarin sonradan muhasebesinin yapilabilmesi amaciyla ilk alim degeridir. Buna ek
olarak, bu sirketlerle ilgili daha o6nce diger kapsamli gelir olarak tanimnan tutarlar ilgili varlik ya da
yiikiimliiliikkler grup tarafindan elden g¢ikarilmig gibi muhasebelestirilir. Bu daha 6nce diger kapsamli gelir
olarak taninan tutarlarin kar ve zarar olarak siiflandirilmasi gerektigi anlamina gelebilir.



CELiK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Uygulanan Konsolidasyon Esaslari (Devami)
Istirakler

Istirakler, Grup’un 6nemli etkisinin oldugu ancak kontroliiniin bulunmadigi, genellikle oy hakkina sahip
oldugu kuruluslardir. Istiraklere yapilan yatirimlar 6zkaynak metoduyla muhasebelestirilir. Istiraklerdeki
yatinmlar 6zkaynak metodunda finansal tablolara ilk olarak maliyet degeri ile kaydedilir ve bu tutar edinme
tarihinden sonra yatirimei isletmenin istirakin kar ya da zararindaki pay1 kadar arttirilir ya da azaltilir. Grup’un
istirak tutarina, ortak kontrole tabi isletmelerden alinanlar hari¢ olmak iizere, satin alim esnasinda ortaya ¢ikan
serefiye de dahil edilmektedir.

Eger istirakin sermayesindeki pay azalir fakat onemli etki ortadan kalkmaz ise, sadece daha Once diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilmis olan tutara ait pay uygun oldugu hallerde kar veya zarar tablosuna
aktarilir.

Satin alim sonrasindaki kar ve zararlarinin Grup’a diisen paylari kar veya zarar tablosunda, satin alim sonrasi
istirakin sermaye yedeklerinde meydana gelen hareketlerinin Grup’a diisen paylart da yatinmin defter
degerinde yapilacak bir diizeltmeyle diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Grup’un istirakin
zararlarindaki pay1 istirakteki yatirim tutarina esit veya bundan fazla ise ve Grup, istirak adina yiikiimliiliikler
istlenmemis veya istirakin borglarina garantér olmamig ise istirak iz bedeli ile izlenir ve daha fazla zarar
muhasebelestirilmez. Istirakteki yatirim degerlendirilirken Grup’un istirakten olan cari olmayan alacaklar1 ve
benzerleri de dikkate alinir.

Grup, istirakteki yatirrmin deger diisiikliigline ugradigini gosteren nesnel kanitlarinin var olup olmadigini, her
raporlama doneminin sonunda degerlendirir. Boyle bir durumda Grup deger diisiikliigiinii istirakin geri
kazanilabilir degeriyle defter degeri arasindaki fark olarak hesaplar ve tutari istiraklerin kar veya zararindaki
paylarn iginde kar veya zarar tablosuyla iligkilendirir.

2.4 Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi
Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Liras’dir (TL). Yabanci para islemler, islem tarihlerinde
gecerli olan doviz kurlar iizerinden cevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve ylikiimliilikler,

bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlart kullanilarak ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliikklerin ¢evrimlerinden dogan kur farki gelir veya giderleri kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
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CELiK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, asagida 6zetlenen yeni standartlar ve TFRYK yorumlar1 disinda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla

hazirlanan konsolide finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmustir.

a) 2017 vilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 12 (Degisiklikler) Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhg:
Muhasebelestirilmesi *
TMS 7 (Degisiklikler) Actklama Hiikiimleri *

2014-2016 Donemine
Mliskin Y1llik fyilestirmeler ~ TFRS 121

11 Ocak 2017 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TMS 12 (Degisiklikler) Ger¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varligt Muhasebelestirilmesi

Degisiklik gercege uygun degeri ile dlgililen bor¢lanma araglarina iligkin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi
konusunda agiklik getirmektedir.

TMS 12°deki degisikliklerin Grup'un konsolide finansal tablolari iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
TMS 7 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklik; finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikklerdeki degisimleri
inceleyebilecegi agiklamalar sunmasi gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

Grup’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikleri, kredileri ve diger bazi finansal yiikiimliiliikleri
icermektedir. Bu kalemlerin agilis ve kapanis bakiyeleri arasindaki mutabakat Not 7'de verilmistir. Degisikliklerin
gecis hiikiimlerine uygun olarak Grup, onceki doneme iliskin karsilagtirmali bilgileri ilgili dipnotta sunmamaistir.
Not 7'deki ek agiklamalarin disinda, bu degisikliklerin uygulanmasmm Grup'un konsolide finansal tablolar
tizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

2014-2016 Donemine iliskin Yillik fyilestirmeler

TFRS 12: S6z konusu iyilestirme, isletmenin TFRS 5, Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler uyarinca satig amach olarak siniflandirilan bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢in
Ozet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir. Grup’un TFRS 5 kapsaminda Satis Amagli
Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amach olarak siniflandirilan bagli ortaklik,
istirak veya is ortakliklarindaki paylar1 bulunmadigindan dolayi, bu degisikliklerin uygulanmasinin Grup'un
konsolide finansal tablolar1 iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

11



CELiK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devami)

b)

Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen agagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araglar*

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat *

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimet ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilar

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Sumiflandiriimast ve Olgiilmesi
1

TFRS Yorum 22 Yabanc: Para Islemleri ve Avans Bedeli *

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amac¢l Gayrimenkuliin Transferi

2014-2016 Dénemine Iliskin Y1llik

Tyilestirmeler TFRS 11 TMS 281

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar ®

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varliklarim/yiikiimliiliiklerin smiflandirilmas: dl¢iimii, kayitlardan ¢ikarilmast ve genel korunma
mubhasebesiyle ilgili yeni hiikiimler getirmektedir.

TFRS 9'un temel hiikkiimleri:

TFRS 9 kapsaminda olan tiim finansal varliklarin, ilk muhasebelestirme sonrasinda, itfa edilmis maliyeti veya
gercege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ozellikle, sézlesmeye dayali nakit
akiglarini tahsil etmeyi amaglayan bir isletme modeli iginde tutulan bor¢lanma araglar ile, yalnizca anapara ve
anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igeren s6zlesmeye bagli nakit akislarina sahip bor¢lanma araglari,
sonraki muhasebelestirmede genellikle itfa edilmis maliyetinden o6l¢iiliir. Hem sozlesmeye dayali nakit
akiglarini tahsil etmek, hem de finansal varligi satmak amaciyla elde tutan bir isletme modeli iginde tutulan
bor¢lanma araclart ile belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
iceren nakit akiglarma yol agan bor¢lanma araglarinin genel olarak gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak olgiiliir. Diger tiim borglanma araglari ve Ozkaynak araglari, sonraki hesap
donemlerinin sonunda ger¢ege uygun degerleriyle ol¢iiliir. Ayrica, TFRS 9 uyarinca isletmeler, ticari amagla
elde tutulmayan 6zkaynak aracma yapilan yatinmim gergege uygun degerinde meydana gelen degisimlerin
diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tiir
yatirimlardan saglanan temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde
olmadikga, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanan bir finansal ylikiimliiliigiin 6l¢iimi
ilgili olarak TFRS 9 uyarinca, finansal yiikiimliilige iliskin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin, kar
veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmiyor ya da kar veya zarardaki muhasebe uyumsuzlugunu
artirmryor ise, diger kapsamli gelirde sunulmasi gerekir. Bir finansal ylikiimliiliigiin kredi riskine atfedilebilen
gercege uygun degerindeki degisimler sonraki donemlerde kar veya zararda yeniden siniflandirilmaz. TMS 39
uyarinca, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylkiimliligin gercege uygun
degerindeki degisikligin tamamu kar veya zararda gosterilir.
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CELiK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devami)
TFRS 9 Finansal Araclar (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

e Finansal varliklarin deger diistikliigiine iliskin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca uygulanan gergeklesen kredi zarari
modelinin aksine, beklenen kredi zarar1t modelini gerektirmektedir. Beklenen kredi zarar1 modeli, bir igletmenin
beklenen kredi zararlarini ve beklenen kredi zararlarinda meydana gelen degisiklikleri, ilk muhasebelestirmeden
itibaren kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde, her raporlama tarihinde muhasebelestirmesini
gerektirmektedir. Diger bir ifadeyle, yeni diizenlemeye gore, kredi zararlarinin muhasebelestirilmesinden 6nce bir
kredi zararmin gergeklesmis olmasi gerekmemektedir.

Yeni genel korunma muhasebesi hiikiimleri, TMS 39'da halihazirda mevcut olan ii¢ ¢esit korunma muhasebe
mekanizmasint muhafaza etmektedir. TFRS 9 kapsaminda, korunma muhasebesine uygun olabilecek iglem tiirlerine ¢ok
daha fazla esneklik getirilmistir, 6zellikle korunma araglar1 olarak gegen olan arag tiirleri ve finansal olmayan kalemlerin
korunma muhasebesine uygun risk bilesenlerinin tiirleri genisletilmistir. Buna ek olarak, etkinlik testi gézden gecirilmis
ve “ekonomik iliski” ilkesi ile degistirilmistir. Ayrica, korunmanin etkinliginin geriye doniik olarak degerlendirilmesi
artik gerekmemektedir. Ek olarak, islemelerin risk yonetim faaliyetlerine yonelik dipnot yiikiimliiliikleri arttirilmigtir.

Grup, TFRS 9’un uygulamasinin Grup’un finansal durumu ve/veya finansal performansi iizerindeki etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilatin muhasebelestirilmesinde kullanilmak tizere tek bir
kapsamli model 6ne siirmektedir. TFRS 15 yiiriirliige girdiginde, halihazirda hasilatin finansal tablolara alinmasinda
rehberlik saglayan TMS 18 "Hasilat", TMS 11 "Insaat Sézlesmeleri" ve iliskili Yorumlar't gecersiz kilacaktir.

TFRS 15"in temel ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak kazanmay1
bekledigi bedeli yansitan bir tutar iizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir. Ozellikle, bu standart gelirin
finansal tablolara alinmasina bes adiml bir yaklagim getirmektedir:

1. Adim: Miisteri s6zlesmelerinin tanimlanmast

2. Adim: Sézlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

3. Adim: Islem bedelinin belirlenmesi

4. Adim: Sozlesmelerdeki islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitim

5. Adim: Isletme edim yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde hasilatin finansal tablolara alinmast

TFRS 15 uyarinca, isletme edim yiikiimliliiklerini yerine getirdiginde, bir baska deyisle, bir edim yiikiimliligi
kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerin "kontroli" miisteriye devredildiginde, hasilat finansal tablolara
alinmaktadir.

TFRS 15 daha 6zellikli senaryolara yonelik ¢cok daha ydnlendirici rehber sunmaktadir. Buna ek olarak, TFRS 15
dipnotlarda daha kapsaml1 agiklamalar gerektirmektedir.

Sonradan yayinlanan TFRS 15'e Iliskin A¢iklamalar ile edim yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulamalara, isletmenin asil
veya vekil olmasinin degerlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi de eklenmistir.

Grup, TFRS 15’in uygulamasinin Grup’un finansal durumu ve/veya finansal performansi tizerindeki etkilerini
degerlendirmektedir.
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CELiK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devami)

b) Heniiz virirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimc ile Istirak veya Is Ortaklig1 Arasindaki Varlik Sanglart veya Ayni
Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortaklig1 arasindaki varlik satiglar1 veya ayni sermaye katkilarindan
kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur.

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirilmasi ve Olgiilmesi

Bu degisiklik hak edis kosulu i¢eren nakde dayali hisse bazli 6deme islemlerinin muhasebelestirilmesi, net 6deme
ozelligine sahip hisse bazli 6deme islemlerinin siniflandirilmasi ve hisse bazli bir 6deme isleminin sinifini, nakit
olarak &denen hisse bazli O6demeden Ozkaynaga dayali hisse bazli Odemeye c¢eviren bir degisikligin
muhasebelestirilmesi konularinda standarda agikliklar getirmektedir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli
S6z konusu yorum asagida siralanan yabanci para cinsinden islemlerin olustugu durumlara yoneliktir:

e  Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagli olan bir bedel varsa;

e Sirket bu bedele iligkin avans O0demesini veya ertelenmis gelir yikimliliigiinii, baghh oldugu varliktan,
giderden veya gelirden 6nce kayitlarina aldiysa ve

e  Avans ddemesi veya ertelenmis gelir ylikiimliiliigii parasal kiymet degilse

Yorum Komitesi asagidaki sonuca varmistir:

e Islem doviz kurunun belirlenmesi agisindan, islemin gerceklestigi tarih, parasal kiymet olmayan avans
6demesinin veya ertelenmis gelir ylikiimliiliigiiniin ilk kayitlara alindig: tarihtir.
e  Eger birden fazla 6deme veya avans alimi varsa, islem tarihi her alim veya 6deme i¢in ayr1 ayri belirlenir.

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amacl Gayrimenkuliin Transferi

TMS 40’a yapilan degisiklikler:

e  Bu degisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatirim amaclh gayrimenkul sinifina transferi veya bu
smiftan transferi sadece ve sadece kullaniminda degisiklik olduguna iligkin bir kanit oldugu zaman yapilir.

Kullanimdaki degisiklik, s6z konusu varlik yatirnm amagh gayrimenkul olma tanimimi sagladigi veya artik
saglamadig1 zaman gerceklesir. Yonetimin, s6z konusu varligi kullanilis niyetinin degismis olmasi, tek bagina

kullanim amacinin degistigine iliskin kanit teskil etmez.” anlamini igerecek sekilde degistirilmistir.

e  Paragraf 57(a)—(d) arasinda belirtilen kanitlarin detayli listesi 6rnekleri igeren liste olarak degistirilmistir.
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CELiK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devami)
2014-2016 Donemine iligkin Yillik fyilestirmeler

e TFRS 1: S6z konusu iyilestirme planlanan kullanimima ulasilmasi sebebiyle E3—E7 paragraflarindaki kisa
vadeli istisnalar1 kaldirmaktadir.

e TMS 28: S6z konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulusunun veya 6zellikli bagka bir kurulusun sahip
oldugu istirak veya is ortaklig1 yatirnminin gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan varlik olarak
6l¢iilmesi segeneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir istirak ya da is ortaklif1 yatiriminin ayr ayrn ele
almmasiin miimkiin olduguna agiklik getirmektedir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir igletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatiriminin bir pargasini olusturan ancak
Ozkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara uyguladigini agiklar.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performanst {izerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.
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CELiK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.6 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki dénem konsolide finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.

2.7 Netlestirme / Mahsup

Bir finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarin bilancoda gosterilmesi
ancak isletmenin, muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmasi ve net esasa
gore 6demede bulunma ya da varligi elde etme ve borcu 6deme islemlerini es zamanli olarak gergeklestirme
niyetinde olmasi durumunda miimkiin olabilir.

2.8  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Konsolide nakit akim tablolarimin hazirlanmasi amaciyla nakit ve nakit benzerleri; kasa, bankalardaki mevduat
ile orijinal vadesi ii¢ ay ya da {i¢ aydan kisa vadeli hemen nakite gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Not 4).

iliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir (Not 27):

a 6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:
Soz k fin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazl yoluyl
(i)  Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da Sirket ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak iizere);
(if)  Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi veya
(iif)  Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmast;
(b)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;
C arafin, Sirket’in ortak girigimei oldu, 1r 1§ ortakligi olmasi;
(c) Tarafin, Sirket’i k girisimci oldugu bir is ortaklig1 ol
(d)  Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmas,
(e)  Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmas;
(f)  Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya
() Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.
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NOT 2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Ticari alacaklar

Grup tarafindan, bir borgluya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ilk olarak gergege
uygun degerleriyle kaydedilir ve izleyen donemlerde etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerinden, varsa
deger diisiikliigt diisiilerek takip edilir.

Grup, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde
ticari alacaklar igin bir alacak risk karsiligi olusturur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile
tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak
iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diistilerek diger gelirlere kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetinin veya satis1 gergeklestirme maliyetlerinden armdirilmig gergege uygun degerinin diisiik olani ile
degerlenir. Stoklarm igerisindeki maliyet unsurlart tiim alim maliyetleri stoklarin kullanimina hazir hale gelmesine
kadar olusan diger maliyetlerden olusmaktadir. Stok maliyetlerinin belirlenmesinde ticari mallar i¢in gergek parti
maliyet yontemi, yedek parga icin yiirliyen agirlikli ortalama maliyet yontemi kullanilmaktadir. Satis1 gergeklestirme
maliyetlerinden armdirilmis gercege uygun deger, normal piyasa sartlarindaki tahmini satis fiyatindan {iriiniin
tamamlanma ve satis giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu hesaplanmaktadir (Not 11).

Ticari borg¢lar

Ticari borglar konsolide finansal tablolara ilk olarak gercege uygun degeri iizerinden kaydedilir ve takip eden
donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden degerlenir (Not 9).

Finansal Araglar

Grup, finansal varliklarini su sekilde siniflandirmistir: gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan, krediler
ve alacaklar ve satilmaya hazir finansal varliklar. Siiflandirma, finansal varliklarin alinma amaglarina gore yapilir.
Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapar.

(a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeriyle Olciilen ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim
satim amagl finansal varliklardir. Bir finansal varlik, eger prensip olarak kisa vadede satilmak amaciyla alinmigsa
bu gruptadir. Tiirevler de eger riskten korunmak amacli belirlenmedilerse alim satim amagh olarak smiflandirilir.
Bu kategorideki varliklarin, eger 12 ay igerisinde satilmasi bekleniyorsa donen varliklar, diger durumlarda duran
varliklar olarak siniflandirilirlar.

(b) Krediler ve alacaklar
Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasaya kota olmayan ve tiirev ara¢ olmayan
finansal varliklardir. Vadeleri raporlama tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklarda, 12 aydan uzun ise

duran varliklarda gosterilirler. Grup’un krediler ve alacaklar1 bilangoda “ticari ve diger alacaklar” ve “nakit ve nakit
benzerleri”nden olusmaktadir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devam)

Muhasebelestirme ve lcme

Normal yoldan alinan ve satilan finansal varliklar, alim satimin yapildig: tarihte kayitlara alinir. Alim satim
yapilan tarih, Grup’un varligi alim satim yapmayi taahiit ettigi tarihtir. Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar hari¢ diger finansal yatirimlar ilk olarak gergege uygun degerine islem
maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar,
gercege uygun degeriyle finansal tablolara alinir ve islem maliyetleri, gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal
varliklardan dogan nakit akis alim haklar1 sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tiim risk ve
getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar bilango digina ¢ikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar ve
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar finansal miiteakip donemlerde gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilmektedirler. Krediler ve alacaklar etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun deger degisimlerden
dogan kazang veya kayiplar ilgili donemin gelir tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler, net”
olarak gosterilir. Grup temettli 6demelerini almaya hak kazandiginda, gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklardan elde edilen temettii geliri, diger gelirlerin bir parcasi olarak gelir
tablosuna yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak kaydedilen parasal ve parasal olmayan finansal varliklarin gergege
uygun degerindeki degisimler diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal varliklar, satildiginda veya deger diistikliigii
olustugunda 6zkaynakta gosterilen birikmis gergege uygun deger farklari gelir tablosuna finansal varliklardan
dogan kar ve zararlar olarak aktarilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar iizerinde etkin faiz orami yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, gelir
tablosunda diger gelirler iginde gosterilir. Grup temettii 6demelerini almaya hak kazandiginda, satilmaya hazir
finansal varliklardan elde edilen temettii geliri, gelir tablosunda diger gelirleri iginde gosterilir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Bir finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek net tutarin bilangoda gdsterilmesi ancak isletmenin;
muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmasi ve net esasa gore 6demede
bulunma ya da varlig1 elde etme ve borcu 6deme islemlerini es zamanli olarak gergeklestirme niyetinde olmasi
durumunda miimkiin olabilir. Yasal hak, gelecekteki bir olaya bagli olmamali, normal operasyonel akista ve
sirketin ya da karsi tarafin temerriit, acz hali ya da iflast durumunda dahi kullanilabilir olmalidir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Arag¢lar (Devami)

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Itfa edilmis maliyet iizerinden gdsterilen finansal varliklar, Grup, bir ya da bir grup finansal varliklarmin deger
disiikliigiine ugradigin1 gosteren tarafsiz kanitlarinin var olup olmadigini, her raporlama déneminin sonunda
degerlendirir. Bir ya da bir grup finansal varlik deger diigiikliigiine ugrarsa, deger diisiikliiglinden kaynaklanan
zarara, ancak deger disiikliigiine iligskin varligin ilk kayda alinmasindan sonra (bir kayip olay1) ve bu kayip olayinin
finansal varliklarin gelecege ait tahmini nakit akislar iizerinde bir etkisinin oldugu bir ya da daha fazla olayin sebep
oldugu tarafsiz bir kanit varsa katlanilir.

Deger diisiikliigiinlin kanit1 bor¢lularin ya da bir borglu grubunun ciddi finansal zorluklar yasamasi, anapara veya
faiz 6demelerini zamaninda yapamamasi veya taahhiitlerini yerine getirememesi, iflas ya da baska bir finansal
yapilanmaya gitme olasiligi ve iliskili olan ekonomik kosullar veya 6deme durumlarinda olumsuz anlamda
degisiklikler yasanmasi ve varliklarin geri 6denmemesi ile iligkili bulunan ekonomik kosullar gibi gézlemlenebilir
verilerin gelecekteki nakit akislarinda 6lgiilebilir bir azalis olduguna isaret etmesini icerebilir.

Krediler ve alacaklar sinifi i¢in zararin tutari, varliklarin defter degeri ile gelecege ait tahmini nakit akislarinin
finansal varliklarin orijinal efektif faiz orani kullanilarak indirgenmis bugiinkii degeri arasindaki fark ile dlciiliir
(gelecege ait gerceklesmemis kredi borglari hari¢). Varliklarin defter degeri diisiiriiliir ve meydana gelen zarar gelir
tablosunda kayda alinir. Eger bir kredi ya da vadeye kadar tutma amaciyla yapilan bir yatirim degisken faiz oranina
sahipse, deger diisiikliigli zararmin hesaplanmasinda kullanilacak olan indirgeme orani da sézlesmede belirlenmis
cari efektif faiz oramidir. Pratik bir uygulama olarak, Grup deger diisiikliigiinti, gozlemlenebilir piyasa fiyatini
kullanarak bir aracin ger¢ege uygun degerini baz alarak dlgebilir.

Eger, izleyen donemde, deger diisiikliigii zarar1 azalirsa ve bu azalis deger diisiikliigiiniin muhasebelestirilmesinden
sonra meydana gelen bir olayla iliskilendirilebilirse (borg¢lunun kredi notunda iyilestirme olmasi gibi), daha once
kayda alinmig deger diisiikliigii konsolide gelir tablosundan iptal edilir.

Ozkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirimlarda ise, varhgm gercege uygun degerinde, maliyetinin altinda
onemli veya uzun siireli bir azalis da, bu varlikta deger diisiikligi oldugunun kanitidir. Bu tiirden bir kanitin var
olmasi durumunda- elde etme maliyeti ve cari makul deger arasindaki farktan, daha 6nce bu finansal varliga ait kar
veya zarara yansitilmis deger diisiikligii zararlar1 indirilerek olgiiliir - diger kapsamli gelirden ¢ikarilir ve gelir
tablosuna yansitilir. Konsolide gelir tablosuna yansitilan 6zkaynaga dayali finansal araglardaki deger diisiikliigi
zararl, gelir tablosunda geri ¢evrilemez.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Konsolide nakit akig tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan
mevduatlar, vadeleri 3 ay veya daha kisa olan diger likit yatirimlar ile kredili mevduat hesaplarini igerir. Kredili
mevduat hesaplari, konsolide bilangoda kredilerin igerisinde kisa vadeli yiikiimliiliikler altinda siniflandirilmaktadir.

Ticari Alacaklar ve Borglar

Grup tarafindan, bir borgluya {iriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar, orijinal fatura
degerinden kayda alinir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Ticari Alacaklar ve Bor¢lar (Devami)

Eger ticari alacaklarin ve borglarin tahsilati i¢in beklenen siire 1 yi1l ya da daha kisa ise (ya da daha uzunsa ancak
isletmenin normal faaliyet dongiisii icinde ise), bu alacaklar ve bor¢lar kisa vadeli alacaklar ya da borglar olarak
smiflandirilirlar. Aksi halde, uzun vadeli alacaklar ya da borglar olarak simiflandirilirlar.

Grup, 6denmesi gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun s6z konusu olmasi
halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith
degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere
kaydedilir.

Aliman Krediler ve Finansal Bor¢lar

Biitiin krediler ve finansal borglar ilk olarak alinan tutarlarin gercek degeri olan maliyet bedelleriyle kayitlara
alinmaktadirlar. ilk kayda alinis tarihinden sonra, krediler izleyen dénemlerde gegerli faiz oram kullanilarak iskonto
edilen maliyet bedeli iizerinden degerlendirilirler. Iskonto edilen maliyet bedeli, piyasaya ¢ikarma maliyetleri ve
iskontolar veya primler g6z 6nilinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan iglem masraflar ¢ikarildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir.
Sonraki donemlerde krediler, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden takip
edilirler. Islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutarlar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
konsolide kar veya zarar tablolarina kredi dénemi siiresince muhasebelestirilir (Not 7).

Kredi diizenlemeleri i¢in 6denen harglar kredi diizenlemesinin bir kisminin ya da tamaminin kullanilmasinin
olast oldugu durumlarda kredi islem maliyeti olarak tanimlanir. Bu durumda, har¢ kredi kullanimina kadar
ertelenir. Kredi diizenlemesinin bir kisminin ya da tamaminin kullanilabilecegine dair bir kanitin bulunmadigi
durumlarda harg likidite saglama amagli bir 6n 6deme olarak kabul edilerek aktiflestirilir ve ilgili oldugu kredi
diizenlemesinin siiresi boyunca amortismana tabi tutulur.

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren 6zellikli varliklarin insasi ile dogrudan
iliskisi bulunan bor¢lanma maliyetleri varliklar kullanima hazir hale gelinceye kadar, o6zellikli varligin
maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Diger bor¢lanma maliyetleri ise giderlestirilir.

Grup’un bilango tarihinden itibaren 12 ay ig¢in yiikiimliiliigii geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki
bulunmuyorsa krediler, kisa vadeli yiikiimliiliikkler olarak simiflandirilir. Ayrica bilango tarihi itibartyla veya
bilanco tarihi 6ncesinde, alinan kredinin temin eden finansal kurulus tarafindan geri ¢agirilmasina neden
olabilecek; s6z konusu kredi sézlesmelerindeki kosullarn ihlali durumunda ilgili kredinin uzun vadeye diisen
kism1 da kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde gosterilir.
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Tiirev Finansal Araclar

Grup vadeli doviz alim satim, swap ve opsiyon gibi tiirev finansal araclarla doviz ve sermaye piyasalarinda
islemler gerceklestirmektedir. Bu tip tiirev finansal islemler Grup’un risk yonetim politikasina gore etkin
riskten korunma aracglar1 olarak degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tiirev finansal araglar, TMS 39’un
belirli maddelerine gore riskten korunma araci sayilmadigi i¢in alim satim amagli tiirev finansal araglar olarak
siniflanmustir. Tiirev finansal araglar ilk kayda alimiglarinda maliyet degerleri daha sonra rayi¢c degerleri ile
takip edilir.

Tirev finansal araglarin rayi¢ degerleri halka acik organize olmus piyasalardaki benzer finansal
enstriimanlarin rayi¢ degerleri kullanilarak ya da indirgenmis nakit akim metodu dikkate alinarak belirlenir.
Tiirev finansal enstriimanlarin rayi¢ degerleri pozitif oldugunda varlik, negatif oldugunda ise yiikiimliiliik
olarak tasinir.

Riskten korunma araci olarak kullanilmayan tiirev araglarinin rayi¢ bedelindeki degisiklikten kaynaklanan
kazang ya da kayiplar, o dénemin net kar ya da zararina kaydedilir.

Finansal Varliklar

Grup, TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”ye uygun olarak finansal varliklarimi “satilmaya
hazir finansal varliklar” kategorisinde siniflandirmistir. Satilmaya hazir finansal varliklar, likidite ihtiyacinin
kargilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire
gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglardir. Bu finansal varliklar, yonetimin bilango tarihinden sonraki on iki
aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmasi
amaciyla satigina ihtiyag duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi halde donen varliklar olarak
smiflandirtlir. Grup yonetimi, bu finansal araclarin siniflandirmasini, satin alindiklar tarihte uygun bir sekilde
yapmakta olup, diizenli olarak bu siniflandirmay1 gdzden gecirmektedir. Vadesi 3 aydan uzun kredi kart1 alacaklari,
finansal varliklar altinda sunulmaktadir.

Tim finansal varliklar ilk olarak varliklarla ilgili elde etme giderleri dahil, varligin gercek degeri olan
maliyetleri ile gosterilmektedir. Ik kayittan sonra, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilms
yatinmlar gercege uygun bedeli iizerinden degerlendirilir. Finansal piyasalarda aktif olarak islem goren
yatirimlarin gergege uygun degerleri bilanco tarihindeki menkul kiymetler borsast makul degeri ile belirlenir
ve degerleme sonucu ortaya ¢ikan negatif veya pozitif farklar konsolide finansal tablolarda, kapsamli gelir
tablosunda yer alan “satilmaya hazir finansal varliklar deger artisi/(azalis1)” kalemi igerisinde izlenmekte olup,
ortaya ¢ikan negatif farklarin 6nceden kaydedilen deger artig tutarimi asan kismu kar veya zarar tablosu ile
iligkilendirilir.

Aktif bir piyasada kote olmayan ve gercek degeri alternatif degerleme yontemleriyle giivenilir bir sekilde
Olciilemeyen satilmaya hazir olarak smiflandirilmig olan finansal varliklar, maliyet degeriyle Sl¢iilmektedir.
Bu finansal varliklarin tasidigi degerler her bilango tarihinde deger diisiikligii karsiligr igin yeniden
incelenmektedir. Tiim finansal varlik alim ve satimlart Grup’un varligi almay1 veya satmayi taahhiit ettigi
tarihte kayitlara yansitilir.
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Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden 6lg¢iiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili
finansal ylikiimliliiglin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege
uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Gercege uygun deger riskinden korunma

Sirket, uzun donem ara¢ kiralama hizmeti vermektedir. Sirket’in, uzun donem arag¢ kiralama isinin dogasi
geregi yabanci para cinsinden sézlesmeye baglanmis alacaklari bulunmaktadir. Grup’un risk yonetim stratejisi,
doviz kurundaki degisimlerden kaynaklanan kur riskine karsilik riskten korunmayi bir arag¢ olarak
kullanmaktir. Sirket’in miisterileri ile yaptig1 kiralama sozlesmelerinin 6nemli bir kism1 Avro ve ABD Dolar1
cinsinden yapilmis olup, bu sdézlesmeler TL ile Avro ve ABD Dolar1 arasinda doviz kuru degisimlerinden
kaynaklanan kur riskine maruz kalmaktadir. Avro ve ABD Dolar1 cinsinden olan heniiz faturalanmamis
kiralama soézlesmelerinden kaynaklanan alacaklara iliskin nakit akimlarinin igerdigi kur riskinden korunma
amaci ile Sirket, alacaklari ile ayni1 para cinsinden bor¢lanarak ara¢ alimlarini finanse etmektedir. Sirket, Avro
ve ABD Dolar cinsinden alacaklarini, kiralama hizmeti saglama taahhiitlerine iliskin olusan yabanci para
cinsinden kiralama alacaklarindan kaynaklanan hasilatin kur riskini yabanci para cinsinden kredileriyle
koruma altina almaktadir.

Yukarida bahsi gegen riskten korunmanin detaylar1 asagidaki gibidir:

Riskten korunma muhasebesi baglangig tarihi: Avro 1 Ocak 2012, ABD Dolar1 1 Ekim 2014
Riskten korunma tiirii: Ger¢ege uygun deger riskinden korunma muhasebesi

Riskten korunan kalem: Avro ve ABD Dolari cinsinden s6zlesmelerin gelecekteki nakit akimlar
Riskten korunma araci: Avro ve ABD Dolar1 cinsinden alinan kredilerin gelecekteki nakit akimlari
Korunulan riskin 6zellikleri: Déviz kurundaki degisimlerinden meydana gelen kur riski

Riskten korunan kalemdeki kur riski kaynakli gercege uygun deger degisiklikleri konsolide finansal durum
tablosunda aktif ya da pasif olarak “Tiirev araglar” hesabinda (Not 6), konsolide kar veya zarar tablosunda ise
finansal gelir ve giderler boliimiinde belirtilen ilgili kar ya da zararlan ile birlikte muhasebelestirilirler. Ayrica,
Grup her raporlama déneminde dinamik riskten korunma muhasebesi kapsaminda bir 6nceki ay sonu itibariyla olan
riskten korunma iliskisini sonlandirip yeni bir iligski baslatarak ve bir 6nceki iligkiden kalan gergege uygun deger
farkini riskten korunan kalemin kalan vadesi ile uyumlu olarak konsolide kar veya zarar tablosunda hasilat ile
iliskilendirmektedir.

Riskten korunma muhasebesi

Grup, riskten korunma islemi baglangicinda riskten korunma araci ve riskten korunan kalem arasindaki iligkinin
yani sira risk yonetim hedefleri ve ¢esitli riskten korunma islemleri gergeklestirmeye iliskin stratejisini dokiimante
eder. Grup, hem riskten korunma iglemi baglangicinda hem de diizenli araliklarla riskten korunma islemlerinde
kullanilan riskten korunma araglariin riskten korunan kalemlerin degerlerindeki degisiklikleri dengeleme agisindan
yiiksek diizeyde etkili olup olmadiklarina iligkin degerlendirmesini de belgeler.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kiralama faaliyetinde kullanilan varhklar

Kiralama isinde, kiralamanin konusu olan nesnenin ekonomik anlamda sahipligi kiraya verendedir. Motorlu tasitlar:
kapsayan kiralamada kullanilan varliklar maliyetlerinden dogrusal yoOntemle hesaplanan amortismanin
diistiriilmesiyle kayitlara alinir. Amortisman, varliklarin kalinti degeri diisiildiikten sonra, tahmini ekonomik
omiirlerine uygun olarak hesaplanir ve satiglarin maliyeti hesabina kaydedilir (Not 16). Kiralamada kullanilan
varliklarin amortismana tabi tutar1 maliyetten kiralama siiresinin sonunda beklenen piyasa degerinden hesaplanan
kalint1 degerinden diisiilmiis halidir. Kalint1 degeri Grup’un ekonomik 6mrii sonunda satis maliyetleri diigiildiikten
sonra elde edecegi tutardir. Kalint1 degerleri ilk basta tahminlere gore kaydedilir. Kalint1 degerlerinin gergeklesmesi
Grup’un yaygin piyasa kosullarinda gelecekteki pazarlama kosullarina baghidir.

Yonetim kalinti degerlerinin kaydinin uygun olup olmadigimi periyodik olarak gozden gegirmekte (Not 16) ve
kalinti deger tahmininde degisiklik olmasi durumunda, muhasebe tahminindeki degisiklik olarak
muhasebelestirmektedir. Ayrica kiralayanla hukuki siirece tasinmis olan kiralama faaliyetinde kullanilan araglar
periyodik olarak, deger diisiikliigii testine tabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklar ve ilgili amortisman

Maddi duran varliklar ilk olarak maliyet bedeliyle kaydedilir. Arsalar, izleyen donemlerde yeniden degerleme
modeli kullanilarak gercege uygun degerleri ile gosterilmektedir. Arsalarin gercege uygun degerleri mesleki
yeterlilige sahip degerleme uzmanlar1 tarafindan belirlenen piyasa degeri kullanilarak tespit edilmistir. Arsalarin

gercege uygun degerinin tespitinde “emsal karsilagtirma” yontemi kullanilmistir (Not 13).

Amortisman, maddi duran varliklarin degerleri iizerinden faydali omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Ekonomik Omiir

Yeriistii diizenleri 5-22 yil
Binalar 10-50 y1l
Makine ve techizatlar 3-15y1l
Tasitlar 3-5yil
Demirbaglar 5-50 y1l
Diger maddi duran varliklar 2-12 yil
Ozel maliyetler 4-20 y1l
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi duran varhklar ve ilgili amortisman (Devami)

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donem kar veya zarar tablosu iginde yatirim faaliyetlerinden
gelirler, ya da giderler hesabinda muhasebelestirilir. Her bilanco tarihinde, varliklarin kalinti degerleri ve
faydali Omiirleri gézden gecirilir ve eger uygunsa degistirilir. Yeniden degerlenmis varliklarin satilmasi
durumunda, bu varliga ait yeniden degerleme fon tutar1 gegmis yillar karlarina aktarilmaktadir.

Ozel maliyetler temel olarak aktiflesen yenileme maliyetlerinden olusup ilgili kiralama déneminden ve
ekonomik dmriinden kisa olani iizerinden dogrusal yontem ile itfa olurlar.

Eger bir varligin kayith degeri tahmini geri kazanilabilir degerinden yiiksekse, derhal varligin kayith degeri
geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden dogan deger artisglari ertelenmis vergi etkisi diisiilerek diger
kapsamli gelir olarak muhasebelestirilir ve 6zkaynaklar altinda yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Aym
varligin daha onceki deger artislarin1 gegmeyen azalislar dogrudan yeniden degerleme fonundan diisiiliir,
onceki deger artiglarini asan kisim dogrudan kar veya zarar tablosunda gider olarak kaydedilir. Arsalarin elden
¢ikarilmasi durumunda yeniden degerleme fonunda yer alan tutarlar gegmis yil karlarina transfer edilir.

Maddi duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi
duran varligin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday: arttiran nitelikteki yatirim
harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali
Omrii lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, kayitli deger ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Iktisap edilen bilgisayar yazilim lisanslari, iktisap maliyetleri ve ilgili yazilimlar1 kullamma hazir hale
getirmek i¢in yapilan harcama tutarlari ile aktiflestirilir. Maddi olmayan duran varliklar, dogrusal amortisman
yontemi ile 3 ile 15 yil arasindaki tahmini faydali 6miirleri boyunca itfa edilirler (Not 14).

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, serefiye disinda kalan her finansal olmayan varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu varliga
iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir
gosterge mevcutsa, deger diisiikliigiiniin tutarini belirlemek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin
edilir. Varligin tek basina geri kazamilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadigr durumlarda, o
varligin ait oldugu nakit {ireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanir. Makul ve tutarli bir dagilimin
miimkiin oldugu durumlarda, Grup’un merkezi varliklari nakit iireten bagimsiz birimlere dagitilir ya da makul
ve tutarh bir dagilimim miimkiin olabilecegi nakit {ireten birimlerinin en kiigiik sinifina tahsis edilir.

Kullanima hazir olmayan maddi olmayan varliklar her yil ya da deger kaybi olduguna dair herhangi bir
gosterge oldugu durumlarda deger diistikltigii testine tabi tutulur.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Varliklarda Deger Diisiikliigii (Devam)

Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki
degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akimlari, paranin zaman
degeri ve varliga 6zgii riskleri yansitan vergi dncesi bir iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirilir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmas1 durumunda,
varligin (veya nakit tireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarma indirilir. Bu durumda olugan deger
disiikliigii kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Deger disiikliiglinlin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayithi degerinde meydana gelen
arti, onceki yillarda deger diisiikliiglinlin finansal tablolara alinmamig olmasi halinde olusacak olan defter
degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger diisiikliigiiniin iptali kar veya
zarar tablosuna kayit edilir.

Finansal olmayan varhklarda deger diisiikliigii

Kayitl degerlerinin geri kazanilamayacagin1 gosteren olaylar veya degisiklikler oldugunda, amortismana tabi
varliklar, deger diigikligii icin gbézden gecirilirler. Deger distikliigi, varligin kayitli degerinin geri
kazanilabilir degerini asan kismm kadar kaydedilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin net satig
fiyat1 ile kullanim degerinin yiiksek olamidir. Deger disiikliigiiniin saptanmasi i¢in varliklar, ayr
tanimlanabilir nakit akimlari (nakit iireten birimler) olan en alt seviyede gruplanirlar.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Grup, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi ylkiimliilikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati,
ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolari iizerinden vergi beyannamesi
vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Donem vergi gideri, bilango tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergiler, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergiler,
yiirtirliikkte olan veya bilango tarihi itibariyla yiiriirliige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak,
vergi varliginin gergeklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi
oranlar1 tizerinden hesaplanir (Not 26).

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli tiim vergilendirilebilir gegici farklar {izerinden hesaplanirken ertelenmis vergi
varlig1, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinmaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimlilikleri, ayni
iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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Cahsanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlari

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile igten ayrilan veya istifa
ve kotii davranis disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimlidiir.

Kidem tazminati, tahmin edilen enflasyon oranlarmma ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesine
iliskin, ilgili sirketin kendi deneyiminden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde
gecerli olan devlet tahvili oranlar1 kullanilarak, indirgenmis net degerinden kaydedilmesini 6ngdren “projeksiyon
metodu” kullanilarak hesaplanmis ve konsolide finansal tablolara yansitilmistir (Not 15).

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akis tablolari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglart Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gdsterir.

Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Yabanci para ¢evrimi

Donem boyunca yabanci para ile yapilan iglemler, islemin gerceklestigi tarihte gegerli olan déviz kuru kullanilarak
cevrilir. Parasal varliklar ile yiikiimliliikkler donem sonunda gegerli olan doviz kuru kullanilarak cevrilir. Bu
islemlerden dogan ve yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin yilsonu déviz kuru ¢evriminden
dogan kur farki, kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Karsihklar

Grup’un, ge¢misteki iglemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliliiglinin bulunmast ve
yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in nakit ¢ikisinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir tahminin
yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler sermaye olarak siniflandirilir. Sahip olunan hisseler oraninda sermaye arttirimi, onaylandigi nominal
degeriyle kaydedilir. Adi hisse senetleri {izerinden dagitilan temettiiler, ilan edildikleri donemde kaydedilir.

Sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup un tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar,
sarta bagl yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve konsolide finansal tablolara dahil edilmemektedir.
Ekonomik fayda giris ve ¢ikisinin olast olmast durumunda sarta bagl varlik ve yiikiimliiliikler finansal tablolarda ifade
edilir. Tlgili gelir ve giderlerin gergekleseceginin kesin olmasi durumunda, ilgili varhiklar ve yiikiimliiliikler, sarta bagl
varlik ve ylikiimliiliik olarak degerlendirilmez ve tutarlar1 konsolide finansal tablolarda gosterilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR
(Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (Devami)
Hasilatin kaydedilmesi

Hasilat, Grup’un faaliyeti sonucu, mal ve hizmet satiglarindan aldigi veya alacagi tutarin gercege uygun
degeridir. Hasilat, grup i¢i satiglar elimine edildikten sonra indirimler, iskontolar ve satisla ilgili vergilerin
diisiilmesi suretiyle gosterilir. Hasilat giivenilir bir bi¢imde 6l¢iilebildiginde, igleme iliskin ekonomik
faydanin Grup tarafindan elde edilmesinin muhtemel oldugunda ve asagida belirtildigi gibi her bir Grup
aktivitesiyle ilgili belirli kriterlerin gergeklesmesi durumunda defterlere hasilat olarak kaydedilir. Satisa
iligskin tiim olasiliklar sonuglanincaya kadar hasilat tutar1 giivenilir bir bigimde 6l¢iilmiis sayilmaz.

a) Hizmetlerin satis1
Kiralama islemlerinden elde edilen hasilat ilgili donemde tahakkuk esasina gore kaydedilir.
b)  Arac ve yedek parca satisi

Gelir, teslimatin yapildig: tarihte veya kabul gergeklestiginde tahakkuk esasina gore konsolide
finansal tablolara alinir ve alinan veya alinacak bedelin gergege uygun degerinden Slgiiliir. Satislar,
mallarin degerinden indirimlerden ve iadelerden armdirilmis fatura degerini gosterir.

C) ikinci el arac satisi

Kiralama siiresi sonunda satilan araglar teslimatin gergeklestigi tarihte tahakkuk esasina gore
konsolide finansal tablolara alinir ve alinan veya alinacak bedelin gergege uygun degerinden 6l¢iiliir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Grup’un, yonetim tarafindan performanslarmi degerlendirme ve kaynak dagilimma karar vermek icin
kulland1g: bilgileri igeren, iki faaliyet boliimii bulunmaktadir. Bu iki ana faaliyet boliimii, otomotiv boliimii
altinda yer alan KIA markali araglarin, yedek parcalarin satigt ve pazarlamasi ve kiralama bolimii
igerisindeki kisa ve uzun donem operasyonel ara¢ kiralama faaliyetleridir.Boliimlerin performansinin
diizenli olarak degerlendirilmesinde nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderler (faiz, amortisman ve itfa paylari,
kidem tazminat karsilifi, siipheli alacak karsiligi, 6zkaynak yonetimiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindan pay ve vergi dncesi kar) dncesi faaliyet kar1 (FAVOK) ve vergi dncesi kar (VOK) dikkate
alinmaktadir. Grup Yonetimi, boliim performanslarinin degerlendirilmesinde FAVOK ve VOK’ii ayni
sektorde yer alan sirketlerle karsilastirilabilirligi agisindan en uygun yontem olarak gérmektedir (Not 3).
FAVOK’iin tanim1 ve hesaplamasia dair genel kabul gérmiis standart bir uygulama bulunmamakta olup;
Grup yonetiminin degerlendirmesine dayanmaktadir. FAVOK, TMS’de tamimlanan finansal performans
gostergeleri olmayip; diger taraflarca tanimlanan benzer gostergeler ile karsilastirilabilir olmayabilir.

Garanti giderleri

KIA arag satiglan ile ilgili garanti giderlerinin nihai sorumlulugu ve riski iiretici firmaya ait olup, Grup,
miisterilerine sattig1 araglar ile ilgili olarak katlandigi garanti giderlerinin 6nemli bir kismini iiretici
firmaya riicu etmektedir. Garanti giderlerinin {iretici firmaya yansitilmayan kismm ise, Grup’un garanti
harcamalar1 i¢in yapilan yedek parga ve hizmet satislarindan elde edilen kar marjindan karsilanmakta
oldugu icin, konsolide finansal tablolarda KIA araglart ile ilgili her hangi bir garanti karsilig
mubhasebelestirilmemektedir.
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(Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklarn “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Grup, bilancgo tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilanco tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini
etkileyen hususlar olmalar1 halinde konsolide finansal tablo notlarinda agiklanir.

Kiralama faaliyetinde kullamlan varhklarin kalinti degeri

Kalint1 deger (kiralama donemi sonunda Grup tarafindan tahmin edilen aracin degeri) kiralama
donemi sonundaki piyasa degerinden farkli olabilir ve bu piyasa riski olarak kabul edilir. Kalint1 deger
temel olarak digsal faktorlerden etkilenmektedir. Digsal faktorler, kullanilmis araglarin arzi, tiiketici
tercihleri, kurlar, hiikiimet politikalari ve genel ekonomik kosullar belli bir noktaya kadar
yonetilmektedir. Grup kalint1 deger risklerine kars1 tutarli bir politika ytriitmektedir.

Bunlarin disinda, Grup zorunlu risk dl¢tim sikligi, raporlama ve minimum risk yonetim standartlari,
kalint1 deger risk yonetimi konusunda roller ve sorumluluklari tanimlamaktadir. Ulke bazl faktérleri
kullanarak olabilecek en dogru sekilde araclarin gelecekteki degerlerini hesaplamak igin istatistiksel
modeller uygulanmaktadir. Grup kalinti degerlerinin gelisiminin dogrulugunu goézetleyen gelismis
yonetim bilgi sistemine sahiptir. Ayrica Grup araglarin satildigi andaki kalintt degerlerini de
gozlemlemektedir. Buna ek olarak, Grup portfoyiiniin durumunu yilda bir kez veya biiyiikliik ve risk
profiline gore daha sik, kalint1 degerlerine gore degerleyip, yeni diizenlemelere gerek olup olmadigina
karar vermektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.9 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Muhasebe Politikalarinin Uygulanmasinda Verilen
Kararlar

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varliklar1 sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olugmasinin
muhtemel olmast durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin muhtemel oldugu durumda,
mahsup edilebilir zararlar ve yatirim indirimi istisnalarindan ertelenmis vergi varligi hesaplanir.

Grup, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varligim1 gelecek donemlerde
netlestirilebilecek vergi yiikiimliiligii doguran yeterli karin olusmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
sebebiyle kaydetmistir. Ertelenmis vergi varliklari her bilanco doneminde gozden gegcirilmekte ve
ertelenmis vergi varliginin ileride kullanilmasi igin yeterli vergilendirilebilir karin olusmasinin
miimkiin olmadig1 durumlarda konsolide bilangoda kayith degeri azaltilmaktadir.

Kiralama faaliyetinde kullanilan varhiklarin kahnti degeri

Grup yonetimi maddi duran varliklarinda bulunan ve operasyonel kiralama ile kiraya verdigi tasit
araclarimin kira siiresi sonundaki ikinci el arag satis degerlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin
tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmaktadir. Bu tasit araclarinin maliyet degerleri
ile ikinci el satig degerleri arasindaki fark kiralama sozlesmeleri siiresince amorte edilmektedir. Buna
gore, yonetim, tahmin edilen tutarlarin uygun oldugundan emin olmak i¢in periyodik olarak deger
tahminlerini gozden ge¢irmektedir. Varsayimlar ile fiili sonuglar arasinda fark olmasi durumunda
konsolide finansal tablolar etkileyebilir.

Arsalarin gercege uygun degerinin belirlenmesi

Arsalarin gergege uygun degeri yatirim bolgesinde ve degerlendirilen yatirim kategorisinde tecriibesi olan
ve genel kabul gérmiis SPK lisansina sahip profesyonel yeterlilige sahip bagimsiz degerleme uzmanlar
tarafindan cesitli tahmin ve varsayimlar kullanilarak belirlenir. Degerlemeler karsilastirilabilir cari piyasa
islemlerindeki satig fiyatlar1 veya talep edilen fiyatlar dikkate alinarak piyasa kosullarina uygun bir sekilde
yapilir ve emsal karsilastirma yontemi kullanilir. Bu tahmin ve varsayimlarda, gelecekte ortaya
¢ikabilecek degisiklikler Grup’un konsolide finansal tablolarinda 6nemli lgiide etkiye neden olabilir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi boliimlerin sonuglarmi ve performansimt FAVOK (faiz, amortisman ve itfa paylari,
kidem tazminat karsiligi, siipheli alacak karsiligi, 6zkaynak yonetimiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindan pay ve vergi Oncesi kar) lizerinden Olciilen gelire gore goézden gecirmektedir.
FAVOK olgiimiine gore tekrar etmeyen / bir defalik goriilen gelir ve giderler boliim sonuglarina dahil
edilmez. Ornegin yeniden yapilanma giderleri tekrar etmeyen giderler olarak goriilmektedir. Faaliyet
boliimlerinin muhasebe politikalar1 Grup’un Not 2°de agiklanan muhasebe politikalari ile uyumludur.

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait faaliyet bolimlerine gore

raporlamasi agagidaki gibi sunulmustur:

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Otomotiv Kiralama Diger (*) Toplam
Satis gelirleri, net 684.197 1.463.821 (14.204) 2.133.814
Béliimler arasi satislar 81.437 - (81.437) -
Satis Gelirleri 765.634 1.463.821 (95.641) 2.133.814
FAVOK 17.211 319.000 (59) 336.152
VERGI ONCESi ZARAR (29.357) (124.773) 373 (153.757)
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Otomotiv Kiralama Diger (*) Toplam
Satis gelirleri, net 717.424 1.080.323 87 1.797.834
Boliimler aras1 satiglar 173.411 - (173.411) -
Satis Gelirleri 890.835 1.080.323 (173.324) 1.797.834
FAVOK 22.393 213.855 (27) 236.221
VERGI ONCESi ZARAR (24.079) (80.147) (171) (104.397)
31 Aralk 2017 Otomotiv Kiralama Diger (*) Toplam
Boliim varliklar 407.060 2.547.998 (8.221) 2.946.837
Boliim yiikiimliiliikleri 350.822 2.523.549 ) 2.874.376
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirim - - 4.994 4.994
31 Aralik 2016 Otomotiv Kiralama Diger (*) Toplam
Bolim varliklar 257.813 2.106.827 (8.501) 2.356.139
Boliim yiikiimliilikleri 259.226 1.953.180 90 2.212.496
Ozkaynak ydntemi ile degerlenen yatirim - - 4577 4577
® Diger, Grup konsolidasyon kapsamindaki eliminasyonlar1 ve istirakleri icermektedir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla FAVOK’iin konsolide vergi dncesi kara mutabakati ve

FAVOK ’iin unsurlar1 asagidaki gibidir:

2017 2016
FAVOK 336.152 236.221
Amortisman giderleri ve itfa paylart (71.197) (58.174)
Kidem tazminat karsiligi (236) (644)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler, net 852 609
Bagislar 44 4
Stpheli alacak karsihgy/(iptali),net (8.365) -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
zararlarindan / (Karlarindan) paylar 428 (152)
Diger (146) (673)
FINANSMAN GELIR / GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 257.532 177.191
Finansman gelirleri 103.602 64.935
Finansman giderleri (-) (514.891) (346.523)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESIi ZARARI (153.757) (104.397)
NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
2017 2016
Kasa 16 4
Bankalardaki mevduat 9.612 3.685
- Vadeli 4.946 567
- Vadesiz 4.666 3.118
Diger 50.211 30.017
59.839 33.706

31 Aralik 2017 itibartyla, TL vadeli mevduata uygulanan yillik faiz oranlar1 %10,8 ile %12,9 arasinda

degismektedir (2016: %8,3 - %10,6).

Diger nakit ve nakit benzerleri, kiralama, servis ve yedek parg¢a satisiyla ilgili dogrudan borg¢lanma
sistemi (DBS) ve ii¢ aydan kisa vadeli kredi kart1 alacaklarindan olugsmaktadir.

31 Aralik 2017 itibariyla Grup’un blokeli mevduat1 yoktur (2016: yoktur).
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar 2017 2016
3 aydan uzun vadeli kredi kart1 alacaklari 14.211 8.031
14.211 8.031
NOT 6 - TUREV ARACLAR
2017 2016
Varliklar:
Kisa vadeli kesin taahhiit - riskten korunma varliklar 64.185 40.747
Uzun vadeli kesin taahhiit - riskten korunma varliklari 30.572 20.567
Toplam tiirev araclar, net 94.757 61.314

Grup’un politikast Avro ve ABD Dolar iizerinden olan kesin taahhiitlere iligkin tim onemli kur

risklerini koruma altina almaktir.

Grup’un kur riski yonetim stratejisine uygun olarak gelecekteki Avro ve ABD Dolar1 cinsinden
kredilerden kaynaklanan kur riski Avro ve ABD Dolar: cinsinden olan kiralama alacaklari ile koruma
altina alinmistir. Riskten korunma iliskisinin tiirii gergege uygun degere yonelik riskten korunmadir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait tiirev araglarin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 61.314 22.374
Kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen 33.443 38.940
31 Arahk 94.757 61.314
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NOT 7 - BORCLANMALAR

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla toplam bor¢lanmalar, 2.623.419 TL tutarindaki anapara borglar1 (31 Aralik
2016: 1.937.520 TL) ile 36.434 TL tutarindaki faiz gideri tahakkuklarindan (31 Aralik 2016: 3.663 TL)
olusmaktadir.

2017 2016
Banka kredileri 677.267 177.520
Cikarilmig bonolar 68.872 81.537
Cikarilmis tahviller - 103.938
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi 981.707 635.767
Finansal kiralama borglari 73.483 -
Kisa vadeli bor¢clanmalar 1.801.329 998.762
Banka kredileri 580.602 942.421
Cikarilmis tahviller 104.482 -
Finansal kiralama borglari 173.440 -
Uzun vadeli bor¢lanmalar 858.524 942.421
Toplam bor¢lanmalar 2.659.853 1.941.183

Grup’un bor¢larinin gergcege uygun degeri, sdz konusu borg¢larin defter degerine yaklasik tutardadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla uzun vadeli bor¢lanmalarin geri 6deme plani asagidaki
gibidir:

2017 2016

2018 - 483.198
2019 720.753 440.420
2020 96.907 18.803
2021 21.693 -
2022 19.171 -
858.524 942.421
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NOT 7 - BORCLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal borg tutarlari ve faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

a) Banka Kredileri

2017 2016
Faiz Arah@ (%) Faiz Arahg (%)
Tutar Sabit Degisken Tutar Sabit Degisken
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Tiirk Liras1 krediler 677.267 14,28-16,25 - 177.520 10,35-11,00 -
Tiirk Liras1 bono 68.872 14,60 - 81.537 11,50 -
746.139 259.057
Uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kism
Yabanci para krediler (Avro) 884.523 3,05-4,35 Euribor+3,50-3,95 627.598 2,90-4,90 Euribor+3,50-3,95
Tirk Liras1 krediler 97.184 14,90-15,70 - - - -
Tiirk Liras1 tahviller - - - 103.938 13,78 -
Yabanci para krediler (ABD Dolar) - - - 8.169 3,50 -
981.707 739.705
Toplam Kisa vadeli Bor¢lanmalar 1.727.846 998.762
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar
Yabanci para krediler (Avro) 572.758 3,05-3,84 Euribor+3,50-3,95 942.421 3,05-4,35 Euribor+3,50-3,95
Tirk Lirasi tahviller 104.482 14,94 - - - -
Tirk Lirasi krediler 7.844 15,70 - - - -
685.084 942.421
Toplam Bor¢lanmalar 2.412.930 1.941.183
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NOT 7 - BORCLANMALAR (Devami)

b) Finansal Kiralama Borclari

Asgari kira 6demeleri

Asgari kira 6demelerinin

bugiinkii degeri
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik
2017 2016 2017 2016
Finansal kiralama borglari
Bir y1l iginde 77.236 - 73.484 -
Iki ile bes y1l arasindakiler 211.906 - 173.440 -
Eksi: gelecege ait finansal giderler (42.219) - -
Kiralama yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri 246.923 - 246.923 -
Eksi: 12 ay igerisinde 6denecek borglar (73.483) i
(Kisa vadeli borglar kisminda gosterilen) '
12 aydan sonra ddenecek borg¢lar 173.440 -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin mutabakat
Nakit Olmayan Degisimler
Finansman Yeni finansal Faiz gideri Kur farki
1 Ocak 2017 nakit akislari kiralamalar tahakkuku hareketleri 31 Aralik 2017
Banka kredileri (Not 7) 1.941.183 134.711 - 31.632 305.404 2.412.930
Finansal kiralama
islemlerinden borglar (Not 7) - 112.932 132.851 1.141 - 246.923
1.941.183 247.643 132.851 32.773 305.404 2.659.853
Nakit Olmayan Degisimler
Finansman Faiz gideri Kur farki
1 Ocak 2016 nakit akislari tahakkuku hareketleri 31 Aralik 2016
Banka kredileri (Not 7) 1.335.933 388.176 (4.427) 221.501 1.941.183
1.335.933 388.176 (4.427) 221.501 1.941.183
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NOT 8 - TICARI ALACAKLAR

2017 2016
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 27) 5.683 2.327
Mliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 121.951 123.207
- Ticari alacaklar 131.655 125.496
- Cekler ve alacak senetleri 996 46
- Eksi: Siipheli alacak karsiligi (10.700) (2.335)
127.634 125.534
Ticari alacaklar deger diistikliigii karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2017 2016
1 Ocak 2.335 1.750
Y1l i¢inde ayrilan karsiliklar 9.192 987
Tahsilatlar (827) (402)
31 Aralhik 10.700 2.335
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NOT 8 - TICARI ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla ticari alacaklarin yaglandirma tablosu

asagidaki gibidir:

Vadesi gecmemis ve
Toplam karsihik ayrilmamus ticari

Vadesi gecmis ancak
karsihik ayrilmams ticari alacaklar

alacaklar
1 - 30 giin 1-3ay 3-12ay 1-5yil
2017 121951 89.365 29.095 2.084 707 700
2016 123.207 98.467 17.823 4,996 1.887 34

Vadesi gegmis ama karsilik ayrilmamus ticari alacaklar i¢in alinmis teminat tutar1 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla 5.448 TL’dir (2016: 6.653 TL). Teminatlar alinan teminat mektubu ve ipoteklerden

olusmaktadir.

Grup’un ortalama ticari alacaklarin 6deme vadesi 31 Aralik 2017 itibartyla 21 giindiir (2016: 19).

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar 28. notta agiklanmigtir.

Grup’un bilango tarihinden sonraki donemler igin iptal edilemeyen operasyonel

kiralama

islemlerinden kaynaklanan ileri vadeli asgari tahsilatlarimin Tiirk Lirasi cinsinden toplam asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2017 itibariyla 1-12Ay 13-24Ay 25-36 Ay 36-47Ay Toplam
TL 21.771 8.741 1.993 - 32.505
Avro 358.480 196.440 60.733 - 615.653
ABD Dolar1 4.704 2.747 323 - 7.774
Toplam 384.955 207.928 63.049 - 655.932
31 Arahk 2016 itibariyla 1-12Ay 13-24Ay 25-36Ay 36-47Ay Toplam
TL 27.790 16.912 6.816 1.431 52.949
Avro 296.633 154.914 54.897 1.404 507.848
ABD Dolar1 13.033 3.779 2.353 931 20.096
Toplam 337.456 175.605 64.066 3.766 580.893
NOT 9 - TICARI BORCLAR
2017 2016

Mliskili olmayan taraflara ticari borglar 150.981 203.396
Miskili taraflara ticari borglar (Not 27) 3.111 5.380

154.092 208.776

Grup’un ortalama ticari borg devir siiresi 31 Aralik 2017 itibariyla 33’tiir (2016: 26).
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NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

2017 2016
Kisa vadeli diger alacaklar:
Personelden alacaklar - 61
Verilen depozito ve teminatlar 3 2
Diger kisa vadeli alacaklar - 15
3 78
Kisa vadeli diger borglar:
Odenecek vergi, harg ve kesintiler 4.332 6.987
Alman avans, depozito ve teminatlar 1.929 751
Diger 1.037 2
7.298 7.740
NOT 11 - STOKLAR
2017 2016
Ticari mallar 215.904 53.656
215.904 53.656

NOT 12 - OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
2017 2016

Istirak 4.994 4577

Grup’un istirakine ait konsolide finansal tablolarda tasinan degerin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri
itibariyla hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 4577 4.734
[stirak zararmdan/(karindan) paylar 428 (152)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplar (1) 5)
31 Aralhik 4.994 4.577
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NOT 12 - OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Grup’un istirakine ait 6zet finansal bilgiler asagidadir:

Anadolu Araclar (%100) 2017 2016
Toplam varliklar 10.350 9.490
Toplam yiikiimliilikler (118) (161)
Net Varliklar (%100) 10.232 0.329
Gelirler 1.955 2.085
Net donem (zarari)/kari 873 (310)
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NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla maddi duran varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

Diger Yapilmakta
Yeriistii Makine maddi duran Ozel olan
Net Defter Degeri Arsalar(*) diizenleri Binalar ve techizat Tasitlar Demirbaslar varhklar maliyetler yatirnmlar Toplam
1 Ocak 2017 71.935 1.512 16.470 5.664 3.146 2.840 1.229 1.001 7.255 111.052
Girisler - - 89 2.725 954 3.441 108 6.004 15.183 28.504
Cikislar (-) - - - 3) (547) (86) (11) — — (647)
Cari donem amortismani - (190) (414) (1.720) (1.654) (1.150) (329) (1.382) - (6.838)
Transferler (**) - - - 1.339 - - - - (18.506) (17.167)
Maddi duran varliklar
yeniden degerleme artiglart 25.490 - - - - - - - - 25.490
31 Arahk 2017 97.425 1.322 16.145 8.006 1.898 5.045 998 5.623 3.932 140.394
1 Ocak 2016 65.593 1.704 16.735 5.281 5.091 2.332 1.423 762 6.306 105.227
Girisler - - 149 1.367 1.990 1.461 144 676 6.278 12.065
Cikislar (-) - - - 1) (1.808) (57) - (141) - (2.007)
Cari donem amortismant - (192) (414) (1.253) (1.899) (896) (338) (296) - (5.288)
Transferler - - - 270 (228) - - - (5.329) (5.287)
Maddi duran varliklar
yeniden degerleme artiglart 6.342 - - - - - - - - 6.342
31 Arahk 2016 71.935 1.512 16.470 5.664 3.146 2.840 1.229 1.001 7.255 111.052
31 Arahk 2017
Maliyet 97.425 3.170 20.085 18.741 5.487 15.193 3.065 7.525 3.932 174.624
Birikmis amortisman(-) - (1.848) (3.940) (10.735) (3.589) (10.148) (2.067) (1.902) - (34.229)
97.425 1.322 16.145 8.006 1.898 5.045 998 5.623 3.932 140.394
31 Arahk 2016
Maliyet 71.935 3.170 19.997 14.680 5.949 11.843 3.504 1.521 7.255 139.854
Birikmis amortisman(-) - (1.658) (3.527) (9.016) (2.803) (9.003) (2.275) (520) - (28.802)
71.935 1.512 16.470 5.664 3.146 2.840 1.229 1.001 7.255 111.052
*) Sirket, arsa i¢in SPK tarafindan degerleme yapma yetkisi verilmis olan bir gayrimenkul degerleme sirketinden degerleme raporu almig ve arsalarini gergege uygun degerinden gostermistir. Degerleme ¢aligmalari ve raporlari, gayrimenkul

degerleme sirketi tarafindan 31 Aralik 2017 tarihinde gergeklestirilmistir. S6z konusu degerleme sirketi, degerleme yontemi olarak emsal karsilastirma yontemini kullanmayi tercih etmistir. Bu ¢aligma sonucunda arsalarin degeri 1.056
TL’den, 2015 yilinda 65.593 TL’ye, 2016 yilinda 71.935 TL’ye, 2017 yilinda 97.425 TL’ye yiikseltilmistir.

**) Maddi duran varliklardan 2016 yilinda 5.287 TL tutarinda transferlerin 5.059 TL tutarindaki kismi1 maddi olmayan duran varliklara, 228 TL tutarindaki kismu stoklara transfer olmustur, 2017 yilinda 17.167 TL

Tutarindaki transferin tamami maddi olmayan duran varliklara gergeklesmistir. 31 Aralik 2017 ve 2016 donemlerine iligkin amortisman giderlerinin tamanmu genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. (Not 23)

Arsa ve bina iizerinde sat-geri kirala islemi nedeniyle ipotek bulunmaktadir.

(****)  Celik Motor maddi duran varliklarinin toplam 18.523 TL tutarindaki kismu i¢in satig ve geri kiralama s6zlesmesi imzalamig ve bu sabit kiymetleri geri kiralama islemleri olmamug varsayarak makul degerinden kaydetmeye devam
etmislerdir (31 Aralik 2016: yoktur).

ek

40



CELIK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla maddi olmayan duran varliklara ait
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Toplam
1 Ocak 2017 9.631
Girigler 316
Transferler 17.167
Cari donem itfa pay1 (1.611)
31 Arahk 2017 25.503
1 Ocak 2016 2.737
Girigler 2.505
Transferler 5.059
Cari donem itfa pay1 (670)
31 Aralik 2016 9.631
Maliyet 28.779
Birikmis itfa pay1 (-) (3.276)
31 Arahk 2017 25.503
Maliyet 11.295
Birikmis itfa payi (-) (1.664)
31 Arahk 2016 9.631

2017 ve 2016 yillarinda itfa paylarinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (Not 23).

NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

2017 2016
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
Prim karsiliklar 702 310
Kullanilmamis izin haklar 667 566
1.369 876
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar
Kidem tazminat1 karsilig 2.920 2.848
2.920 2.848
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CELIK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIiN KARSILIKLAR (Devami)
Kidem Tazminati Karsih

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her galisanina kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihig1, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligskin, caliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yilhik % 4,21 olarak
elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplannustir (31 Aralik 2016: %3,77). Istege bagh
isten ayrilma oranlart da 0-15 yil ¢alisanlar igin %13,04, 16 ve {izeri yil ¢alisanlar igin %0 olarak dikkate
alinmustir. Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli
olan 5.001,76 TL tavan tutar1 dikkate alimmustir (1 Ocak 2017: 4.426,16 TL).

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagl
isten ayrilma olasiligidir.

e lskonto oranmin %] yiiksek (diisiik) alinmasi durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 310.985
TL daha az (fazla) olacaktir.

e  Diger varsayimlar ayni birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasilig1 %1 daha diisiik (yliksek)
alinmasi durumunda, kidem tazminati yiikiimliiliigli 41.285 TL daha fazla (az) olacaktir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla, kidem tazminati karsiliginin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 2.848 2491
Faiz gideri 327 250
Cari donem karsilig1 236 644
Tanmimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kayiplari 321 146
Odemeler (-) (812) (683)
31 Arahk 2.920 2.848
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CELIK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER iLE PESIN ODENMIS GIDERLER

2017 2016

Diger donen varhklar:
Kiralama faaliyetinde kullanilan varliklar 414.094 369.599
Devreden katma deger vergisi 63.468 90.749
Diger 1.508 2.732
479.070 463.080

Diger duran varhklar:
Kiralama faaliyetinde kullanilan varliklar (*) 1.715.250 1.461.854
Verilen depozito ve teminatlar 189 106
1.715.439 1.461.960

* 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kiralama faaliyetinde kullanilan varliklarin igerisinde 144.017 TL net defter degerinde finansal
kiralama borglar1 ile alinan varliklar bulunmaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).
**) Kiralama faaliyetinde kullanilan varliklar izerinde herhangi bir ipotek bulunmamaktadir.

16.1 Kiralama Faaliyetinde Kullamlan Varhklar

Arac adetleri: 2017 2016
Dénen varliklar igerisinde kiralama faaliyetinde kullanilan araglar 6.286 6.080
Duran varliklar igerisinde kiralama faaliyetinde kullanilan araglar 25.864 24.796

32.150 30.876
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CELIK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER iLE PESIN ODENMIi$S GiDERLER
(Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla kiralama faaliyetlerinde kullanilan
araclarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Doénen Duran
Varhiklar Varhklar Toplam

Net defter degeri
1 Ocak 2017 369.599 1.461.854 1.831.453
Girisler 403.391 826.096 1.229.487
Cikislar (-) (868.847) - (868.847)
Transferler 510.045 (510.045) -
Cari donem amortismani (94) (62.654) (62.748)
31 Arahk 2017 414.094 1.715.250 2.129.345
Net defter degeri
1 Ocak 2016 247.518 1.031.536 1.279.054
Girisler 443.549 845.676 1.289.225
Cikislar (-) (684.838) - (684.838)
Transferler 363.429 (363.201) 228
Cari donem amortismant (59) (52.157) (52.216)
31 Arahk 2016 369.599 1.461.854 1.831.453
31 Arahk 2017
Maliyet 420.586 1.795.615 2.216.201
Birikmig amortisman (-) (6.492) (80.365) (86.857)

414.094 1.715.250 2.129.345
31 Arahik 2016
Maliyet 374.985 1.532.948 1.907.933
Birikmis amortisman (-) (5.386) (71.094) (76.480)

369.599 1.461.854 1.831.453

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait toplam amortisman giderleri satiglarin
maliyeti hesabina yansitilmigtir (Not 23).
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CELIK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER iLE PESIN ODENMIi$S GiDERLER

(Devami)
2017 2016
Personele borglar 608 373
608 373
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

Pesin 6denmis sigorta giderleri 13.601 11.828
Pesin 6denmis lastik giderleri 7.093 5.240
Pesin 6denmis reklam giderleri 2.713 1.709
Diger pesin 6denmis giderler 633 551
24.040 19.328

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:
Pesin 6denmis lastik giderleri 7.828 2.890
Pesin 6denmis reklam giderleri - 1.053
Diger pesin 6denmis giderler 181 249
8.009 4.192

NOT 17 - ERTELENMIS GELIiRLER

Gelecek aylara/yillara ait gelirler, Grup’un, pesin tahsil edilen kira bedellerinin bilango tarihi sonrasi
kismindan olugsmaktadir. Alinan avanslar, Grup’un kiralama faaliyetleri ve arag satisindan dolayi tahsil

ettigi 6n 6demelerden olusmaktadir.

2017 2016
Kisa vadeli ertelenmis gelirler:
Gelecek aylara ait gelirler 28.380 25.145
Alinan avanslar 15.666 1.083
44.046 26.228
Uzun vadeli ertelenmis gelirler:
Gelecek yillara ait gelirler 4.190 4.097
4.190 4.097
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CELIK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in onaylanmis ve c¢ikarilmis sermayesi beheri 1 TL olan
32.000.000 (2015: 32.000.000) adet hisseden olusmaktadir.

Sirket’in ortaklar1 ve ortaklik paylar1 agagidaki gibidir:

2017 2016
TL Pay % TL Pay %
AG Anadolu Grubu Holding A.S. 32.000 100,00 32.000 100,00
32.000 100,00 32.000 100,00
Sermaye diizeltme farklar1 50.734 50.734
Toplam 6denmis sermaye 82.734 82.734

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yeniden degerleme ve simflandirma kazang/kayiplari

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6ddenmis sermayesinin
(SPK’nin yayinladig: tebliglere ve duyurulara gore enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %20’sine
ulagincaya kadar, kanuni net donem karinin (SPK’ye goére enflasyona gore diizeltilmis kar) %5’
olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise édenmis sermayenin (SPK’ye gore enflasyona gore
diizeltilmis sermaye) %5’ini asan dagitilan karmm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlar1 netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarin1 SPK’nin 6ngordiigii sekilde yaparlar. 9 Ocak 2009 tarih, 1/6
sayili SPK karar1 uyarinca, konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan isletmelerce
dagitilabilir karin hesaplanmasinda, konsolide finansal tablolarda yer alan kar iginde goriinen; bagh
ortaklik, is ortakliklar1 ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden kar
tutarlarmin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, genel
kurullarinca kar dagitim karari alinmis olmasia bakilmaksizin, dagitacaklari kar tutarin1 Teblig
gercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net donem karlarimi
dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla (6762 sayili kanuna ve diger mevzuata uygun olarak
hazirlanmig finansal tablolarina gore) gecmis yil karlari/(zararlari) agagidaki gibidir:

2017 2016
Gegmis yil karlari/(zararlar) (16.189) 67.682
(16.189) 67.682
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Yeniden degerleme ve dl¢iim kazanglari

Arsalar i¢in yeniden degerleme fonunun hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016

1 Ocak itibariyla 67.335 61.310

Arsalarin yeniden degerlemesi 29.034 6.342
Yeniden degerleme fonunun

ertelenmis vergi yikiimliiliigi (Not 26) - (317)

31 Aralik itibariyla 96.369 67.335

NOT 19 - PAY BASINA KAZANC/(KAYIP)

Pay basina kazang/(kayip), hissedarlara ait net donem karinin, ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesiyle agsagidaki sekilde hesaplanir.

2017 2016
Net dénem zarari (99.949) (83.871)
Hisse adedi 32.000.000 32.000.000
Pay basina kayip (tam TL) (3,12) (2,62)
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

2017 2016

Satis gelirleri:
Kiralama faaliyetleri sonucu olusan gelirler 1.449.983 1.080.524
Sifir arag ve yedek parga satig gelirleri 750.404 788.543

2.200.387 1.869.067
Eksi: Satis iadeleri ve indirimleri (66.573) (71.233)

2.133.814 1.797.834
Satislarin maliyeti:
Kiralama hizmet maliyeti (1.008.133) (791.545)
Arag ve yedek parga maliyeti (620.994) (648.659)
Amortisman giderleri (62.748) (52.216)
Personel giderleri (33.607) (26.890)
Diger (11.400) (2.559)

(1.736.882) (1.521.869)
Briit kar 396.932 275.965
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - GENEL YONETIM GIiDERLERIi

2017 2016
Personel giderleri 17.926 13.432
Danigmanlik ve hizmet giderleri 10.230 9.254
Amortisman gideri ve itfa pay1 (Not 23) 8.449 5.958
Sistem otomasyon giderleri 7.720 6.369
Kira giderleri 6.567 1.452
Lisans ve benzeri giderler 2.216 1.311
Nakliye ve nakil vasita giderleri 1.140 1.120
Diger 5.512 5.272
59.760 44.168
NOT 22 - PAZARLAMA GIDERLERI
2017 2016
Reklam ve promosyon giderleri 29.021 26.753
Personel giderleri 10411 9.544
Rezervasyon hizmeti 5.968 3.749
Garanti giderleri 5.503 3.978
Kira giderleri 5.202 3.574
Nakliye ve nakil vasita giderleri 4.238 3.842
Satis 6ncesi ve sonrast hizmet giderleri 1.185 1.185
Satig primleri 1.163 1.007
Satig giderlerine katilma pay1 1.109 1.267
Seyahat giderleri 1.102 772
Vergi ve harglar 958 1.644
Yakat-Su-Elektrik gideri 713 611
Diger 6.924 3.851
73.497 61.777
NOT 23 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
2017 2016
Amortisman ve itfa giderleri
Satiglarin maliyeti 62.748 52.216
Genel yonetim giderleri 8.449 5.958
71.197 58.174
Personel giderleri
Satiglarin maliyeti 33.607 26.890
Genel yonetim giderleri 17.926 13.432
Satis, pazarlama ve dagitim giderleri 10.411 9.544
61.944 49.866
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER iLE YATIRIM
FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

2017 2016
Diger faaliyet gelirleri:
Distribiitor katki pay1 4,579 6.102
Komisyon gelirleri 832 316
Kurumsal kimlik gelirleri 666 752
Pazarlama destek gelirleri 415 637
2. el satig cayma gelirleri - 1.316
Konusu kalmayan dava karsiligi - 805
Diger 1.974 1.302
8.466 11.230
Diger faaliyet giderleri:
Stipheli ticari alacak karsilik gideri, net (8.365) (585)
Cezalar (6.288) (6)
Bagislar (44) 4)
Vergi cezalari (21) (2.981)
Diger (1.171) (940)
15.889 (4.516)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler:
Maddi duran varlik satis kari, net 852 583
Temettii gelirleri - 26
852 609
NOT 25 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
2017 2016
Finansman gelirleri:
Kur farki gelirleri 101.578 63.571
Faiz geliri 2.024 1.364
103.602 64.935
Finansman giderleri:
Kur farki giderleri (314.012) (231.388)
Faiz giderleri (193.282) (109.807)
Diger finansman giderleri (7.597) (5.328)
(514.891) (346.523)
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 26 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait vergi giderinin detaylar1 asagidaki gibidir:

2017 2016
Cari dénem vergi gideri (-) - (50)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (-) 53.808 20.576
Toplam vergi geliri/(gideri) (-) 53.808 20.526

Kurumsal kazancin vergilendirilmesi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram %20’dir (2015: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarm ve
istiraklerinin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin  (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar iizerinden hesaplanip 6denen %19,8
oranindaki stopaj haric).

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar
Ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun” kapsaminda 2018-2020 yillari igin
kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye cikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017
tarihli konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri, gegici farklarin 2018-
2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismu igin %22 vergi orani ile, gecici farklarin 2021 ve sonraki
donemlerde vergi etkisi olusturacak kismu icin ise %20 oram ile hesaplanmistir. Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun “Istisnalar” baslikli 5. maddesinde degisiklik yapilmaktadir.Maddenin birinci fikrasinin; (a)
bendiyle kurumlarin iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satigindan dogan kazanglarina
uygulanan %75’1ik istisna %50'ye indirilmistir. Bu diizenleme 5 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirlige
grrmistir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2015: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz. Ayrica dar miikellefler i¢in varsa Cifte Vergilendirmeyi
Onleme anlasmasi hiikiimleri dikkate alinir.

Tiirkiye’de sirketler tiger aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde ddenen gecici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi ilizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de O0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii

ayin 25 inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide kar veya zarar tablolarindaki cari donem vergi
geliri/(gideri) ile vergi oncesi kar iizerinden cari vergi orami kullanilarak hesaplanan vergi geliri/(giderinin)
mutabakati asagidaki gibidir:

2017 2016
Vergi Oncesi Konsolide Zarar (153.757) (104.397)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin net (zarar)/kar etkisi (428) (152)
Vergilendirilebilir kar (154.185) (104.245)
Etkin vergi orani (%20) ile hesaplanan vergi 30.837 20.849
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1.924) (555)
Istisna ve indirimlerin etKisi 20.349 173
Kurumlar vergisi oraninin %20’den, %22’ye ¢ikarilmasinin etkisi 4.584 -
Matrah artiriminin etkisi (*) - (1.102)
Diger (38) 1.161
Cari y1l vergi tutari 53.808 20.526

@) Sirket, 6736 sayili kanun kapsaminda, ge¢mis yillara iliskin vergi matrahini 1.052 TL artirmis olup, indirilebilir mali
zararlarint ayni tutarda azaltmig ve s6z konusu islemle ilgili 50 TL tutarinda matrah komisyonu 6demistir.

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerini, bilango kalemlerinin TMS ve vergi kanunlarina gore
diizenlenmis finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeler sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi hesabinda 2018, 2019 ve 2020 yillarinda kapanacak
gecici farklar i¢in kurumlar vergisi oram1 %22, diger uzun vadeli gecici farklar i¢in %20 esas alinmaktadir.
(2016: %20).

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve hesaplanan ertelenmis
vergi varligy/(ylikiimliligil) asagida 6zetlenmektedir.

Birikmis Ertelenmis vergi
gecici farklar varhklary/(viikiimliiliikleri)
2017 2016 2017 2016

Ertelenmis vergi varhklari:
Mahsup edilebilir mali zararlar (%22) 234.141 51.823 51.511 10.365
Kiralamada kullanilan varliklar,

maddi ve maddi olmayan duran varliklar ~ 22.253 - 4.451 -
Kidem tazminati karsilig1 2.920 2.848 584 570
Diger 7.685 714 1.537 143
58.083 11.078
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:
Kiralamada kullanilan varliklar,
maddi ve maddi olmayan duran varliklar - 145.998 - (18.568)
Finansal riskten korunma muhasebesi 94.755 61.314 (18.951) (12.263)
Diger 10.460 3.108 (2.092) (622)
(21.043) (31.453)
Net ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 37.040 (20.375)
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devan)
Ertelenmis vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinin y1l igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak (20.375) (40.663)
Kar veya zarar tablosuna kaydedilen 53.808 20.576
Ozkaynak hesaplarina kaydedilen 3.607 (288)
31 Aralik 37.040 (20.375)

Mabhsup edilebilir mali zararlar

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez. Mahsup edilebilir mali zararlardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi

kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi

sartiyla

kaydedilmektedirler. Grup’un, iizerinden ertelenmis vergi varligi kaydedilmis mahsup edilebilir mali

zararlarinin son kullanim tarihleri asagidaki gibidir:

2017 2016

31 Aralik 2019 5.378 5.378
31 Aralik 2021 45.947 46.445
31 Aralik 2022 182.816 -
234.141 51.823

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla bagl ortagi Anadolu Otomotiv’den gelen ve Grup’un
iizerinden ertelenmis vergi varligi hesaplamadigi mahsup edilebilir mali zararlarinin indirim konusu

yapilabilecegi son tarihler agagidaki gibidir:

2017 2016

31 Aralik 2019 9 9
31 Aralik 2020 10 10
31 Aralik 2021 32 32
31 Aralik 2022 53 -
104 51
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
Mliskili taraflarlarla ilgili bakiyeleri

a) iliskili taraflardan ticari alacaklar

2017 2016
Coca-Cola Satig ve Dagitim A.S. 1.849 778
Efes Pazarlama ve Dagitim Ticaret A.S. 1.187 46
Anadolu Isuzu Otomotiv San ve Tic. A.S. 784 540
Anadolu Motor Uretim ve Pazarlama A.S. 375 415
Coca-Cola igecek A.S. 332 261
Anadolu Egitim ve Sos. Yrd. Vakfi Saglik Tes. Iktisadi isl. (Asm) 296 195
Diger 861 92

5.683 2.327
b)  iliskili taraflara ticari bor¢lar

2017 2016
AEH Sigorta Acenteligi A.S. 1.717 3.074
AG Anadolu Grubu Holding A.S. 807 106
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. 276 1.842
Migros Ticaret A.S. 196 153
Diger 115 205

3.111 5.380
iliskili taraflarla yapilan islemler
a)  Mal ve hizmet satislar

2017 2016
Coca-Cola Satisg ve Dagitim A.S. 15.025 13.572
Efes Pazarlama ve Dagitim Ticaret A.S. 9.639 8.575
Migros Ticaret A.S. 5.946 2.933
Anadolu Araglar Ticaret A.S. 3.993 1.357
Coca-Cola Igecek A.S. 2.825 2.437
AG Anadolu Grubu Holding A.S. 2.746 1.072
Anadolu Efes Biracilik ve Malt San. A.S. 2.220 2.061
Adel Kalemcilik Tic. ve San. A.S. 1.999 1.729
Anadolu Etap Tarim ve Gida A.S. 1.655 1.216
Anadolu Restaurant Isletmeleri Ltd. Sti. 1.375 1.173
Anadolu Isuzu D1s Tic. ve San. A.S. 1.124 1.553
Anadolu Motor Uretim ve Pazarlama A.S. 1.022 672
Alternatifbank A.S. - 3.254
Diger 3.425 4.192

52.994 45.979
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NOT 27 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b)  Mal ve hizmet alimlari

2017 2016
AEH Sigorta Acenteligi A.S. 29.294 27.954
AG Anadolu Grubu Holding A.S. 9.798 3.828
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. 6.037 11.938
Anadolu Aragclar Ticaret A.S. 2.318 1.655
Efestur Turizm Isletmeleri A.S. 1.638 1.717
Anadolu Isuzu D1g Tic. ve San. A.S. 17 3.420
Diger 2.277 2.004
51.379 52.516
c) Iliskili taraflardan alinan faiz (*)

2017 2016
Alternatifbank A.S. - 37
- 37

d)  iligkili taraflara 6denen faiz ve komisyon (*)
2017 2016
Alternatifbank A.S. - 4.866
- 4.866

*) Grup’un bagh oldugu AG Anadolu Grubu Holding A.S., sahip oldugu tiim Alternatifbank A.S. hisselerinin satigimni
2016 y1l1 igerisinde tamamlamis olup, Grup’un 2017 yil1 igerisinde Alternatifbank A.S. ile gergeklestirdigi faaliyetler
iligkili taraf islemleri olarak degerlendirilmemektedir.

c) Ust yonetime saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler, genel miidiir ve dogrudan genel miidiire raporlama yapan yoneticilerden
olugmakta olup bu yo6neticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

2017 2016
Kisa vadeli faydalar 10.581 5.631
10.581 5.631
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NOT 28 - FINANSAL ARACLAR, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup, faaliyetlerinin sonucunda, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlarindaki ve faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri gibi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un kapsamli
risk yOnetim programi, mali piyasalarin oOngoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali
performanst tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Kredi riski

Finansal aracglar taraflarin anlagma hiikiimlerini yerine getirememesi riskini igerir. Grup’un kredi
riskine maruz kaldig1 alan, faaliyetlerinin biliylik bir kismini gergeklestirdigi Tiirkiye’de
yogunlagmistir. Bu riskler yonetim tarafindan toplam riski her bir tarafa sinirlayarak ve kredi riskini
yiiksek miisteri sayisindan dolay1 dagitarak takip edilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla her finansal ara¢ i¢in maruz kaldigi kredi riskleri
asagidaki tablolarda gosterilmistir:

2017 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Diger Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Varhklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 5.683 121.951 - 3 9.612 64.422
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
Kismi (%) - 74.836 B B - -
A_. Vadesi gegmemis ya da deger dﬁsﬁklﬁgﬁ?e _ 5683 89.365 ; 3 9.612 64.422
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine - - - - -
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ; 32586 ; ; :
ugramamis varliklarin net defter degeri : -
- Teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - 5.448 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter R R R R - R
degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 10.700 - - - -
- Deger diisuklugi (-) - (10.700) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi . ) . . - .

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - R
- Deger distiklagi (-) - - - - - R
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis

kism1 i B N i - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) Bilango tarihi itibariyla agik olan ve olmayan tiim ticari alacaklar igin alman teminatlardan olusmaktadir
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NOT 28 - FINANSAL ARACLAR,

FINANSAL ARACLARDAN

RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

KAYNAKLANAN

2016 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tligkili Diger Tligkili Diger Bankalardaki Diger Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Varhiklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 2.327 123.207 - 78 3.685 38.048
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig ; 98.690 ) ) ) :
kismu (*) '
AJ Vadesi gegmemis ya da deger dﬁsﬁklﬁgm}e ) 2307 08.467 ) 78 3685 38.048
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine - - - - -
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine B 24.740 R R B
ugramamus varliklarin net defter degeri : -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 6.653 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter -

degerleri ) ) . . .
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.335 - - - -
- Deger dusiikligi (-) - (2.335) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismu

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisuklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kism1

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Bilanco tarihi itibartyla agik olan ve olmayan tiim ticari alacaklar i¢in alinan teminatlardan olugmaktadir

Piyasa riski

Grup, kur riski ve faiz orani riskini piyasa riskinin en énemli bilesenleri olarak degerlendirmektedir.
Grup’un sermaye yapisi goz oniinde bulundurularak séz konusu riskler i¢in limitler tasarlanmaktadir.

Kur riski

Yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikkler kur riskine sebep olmaktadir. Bu risk déviz cinsinden
varliklarin ve yilikiimliiliklerin netlestirilmesiyle olusan dogal riskten korunma yontemleri ile
yonetilmektedir. Ayrica, Grup, kiralama hizmeti taahhiitlerine iliskin olusan yabanci para cinsinden
kiralama alacaklarindan dogan kur riski i¢in gercege uygun degere yonelik riskten korunma islemi

yapmaktadir (Not 6 ve Not 2.8).
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NOT 28 - FINANSAL ~ ARACLAR, 1
RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

FINANSAL ARACLARDAN

KAYNAKLANAN

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un maruz kaldigi yabanci para riski asagidaki tabloda

Ozetlenmistir.
TL Karsihgi ABD

2017 (Fonksiyonel para birimi) Dolar Avro
1. Ticari alacaklar - - -
2a.  Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplar1 dahil) 215 36 18
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4, Donen varhklar (1+2+3) 215 36 18
5. Ticari alacaklar - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 215 36 18
10.  Ticari borglar - - -
11.  Kisa vadeli krediler ve uzun vadeli kredilerin kisa vadeli taksitleri 907.226 - 200.914
12a. Parasal olan diger yiikiimlilikler - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 907.226 - 200.914
14.  Ticari borglar - - -
15.  Uzun vadeli krediler 663.056 - 146.915
16a. Parasal olan diger yiikiimlilikler - - -
16b. Parasal olmayan diger yiiktiimliliikler - - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 663.056 - 146.915
18.  Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 1.570.282 - 347.829
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) 615.653 - 136.342
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari 615.653 - 136.342
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliilik tutari - - -
20. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (954.414) 36 (211.469)
21.  Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.570.067) 36 (347.811)
22.  Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam gergege uygun degeri - - -
23.  Thracat - - -
24.  ithalat 813.784 7.301 191.252

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup’un sahip oldugu doviz cinsinden varlik ve yikiimliiliikler
3,7719 TL = 1 ABD Dolar1 ve 4,5155 TL = 1 Avro déviz kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLAR, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devam)
Kur riski (Devam)
TL Karsihg: ABD

2016 (Fonksiyonel para birimi) Dolan Avro
1. Ticari alacaklar - - -
2a.  Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 217 47 14
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 217 47 14
5. Ticari alacaklar - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran varhiklar (5+6+7) - - -
9. Toplam varhiklar (4+8) 217 47 14
10.  Ticari borglar - - -
11.  Kisa vadeli krediler ve uzun vadeli kredilerin kisa vadeli taksitleri 635.768 2.321 169.169
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikler - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 635.768 2.321 169.169
14.  Ticari borglar - - -
15.  Uzun vadeli krediler 942.421 - 254.029
16a. Parasal olan diger yiikiimliilikler - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 942.421 - 254.029
18.  Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 1.578.188 2.321 423.198
19. Bilango dist tiirev araglarin net varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) 481.205 1.530 128.257
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari 481.205 1.530 128.257
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliilik tutar: - - -
20. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (1.096.761) (744) (294.925)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.577.973) (2.274) (423.184)
22.  Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gercege uygun degeri - - -
23.  hracat 25.771 - 7.722
24.  fithalat 759.198 7.096 221.058

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Grup’un sahip oldugu doviz cinsinden varlik ve yikiimliiliikler
3,5192 TL = 1 ABD Dolari ve 3,7099 TL = 1 Avro doviz kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir.
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NOT 28 - FINANSAL ~ ARACLAR, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla duyarhlik analizi:

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

2017
Kar/(zarar) Kar/(zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliliga 14 (14)
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) 14 (14)
Avro’nun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikiimliligi (157.020) 157.054
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 61.565 (61.565)
6- Avro net etki (4+5) (95.455) 95.489
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 +/- degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yikimliligi - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varhiklari net etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) (95.441) 95.475

Déviz kuru duyarhhik analizi tablosu
2016
Kar/(zarar) Kar/(zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimliliga (800) 800
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) 538 (538)
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (262) 262
Avro’nun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikimliligi (156.997) 156.997
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 47.583 (47.583)
6- Avro net etki (4+5) (109.414) 109.414
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 +/- degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligi - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varhklar: net etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) (109.676) 109.676
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NOT 28 - FINANSAL ~ ARACLAR, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

Faiz riski

Grup, faiz haddi bulunan varlik ve yiikiimlilikklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden
dogan faiz riskine agiktir. Grup, varlik ve yiikiimliiliikklerinin faiz oranlarini1 dengede tutmak suretiyle
bu riski yonetmektedir.

Finansal borglarla ilgili olan faiz oranlarinin bir kismu piyasada gecerli olan faiz oranlarina
dayanmaktadir. Bundan dolay1 Grup ulusal ve uluslararast piyasalarda faiz oranlarindaki
degisikliklerden etkilenmektedir. Grup’un faiz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa
riskinden etkilenmesi oncelikli olarak borg yiikiimliilikleriyle iliskilidir.

2017 2016
Sabit faizli finansal araclar
Vadeli mevduat 4.946 567
Borg¢lanmalar 1.834.192 1.112.130
Degisken faizli finansal araclar
Borglanmalar 789.226 825.390

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihinden itibaren Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli
kredilerinin faizi 100 baz puan yiiksek / diisiik olur ve diger tiim degiskenler sabit kalirsa, degisken
faiz oranl kredilerden kaynaklanan yiiksek / diisiik faiz giderinin, bir sonraki raporlama dénemi olan
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait vergi Oncesi kara etkisi asagidaki gibidir:

2017 2016
Avro cinsinden kredi faiz oranlarinin degisimi 7.892 8.254
7.892 8.254

Likidite riski
Likidite riski, miisterilerin normal ticari sartlarda yiikiimliliiklerini yerine getirememe ihtimalinden

kaynaklanmaktadir. Grup bu riski yonetebilmek i¢in periyodik olarak miisterilerin finansal agidan
devam edebilirligini degerlendirmektedir.
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NOT 28 - FINANSAL ~ ARACLAR, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlar1 ve kalan
vadelerine gore gosterimi agagidaki tablolarda sunulmustur:

2017
Sozlesme
uyarinca
nakit cikiglar
Defter toplam 3aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan
degeri  (=I+11+11+1V) kisa (I) ay arasi (IT) arasi (III) uzun (1V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 2.818.737 2.961.349 1.125.523 918.841 916.985
Borglanmalar 2.659.853 2.802.465 966.639 918.841 916.985 -
Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 150.981 150.981 150.981 - - -
Miskili taraflara ticari borglar 3.111 3.111 3.111 - - -
Diger bor¢lar 7.298 7.298 7.298 - - -
2016
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢cikislar
Defter toplam 3aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
degeri  (=I+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (IT) arasi (III) uzun (1V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 2.157.699 2.273.627 615.636 661.138 996.853 -
Borglanmalar 1.941.183 2.057.111 399.120 661.138 996.853 -
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 203.396 203.396 203.396 - - -
Mliskili taraflara ticari borglar 5.380 5.380 5.380 - - -
Diger borglar 7.740 7.740 7.740 - - -

Operasyonel risk

Operasyonel risk en genis anlamda piyasa ve kredi riski disinda kalan riskler olarak tanimlanabilir.
Operasyonel riskin yonetilmesinde personelin temel becerilerinin arttirilmasi, is teknolojilerinin ve is
tanimlariin gelistirilmesi ve gerekli bazi i¢ kontrol sistemlerinin ve ¢esitli sigortalarin kullanilmasi
gibi yontemler kullanilmaktadir. Grup’un, operasyonel ve finansal riski etkin yonetebilmesi amaci ile
AG Anadolu Grubu Holding A.S. I¢ Denetim Departmani senelik denetim galigmalari yiiriitmektedir.
Bu denetim caligmalarinin temel amaci denetime, risk yonetimine ve kontrol siireglerine sistemli
olarak i¢ denetim standartlar1 uyarinca katki saglamak ve bunlar1 degerlendirmektir.
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NOT 29 - FINANSAL ARACLAR, GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Grup, riskten korunma iglemi baslangicinda riskten korunma araci ve riskten korunan kalem
arasindaki iligkinin yanmi sira risk yonetim hedefleri ve ¢esitli riskten korunma islemleri
gergeklestirmeye iligkin stratejisini dokiimante eder. Grup, hem riskten korunma islemi baslangicinda
hem de diizenli araliklarla riskten korunma islemlerinde kullanilan riskten korunma araglarinin riskten
korunan kalemlerin degerlerindeki degisiklikleri dengeleme agisindan yiiksek diizeyde etkili olup
olmadiklarina iligkin degerlendirmesini de belgeler.

Grup’un kur riski yonetim stratejisine uygun olarak gelecekteki yabanci para cinsinden operasyonel
kiralama alacaklarindan kaynaklanan kur riski, yabanci para krediler ile koruma altina alinmustir.

Riskten korunma iligkisinin tiirii gercege uygun degere yonelik riskten korunmadir. Grup, operasyonel
kiralama hizmeti saglama taahhiitlerine iliskin yabanci para cinsinden operasyonel kiralama
alacaklarindan dogan kur riskini 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren yabanci para cinsinden kullandigi
kredileriyle koruma altina almaya baglamigtir.

Rayic Degerler

Nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve diger donen varliklar ile ticari ve diger borglar kisa vadeli
olduklarindan rayi¢ degerleri bilangoda taginan degerleriyle aynidir.

Yatirimlar, belirlenmis bir piyasa fiyatlari olmamasi ve diger metodlarin rayi¢ degerini bulmakta
kullanilmasinda yetersiz kalmasi nedeniyle maliyet degerleri ile taginirlar.

Uzun vadeli ve kisa vadeli finansal kiralama ytlikiimliiliikleri yabanci para cinsinden olduklar1 ve
yilsonu doviz kurlart ile tekrar degerlendirildikleri i¢in bilangoda taginan degerleriyle aynidir.
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NOT 29 - FINANSAL ARACLAR, GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR (Devami)

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin rayic degerlerinin belirlenmesinde kullamilan metot ve
varsayimlar

Finansal kiralama alacaklarinin gercege uygun degeri nakit akislarinin cari piyasa oranlari ile bugiinkii
degerine iskonto edilmesi ile hesaplanmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin gergege uygun degeri piyasa fiyatlar1 baz alinarak
hesaplanmustir.

Diger varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri nakit akislarinin cari piyasa oranlari (cari libor
faiz oranlar) ile bugiinkii degerine iskonto edilmesi ile hesaplanmistir.

2017 2016
Tasinan deger Rayi¢ deger Tasinan deger  Rayi¢ deger

Finansal Varhklar

Finansal yatirimlar 14.211 14.211 8.031 8.031
14.211 14.211 8.031 8.031

Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 2.659.853 2.659.853 1.941.183 1.941.183
2.659.853 2.659.853 1.941.183 1.941.183

64



CELIK MOTOR TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 - FINANSAL ARACLAR, GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR (Devami)

Sermaye risk yonetimi

Grup’un sermaye yonetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini
desteklemek adina, gii¢lii kredi derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktir.
Grup, sermaye risk yonetimi kapsaminda net finansal bor¢ / FAVOK oranini izlemektedir. Net
finansal borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam finansal bor¢ tutarindan disiilmesiyle
hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger dl¢iimleri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde
istekli taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet

varsa, bir finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araclar icin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayl veya dolaysiz gbzlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

2017  Seviyel  Seviye?2 Seviye3

Gergege uygun deger farklarn kar/zarara

yansitilan finansal varliklar

Tirev finansal araglardan alacaklar 94.757 - 94.757
Tiirev finansal araglardan borg¢lar - - -

2016  Seviyel  Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara

yansitilan finansal varliklar

Tiirev finansal araglardan alacaklar 61.314 - 61.314
Tiirev finansal araglardan borglar - - -
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NOT 30 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsihiklar

Grup 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bankalara ve yurtigi tedarikgilerine 43.574 TL tutarinda teminat
mektubu vermis bulunmaktadir (2016: 27.067 TL).

Verilen teminat, rehin ve ipotekler (“TRi”)

2017

TL Karsih@

TL

AVro

Japon
Yeni

ABD
Dolan

A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutar:

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TR lerin
Toplam Tutart

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu
Temin Amaciyla Vermis Oldugu

D.Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutari

- Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin
Toplam Tutar1

- B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger
Grup sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutari

- C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari

24.714

18.860

23.226

246

5.000

100

TRi’lerin toplam tutar

24.714

23.226

246

100

2016

TL Karsih@

TL

Avro

Japon
Yeni

ABD
Dolan

A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutari

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TR lerin
Toplam Tutart

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu
Temin Amaciyla Vermis Oldugu

D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar

- Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin
Toplam Tutar1

- B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger
Grup sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar

- C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar

27.067

25.909

217

100

TRi’lerin toplam tutar

27.067

25.909

217

100
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NOT 31 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, 3 Mayis 2017 tarihli Yonetim Kurulu karari gercevesinde bir yillik donem igerisinde cesitli
tertip ve vadelerde toplam Tiirk Lirasi cinsinden 500.000 TL’ye kadar tutara kadar yurt i¢i sermaye
piyasalarinda halka arz etmeksizin nitelikli yatirimcilara satis yontemiyle bono/tahvil ihra¢ etmek igin
Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurmus, Kasim 2017 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldig:
onay sonrasinda da 2018 yili1 Ocak ay1 igerisinde nominal 105.000 TL tutarinda 6 aylik bono ihrag
etmistir.Ayrica Subat 2018 tarihinde de yine Sermaye Piyasast Kurulu’ndan finansman bono/tahvil
ihract kapsaminda 70.000 TL’lik onay almig bulunmaktadir.

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”
5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu Kanunun 91. maddesiyle,
Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 10. madde ile %20 kurumlar vergisi orani, kurumlarin
2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in
ilgili y1l i¢inde baglayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglar1 i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Bu
oran ilk defa 2018 yilinin birinci gegici vergi doneminde uygulanacaktir.
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EK-1

Yonetim raporlamasi amaciyla SPK lisansh degerleme firmasina yaptirilmis degerleme raporuna gore
31 Aralik 2017 itibariyla kiralamada kullanilan varliklarin pazar degeri 2.542.884 TL dir.
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