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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ziraat Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu'na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gors

Ziraat Finansal Kiralama A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosu, nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla
finansal durumunu ve ayni tarihte hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini; 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak TekdlUzen Hesap Plani
ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolar Hakkinda Yonetmelik,
teblig ve genelgeleri ile Bankacillk Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye
Muhasebe Standartlar hikumlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tim Onemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gortisun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcas:
olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS"lere) uygun olarak ylrutimustir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumiuluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bolimiinde ayrintili bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimianan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar {(“Etik Kurallar”) ile finansal tablolanin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin,  gorisumizin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir butiin olarak
finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gorisimuzin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.

Kilit denetim konulari Konularin denetimde nasil ele alindigi
Finansal kiralama islemlerinden alacaklara
iliskin deger distkligu

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal | Finansal kiralama islemlerinden alacaklara
kiralama islemlerinden  alacaklan toplam | iliskin deger  disukligu  konusunda

aktiflerinin %88'ini olusturmaktadir. uyguladigimiz onemli denetim prosedurleri
Sirket, alacaklarini BDDK tarafindan 24 Aralk BSadiceticibicenmalienis:

2013 tarihli ve 28861 sayill Resmi Gazete'de | Finansal kiralama islemlerinden
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve | alacaklarnin, kredi tahsis, kullandirim,
Finansman Sirketlerinin Muhasebe | tahsilat, takip ve deger dusuklugu
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda | streglerine iliskin olusturulan kontrollerin
Yonetmelik”'e ("Yonetmelik") gore | tasarim ve isleyis etkinligi
muhasebelestirmektedir. Soz konusu | degerlendirilmistir.

Yonetmelik kapsaminda alacaklarinin deger
disuklagunin tespiti dncelikle bu alacaklarin
siniflamasinin dogruluguna baghdir.
Alacaklarin  siniflandirmasi Yonetmelik'te
belirtilen kriterler dikkate alinarak
yapilmaktadir. S6z konusu kriterler iginde hem
nesnel hem de ydnetimin yargilarina dayanan
Oznel kriterler bulunmaktadir. Buradaki risk,
Oznel kriterler nedeniyle kredi ve alacaklann
dogru siniflanmamasi ve dolayisiyla deger
disUkliginin tespit edilememesidir. Ayrica, finansal kiralama islemlerinden
Finansal kiralama islemlerinden alacaklara | 8lacaklann deger disUklugu karsiliklarina
iliskin deger distkligine ydnelik muhasebe | iliskin finansal tablo dipnotlarinda yapilan
politikalar ve kullanilan énemli muhasebe | a¢iklamalarin yeterliligi degerlendirilmistir.
tahminlerinin detayi igin Dipnot 2.4"e bakiniz.

Denetim calismalart  onemlilik  duzeyi
gercevesinde, deger disuklugune ugrayan
finansal kiralama islemlerinden
alacaklarinin tespitine, deger dustkligu
karsihklaninin BDDK tarafindan 24 Aralik
2013 tarihli ve 28861 sayill Resmi
Gazete'de  yayimlanan  YOnetmelik'e
uygunluguna, teminatlarin degerliligine ve
Sirket'in tahsilat glictine odaklanmistir.

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolan baska bir
bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 16 Subat 2017 tarihinde bu finansal tablolara iliskin
olumlu gorUs bildirilmistir.

Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumiulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
onemli yanhslk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordigu i
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'in tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece isletmenin
sureklitigi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.



Bagimsiz Denetginin Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiuiuklar sunlardir:

Amacimiz, bir butdn olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlisiik icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gérusumuzl iceren bir bagimsiz denetgi
raporu dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yurUtulen bir denetim sonucunda verilen makul
glUvence; yuksek bir givence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlishigin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlishklarn, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullamcilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlari etkilemesi makul élctide bekleniyorsa bu yanhisliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yirltilen bagimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim
sUresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi strdirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl "onemli yanlishk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedurieri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimuze dayanak saglayacak yeterii ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, ger¢ege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlish@ tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlislig) tespit edememe riskinden yuksektir.

Sirket'in i¢ kontrolunun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yodnetimce isletmenin suarekliligi esasini kullanilmasinin  uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu
aciklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir goéris vermemiz
gerekmektedir. Vardi@imiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
surekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Finansal tablolar hakkinda gords vermek amaclyla, Sirket igerisindeki isletmelere veya faaliyet
bolimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir.
Sirket denetiminin yénlendirilmesinden, gozetiminden ve yurltilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim gortstnden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikieri dahil
olmak (lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim
bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu diistnllebilecek tim iligkiler
ve diger hususlarn ve varsa ilgili onlemleri (st ydnetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.



B)
1)

2)

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagt
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendidi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikumluldkler

6102 sayili Tark Ticaret Kanunu‘nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca;
Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Erdal 1' n‘{ak &

Soruml Der}ej_,g“ j
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ZIRAAT FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Ge¢mis

Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem

Onceki Dénem

AKTIiF KALEMLER Dipnot (31 Aralik 2017) (31 Aralik 2016)
TP YP: Toplam TP YPi Toplam
I NAKIT, NAKIT BENZERLERI - - - - - -
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Alim satim amagh finansal varhklar - - - - - -
2.2 Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan olarak simiflandirilan fv - - - - - -
2.3 Alim satim amagl tiirev finansal varliklar - - - - - -
1. BANKALAR 3 1.512 95.254 96.766 1.543 65.038 66.581
V. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 13, - 13, 13 - 13
VI. FAKTORING ALACAKLARI - - - - - -
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklart - - - - - -
6.1.1  Yurtici R - R R R R
6.1.2  Yurt Dist - - - - - -
6.1.3  Kazanilmamus Gelirler (-) - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklar1 = - - - - -
6.2.1  Yurtici R - R R R R
6.2.2  Yurt Dist - - - - - -
VII. FINANSMAN KREDILERi - - - - - -
7.1 Tiketici kredileri - - - - - -
7.2 Kredi kartlar - - - - - -
7.3 Taksitli ticari krediler - - - - - -
VIIl. KIiRALAMA iSLEMLERi 5 434.002i 1.902.748; 2.336.750| 436.938} 1.708.311; 2.145.249
8.1 Kiralama islemlerinden Alacaklar 430.958; 1.863.054i 2.294.012| 433.514: 1.694.085: 2.127.599
8.1.1  Finansal Kiralama Alacaklar1 544.136; 2.112.194; 2.656.330| 539.315; 1.916.382; 2.455.697
8.1.2  Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
8.1.3  Kazanilmamus Gelirler (-) (113.178); (249.140); (362.318)| (105.801); (222.297); (328.098)
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 447 2.353 2.800 786 5.263 6.049
8.3 Kiralama islemleri i¢in Verilen Avanslar 2.597 37.341 39.938 2.638 8.963: 11.601
IX. DIGER ALACAKLAR 9 4.565 4.016 8.581 4.138 4.213 8.351
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 5 41.856] 123.044i 164.900| 42.993: 66.193; 109.186
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklar1 - - - - - -
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar 69.839; 289.440; 359.279 65.916: 249.636; 315.552
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (27.983); (166.396); (194.379)| (22.923): (183.443); (206.366)
XI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - = =
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
113 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - = =
XIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X11I.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV.  ISTIRAKLER (Net) 8 29.952 - 29.952| 23.939 - 23939
XV.  i$ ORTAKLIKLARI (Net) . . . B N i
XVI. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 6 680! - 680 472 - 472
XVIl. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 7 818 - 818! 876 - 876
171 Serefiye - - - - - -
172 Diger 818 - 818 876 - 876
XVII. pESIN ODENMI$ GIDERLER 10 1.412 - 1412 1.047 - 1.047
XIX." CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - . -
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 21 257 - 257 177 - 177
XXI.  DIGER AKTIFLER 10 - - - . . B
ARA TOPLAM 515.067i 2.125.062i 2.640.129| 512.136} 1.843.755; 2.355.891
XXI1.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN 955 ) 955
VARLIKLAR (Net) 11 950 - 950
221 Satig Amagh 955 - 955 950 - 950
22.2  Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - R - R .
AKTIF TOPLAMI 516.022; 2.125.062; 2.641.084| 513.086: 1.843.755; 2.356.841

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



ZIRAAT FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bag Denetimden Ge¢mis Bag Denetimden Ge¢mis

. Cari Dénem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER Dipnot| (31 Aralik 2017) (31 Aralik 2016)

TP YP:i Toplam TP YP | Toplam
. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - : - -
1I.  ALINAN KREDIiLER 12 91.972} 1.974.556: 2.066.528 87.200 i 1.840.851: 1.928.051
11l.  FAKTORING BORCLARI - - - - - -
IV. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - R -
4.1  Finansal Kiralama Borglar: - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 177.752 - 177.752| 131.822 - 131.822
5.1  Bonolar - - - - R -
5.2  Varhiga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3  Tahviller 177.752 - 177.752| 131.822 - 131.822
V1. DIGER BORCLAR 14 3.546 13.748 17.294 3.573 10.796 14.369
VIl. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 14 3.809 20.122 23.931 1174 6.910 8.084
VIII. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - :
8.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagllar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 21 1.665 - 1.665 3.568 - 3.568
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 1.382 14.140 15.522 1.026 - 1.026
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig1 - - - - - -
10.2  Calisan Haklar1 Yikimliliga Karsiligt 16 1.341 - 1.341 1.020 - 1.020
10.3  Diger Karsiliklar 17 41 14.140 14.181 6 - 6
X1. ERTELENMIS GELIRLER - - - - R -
XIl. CARi DONEM VERGi BORCU 21 3.244 - 3.244 3133 - 3133

X11l. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERi KREDILER - - - . - -
ARA TOPLAM 283.370 2.022.566: 2.305.936| 231.496 : 1.858.557 i 2.090.053

XV. SATIS A.MACLI ELDE TuTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -

15.1 Satiy Amagh - - - - - -
15.2  Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVI. OZKAYNAKLAR 335.148 - 335.148 266.788 - 266.788
16.1  Odenmis Sermaye 18 250.000 -1 250.000| 250.000 -i  250.000
16.2  Sermaye Yedekleri - - - - R R
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - R R
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlart - - - - R R
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - R R

16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (419) - (419) (500) - (500)
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilarak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 17.288 - 17.288 9.479 - 9.479
16.5.1 Yasal Yedekler 4.556 - 4.556 4.165 - 4.165
16.5.2 Statil Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler 12.732 - 12.732 5.314 - 5.314
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 68.279 - 68.279 7.809 - 7.809
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari - - -l (22.194) -1 (22.194)
16.6.2 D6nem Net Kar veya Zarar1 68.279 - 68.279 30.003 - 30.003

PASIF TOPLAMI 618.518 2.022.566: 2.641.084 498.284 i 1.858.557 | 2.356.841

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



ZIRAAT FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR KALEMLERI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

s

Denetimden Ge¢cmis

s

Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot (31 Aralik 2017) (31 Aralik 2016)
TP YP Toplam TP YP Toplam
1. RISKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi - - - - - -
(1IN ALINAN TEMINATLAR 5 9.187.712 25.698.766 34.886.478 8.081.911 19.390.356 27.472.267
V. VERILEN TEMINATLAR 15 27.799 64.416 92.215 27.799 9.302 37.101
V. TAAHHUTLER 36.085 143.133 179.218 20.063 17.168 37.231
51 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler 36.085 143.133 179.218 20.063 17.168 37.231
5.2.1 Kiralama Taahhitleri 36.085 143.133 179.218 20.063 17.168 37.231
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhitleri 36.085 143.133 179.218 20.063 17.168 37.231
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR 94.869 92.965 187.834 - - -
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli {slemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglh
islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler 94.869 92.965 187.834 - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim islemleri 15 94.869 92.965 187.834 - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim fslemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 550 3.587 4.137 550 3.308 3.858
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 9.347.015 26.002.867 35.349.882 8.130.323 19.420.134 27.550.457

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.
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ZIRAAT FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

. . . Dipnot (1 Ocak - 31 (1 Ocak -31

GELIR VE GIDER KALEMLERI Aralik 2017) Aralik 2016)

I. ESAS FAALIYET GELiRLERi 167.977 164.114
FAKTORING GELIRLERI - -

11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
111 iskontolu - -
112 Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarmdan Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
121 Iskontolu - -
122 Diger - -
FiINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -

13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIiRALAMA GELIiRLERIi 167.977 164.114

15 Finansal Kiralama Gelirleri 167.977 164.114
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama islemlerinden Alnan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GiDERLERI (-) (92.537) (91.375)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (70.249) (75.672)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (21.780) (15.222)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (508) (481)
1. BRUT K/Z (1+11) 75.440 72.739
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 19 (20.619) (18.006)
41 Personel Giderleri (12.098) (10.774)
42 Kidem Tazminati Karsihigi Gideri (239) (185)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (7.914) (6.695)
45 Diger (368) (352)
V. BRUT FAALIYET K/Z (I1I+1V) 54.821 54.733
VI. DiGER FAALIYET GELiRLERi 20 1.074.826 638.323
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 1.720 1.079
6.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alman Faizler - -
6.3.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettil Gelirleri 4.633 3.994
6.5 Sermaye Piyasasi islemleri Kart - 1.021
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden - 1.021
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 1.010.882 600.261
6.7 Diger 57.591 31.968
VIL. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 5 (23.730) (52.005)
VIIL DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) 20 (1.022.993) (596.844)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
811 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
821 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.2 Sati Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.24 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.5 istirak, Bagli Ortaklik ve s Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo Islemleri Zarar1 (1.008.636) (596.734)
85 Diger (14.357) (110)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 82.924 44.207
X. BIiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XIlI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 82.924 44.207
X1, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 21 (14.645) (14.204)
131 Cari Vergi Kargilig 21 (14.717) (14.252)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 72 48
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII£XIII) 68.279 30.003
XV. DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GELiRLER - -
15.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri - -
15.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlar1 - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri - -
16.2 Bagl Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar: Satig Zararlar - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIIl.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
18.1 Cari Vergi Kargihig - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 68.279 30.003
HiSSE BASINA KAZANC (Tam TL) 22 0,027 0,012
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,027 0,012
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -
SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANC (Tam TL) 0,027 0,012

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



ZIRAAT FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis B Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem

(1 Ocak -31 (1 Ocak -31

Dipnot Aralik 2017) Aralik 2016)

l. DONEM KARI /ZARARI 68.279 30.003

1. DIGER KAPSAMLI GELiRLER (32 (96)

2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (32) (96)

211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -

2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -

213 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari 16 (40) (119)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir

214 Unsurlart - -

2.15 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler 8 23

2.1.5.1  Donem Vergi Gideri/Geliri - -

2.1.5.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 8 23

2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -

221 Yabanci Para Cevirim Farklar - -

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siiflandirma

2.2.2 Gelirleri/Giderleri - -

223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -

224 Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -

225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar1 - -

2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler - -

2.2.6.1  Donem Vergi Gideri/Geliri - -

2.2.6.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -

1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1I) 68.247 29.907

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.




ZIRAAT FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikgce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
N . . N Hisse Diger Siniflandirilmayacak Siiflandirilacak Birikmis
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis;  Sermaye ; Senedi Ihrag; Hisse Senedi Sermaye: Birikmis Diger Kapsamli Diger Kapsaml Gelirler ve
DEGISIKLIKLER Sermaye; Yedekleri Primleri} Iptal Karlari;  Yedekleri Gelirler ve Giderler Giderler )
Yasal Statii Olaganiistiii Diger Kari Donem Kari /i Gegmis Dénem DOIQ:PV’:;; _ Toplam
1 2 3 4 5 6 Kar Yedekleri: Yedekler Yedekleri Yedekler: Yedekleri: (Zarar1) Kari / (Zarar1) Zarar1 ] Ozkaynak]
ONCEKi DONEM
(1 Ocak 2016)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 250.000 - - - - - (404) - - - - 9.479 4.165 - 5.314 - (22.194) (59.601) 37.407 236.881
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) 250.000 - - - - - (404) - - - - 9.479 4.165 - 5.314 - (22.194) (59.601) 37.407 236.881
Iv. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
v Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalig - - - - - - (96) - - - - - - - - - - - - (96)
XI. Dénem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 30.003 - 30.003 30.003|
X1l Kar Dagitim - - - - - - - - - - - - - - - - - 37.407 (37.407) -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - - - - 37.407 (37.407) -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (I11+1V+. ... +XI+XI1) 250.000 - - - - - (500) - - - - 9.479 4.165 - 5.314 - 7.809 (22.194) 30.003 266.788
CARi DONEM
(1 Ocak 2017)
1 Onceki Donem Sonu Bakiyesi 250.000 - - - - - (500) - - - - 9.479 4.165 - 5.314 - 7.809 (22.194) 30.003 266.788
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I1+11) 250.000 - - - - - (500) - - - - 9.479 4.165 - 5.314 - 7.809 (22.194) 30.003 266.788
Iv. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
v Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalig - - - - - - (32) 113 - - - - - - - - - - - 81
XI. Dénem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 68.279 - 68.279 68.279]
Xl Kar Dagitim - - - - - - - - - - - 7.809 391 - 7.418 - (7.809) 22.194 (30.003) -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - N - - - _ - - - _
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 7.809 391 - 7.418 - (7.809) 22.194 (30.003) -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (I11+1V+.....+XI+XI1) 250.000 - - - - - (532) 113 - - - 17.288 4.556 - 12.732 - 68.279 - 68.279 335.148

Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,

Tanimlanmis fayda planlarinm birikmis yeniden 6l¢iim kazanglarv/kayiplari,

Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda smiflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilmayacak diger kapsaml gelir unsurlarinm birikmis tutarlarr),

Yabanci para ¢evirim farklari,

Satilmaya hazir finansal varhklarm birikmis yeniden degerleme ve/veya smiflandirma kazanglarv/kayiplari,

Ddiger (Nakit akig riskinden korunma kazanglarvkayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsaml gelirinden kar/zararda simiflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr) ifade
eder.

ouhwhE

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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ZIRAAT FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot (1 Ocak -31 Aralik 2017) (1 Ocak -31 Aralik 2016)
A ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 72.002 66.351
111 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 149.458 162.876
11.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (98.786) (91.375)
113 Kiralama Giderleri - -
114 Alman Temettiiler 20 4.633 3.994
115 Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
116 Elde Edilen Diger Kazanglar 61.557 23.980
117 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 5 269 256
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (20.033) (10.774)
119 Odenen Vergiler (11.401) (14.252)
1.1.10  Diger (13.695) (8.354)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (87.179) (38.609)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig - -
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net Azalis (Artis) (252.426) 41.490
124 Diger Aktiflerde Net Azalig (Artis) (7.575) 119
1.25 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
127 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azals) 144.727 (86.519)
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Azalig (Artis) - -
1.29 Diger Borglarda Net (Azalis) Artig 28.095 6.301
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (15.177) 27.742
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
21 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve i Ortakliklart - -
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 6,7 (520) (64)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
IR Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (520) (64)
c FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
’ AKISLARI
31 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 175.000 -
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (130.000) (15.191)
33 ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 45.000 (15.191)
v Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki
. Etkisi 882 11.513
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Azahs (Artig) 30.185 24.000
VI. Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 66.581 42.577
VII. Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 96.766 66.577

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ziraat Finansal Kiralama A.S. (“Sirket”), 23 Temmuz 1991’de, 3226 sayili Tiirk Finansal Kiralama
Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket, bu tarihten itibaren finansal kiralama
operasyonlarina baglamstir.

Sirket’in ana operasyonlar1 endiistriyel, ofis ve diger ekipmanlar ile birlikte tasitlar, gayrimenkul ve
tarimsal faaliyetlere yonelik ekipmanlarin kiralanmasini icermektedir. Sirket’in genel miidirlugii
Mecidiyekdy Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:83 Sisli - Istanbul - Tiirkiye adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in ana ortag1 T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’dir (Dipnot 18).
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla personel sayis1 87°dir (31 Aralik 2016: 79).

31 Aralik 2017 ve bu tarihte sona eren hesap donemi itibariyla hazirlanan finansal tablolar Y&netim
Kurulu tarafindan 27 Subat 2018 tarihinde onaylanmustir.

Sirket’in faaliyetlerinin tamami tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda
(finansal kiralama) yuruttlmektedir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Sirket, bu finansal tablolarini, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiirtirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolart Hakkinda (“Y&netmelik™) ve ayni tarihli ve sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plani1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama
esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (timii “Raporlama
Standartlar1”) uygun olarak hazirlamigtir.

Finansal tablolar, ger¢cege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiklilerin disinda,
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esas1 baz alinarak TL olarak
hazirlanmgtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yilkiimlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.5 Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya

siiflandirilmasi degistiginde karsilagtirlabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari ddnem icerisinde 6nemli bir
muhasebe politikast degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari ddnem icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir
ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2016 yih finansal tablolarinda yapilan diizenlemeler

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihli nakit akis tablosunda esas faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim
oncesi faaliyet kar1 altinda “Diger” igerisinde bulunan 91.375 TL tutarindaki 6denen faizler ve kiralama
giderleri karsilastirmali sunulan nakit akis tablosunda “Odenen Faizler/Kiralama Giderleri” igerisine
siniflanmustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir

31 Arahk 2017 tarihi itibarwyla yayimlanmis ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yiuriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Aragclar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Aracglar Standardi, TMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu
versiyon daha Onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal
varliklardaki deger diisiikliigliniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak
tizere finansal araglarin smiflandirilmasi ve Olgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi
gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalar1 icermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayni
zamanda TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilanco dis1 birakilmasi ile ilgili
uygulamalar da yeni standarda tasinmaktadir. TFRS 9 standardi, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, finansal kiralama
alacaklarm1 BDDK’nin yayimlamis oldugu Yonetmelige uygun olarak muhasebelestirmektedir.
Dolayisiyla TFRS 9’un uygulanmasi1 BDDK nin ilgili yonde yapacagi diizenlemelere baglidir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyliil 2016’da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS’lerde yer alan
rehberligi degistirerek miisterilerle yapilan s6zlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model getirmektedir.
Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde s6zlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve
zamana yayarak muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin,
gercege uygun degerden ziyade, Sirket’in hak etmeyi bekledigi bedel olarak l¢iilmesini 6ngérmektedir.
TFRS 15, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS 15’in uygulanmasinin finansal tablolari {izerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki (“UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama donemi
icin heniiz yiirtirlige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK
tarafindan TMS’ye uyarlanmamistir / yaymlanmamustir ve bu sebeple TMS’nin bir pargasini
olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TMS’de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (Devami)

Uluslararasit Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama islemleri Standard: 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlanmistir.
Bu standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 Kiralama
Islemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Igermediginin Belirlenmesi ve UMS
Yorum 15 Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler standartlarinin ve yorumlariin yerini almakta ve UMS 40
Yatirim Amagli Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar
acgisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasi
islemlerinin bilango disinda gdsterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe
modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde
devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli
olacaktir ve UFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardin1 uygulayan isletmeler icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, UFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolar1 tizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 22 - Yabanci Para islemler ve Avans Tutarlar

8 Aralik 2016'da, UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar igin
hangi tarihli kurun dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek lzere UFRYK 22
yayimlanmistir. Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen
giderler veya avans olarak alinan gelirler i¢in muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik
veya yikimlilikler icin gecerlidir. Islem tarihi, hangi tarihli kurun kullanilacaginin belirlenmesi
bakimindan, pesin 6demeye iliskin bir varligin veya ertelenen gelire iligskin bir yiikiimliliigin ilk
muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutari
varsa, her bir avans tutari i¢in ayr1 bir islem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in yiiriirliik tarihi 1 Ocak
2018’den sonra baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket, UFRYK 22’nin uygulanmasimmin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.2.4  Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (Devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamaus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler — Hisse Bazli Odeme Islemlerinin
Smiflandirilmasi ve Olciimii

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirilmasi ve
bazi belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapilmistir.
Bu degisiklikle; ddemesi nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin Sl¢limii, stopaj netlestirilerek
gergeklestirilen hisse bazli 6demelerin siniflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayali
aracla 6denen sekline doniisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularina
aciklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde 6zkaynaga
dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde kullanilan ayni yaklagim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek
gercgeklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin karsilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayali
finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, UFRS 2’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin finansal tablolar1 izerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine iliskin belirsizlikler

17 Haziran 2017'de, UMSK tarafindan gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine iliskin
Belirsizlikler Yorumunu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina  yonelik  rehberlik  saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina agiklik getirmek suretiyle UMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UFRYK 23’lin uygulanmasinin
finansal tablolari lizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlart igermektedir (Dipnot 3).

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslar, Sirket Gist diizey yonetimi ve Yo6netim Kurulu tiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan
kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir.
Miskili taraflarla donem igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak belli islemler gerceklestirilmistir. Bu
islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlari tizerinden yapilmistir (Dipnot 23).

Finansal kiralama islemleri
(i)  Kiralayan konumunda

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatinmina esit bir alacak olarak finansal tablolarda
izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net yatirima sabit bir
donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira 6demeleri anapara ve kazanilmamis finansman
gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatiriminin tutarindan diisiliir.

Kazanilmamisg finansman geliri, briit kira yatirimu ile kiralamadaki zzmni faiz orani iizerinden briit yatirimin
bugiinkii degeri arasindaki farktir. Zimni faiz orani, kiralamanim baglangici itibariyla, asgari kira 6demeleri
ile garanti edilmemis hurda deger toplamimi, kiralanan varligin gergege uygun degeri ile baglangic
maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto oranidir.

(i)  Kiraci konumunda

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diistildiikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden diisiik olan1 lizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik
olarak gosterilir ve ddendikce azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydal
Omrl boyunca amortismana tabi tutulur.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Siipheli finansal kiralama alacaklari karsihigi

Finansal kiralama alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklar1 karsiligr Sirket’in finansal kiralama alacaklar1 portféyiindeki tahsili siipheli alacaklari
kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligit BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve 14 Aralik 2016 tarihli ve
29918 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” hiikiimlerine
uygun olarak ayirmaktadir.

Tgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 151-240 giin aras1 geciken finansal kiralama alacaklarinin
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 240 ile 365 giin
arasi geciken finansal kiralama alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda
ve tahsili vadesinden itibaren 365 giinden fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklariin teminatlari
dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlari i¢in borglunun
kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri dikkate alarak 6zel karsilik ayirabilirler.

Alacagmn tahsili ile daha once ayrilmis olan kargilik terse doner ve alacagin tamam aktiften disiliir.
Onceki donemlerde lizerinden karsilik ayrilan bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar “Diger
Faaliyet Gelirleri” hesabina gelir olarak kaydedilir.

Finansal araglar
Sirket, menkul kiymetlerini satilmaya hazir menkul kiymetler ve istirakler olarak siniflandirmakta ve

muhasebelestirmektedir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak (izere maliyet bedelleri Gzerinden gosterilmektedir.

14



ZIRAAT FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(i)  Alum satim amacl finansal varliklar

Almm satim amagh finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle oOlglilen ve gelir tablosuyla
iliskilendirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik, eger prensip olarak kisa vadede satilmak
amaciyla alinmigsa bu gruptadir. Tiirevler de eger riskten korunmak amagli olarak belirlenmedilerse
alim satim amagli finansal varliklar olarak siniflandirilirlar.

(i)  Satilmaya hazir menkul kiymetler

Satilmaya hazir menkul kiymetler bilango tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit
akig1 yontemiyle gosterilmek suretiyle ger¢ege uygun degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir.
Gercege uygun degerlerde meydana gelen degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda “Finansal varliklar
deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin gergege uygun degerlerinde gegici
olmayan bir deger diisiikliigiiniin saptanmas1 halinde, bu tiir deger diigiikliiklerinin etkisi gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden c¢ikarildigi zaman birikmis gercege uygun deger
dizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve
borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanan 6zkaynak araglari
bulunmakta ve gercege uygun degerleri gilivenilir olarak oOlgiilemedigi i¢in maliyet degerleriyle
gosterilmektedir.

(iii) Istirakler

Istirakler, yatirimei isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak iizere,
is ortakligi veya baglh ortaklik niteliginde olmayan, ancak {izerinde 6nemli etkisinin bulundugu
isletmelerdir.

Istiraklerde nemli etkinlik s6z konusu ise muhasebelestirme islemleri 6zkaynak ydntemine gore yapilir.
Bu yontemde istirak 6nce maliyet bedeli ile muhasebelestirilir. Daha sonra bu tutar yatirim yapilan
ortakligin 6zkaynagindan yatirimcinin payina diisen kismi gosterecek sekilde arttirilir ya da azaltilir. Bu
islem yapilirken ana ortakligin payina diisen net kar ya da zarar gelir tablosunda, diger 6zkaynak
kalemlerindeki artiglar ise niteligine gore sermaye yedeklerinin ilgili hesabinda gosterilir (Dipnot 8).

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oram1i yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Bor¢lanma maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur tizerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢cevrimi ile olusan kar

ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. DOviz ve ddvize endeksli parasal aktif ve pasif kalemler dénem
sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (“TCMB”) kurlar ile degerlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis
amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin
tahmin edilen faydali dmiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullamlarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Demirbaglar 3-10 y1l
Ozel maliyetler kira stiresi ya da faydali 6miirden kisa olani

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda
net gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir (Dipnot 6).

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona gore diizeltilmis maliyetleriyle gosterilmektedir. Maddi olmayan varliklar dogrusal
amortisman metodu ile tahmin edilen ekonomik dmdrleri olan 3-15 yilda itfa edilmektedir (Dipnot 7).

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarmna iliskin yiikiimliliiklerini “Caliganlara Saglanan Faydalara
liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve bilangoda
“Calisan Haklar1 Karsilig1” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugsmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri ilizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 16).

KGK tarafindan, 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Calisanlara Saglanan
Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard: (“TMS 19”’) Hakkinda Teblig (Sira No: 9)” ile aktiieryal
varsayimlardaki degisiklikler ya da aktiieryal varsayim ile gergeklesen arasindaki farklar nedeniyle
olugan aktiieryal kazang ve kayiplarin muhasebelestirilmesinde 31 Aralik 2012 tarihinden sonra
baslayan hesap donemleri i¢in uygulanmak tizere degisiklige gidilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Satis amach elde tutulan varhklar

Satig amagh elde tutulan varlik olarak siniflandirilma kistaslarini saglayan varliklar; defter degerleri ile
satig i¢in katlanilacak maliyetler diisiilmiis gercege uygun degerlerinden diisiik olani ile olgiiliir. S6z
konusu varliklar iizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur ve bu varliklar bilangoda ayr1 olarak
sunulur. Bir varligin satig amagli elde tutulan bir varlik olarak siiflandirilabilmesi igin ilgili varligin
(veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) bu tiir varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun)
satisinda sikga rastlanan ve alisilmis kosullar ¢er¢evesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satig
olasiliginin yiiksek olmas1 gerekir. Satis olasiliginin yiiksek olmasi i¢in uygun bir yonetim kademesi
tarafindan, varligin (veya elden cikarilacak varlik grubunun) satisina iligkin bir plan yapilmis ve
alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baglatilmis olmalidir. Ayrica,
varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) gergege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak
pazarlaniyor olmalidir. Cesitli olay veya kosullar satis isleminin tamamlanma siiresini bir yi1ldan fazlaya
uzatabilir. S6z konusu gecikmenin isletmenin kontrolii disindaki olaylar veya kosullar nedeniyle
gerceklesmis ve isletmenin ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satisina yonelik satig
planinin devam etmekte olduguna dair yeterli kanit bulunmasi durumunda s6z konusu varliklar, satis
amagli elde tutulan varlik olarak siniflandirilmaya devam edilir.

Satis amacl elde tutulan varlik olarak siniflandirilan varliklara iliskin deger diistikliigi kayiplar1 ve
miiteakip degerlemeler sonucunda olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 11).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s0z konusu varlik ve yilikiimliliiklerin aym1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir (Dipnot 21).

Ertelenmis vergi

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gecici farklar icin “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda iligkin BDDK agiklamalarina uygun
olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yiirtirlitkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan yasalagmis vergi oranlart
kullanilmaktadir.

Gegici farklar1 olusturan ana kalemler, maddi duran varlik amortisman farklari, kidem tazminati
karsilig1, kullanilmamus izin karsiliklari, alinan kredilerin ve tahvilin reeskont farklaridir (Dipnot 21).

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliligii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda finansal
tablolara yansitilir. Ertelenmis vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir
(Dipnot 21).

Cari vergi varliklarimin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi
yukumlalikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Karsihiklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapici yiikiimliiliigii olmasi, bu
ylkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir. Paranin zaman igerisindeki deger kayb1
onem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yiikiimliliige 6zel riskleri)
yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi 6ncesi orani ile gelecekteki nakit akislarinin iskonto edilmesi
sonucu hesaplanmaktadir.

Sarta bagh yukamlalikler ve varliklar

Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum ytiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Sermaye ve temetttler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde kaydedilir.

Gelir ve giderin taninmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Finansal kiralama gelirleri

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansal tablolarda
izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net yatirima sabit
bir donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alman kira 6demeleri anapara ve kazanilmamis
finansman gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatirimimin tutarindan digilir. Kazanilmamig
finansman geliri, briit kira yatirimi ile kiralamadaki zimni faiz orani iizerinden hesaplanan briit yatirmrmin
bugiinkii degeri arasindaki farktir. Zimni faiz orani, kiralamanin baslangici itibariyla, asgari kira
O0demeleri ile garanti edilmemis kalan deger toplamini, kiralanan varligin gercege uygun degeri ile
baslangi¢ maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto oranidir.

Alinan krediler

Alnan krediler ilk olarak islem maliyetlerini de igeren gercege uygun bedelleri ile kayitlara alinir.
Alnan krediler daha sonra etkin faiz metodu kullanilarak iskonto edilmis maliyet bedelleri ile degerlenir
(Dipnot 12).

fhrac edilen menkul kiymetler

Ihrag edilen menkul kiymetler etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
kaydedilir (Dipnot 13).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Turev finansal araclar

Vadeli doviz sdzlesmeleri de dahil olmak iizere tiirev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak alim
sirasinda olusan masraflari da igeren gergege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen
donemlerde yine gercege uygun degerleri lizerinden degerlenir. Turev finansal araglar her ne kadar
Sirket’in risk yonetimi ¢ergevesinde kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi yoniinden gerekli
kosullar1 tagsimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan masraflar1 da igeren
gercege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde de gergege uygun
degerleri iizerinden degerlenir. Bu araglarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, dénem boyunca ¢ikarilmis bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yi1l kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise dontik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur
(Dipnot 22).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar
(dlizeltme gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir
Onem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 25).

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar: (Devami)

Finansal tablolar iizerinde dnemli etkisi olabilecek ve gelecek yil i¢inde varlik ve yiikiimliiliiklerin
taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Finansal kiralama alacaklar iizerindeki deger diisiikliikleri

Finansal kiralama alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler finansal kiralama alacaklar1 {izerindeki deger
diistikligii tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek igin sik sik gdzden
gecirilmektedir.

3 - NAKIT, NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, bankalar detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Bankalar 96.766 66.581
- Vadeli mevduat 94.062 62.405
- Vadesiz mevduat 2.704 4176
96.766 66.581

Nakit akis tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla tutart 96.766 TL (31 Aralik 2016: 66.581 TL) olup bu hesaplara iligkin faiz ve gelir
reeskontlarini icermemektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, vadeli mevduat bir aydan kisa vadeli olup, Tiirk Lirasi, Avro ve ABD
Dolan cinsinden etkin faiz oranlan sirasiyla %10,00, %1,20 ve %2,10°dir (31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla, vadeli mevduat bir aydan kisa vadeli olup, Avro, ABD Dolari cinsinden etkin faiz oranlari
sirastyla %1,60, %1,00’dir).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla banka mevduati {izerinde blokaj bulunmamaktadir.
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4 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan

hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir;

31 Arahk 2017

31 Aralhk 2016

Ortakhk Istirak Tutar1  Ortakhk Istirak Tutan

Cinsi Pay1 % TL Pay1 % TL
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 0,01 8 0,01 8
Ziraat Sigorta A.S. 0,01 5 0,01 5
13 13

Sirket’in, yukarida detay1 verilen satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclari aktif
bir piyasada islem gérmemesi ve borsaya kote olmamasi nedeniyle ger¢ege uygun degerleri giivenilir

olarak odl¢tilemedigi icin maliyet degerleriyle muhasebelestirilmektedir.

5 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, finansal kiralama alacaklar1 detay1 asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Finansal kiralama alacaklar1 2.594.678 2.406.949
Faturalanmis finansal kiralama alacaklar1 61.652 48.748
Briit finansal kiralama alacaklari 2.656.330 2.455.697
Kazanilmamus faiz geliri (-) (362.318) (328.098)
Kiralama islerinden alacaklar 2.294.012 2.127.599
Takipteki finansal kiralama alacaklar1 359.279 315.552
Deger diigiikliigi karsilig: (-) (194.379) (206.366)
Kiralama islemlerinden alacaklar, (net) 2.458.912 2.236.785
Kiralama islemlerinden alacaklar 2.294.012 2.127.599
Kiralama islemleri i¢in verilen avanslar 39.938 11.601
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar 2.800 6.049
Kiralama islemlerinden toplam alacaklar 2.336.750 2.145.249
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ZIRAAT FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devam)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, finansal kiralama alacaklarinin ileriye doniik
yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:
Finansal Kiralama Alacaklari

Dbénem Sonu Brt 31 Arahk 2017 Net 31 Arahk 2017
31 Aralik 2017 960.229 819.017
31 Aralik 2018 663.971 566.210
31 Aralik 2019 431.092 369.470
31 Aralik 2020 282.881 248.851
31 Aralik 2021 ve sonrasi 318.157 290.464

2.656.330 2.294.012

Finansal Kiralama Alacaklan

Donem Sonu Briit 31 Aralik 2016 Net 31 Aralik 2016
31 Aralik 2017 852.814 727.602
31 Aralik 2018 624.636 543.735
31 Aralik 2019 411.110 357.845
31 Aralik 2020 240.684 205.927
31 Aralik 2021 ve sonrasi 326.453 292.490

2.455.697 2.127.599

Net finansal kiralama alacaklar1 agagidaki sekilde analiz edilebilir:

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 2.232.360 2.078.851
Vadesi ge¢cmis fakat deger diistikliigline ugramamis 61.652 48.748
Deger diisiikliigiine ugramig 359.279 315.552
2.653.291 2.443.151
Deger dusiikligii karsiligi (-) (194.379) (206.366)
Net finansal kiralama alacaklan 2.458.912 2.236.785

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla deger diigiikliigiine ugramis 359.279 TL (31 Aralik 2016: 315.552 TL)
tutarindaki takipteki finansal kiralama alacaklarina karsilik kiracilardan alinan teminat tutari 119.540
TL (31 Aralik 2016: 104.156 TL) dir.
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5 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devam)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, vadesi gecmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis
finansal kiralama alacaklarimin faturalanmis tutar ve kalan anapara bazinda yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Faturalanmis Kalan Faturalanmis Kalan

Tutar Anapara Tutar Anapara

0 - 30 gun 23.131 88.172 19.771 369.945
31 - 60 gun 5.694 13.245 10.089 14.294
61 - 90 gun 16.689 30.165 4.543 9.906
91 - 150 giin 16.138 96.657 14.345 12.990
61.652 228.239 48.748 407.135

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla deger kaybma ugramis finansal kiralama
alacaklarinin faturalanmis tutar ve anaparalari dahil yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

151-240 giin 103.196 2.377
241-365 glin 2.264 28.442
365 gln ve Uzeri (*) 253.819 284.733

359.279 315.552

(*) 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ilgili tutarin 99.993 TL’lik kismu Sirket’in takipteki
alacaklara intikal ettirmis oldugu bir miisteriden olan finansal kiralama alacagindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ilgili alacak tutar1 i¢in %100 oraninda karsilik ayirmustir.

Stipheli finansal kiralama alacak karsilig1 hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Dénem Bagsi - 1 Ocak 206.366 154.617
Karsilik gideri 23.730 52.005
Donem iginde yapilan tahsilat (Dipnot 20) (269) (256)
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (Dipnot 20) (35.448) -
D6énem Sonu 194.379 206.366
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5 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devam)

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla finansal kiralama alacaklari igin finansal kiralamaya tabi maddi varliklar
haricinde miisterilerden alinan teminatlarin tutar1 34.886.477 TL’dir (31 Aralik 2016: 27.472.267 TL).
Teminatlarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Kefaletler (*) 30.733.343 23.299.799
Ipotekler 3.994.893 4.063.477
Rehinli varliklar 56.502 51.822
Geri alim garantileri 50.064 42.644
Teminat mektuplar 32.949 -
Alinan teminat mektuplar 6.834 6.582
Alinan teminat senetleri 6.276 6.632
Kredi garanti fonu 5.616 1.311
34.886.477 27.472.267

(*) 31 Aralk 2017 tarihi itibartyla Sirket risk tutarim1 asan teminatlari risk raporlamalarinda dikkate almaktadir
(31 Aralik 2016: Sirket risk tutarim agsan teminatlar risk raporlamalarinda dikkate almaktadir.).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6deme giigliigii sebebi ile finansal kiralama alacagi yeniden 6deme
planina baglanan s6zlesme tutar1 110.561 TL (31 Aralik 2016: 79.929 TL) dir.

Briit finansal kiralama alacaklarmin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, sektorel
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 % 31 Arahk 2016 %

Ingaat 689.239 26 540.799 22
Tarim,hayvancilik ve ormancilik 418.600 16 411105 17
Tekstil 364.471 14 339.134 14
Metal Sanayi 167.523 6 173.182 7
Tasimacilik 150.049 6 77.942 3
Saglik 114.223 4 136.489 6
Gida 99.891 4 97.818 4
Kimya,plastik ve ila¢ sanayi 89.541 3 62.371 2
Madencilik 82.896 3 75.111 3
Turizm 52.494 2 87.689 4
Orman Uriinleri, kagit 24.080 1 37.137 1
Diger 403.323 15 416.920 17

2.656.330 100 2.455.697 100

Finansal kiralama alacagi kiralama donemi siiresince tahsil edilecek kiralardan olusur. Kiracilarla
yapilan kira s6zlesmeleri uyarinca, kiralanan kalemlerin miilkiyeti kiracilara kiralama donemi sonunda
teslim edilir.
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6 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait maddi duran varlik hareket
tablosu asagidaki gibidir:

1Ocak 2017 dlaveler Cikislar 31 Arahk 2017

Maliyet
Demirbaglar 1.909 458 (25) 2.342
Ozel maliyetler 24 - (1) 23
1.933 458 (26) 2.365
Birikmis amortisman
Demirbaglar (1.450) (246) 24 (1.672)
Ozel maliyetler (11) (2) - (13)
(1.461) (248) 24 (1.685)
31 Aralik 2017 net defter degeri 472 210 (2) 680

1Ocak 2016 llaveler Cikislar 31 Aralik 2016

Maliyet
Demirbaglar 1.894 15 - 1.909
Ozel maliyetler 20 4 - 24
1.914 19 - 1.933
Birikmis amortisman
Demirbaglar (1.208) (242) - (1.450)
Ozel maliyetler (9) (2) - (11)
(1.217) (244) - (1.402)
31 Aralik 2016 net defter degeri 697 (225) - 472
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7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait maddi olmayan duran varlik
hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 laveler Cikislar 31 Aralik 2017

Maliyet

Haklar 1.623 62 - 1.685

Birikmis amortisman

Haklar (747)  (120) - (867)

31 Aralik 2017 net defter degeri 876 (58) - 818

1 Ocak 2016 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2016

Maliyet
Haklar 1.579 44 - 1.623

Birikmis amortisman
Haklar (639) (108) - (747)

31 Aralik 2016 net defter degeri 940 (64) - 876

8 - ISTIRAKLER
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla, istirakler detay1 asagidaki gibidr:

31 Arahik 2017 31 Arahk 2016

Ortakhk  istirak Tutar1  Ortakhk istirak Tutan

Cinsi Pay1 % TL Pay1 % TL
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. 24 29.952 24 23.939
29.952 23.939

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

1 Ocak 23.939 21.590
Kardan diisen pay 10.508 5.984
Temettl ddemeleri (4.608) (3.974)
Diger 6zkaynak hareketleri 113 339
Ozkaynak yontemine gore istiraklerdeki toplam degisim (*) 6.013 2.349
29.952 23.939
* Gelir tablosu gelir/gider kalemleri i¢inde 6zkaynak yontemi ile degerlenen ortaklardan alinan kar/zarar

kalemi bulunmamasi nedeniyle ilgili tutar “Diger faaliyet gelirleri ve giderleri” hesap kalemleri icinde
sunulmugtur (Dipnot 20).
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9 - DIGER ALACAKLAR
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger alacaklar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Miisterilerden tali alacaklar 8.581 8.351
8.581 8.351

10 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE DiGER AKTIiFLER
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Pesin 0denen sigorta giderleri 1.412 1.047
1.412 1.047

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Devreden KDV - -

11 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, satig amagh elde tutulan varliklarin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Satig amacli elde tutulan varliklar 955 950

955 950

1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2017

Arazi ve arsalar 950 5 - 955

Net defter degeri 950 5 - 955
1 Ocak 2016 Ilaveler Cikislar 31 Arahik 2016

Avrazi ve arsalar 952 6 (8) 950

Net defter degeri 952 6 (8) 950
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12 - ALINAN KREDILER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Etkin Faiz Déviz TL Etkin Faiz Ddoviz TL
Oram (%) tutari karsihigi  Oram (%) tutari karsihigi
Yurtdis1 bankalar:
Sabit faizli krediler:
-Avro 3,01 170.291 768.949 3,01 39.176 145.340
-ABD Dolar1 - - - - - -
-TL - - - - - -
Degisken faizli krediler:
-Avro - - - 3,17 43.686 162.071
-ABD Dolar1 - - - 2,31 5.031 17.706
768.949 325.117
Yurtici bankalar:
Sabit faizli krediler:
-Avro 2,68 112.820 509.439 1,96 267.624 992.856
-ABD Dolar1 4,26 128.932 486.319 3,73 143.007 503.270
-TL® 8,00 91972 91.972 11,02 87.200 87.200
Degisken faizli krediler:
-Avro 3,06 43.680 197.236 - - -
-ABD Dolar1 4,17 3.344 12.613 4,14 5.572 19.608
1.297.579 1.602.934
Toplam 2.066.528 1.928.051

Ollgili anlasma geregi 91.800 TL tutarinda kullanilan kredinin faiz tahakkuku vade sonunda

gergeklesecek 20.000 Avro tiirev islem gelir tahakkuku ile mahsup edilmistir.
13 - IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Ihrag edilen tahviller 177.752 131.822
Toplam 177.752 131.822

Sirket’in halka arz yoluyla ihrag etmis oldugu tahviller ve 6zellikleri su sekildedir :

31 Arahk 2017

Ortalama
ISIN Kodu ihrag¢ Tarihi ihrag edilen tutar itfa Tarihi Faiz Oram Kupon Dénemi
3 ayda bir kupon
TRSZFKL21916 16 Subat 2017 175.000 TL 14 Subat 2019 12,91 o6demeli

31 Aralik 2016

Ortalama
ISIN Kodu ihrag¢ Tarihi ihrag edilen tutar itfa Tarihi Faiz Oram Kupon Dénemi
3 ayda bir kupon
TRSZFKL21718 19 Subat 2015 130.000 TL 16 Subat 2017 11,55 Odemeli

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu tahvilin kupon faiz orami degisken olup, tahvilin her kupon déneminde
olusacak olan faiz orani, ilgili tahvil i¢in gosterge olarak secilen T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan
ihra¢ edilmis devlet i¢ bor¢lanma senetleri baz alinarak, ilgili izahnamede belirtilen yontemler ile

yeniden hesaplanmaktadir.
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14 - DIGER BORCLAR VE DiGER YABANCI KAYNAKLAR

Diger borglar agirlikli olarak finansal kiralama sézlesmelerine istinaden yurtdist ve yurtici saticilardan
yapilan ¢esitli sabit kiymet alimlarina iliskin ticari bor¢lardan olugsmaktadir.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Finansal kiralama islemleri saticilarina borglar 17.294 14.369
17.294 14.369

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger bor¢larin vadesi 1 yildan kisadir.

31 Arahik 2017 31 Arahk 2016

Diger Yabanci Kaynaklar

Alinan finansal kiralama avanslari 23.931 8.084
23.931 8.084

15 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER
Verilen teminat mektuplar: ve ac¢ilan akreditifler:

Sirket 27.799 TL (31 Aralik 2016: 27.799 TL) tutarindaki teminat mektuplarin1 mahkemelere, borglu
oldugu bankalara ve giimriiklere vermistir. Finansal kiralama konusu yurtdisi mal alimlar1 nedeniyle
bankalar nezdinde agilan akreditiflerin toplam tutari ise 64.416 TL’dir (31 Aralik 2016: 9.302 TL).

Sirket iizerine kayith finansal kiralamaya konu olan mallar {izerinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket aleyhine 672 TL tutarinda a¢ilmus dava bulunmaktadir
(31 Aralik 2016: 667 TL). Bu davalar Sirket’in finansal kiralama s6zlesmelerine konu olan mallarin,
ticiincil taraflar tarafindan, kiraci kullanimindan kaynaklanan zararlarin tahsili amaciyla agilan davalar
olup, Sirket’in bu zararlar ile ilgili kullanicilara riicii etme hakki bulunmasi nedeniyle, bu davalar ile
ilgili finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla tlrev iglemlere iliskin detay asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Swap alim-satim islemleri 94,869 92,965 - -

94,869 92,965 - -
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16 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalarin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Kidem tazminat1 karsilig 905 672
Kullanilmamus izin karsiligi 436 348
1.341 1.020

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu
tutar 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla tam tutar olarak 4.732,48 Tam TL (31 Aralik 2016: 4.426,16 Tam TL)
ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bugilinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Sirket kidem tazminati karsiligimmi tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerini gelistirip

kullanmaktadir. Buna goére toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongoriiler
kullanilmustir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Iskonto orani (%) 4,67 4,23
Emeklilige hak kazanma oran1 (%) 85,56 84,43

Temel varsayim, her hizmet yili igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armndirilmis gergek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavani yilda bir ayarlandigi igin, 1 Ocak 2017
tarihinden itibaren gecerli olan 4.732,48 Tam TL (1 Ocak 2016: 4.426,16 Tam TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin yil i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Donem Bagi - 1 Ocak 672 468
Hizmet maliyeti 131 111
Faiz maliyeti 109 74
Aktiieryal kayip 40 119
Cari donem icerisinde 6denen (47) (100)
D6énem Sonu - 31 Arahk 905 672
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17 - DIGER KARSILIKLAR
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Genel karsiliklar (*) 14.140 -
Diger karsiliklar (**) 41 6
14,181 6

(*)  Sirket'in riskli gordiigii alacaklari igin ihtiyatlilik geregi ayirdigi genel karsilik miktaridir.
(**) Elektrik, su ve dogalgaz faturalari i¢in ayrilmis olan karsiliklardan olusmaktadir.

18 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri nominal 0.1 Tam TL degerinde 2.500.000.000 adet hisseden
olugmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki
paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Pay Tutar1  Pay Orani(%) Pay Tutarn1 Pay Oram(%)
T.C. Ziraat Bankas1 A.S 250.000 100,00 250.000 100,00
Ziraat Teknoloji A.S. <1 - <1 -
Osman Arslan <1 - <1 -
Avni Demirci <1 - <1l -
Onur Ekizce <1 - <1 -
(")denmis sermaye 250.000 100,00 250.000 100,00

Tulrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler, birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

19 - ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Personel giderleri 12.098 10.774
Genel isletme giderleri 7.914 6.695
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 368 352
Kidem tazminati karsilig1 gideri 239 185
20.619 18.006
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19 - ESAS FAALIYET GiDERLERI (Devam)

1 Ocak - 31 1 Ocak -31
Arahk 2017 Arahk 2016

Genel isletme giderleri

Kira giderleri 1.498 1.062
Sézlesme giderleri(*) 1.355 1.115
Disaridan saglanan hizmet giderleri 1.239 1.086
So6zlesme komisyon giderleri 1.110 792
Reklam giderleri 487 396
Denetim ve danismanlik giderleri 452 404
Nakil vasita giderleri 393 326
Seyahat ve temsil giderleri 340 352
Haberlesme giderleri 315 277
Kirtasiye giderleri 111 103
Dava masraflar1 ve avukatlik giderleri 55 56
Vergi, resim ve harg giderleri 39 27
Diger 520 699
7.914 6.695
@) Sozlesme giderleri, finansal kiralama sozlesmelerine konu olan mallarin satin almmasma iliskin ithalat, noter ve

ekspertiz giderlerinden olusmaktadir, bu giderler miisterilere yansitilmaktadir.

20 - DIGER FAALIYET GELIiRLERi VE GIiDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait diger faaliyet
gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 1 Ocak -31
Aralik 2017 Aralik 2016

Diger faaliyet gelirleri

Kambiyo islemleri karlari 1.010.882 600.261
Konusu kalmayan karsiliklar ve tahsilatlar 35.717 256
Temerr(t gelirleri 7.384 4.200
Temetti gelirleri 4.633 3.994
Miisterilere yansitilan faturalardan gelirler 3.626 2.021
Istirak karindan alman pay 5.900 2.349
Komisyon geliri 2.819 2.916
Faiz gelirleri 1.720 1.079
Gegmis yillar vergi geliri 1.262 18.766
Finansal kiralama devir geliri 797 855
Finansal kiralama alacagi satis geliri 3 63
Tiirev finansal iglemlerden karlar - 1.021
Diger 83 542

1.074.826 638.323

(*) 4.608 TL tutarinda temettii geliri Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S’den , 7 TL Ziraat Sigorta
A.S’den ve 18 TL Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S'den kaynaklanmaktadir.
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20 - DIGER FAALIYET GELIRLERI VE GIDERLERI (Devam)

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemine ait diger faaliyet
giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 1 Ocak -31
Arahk 2017 Aralik 2016

Diger faaliyet giderleri
Kambiyo islemleri zararlari 1.008.636 596.734
Genel karsiliklar 14.181 -
Diger 176 110
1.022.993 596.844

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

31 Arahk 2017

31 Aralhk 2016

Kurumlar vergisi karsiligi 3.244 3.133

3.244 3.133
Odenecek sosyal sigorta primleri 1.053 3.058
Odenecek gelir vergisi borcu 335 263
Odenecek KDV 269 238
Odenecek damga vergisi borcu 8 9

1.665 3.568

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

2017 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2016: %20). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede
yayinlanan 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlan ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 y1li vergilendirme donemlerine
ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu soz
konusu %22 oranin1 %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmustir.

Tirkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %20’dir (2016: %20). Yapilan Kanun
degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin bu oran %22 olarak belirlenmistir. Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek {izere, azami 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye
doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler iiger aylik finansal karlar1 {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’inci gilinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mikelleflerin finansal
tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngdérmektedir.
Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon
oraninin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oraninin (TUIK UFE artis
oraninin) %10’u agsmas1 gerekmektedir. 2005 ve sonraki yillar i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi igin
enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutar1 asan sabit kiymet alimlarinin
%40°1 olarak hesapladiklari yatirim indirimi istisnasma, 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5479 sayili yasa ile son verilmisti. Ancak, s6z konusu yasa ile
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 69. madde uyarinca gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri
31 Aralik 2005 tarihi itibartyla mevcut olup, 2005 yili kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi
istisnasi tutarlari ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik belgeleri
kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili Kanunla
yiirtirlitkkten kaldirilmadan 6nceki ek 1,2,3,4,5 ve 6’nct maddeleri g¢er¢evesinde baglanilmig
yatirimlari i¢in belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklart yatirimlari,

b) 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden
once baslanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan biitlinliik arz edip
bu tarihten sonra yapilan yatirimlari nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirlikte bulunan
mevzuat hiikiimlerine gore hesaplayacaklar1 yatirim indirimi istisnasi tutarlarini, yine bu tarihteki
mevzuat hikimleri (vergi oranina iliskin hiikiimler dahil) ¢ercevesinde sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilmislerdi.

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 69 uncu maddesi kapsaminda (2006, 2007 ve 2008 yillar1 i¢in) yatirim
indirimi uygulayan gelir vergisi mikellefleri, 31 Aralik 2005 tarihinde yurlrlikte bulunan vergi
tarifesini; kurumlar vergisi miikellefleri ise miilga 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
25 inci maddesinde yer alan %30 kurumlar vergisi oramini, indirimin uygulandigi yil kazanglarina
uygulamak suretiyle anilan yillara ait gelir veya kurumlar vergilerini hesaplamislardi.
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ancak, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla heniiz kullanilamamig olan yatirim indirimi hakki sonraki yillara
devredilememis ve kullanilamaz hale gelmistir.

Bu konu ile ilgili olarak “Bu uygulamanin Anayasa ile giivence altina alinmis olan hukuki giivenlik,
vergilendirmede belirlilik ve esitlik ilkelerine aykiri oldugu” gerekg¢esiyle Anayasa Mahkemesi’ne dava
acgilmstir.

Anayasa Mahkemesi’nin 15 Ekim 2009 tarih ve E:2006/95 sayili karar1 ile 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun Gegici 69’uncu maddesinin birinci fikrasi (b) bendinde yer alan “sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarina ait” ibaresinin iptaline karar verilmistir. Boylece, kazanilmis yatirim indirimiyle ilgili
stire sinirlamas1 ortadan kalkmis bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi Karari, Resmi Gazete’de
8 Ocak 2010 tarihinde yayinlanmustir. Ilgili iptal, Anayasa Mahkemesi Karari’nin Resmi Gazete’de
yayimuyla birlikte yiiriirliige girmistir.

Buna ilave olarak Resmi Gazete’de 1 Agustos 2010 tarihinde yayimlanan, 23 Temmuz 2010 tarihli ve
6009 No’lu Kanuna gore, Anayasa Mahkemesi’nin iptal karar1 sonrasinda yeniden kazanilan yatirim
indirimi tutarimin yil sinir1 olmaksizin ancak kazancin %25°1 ile sinirh olarak indirimine izin verilmistir.

6009 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 69. maddesine eklenen, yatirim indirimini
kazancin %25°1 ile sinirlayan hiikiim, Anayasa Mahkemesi’nin 9 Subat 2012 tarihli karariyla iptal
edilmis, Hiikmiin karar Resmi Gazete’de yayimlanacagi giine kadar yiiriiliigii durdurulmus ve Anayasa
Mahkemesi’nin yiriirliigi durdurma karar1 18 Subat 2012 tarih ve 28208 sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kurumlar vergisi gideri 14.717 14.252
Eksi: Pesin 0denen vergiler (11.473) (11.119)
Donem kar vergi yiikiimliiliigii - net 3.244 3.133
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Vergi gideri
Cari doénem kurumlar vergisi gideri (24.717) (14.252)
Ertelenmis vergi gider etkisi 72 48

(14.645) (14.204)

Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orami kullanilarak hesaplanan vergi giderinin
mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Vergi 6ncesi kar 82.924 44.207
%20 vergi orani ile olusan vergi gideri (16.585) (8.841)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (495) (10.483)
Vergiden muaf gelirler ve diger indirimler 2.435 5.120
Cari yil vergi gideri (14.645) (14.204)
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiler

Sirket, bir varligin veya ylikiimliiliiglin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya cikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca
bilanco tarihi itibariyla gegerli bulunan yasalasmis vergi oranlari kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varligr ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliiklerinin
etkileri, yiiriirlitkteki vergi oranlan kullanilarak asagida 6zetlenmistir:

Ertelenmis Vergi Varhklary/

Toplam Gegici Farklar (Yukamlalukleri)
31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk
2017 2016 2017 2016

Kidem tazminati karsiligi 905 672 199 134
Kullanilmayan izin karsilig 436 348 96 70
Alnan krediler iskonto
edilmis reeskont farki - 57 - 11
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin matrah farklari 181 (187) 40 (37)
Ertelenmis vergi varhklan 1.522 890 335 178
Alinan krediler iskonto edilmis
reeskont farki (154) - (34) -
Ihrag edilen menkul kiymetler iskonto
edilmis reeskont farki (201) (5) (44) (1)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (355) (5) (78) (1)
Ertelenmis vergi varliklari, (net) 1.167 885 257 177

Ertelenmis vergi varlig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
Dénem Bagi - 1 Ocak 177 105
Diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri 8 23
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri/(gideri) 72 48
Diger - 1
Do6nem Sonu - 31 Arahk 257 177
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22 - HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim
hisse basina kazang/(kayip) hesaplamalari asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 1 Ocak -31
Arahk 2017 Arahk 2016

Donem kar1 68.279 30.003
Beheri 0.1 Tam TL nominal degerli

hisselerin agirlikli ortalama adedi 2.500.000.000 2.500.000.000
Hisse basina diisen kar/(zarar) (Tam TL) 0.027 0.012

23 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla, iligkili taraf bakiyelerinin detay1 asagidaki gibidir:

Bilanco Kalemleri

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Mevduat
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 96.738 66.537
96.738 66.537
Satilmaya hazir finansal varhklar
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 8 8
Ziraat Sigorta A.S. 5 5
13 13
Finansal kiralama alacaklar
T.C. Ziraat Bankas1 A.S 977 1.550
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. 335 49
1.311 1.599
Istirakler
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 29.952 23.939
29.952 23.939
Finansal borglar
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 1.236.086 871.874
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. 131.190 78.540
Ziraat Bank International AG 36.158 29.712
1.403.434 980.126
Muhtelif borglar
Ziraat Sigorta A.S. 6.363 6.347
Ziraat Teknoloji A.S. 7 6
6.370 6.353
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23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Gelir Tablosu Kalemleri

Bankalardan faiz gelirleri

1 Ocak -
31 Arahk 2017

1 Ocak -
31 Aralik 2016

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 1.720 766
1.720 766
Temetti gelirleri
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 18 14
Ziraat Sigorta A.S. 7 6
25 20
Diger faaliyet gelirleri
Ziraat Sigorta A.S. 3.288 3.170
3.288 3.170
Kredi faiz giderleri
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 35.662 23.894
Ziraat Bank International A.G. 1.144 2.576
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. 4.861 526
41.667 26.996
Diger faaliyet giderleri
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 1.264 748
Ziraat Yatirim A.S. 293 215
1.557 963
Bilanco Disi Kalemler
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Iliskili sirket aracihgyla verilen teminatlar ve akredifiler
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 27.799 42.051
27.799 42.051
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
a. Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yilikiimliiligiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket finansal kiralama
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol
altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirhikli olarak gergeklestigi Tiirkiye’de
yogunlagsmaktadir. Degisik sektorlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi
saglanmaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

31 Arahk 2017

31 Arahik 2016

Finansal Kiralama Diger Bankalardaki Finansal Kiralama Diger Bankalardaki
Alacaklari Alacaklar Mevduatlar Alacaklar1  Alacaklar Mevduatlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 2.501.650 8.581 96.766 2.254.435 8.351 66.581
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi (*) 2.501.650 - - 2.254.435 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 2.164.537 8.581 96.766 2.016.572 8.351 66.581
- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligline ugramamus (briit defter degeri) 2.164.537 8.581 96.766 2.016.572 8.351 66.581
- Genel kredi karsilig (-) - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinnmis kismi 2.164.537 - - 2.016.572 - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan finansal varliklarin defter degeri (**) 110.561 - - 79.929 - -
- Kosullar1 yeniden goriisiilmiis (briit defter degeri) 110.561 - - 79.929 - -
- Deger dustikligi (-) - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter
o 61.652 - -
degeri 48.748 - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 61.652 - - 48.748 - -
- Deger disiikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi 61.652 - - 48.748 - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 164.900 - - 109.186 - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 359.279 - - 315.552 - -
- Deger disiikligi (-) (194.379) - - (206.366) -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi 359.279 - - 315.552 - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
@) Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

**) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis finansal varliklarin net defter degeri, bilango tarihi itibariyla heniiz deger diisiikliigiine ugramamis, yeniden 6deme planina baglanmus, revize gormiis veya yeniden yapilandirilmig

finansal kiralama alacaklarini igermektedir.
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b. Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in sermaye ve kazanclari ile Sirket’in hedeflerini ger¢eklestirme yeteneklerinin faiz
oranlarinda yabanci para kurlarinda enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini likidite riski kur riski ve faiz riski
basliklar altinda takip etmektedir.

i) Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliilikler doviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Doviz
pozisyonu Planlama Kontrol tarafindan giinliik olarak izlenmekte ve aylik olarak vade ve para cinsleri
bazinda olusturulan tablolarla raporlanmaktadir. Sirket, doviz varliklarinin ve ylkiimliiliiklerinin
dengelenmesi amaciyla vadeli doviz islemleri gergeklestirmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden aktif ve pasifler asagidaki

tabloda gosterilmistir.

Fonksiyonel para

31 Arahk 2017 birimi karsiig1 (TL) ABD Dolar1 Avro JPY
Nakit degerler ve bankalar 95.254 14.641 80.613 -
Finansal kiralama alacaklari 1.902.747 407.533 1.495.214 -
Takipteki ve diger alacaklar 127.061 83.728 43.333 -
Toplam aktifler 2.125.062 505.902 1.619.160 -
Alinan krediler 1.974.556 498.930 1.475.626 -
Diger borglar ve diger yabanci kaynaklar 33.870 3.847 30.023 -
Alim satim amagh tiirev finansal yiikiimliiliikler - - - -
Toplam pasifler 2.008.426 502.777 1.505.649 -
Bilanco pozisyonu 116.636 3.125 113.511 -
Alim satim amagl tiirev finansal varliklar - - - -
Alim satim amagli tiirev finansal yiiktimliiliikler 92.965 - 92.965 -
Bilanco dis1 pozisyon 92.965 - 92.965 -
Net yabanci para pozisyonu 23.671 3.125 20.546 -
Fonksiyonel para
31 Arahk 2016 birimi karsiig1 (TL) ABD Dolar1 Avro JPY
Nakit degerler ve bankalar 65.038 14.472 50.566 -
Finansal kiralama alacaklari 1.708.311 467.940 1.240.371 -
Takipteki ve diger alacaklar 70.406 44.902 25.504 -
Toplam aktifler 1.843.755 527.314 1.316.441 -
Alman krediler 1.840.851 540.579 1.300.272 -
Diger borglar ve diger yabanci kaynaklar 17.706 6.763 10.943 -
Alim satim amagli tiirev finansal yukumlilikler - - - -
Toplam pasifler 1.858.557 547.342 1.311.215 -
Bilango pozisyonu (14.802) (20.028) 5.226 -
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar - - - -
Alim satim amagh tiirev finansal yiikiimliiliikler - - - -
Bilango dis1 pozisyon - - - -
Net yabanci para pozisyonu (14.802) (20.028) 5.226 -
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Yabanci para varlik ve ylkimliliiklerinin TL’ye g¢evrilmesinde kullanilan doviz kurlart asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
ABD Dolarn 3,7719 3,5192
Avro 4,5155 3,7099
GBP 5,0803 4,3189
CHF 3,8548 3,4454
JPY 3,3421 3,0025

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar ve Avro’daki %10’ luk degisime olan duyarliligini géstermektedir.
Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmustir.

31 Arahk 2017
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar1’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varhk / yiikiimliligii 312 (312) 312 (312)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 312 (312) 312 (312)

Euro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - Euro net varhik / yiikiimliilik 2.055 (2.055) 2.055 (2.055)
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Euro net etki (4 +5) 2.055 (2.055) 2.055 (2.055)
TOPLAM (3+6) 2.367 (2.367) 2.367 (2.367)
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31 Arahk 2016
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligii (2.003) 2.003 (2.003) 2.003
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (2.003) 2.003 (2.003) 2.003

Euro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - Euro net varhk / yiikiimlilik 523 (523) 523 (523)
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4 +5) 523 (523) 523 (523)
TOPLAM (3+6) (1.480) 1.480 (1.480) 1.480
) Faiz orant riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orami riskini yonetme gerekliligini dogurur. Sirket bu riski bertaraf etmek amaciyla hem
finansal kiralama s6zlesmelerini hem de alinan kredilerini gogunlukla sabit faiz ile diizenlemektedir.

Sirket’in finansal tablolara yansitilan defter degerleri faiz oranma duyarl finansal araclar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Degisken faizli finansal araclar:
Finansal yukamldlikler 387.601 331.207
- Alinan krediler 209.849 199.385
- Ihrag edilen tahviller 177.752 131.822
Sabit faizli finansal araclar:
Finansal varliklar 2.430.812 2.207.654
- Bankalar 94.062 62.405
- Finansal kiralama alacaklar 2.336.750 2.145.249
Finansal Yukimlulukler 1.856.679 1.728.666
- Alinan krediler 1.856.679 1.728.666
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Sirket’in hesaplamalarina gore faiz oranina duyarli finansal araglarin defter degerlerinin ilgili d6viz cinsi
itibariyla faiz oranlarindaki dalgalanmaya duyarliliklar1 agsagidaki gibidir:

- 31 Aralik 2017 tarihinde Tiirk Liras1 para birimi cinsinden olan faiz 50 baz puan yiiksek/diisiik
olsayd1 ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 52 TL (31 Aralik 2016: 75 TL
yiiksek/diisiik) daha diistik/yiiksek olacakti.

- 31 Aralik 2017 tarihinde ABD Dolart para birimi cinsinden olan faiz 50 baz puan yiiksek/diisiik
olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar 431 TL (31 Aralik 2016: 151 TL
yiiksek/diisiik) daha diisiik/yiiksek olacakti.

- Yine 31 Aralik 2017 tarihinde Avro para birimi cinsinden olan faiz 50 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi
ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar 2.381 TL (31 Aralik 2016: 1.417 TL) daha
diisiik/yiiksek olacakti.

Asagidaki tablo, Sirket’in degisken faizli finansal yiikiimliiliiklerini bilango tarihinde, yeniden
fiyatlanmaya kalan slreyi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

31 Arahk 2017
3aya 3ayvel lveSyil Sylve

kadar yil arasi arasi Uzeri  Vadesiz  Toplam

Alinan krediler 100.353 - 109.496 - - 209.849
Ihrag edilen tahviller 177.752 - - - 177.752
_Degisken faizli finansal yiikiimliiliikler 278.105 - 109.496 - - 387.601

31 Aralhk 2016
3aya 3ayvel lveSyil Sylve

kadar yil arasi arasi Uzeri  Vadesiz  Toplam

Alinan krediler 17.706 - 181.679 - - 199.385
Ihrag edilen tahviller 131.822 - - - - 131.822
_ Degisken faizli finansal yiikiimliiliikler 149.528 - 181.679 - - 331.207

C. Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaclarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektordeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarmin kisa siire igerisinde tilkenmesine yol agan kredi notundaki
disiislerden kaynaklanir. Likidite riskine karsi onlem olarak yonetim, finansman kaynaklarini
¢esitlendirmekte ve varliklarin likidite 6nceligiyle yonetmektedir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in tiirev finansal borglarini ve tiirev olmayan finansal borglarini, bilango

tarihinde, sd6zlesmelerde yer alan vade tarihlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore
analiz etmektedir.
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31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, tirev olmayan finansal borglar:

Defter Sézlesme uyarinca nakit
31 Arahk 2017 degeri 1-3ay 3-12ay 1yliizeri Vadesiz giris/cikislar toplam
Alman krediler 2.066.528 276.139  1.354.946 488.844 - 2.119.929
Ihrag edilen tahviller 177.752 6.569 19.706 181.569 - 207.844
Toplam nakit ¢ikislari 2.244.280 282.708  1.374.652 670.413 - 2.327.773
31 Arahk 2017
Sozlesme
uyarinca 5
nakit ¢ikislar 3 aydan yildan
Defter toplanm kisa 3-12ay 1-5yil uzun
Sézlesme uyarinca vadeler degeri  (I+11+111+1V) () arasi ()  aras1 (IIT) (V)
Tiirev nakit girisler - 94.869 - 94.869 - -
Tiirev nakit ¢ikislar (1.670) (92.965) - (92.965) - -
Defter Sozlesme uyarinca nakit
31 Arahk 2016 degeri 1-3ay 3-12ay 1yliizeri Vadesiz giris/cikislar toplam
Alman krediler 1.928.051 364.841  1.075.649 537.217 - 1.977.707
Ihrag edilen tahviller 131.822 133.797 - - - 133.797
Toplam nakit cikislari 2.059.873 498.638  1.075.649 537.217 - 2.111.504

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla tiirev finansal ara¢ bulunmamaktadir.
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d. Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimmin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kota edilmis piyasa
fiyat1 gergege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda
sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi
olmayabilir.

Finansal kiralama alacaklar1 ve alinan krediler digindaki kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliikklerin gercege
uygun degerlerinin iskonto etkisinin Onemsiz olusu sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu
Ongorilmektedir.

Bilangoda gercege uygun degerleriyle gosterilen diger finansal araglarin gercege uygun degerleri,
benzer ozelliklere sahip bagka bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki
nakit akiglarinin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesini i¢eren varsayim teknikleri kullanilarak tespit
edilmistir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gergege uygun degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal
araglarin kayitli degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilastirilmasi yer almaktadir.

Defter degeri Gercege uygun deger
31 Arahk 2017 31 Arahik 2016 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Finansal kiralama alacaklar1, net 2.501.650 2.254.435 2.484.638 2.380.705
Alinan krediler 2.066.528 1.928.051 2.118.243 1.974.580
Ihrag edilen tahvilleri 177.752 131.822 180.650 132.436

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatiin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

- Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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Sirket’in bilangosunda gergege uygun degerinden gosterilmekte olan finansal araclarin gergege uygun
deger seviyeleri:

31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim satim amag turev finansal varliklar - 1.670 -
Toplam varhiklar - 1.670 -
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Alim satim amagi tiirev finansal varliklar - - -

Toplam varhiklar - - -

Sirket’in, 13 TL degerindeki satilmaya hazir finansal varlik olarak siiflanan 6zkaynak araglar aktif bir
piyasada islem gormemesi ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak dlgiilemedigi icin maliyet
degerleriyle muhasebelestirilmektedir.

e. Sermaye yonetimi

24 Nisan 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik™'in 12. maddesine gdre finansal
kiralama sirketlerinin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde ti¢ olarak tutturulmasi ve
idame ettirilmesi zorunludur. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in
Ozkaynaklari aktif toplaminin ylizde Uguni gegmektedir (31 Aralik 2016: Gegmektedir).

25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

47



	Ziraat Finansal Kiralama BDDK TR 31.12 2017-Final
	ZL-Rapor Görüş

