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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis gecmis

VARLIKLAR Notlar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Dénen varhklar 295.409.087 269.319.498
Nakit ve nakit benzerleri 3 61.486.335 44.854.772
Ticari alacaklar 5 67.462.107 73.552.065
- liskili taraflardan ticari alacaklar 5,16 7.778.415 7.028.131

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 59.683.692 66.523.934
Diger alacaklar 136.851 79.559
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 136.851 79.559
Stoklar 6 139.324.622 129.814.049
Pesin 6denmis giderler 19.568.067 15.545.656
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 20.738 -
Diger donen varliklar 7.410.367 5.473.397
Duran varhklar 182.498.095 173.336.665
Diger alacaklar 58.198 58.198
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 58.198 58.198
Maddi duran varliklar 7 178.885.954 170.778.238
Maddi olmayan duran varliklar 3.553.943 2.500.229
- Diger maddi olmayan duran varliklar 8 3.553.943 2.500.229
Pesin 6denmis giderler - -
TOPLAM VARLIKLAR 477.907.182 442.656.163

Takip eden notlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parc¢asini olustururlar.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
KAYNAKLAR Notlar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 240.100.420 197.415.303
Kisa vadeli bor¢lanmalar 4 87.749.296 53.829.787
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 4 51.309.839 50.721.791
Ticari borglar 5 77.543.105 69.246.815
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 5,16 1.471.908 814.757
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 76.071.197 68.432.058
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 3.167.053 5.559.5631
Diger borglar 728.267 703.911
- Iliskili taraflara diger bor¢lar 547 71
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 727.720 703.840
Ertelenmis gelirler 13.781.595 10.716.909
Donem kar vergi yiikiimliiligii 15 5.971 218.399
Kisa vadeli karsiliklar 3.346.123 3.053.829
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 2.974.774 2.657.689
- Diger kisa vadeli karsiliklar 371.349 396.140
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 2.469.171 3.364.331
Uzun vadeli yakamlalakler 52.863.719 58.484.022
Uzun vadeli borglanmalar 4 31.921.706 36.943.839
Ertelenmis gelirler 7.189.129 7.118.655
Uzun vadeli karsiliklar 13.482.450 14.090.889
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 13.482.450 14.090.889
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 15 270.434 330.639
OZKAYNAKLAR 184.943.043 186.756.838
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 184.930.394 186.744.204
Odenmis sermaye 10 160.000.000 160.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 10 59.315.410 59.069.776
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislart 58.968.578 58.968.578
- Tamimlanmus fayda planlar: yeniden
ol¢iim kazancglart 346.832 101.198
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.779.690 1.779.690
Gegmis yillar zararlart (34.105.262) (49.239.594)
Net donem (zarari)/kari (2.059.444) 15.134.332
Kontrol giict olmayan paylar 12.649 12.634
TOPLAM KAYNAKLAR 477.907.182 442.656.163

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olugtururlar.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN
ARA DONEMLERE AIT OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR
VE DiGER KAPSAMLI GIDER TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmemis  denetimden gegmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Mart 2017 31 Mart 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 11 135.423.500 118.706.088
Satiglarin maliyeti (-) 11 (69.170.858) (61.428.986)
BRUT KAR 66.252.642 57.277.102
Pazarlama giderleri (-) 12 (56.645.208) (49.123.174)
Genel yonetim giderleri (-) 12 (8.409.890) (8.025.980)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 12 (821.433) -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 4.771.844 2.856.888
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 13 (2.179.164) (3.236.454)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 2.968.791 (251.618)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler,net 102 5.562
FINANSMAN GELIRI ONCESI
FAALIYET KARI/ZARARI 2.968.893 (246.056)
Finansman giderleri (-) 14 (5.143.965) (5.032.375)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI ZARARI (2.175.072) (5.278.431)
Ddnem vergi gideri 15 (5.971) (126.919)
Ertelenmis vergi geliri 15 121.614 364.889
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (2.059.429) (5.040.461)
DONEM ZARARI (2.059.429) (5.040.461)
b
Doénem zararimin dagilim
Kontrol glicii olmayan paylar 15 1.368
Ana ortaklik paylari (2.059.444) (5.041.829)
Pay basina kayip
Surdurilen faaliyetlerden pay basina kayip (0.0129) (0.0315)
DIGER KAPSAMLI GIDER
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
Tanimlannus fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplart 307.043 (1.155.303)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (61.409) 231.061
DiGER KAPSAMLI GIDER 245.634 (924.242)
TOPLAM KAPSAMLI GIDER (1.813.795) (5.964.703)
Toplam kapsamh giderin dagilim
Kontrol glicii olmayan paylar 15 1.368
Ana ortaklik paylari (1.813.810) (5.966.071)

Takip eden notlar ara ddnem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar

Yeniden  Tammlanms Kardan Net
degerleme fayda planlar ayrilan Gecmis dénem Ana ortakhia Kontrol gici
Odenmis ve 6lcim  6lgim kazang  kisitlanmus yillar kari ait toplam olmayan Toplam
sermaye kazanglar: (*) ve kayiplar (*) yedekler zararlar /(zararr) Ozkaynak paylar  6zkaynaklar
1 Ocak 2016 160.000.000 50.787.173 4.496.598 1.779.690 (50.981.844)  4.729.919 170.811.536 11.084 170.822.620
Transferler - - - - 4.729.919 (4.729.919) - - -
Toplam kapsamli gelir - - (924.242) - - (5.041.829) (5.966.071) 1.368 (5.964.703)
31 Mart 2016 160.000.000 50.787.173 3.572.356  1.779.690 (46.251.925) (5.041.829) 164.845.465 12.452 164.857.917
1 Ocak 2017 160.000.000 58.968.578 101.198  1.779.690 (49.239.594) 15.134.332 186.744.204 12.634 186.756.838
Transferler - - - - 15.134.332 (15.134.332) - - -
Toplam kapsamli gelir - - 245.634 - - (2.059.444) (1.813.810) 15 (1.813.795)
31 Mart 2017 160.000.000 58.968.578 346.832  1.779.690 (34.105.262) (2.059.444) 184.930.394 12.649 184.943.043

(*)  Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler

Takip eden notlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Mart 2017 31 Mart 2016
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI 6.686.277 (2.857.568)
Donem net zarari (2.059.444) (5.041.829)
DoOnem net zarar: mutabakati ile ilgili diizeltmeler 10.890.571 2.511.180
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 7,8 4.395.217 3.902.280
Deger diigiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 204.553 1.193.302
Stok deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 6 180.515 1.457.247
Alacaklarda deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 24.038 52.282
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 9 704.640 1.404.965
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 729.431 1.313.558
Dava ve/veya ceza karsiliklar: (iptali) ile ilgili diizeltmeler (24.791) 91.407
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 14 5.640.497 (3.618.916)
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler (121.386) (15.535)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 5.761.883 (3.603.381)
Duran varliklarm elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler (102) (5.562)
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kaywplart (kazanglary) ile ilgili diizeltmeler (102) (5.562)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 15 (54.234) (364.889)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (2.144.850) (326.919)
Stoklardaki artisla ilgili diizeltmeler 6 (9.691.088) (8.644.686)
Ticari alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 5 5.973.172 3.680.025
Iliskili olmayan ticari alacaklardaki azalisla ilgili diizeltmeler 6.723.456 5.137.788
Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki
(azalig) ilgili diizeltmeler (750.284) (1.457.763)
Diger alacaklardaki (artig) azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler - -
[liskili taraflardan diger alacaklardaki
azaly ilgili diizeltmeler - -
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler (57.292) (24.037)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalisla ilgili diizeltmeler (4.022.411) (2.485.965)
Diger donen varliklardaki artisla ilgili diizeltmeler (1.957.708) (304.695)
Ertelenmis gelirdeki artisla ilgili diizeltmeler 3.064.686 2.599.089
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki
artisla ilgili dizeltmeler (2.392.478) 184.530
Ticari borglardaki artig ile ilgili diizeltmeler 8.296.290 6.917.033
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artisla ilgili diizeltmeler 7.639.139 7.136.046
[liskili taraflara ticari bor¢lardaki
azalig/artisla ilgili diizeltmeler 657.151 (219.013)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azalis artigla ilgili diizeltmeler 24.356 (14.840)
Faaliyetierle ilgili iliskili taraflara diger bor¢lardaki
azalig/artisla ilgili diizeltmeler 24.356 (14.840)
Diger yiikiimliilikklerdeki azalisla ilgili diizeltmeler (440.596) (1.936.606)
Vergi demeleri (218.399) (19.790)
Stipheli alacak tahsilatlar 5 4.568 10.008
Kidem tazminati 6demeleri (727.950) (286.985)

Takip eden notlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Notlar 31 Mart 2017 31 Mart 2016
B. YATIRIM FAALIYETLERINDE KULLANILAN
NAKIT AKISLARI (13.556.545) (3.599.657)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglari (16.658.665) (6.908.269)
Maddi duran varliklarim alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 8 (15.420.006) (5.651.481)
Maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 9 (1.238.659) (1.256.788)
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisi 3.102.120 3.308.612
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN SAGLANAN
NAKIT AKISLARI 23.501.831 20.359.005
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 4 119.572.769 75.537.008
Kredilerden nakit girisleri 119.572.769 75.537.008
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar 4 (90.428.891) (59.472.431)
Kredi geri odemelerine iliskin nakit ¢ikislart (90.428.891) (59.472.431)
Alman faiz 122.936 15.535
Odenen faiz (5.764.983) 4.278.893
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS (A+B+C) 16.631.563 13.901.780
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 44.854.772 24.156.094
DONEM SONU NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 3 61.486.335 38.057.874

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. (“Sirket” veya “Vakko Tekstil”), 1962 yilinda
Istanbul’da tescilli ve Tiirk Ticaret Kanunu’na tabii bir sermaye sirketi olarak kurulmustur. Sirket’in
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nihai ana ortagi Vakko Holding A.S.’dir. Sirket’in
adresi Altunizade Mah. Kusbakis1 Cad. No: 35 Uskiidar/istanbul’dur.

Sirketin ana faaliyet konusu emprime baski ve hazir giyim iiretimi ve satigi olup, liiks perakende
sektoriinde faaliyet gostermektedir. Sirket magazacilik faaliyetlerini Vakko, Vakkorama, Vakko Butik,
W Collection ve Vakko Wedding markalari ile siirdiirmektedir.

Sirket’in halka agik hisseleri, 3 Nisan 1998 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da (BIST) islem
gormektedir.

Sirket, liiks hazir giyim ticareti ve perakende satis1 yapmak {izere 4 Nisan 2011 tarihinde kurulan Trent
Hazir Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.’ne (“Trent Hazir Giyim”) %99,90 oraninda istirak etmistir.
Trent Hazir Giyim’in finansal sonuglar1 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolarda tam
konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmistir. Ozet konsolide finansal tablolarda Sirket ve
konsolide edilmis bagli ortaklig1 “Grup” olarak adlandirilacaktir.

Grup'un SPK’min Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Teblig” (Teblig)’ine gore (bundan sonra “SPK Muhasebe Standartlari” olarak anilacaktir) hazirlanmis
31 Mart 2017 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolar1 10 Mayis 2017 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata
gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar tashih etme hakk: vardir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla Grup’un magaza sayis1 107°dir (31 Aralik 2016: 96).

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢inde calisan ortalama
personel sayisi kategorilerine gore asagidaki tablodaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Idari personel ve magaza personeli 1.517 1.464
Fabrika personeli 185 225
Toplam 1.702 1.681

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar

Ara donem finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas almmustir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 icermektedir.

Grup, 31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara doneme iligkin finansal tablolarim1 SPK’nin Seri: 11, 14.1
No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari gercevesinde, TMS 34 “Ara Donem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem finansal tablolar ve notlar, SPK
tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya ozet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu ¢ercevede ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay1
tercih etmistir. Bu ara dénem 06zet konsolide tablolar 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolart bu karar ¢ercevesinde
hazirlanmagtir.

Sirket ve bagli ortakligi, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, SPK tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuatit ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Ozet konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar diginda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarmca dogru sunumun yapilmasi amaciyla
gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Isletmenin siirekliligi varsayimi

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliginin
onlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve
yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimu altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

TMS ye Uygunluk Beyani

Grup, 31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara déneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarimi SPK’nin
Seri: 11, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular1 ¢ergevesinde, TMS 34 “Ara
Dénem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara déonem finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

2.2 Faaliyetlerin donemselligi

Grup’un ara donem Ozet konsolide finansal tablolari, faaliyetlerin donemselliginden kaynaklanan
etkileri de icermektedir. Bu nedenle, 31 Mart 2017 tarihinde sona eren (¢ aylik faaliyet sonuglari, tim
finansal yil sonuglar igin bir gosterge teskil etmemektedir.

2.3 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yiikiimliiliklerin tutarlarini, sarta bagl varlik ve yiikiimliliiklerin agiklanmasimi ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, ge¢mis tecriibe,
diger faktorler ile o giiniin kosullartyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak
sirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en 1iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlardan farklilik gdsterebilir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanmis ara donem ozet konsolide finansal tablolar, asagida
Ozetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degisiklige tabi tutulmus TFRS’ler disinda,
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olarak hazirlanmustir.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4  Muhasebe politikalarinda degisiklikler
Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari

31 Mart 2017 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait Ozet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistirilmis standartlar ve bunlara iligkin yorumlar disinda 6nceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarim Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha once TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayr olarak sunulmasi istenmektedir.

- 2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

o TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
yontemlerine iligkin degisiklik

o TFRS 7, ‘Finansal araglar: Aciklamalar’, TFRS 1’¢ bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iligkin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

- TFRS 11, Misterek anlasmalardaki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”,
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa
yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

- TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir. Bu
degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tasiyici bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran wvarliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nmn  kapsamina alimmustir. Tasiyict bitkiler iizerinde biiyliyen iiriinler ise TMS 41
kapsamindadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.4

Muhasebe politikalarinda degisiklikler (Devami)

TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatinmlarint muhasebelestiritken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklari igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina aciklik getirir.

TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
acgiklamalarini iyilestirmek amaglanmistir.

31 Mart 2017 tarihi itibarwyla yayumlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TMS 7, ‘Nakit akig tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimlilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo aciklamalarimin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

TMS 12, Gelir vergilerindeki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varhigin gercege uygun
degerinden Sl¢ililmesi durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agikliga
kavusturmaktadir.

TMS 12, Gelir vergilerindeki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varhigin ger¢ege uygun
degerinden Sl¢ililmesi durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 2, Hisse bazli 6demelerdeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazlh
6demelerin dl¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya geviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
igverenin ¢aliganinin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O6demekle yikiimli oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6dl
sanki tamamen 0zkaynaga dayaliymis¢asina islem goérmesini gerektirmektedir.

TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliklerin siniflandirmas1 ve oOlgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda
suanda kullanmilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4  Muhasebe politikalarinda degisiklikler (Devami)

- TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlart ile yapilan uyum galigmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamistir.

- TFRS 15, ‘Misterilerle yapilan soézlesmelerinden dogan hasilattaki  degisiklikler;
Bu degisikliklerle edim (performans) yiikiimliilikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarimin  muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsm briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalar
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

- TMS 40, ‘Yatinm amacl gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirnm amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasima iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amacli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 16 ‘Kiralama iglemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango ici)
ya da faaliyet kiralamasi (bilango dig1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik
kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte oOdeyecekleri kiralama
yiikiimliilikklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’ni bilangolarina yazmak
zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna
Oongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin
muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini
degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS
16’ya gore biz sozlesme belirli bir siire icin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini
ve o varligt kontrol etme hakkini igceriyorsa o sdzlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.

- 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standard: etkilemektedir:

. TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi’, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin 1 Ocak
2018’den itibaren gegerli olarak kaldirilmustir.

o TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar’, standardin kapsamina iliskin
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2.4  Muhasebe politikalarinda degisiklikler (Devami)

bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren geriye donik olarak uygulanacaktir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirrmlar’, 1 Ocak 2018°den itibaren gegerli olarak bir
istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden dlciilmesine iliskin degisiklik.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip, gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanan herhangi yeni bir
standart yoktur.

NOT 3 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit ve nakit bezerlerinin detaylari asagidaki
gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Nakit 154.594 319.967
Banka 59.652.244 41.177.397
- vadesiz mevduatlar 30.416.099 11.937.166

- vadeli mevduatlar 29.236.145 29.240.231
Kredi kart1 alacaklar 1.679.497 3.357.408
61.486.335 44.854.772

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla vadeli mevduatlar {i¢ aydan kisa vadeye sahiptir ve
faiz dagilim asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Vadeli Faiz Vadeli Faiz
Mevduat Oram (%) Mevduat Oram (%)

Avro 5.509.343 1.34 21.866.614 1,10
ABD Dolari 2.117.291 - 7.373.617 3,20
Toplam 7.626.634 29.240.231

31 Mart 2017 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki toplam sigorta teminat tutar
6.205.000TL dir.
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NOT 4 - FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla kisa vadeli finansal borglarin detaylar1 asagida
sunulmustur:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli krediler 87.749.296 53.829.787
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi 51.309.839 50.721.791
139.059.135 104.551.578

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal borglarin detaylar1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Uzun vadeli banka kredileri 31.921.706 36.943.839
31.921.706 36.943.839

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerine iliskin 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

Ortalama yilhk
31 Mart 2017 Para birimi faiz arahg Bakiye
Kisa vadeli krediler TL 11,25-12,65 87.749.296
Uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli kisimlar1 TL 8,88 - 13,25 51.309.839
Uzun vadeli krediler TL 11,40 -14,76 31.921.706
170.980.841
Ortalama yilhk
31 Aralik 2016 Para birimi faiz arahig Bakiye
Kisa vadeli krediler TL 11,25-12,65 53.829.787
Uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli kisimlar1 TL 8,88 -13,25 50.721.791
Uzun vadeli krediler TL 11,40 —-14,76 36.943.839
141.495.417

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla banka kredilerinin geri 6deme vadeleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

1 y1l iginde 6denecekler 137.898.041 104.551.578
2-3 26.225.753 29.440.036
3-4 5.656.471 6.216.363
4-5 1.200.576 1.287.440
170.980.841 141.495.417
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NOT 5 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Miisteri cari hesaplari 53.907.482 54.672.426
Alacak senetleri 10.568.472 16.526.984
64.475.954 71.199.410
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (2.618.060) (2.598.590)
Eksi: Reeskont gideri (2.174.202) (2.076.886)
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 59.683.692 66.523.934
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 8.034.591 7.215.635
Eksi: Reeskont gideri (256.176) (187.504)
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 7.778.415 7.028.131
Toplam 67.462.107 73.552.065

Ticari alacaklarin tahsil stiresi ortalama 103 giin (31 Aralik 2016: 103 guin)’dr.

Siipheli ticari alacak karsiliginin 31 Mart 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla donem igindeki hareketleri

asagidaki gibidir:
2017 2016
Doénem basi - 1 Ocak 2.598.590 2.361.281
Donem gideri (Not 13) 24.038 52.282
Konusu kalmayan karsiliklar (4.568) (10.008)
Donem sonu - 31 Mart 2.618.060 2.403.555
Kisa vadeli ticari borglar
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Saticilar cari hesaplar 76.801.404 69.642.300
Eksi: Reeskont geliri (730.207) (1.210.242)
Iliskili olmayan taraflara ticari borclar 76.071.197 68.432.058
Mliskili taraflara ticari borglar 1.522.341 824.345
Eksi: Reeskont geliri (50.433) (9.588)
Tliskili taraflara ticari borclar 1.471.908 814.757
Toplam 77.543.105 69.246.815

Ticari borglarin ortalama 6deme stiresi 120 giin (31 Aralik 2016: 120 gun)’dur.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 6 - STOKLAR

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla stoklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ik madde ve malzeme 11.974.670 15.469.411
Yart mamuller 4.359.562 4,070.354
Mamuller 20.858.053 17.854.443
Ticari mallar 107.742.297 97.849.286
144,934,582 135.243.494
Eksi: Stok deger diisiikluigii karsiligi (-) (5.609.960) (5.429.445)
139.324.622 129.814.049

31 Mart 2017 tarihi itibariyla stoklar Gzerindeki toplam sigorta teminat tutarlar1 152.790.130 TL’dir
(31 Aralik 2016: 130.000.000 TL).

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemler igindeki stok deger diistikligii karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Dénem basi - 1 Ocak 5.429.445 4.875.320
Doénem gideri 180.515 1.141.020
Dénem sonu - 31 Mart 5.609.960 6.016.340

NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dénemler icindeki maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlara iligkin hareketler agagidaki gibidir:

2017 2016
Dénem basi - 1 Ocak 170.778.238 157.021.518
Girisler 15.420.006 6.253.230
Cikiglar (3.101.177) (3.256.530)
Donem igerisindeki amortisman gideri (4.211.113) (3.821.878)
Ddnem sonu - 31 Mart 178.885.954 156.196.340

31 Mart 2017 tarihi itibariyla kaydedilen amortisman giderlerinin 166.036 TL’lik kismu
(31 Mart 2016: 199.102 TL) satislarin maliyetine, 3.350.647 TL’lik kismu (31 Mart 2016: 2.934.857
TL) pazarlama giderlerine, 694.430 TL’lik kismu (31 Mart 2016: 687.919 TL) genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir.

31 Mart 2017 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerindeki toplam sigorta teminat tutarlar
sirasiyla 344.835.395 TL (31 Aralik 2016: 419.611.665 TL)’dir.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 8 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemler i¢indeki maddi olmayan duran varliklar ve
ilgili birikmis itfa paylarinda ger¢eklesen hareketler asagidaki gibidir:

2017 2016
Dénem basi - 1 Ocak 2.500.229 927.795
Girisler 1.238.659 655.039
Cikislar (841) (46.520)
Ddnem igerisindeki amortisman gideri (184.104) (80.402)
Ddnem sonu - 31 Mart 3.553.943 1.455.912

31 Mart 2017 tarihi itibartyla kaydedilen amortisman ve itfa pay:1 giderlerinin 13.701 TL’lik kismu
(31 Mart 2016: 10.669 TL) satislarin maliyetine 93.363 TL’lik kismu (31 Mart 2016: 54.749 TL)
pazarlama giderlerine, 77.040 TL’lik kismu (31 Mart 2016: 14.984 TL) genel yonetim giderlerine dahil
edilmistir.

NOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli karsihiklar
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Birikmis izin karsiliklari 2.974.774 2.657.689
Dava karsiliklar 371.349 396.140
3.346.123 3.053.829

Kosullu varhik ve yiikiimliiliikler
31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Grup tarafindan verilen )
Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRI”)

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar 11.194.685 9.677.625
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar Iehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amactyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger sirket
lehine vermis oldugu TR1i’lerin toplam tutar - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: - -

11.194.685 9.677.625
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla alinan teminatlarin detay asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Ipotekler 7.796.700 7.796.700
Teminat mektuplar 12.905.915 18.004.943
Teminat gekleri ve senetleri 3.490.808 4.947.758
Nakit teminatlar 727.720 703.841
24.921.143 31.453.242

NOT 10 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla 6denmis sermayesinin ortaklar bazinda

dokiimii ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Pay oram (%) Tutar1 (TL) Pay orani(%0) Tutar1 (TL)
Vakko Holding 86,22 137.950.830 86,22 137.950.830
Diger (*) 13,78 22.049.170 13,78 22.049.170
Odenmis sermaye 100 160.000.000 100 160.000.000

(*)  Sermayenin %10 undan daha azinda sahip ortakliklarin toplamimi gostermektedir.

Sirket’in imtiyazl hisse senetleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Yoktur).

NOT 11 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Yurti¢i satiglar 182.928.683 160.013.186
Yurtdisi satiglar 84.979 410.601
Diger satiglar - 17.309
Satiglardan iadeler (-) (39.222.912) (35.051.567)
Satis indirimleri (-) (8.367.250) (6.683.441)
Hasilat 135.423.500 118.706.088
Satiglarm maliyeti (69.170.858) (61.428.986)
Brit kar 66.252.642 57.277.102
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 12 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI VE GENEL YONETIM
GIDERLERI VE ARASTIRMA GELiSTIRME GIDERLERI

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Personel 25.322.795 22.226.329
Kira 16.052.072 13.495.638
Reklam 3.633.402 3.485.983
Amortisman ve itfa paylari 3.444.010 2.989.606
Ofis 1.614.572 877.913
Tasima ve ulasim 1.018.861 845.090
Ambalaj 904.615 878.403
Enerji 838.006 791.515
Seyahat 761.350 579.445
Temizlik ve glvenlik 500.038 424.273
Diger 2.555.487 2.528.979
56.645.208 49.123.174
Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Personel 4.470.356 4411531
Amortisman ve itfa paylari 771.470 702.903
Temizlik ve glvenlik 527.473 502.138
Bakim onarim 368.328 300.091
Bilgi islem 352.465 343.034
Seyahat 298.494 136.166
Danismanlik 269.662 197.585
Arag giderleri 218.573 192.699
Enerji 216.716 186.557
fletisim ve posta 180.974 162.151
Temsil agirlama 130.044 163.660
Sigorta 111.935 147.131
Diger 493.400 580.334
8.409.890 8.025.980

Arastima ve gelistirme giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Personel 760.064 -
Diger 61.369 -
821.433 -
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Reeskont geliri 2.418.891 2.098.839
Sigorta gelirleri 199.814
Magaza dekorasyon destek gelirleri 636.778 501.635
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gelirleri 209.282 56.600
Diger 1.506.893
4.771.844 2.856.888
Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Reeskont gideri 2.126.482 2.990.907
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki giderleri 28.541 14.339
Stipheli alacak karsilik gideri 24.038 52.282
Diger 103 178.926
2.179.164 3.236.454
NOT 14 - FINANSMAN GIDERLERI
Finansal gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Kur fark: geliri 1.917.755 460.211
Faiz gelirleri 121.386 15.535
2.039.141 475.746
Finansman giderleri
Kredi faiz giderleri (5.764.983) (3.603.381)
Kredi kart1 komisyon giderleri (1.418.123) (1.840.710)
Kur farki gideri - (64.030)
(7.183.106) (5.508.121)
Finansman giderleri, net (5.143.965) (5.032.375)
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a) Kurumlar vergisi

Tirkiye’de kurumlar vergisi orant 31 Mart 2017 tarihinde biten dénem icin % 20°dir (31 Aralik 2016:
%20). Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin diislilmesi sonucu

bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gelirleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Cari dénem kurumlar vergisi gideri (5.971) (126.919)
Ertelenmis vergi geliri 121.614 364.889
Toplam 115.643 237.970

Kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi geliri karsiligi hesaplamasi asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Vergi karsihginin mutabakat 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Vergi dncesi zarar (2.173.522) (5.278.431)
%20 oraninda kurumlar vergisi 434.704 1.055.686
Uzerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan zararlar (209.518) (916.473)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (44.774) (65.242)
Diger (64.769) 163.999
Toplam vergi geliri 115.643 237.970
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

b)  Ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliikleri:

Ertelenmis vergi varliklari, yikimliliikleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina
temel teskil eden gecici farklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Toplam Toplam
gegcici Varhk/ gegcici Varhk/
farklar1  (yUukomluluk) farklar1  (yUkOmIUIUK)

Kidem tazminati karsilig1 13.482.450 2.696.490 14.090.889 2.818.178
Stok deger diistikliigi karsilig 5.609.960 1.121.992 5.429.445 1.085.889
izin kargihig1 2.974.774 594.955 2.657.689 531.538
Ticari alacaklar reeskontu 2.125.726 425.145 1.881.595 376.319
Siipheli alacak karsilig 97.301 19.460 97.301 19.460
Diger 1.386.143 277.229 1.135.197 227.039
Ertelenmis vergi varhgi 5.135.271 5.058.423
Maddi duran varlik degerlemesi (62.652.634) (3.253.142) (62.652.634) (3.253.142)
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarin kayitli degerleri ile

vergi matrahi arasindaki net fark (7.415.794) (1.483.159) (7.964.861) (1.592.972)
Borclar reeskontu (2.168.199) (433.640) (1.291.128) (258.226)
Exchange kart gelir tahakkuku (975.705) (195.141) (975.705) (195.141)
Hediye Kkart gelir tahakkuku (447.906) (89.581) (447.906) (89.581)
Diger (244.790) (48.958) (21.516) -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (5.405.705) (5.389.062)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (270.434) (330.639)

Ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gergeklesmesi
ile cari vergi yiikiimliiliiklerinin ifa edilmesinin esanli olarak yapilmas1 niyeti olmasi sartlar1 gegerli
oldugundan mahsup edilmistir.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 16 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklar asagidaki

gibidir:

) 31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

Prnv Giyim Ticaret ve Sanayi A.S. 4.454.964 2.725.836

Gvl Hediye Elektronik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. 1.445.609 3.190.963

Vakko Iletisim ve Reklam Ticaret A.S. 1.202.324 670.366

Diger. 675.518 440.966
7.778.415 7.028.131

b) 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflara borglar asagidaki gibidir:

Iliskili taraflara ticari borclar: 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Vakko Hediyelik Esya Ticaret A.S. 489.673 397.202
Vakko Gida .A.S. 340.745 -
Vakkorama Radyo ve Reklam Yayincilik A.S 234.873 238.038

Birebir Retail Ayakkabi1 Hazir Giyim
Aksesuar Ticaret ve Sanayi A.S. 234.219 64.912
Gii¢ Seyahat Hizmetleri ve Turizm Ticaret A.S. 127.903 27.341
Enternasyonel Sanat ve Moda Egitim Hizmetleri Ltd. $ti. 44.495 81.088
Giig Filo Kiralama Hizmetleri Ticaret A.S. - 6.176
1.471.908 814.757

¢) 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan diger alacaklar asagidaki

gibidir:
) 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Iliskili taraflara diger borclar:
Odenecek temettiiler 547 71
547 71
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 16 - ILISKiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

d) 31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dénemlerde iliskili taraflara yapilan satislarin ve

iligkili taraflardan yapilan alimlarn sirket bazinda detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Mliskili taraflara satislar
Prnv Hazir Giyim Tic. ve San. A.S. 867.400 3.165.287
Vakko Gida A.S. 235.956 4.784.562
Espas Organizasyon Hizmetleri Ticaret A.S. 14.910 71.517
Vakkorama Radyo Reklam ve Yaymeilik A.S. 1.280 5.820
Enternasyonel Sanat ve Moda Egitim
Hizmetleri Ltd. Sti. 585 1.710
Gvl Hediye Elektronik Hizmetleri
Sanayi ve Ticaret A.S. - 2.561.645
Vakko Hediyelik Esya I¢ ve Dis Ticaret A.S. - 67.933
Vakko lletisim ve Reklam Ticaret A.S. - 4.844
1.120.131 10.663.318
1 Ocak - 1 Ocak -

Iliskili taraflardan alimlar

31 Mart 2017

31 Arahk 2016

Gvl Hediye Elektronik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. 1.279.782 72.780
Vakko Gida A.S. 752.002 5.970.181
Prnv Hazir Giyim Tic. ve San. A.S. 752.002 -
Birebir Retail Ayakkab1 Hazir Giyim
Aksesuar Ticaret ve Sanayi A.S. 238.102 483.150
Espas Organizasyon Hizmetleri
Ticaret A.S. 20.523 8.118
Vakko Hediyelik Esya I¢ ve Dis Ticaret A.S. 806.530 1.555.756
3.096.939 8.089.985
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 16 - ILISKiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Diger satislar Hizmet Kira Diger Hizmet Kira Diger
Gl¢ Radyo Reklam ve

Yayincilik A.S. 154.228 - - 148.185 - 21.070
Vakko Gida A.S. 40.218 657.186 - 30.924 426.922 81.099
Enternasyonel Sanat ve Moda

Egitim Hizmetleri Ltd. Sti. - - - 10.664 - -
Birebir Retail Ayakkabi

Hazir Giyim Aksesuar

Ticaret ve Sanayi A.S. 10.152 9.000 - 10.126 9.000 -
Espas Organizasyon Hizmetleri

Ticaret. A.S. 9.180 9.000 - 6.195 9.000 10.583
Vakko Hediyelik Esya Ticaret A.S. 4.278 16.777 - 3.547 13.256 -
Vakko Iletisim ve

Reklam Ticaret A.S. 305.004 282.414 - - 223.134 -
Gvl Hediye Elektronik Hizmetleri

Sanayi ve Ticaret A.S. - 16.777 - - 13.256 41.506
Vakko Holding A.S. - 5.592 - - 4,419 11.841
Prnv Hazir Giyim Tic. ve San. A.S. 8.966 263.599 -

540.992 1.523.945 - 209.641 698.987 166.099
31 Mart 2017 31 Mart 2016

Diger alimlar Hizmet Kira Diger Hizmet Kira Diger
Gu¢ Seyahat Hizmetleri ve

Turizm Ticaret A.S. 384.091 16.736 - 212.322 5.924 -
Vakkorama Radyo ve Reklam

Yayimncilik A.S - - 183.206 - -
Enternasyonel Sanat ve Moda

Egitim Hizmetleri Ltd. Sti. 122.907 - - 152.586 - -
Vakko Iletisim Ve Reklam Tic. A.S  120.922 - - 41.925 - -
Gug¢ Radyo Reklam ve

Yayincilik A.S. 30.000 - - 30.000 - -
Vakko Gida A.S. 21.685 - - 16.183 - 2.067
Vakko Holding A.S. 11.419 - - 15.390 - -
Vakko Hediyelik Esya Ticaret A.S. - - - - - 6.651
Gungoren Radyo ve Televizyon

Yayin Ticaret A.S. - - - - - -

691.024 16.736 651.612 5.924 8.718

e) Grup, Ust dizey yonetim kadrosunu yonetim kurulu Gyeleri, genel midir ve genel madur
yardimcilart olarak belirlemistir. 31 Mart 2017 tarihi itibartyla Ust yénetime 1.651.783 TL
tutarinda iicret ve menfaat saglanmistir (31 Mart 2016: 1.809.799 TL).
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYIM SANAYI ISLETMELERI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Yabanca para riski

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla déviz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

TL Karsihg: ABD Dolar1 Avro GBP JPY TL Karsihg: ABD Dolar: Avro GBP JPY
1. Ticari Alacaklar 307.787 - 78.752 - - 346.961 - 93.523 - -
2a. Parasal Finansal Varlik
(Kasa, Banka hesaplari dahil) 59.080.487 5.278.565 10.193.463 7.328 51.709 37.180.014 2.643.817 7.511.490 1.864 32.189
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - - - -
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 59.388.274 5.278.565 10.272.215 7.328 51.709 37.526.975 2.643.817 7.605.013 1.864 32.189
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 59.388.274 5.278.565 10.272.215 7.328 51.709 37.526.975 2.643.817 7.605.013 1.864 32.189
10. Ticari Borglar 1.610.845 44.616 364.932 4.924 - 1.995.533 48.466 486.187 4.924 -
11.  Finansal Yukimlulukler - - - - - - - - - -
12a.  Parasal Olan Diger Yukumlulikler - - - - -
12b.  Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler 727.720 200.000 2.694 - - 703.840 200.000 -
13. Kisa Vadeli Yikiimliliikler (10+11+12) 2.338.566 244616 364.932 4.924 - 2.699.373 248.466 486.187 4.924 -
14.  Ticari Borglar - - - - -
15.  Finansal Yukimlulukler - - - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
16b.  Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yuktmlulukler (14+15+16) - - - - - - - - - -
18. Toplam Y ukamlulikler (13+17) 2.338.566 244616 364.932 4.924 - 2.699.373 248.466 486.187 4.924 -
19. Bilango Dig1 Doviz Cinsinden Tiirev
Araglarin Net Varlk / (Yikimlilik)
Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - - -
19a.  Aktif karakterli bilango dig1 doviz
cinsinden tiirev iiriinlerin tutart - - - - - - - - - -
19b.  Pasif karakterli bilango dig1 doviz
cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimlilik)
Pozisyonu (9-18+19) 57.049.708 5.033.949 9.907.283 2.404 51.709 34.827.602 2.395.351 7.118.826 (3.060) 32.189
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik
/ (Yukumliliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 57.777.428 5.233.949 9.907.283 2.404 51.709 35.531.442 2.595.351 7.118.826 (3.060) 32.189
22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan
Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri - - - - - - - - - -
23. Doviz Varliklarinin Hedge Edilen - - - - - - - - - -
Kisminin Tutar1 - - - - - - - - - -
24.  Doviz Yukumluluklerin
. Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - - - - - - - - -
25. Ihracat 40.892 - 10.383 - - 1.286.363 - 346.738 - -
26. Ithalat 39.407.462 1.714.309 8.623.305 32.323 - 156.480.544 8.998.158 33.132.245 439.212 -
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31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Déviz kuru duyarlilik analizi

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla asagida detay: verilen doviz tiirleri karsisinda Tiirk
Lirasinda olast %10’luk bir deger degisimi Grup’un karim1 asagida verilen tutarlarda
azaltacak/arttiracaktir. Bu analiz 6zellikle faiz oranlar1 gibi degiskenlerin sabit kalacagi varsayimina

dayanmaktadir.
Kar / Zarar
Yabanci paramin  Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi

31 Mart 2017

ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii 1.831.653 (1.831.653)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.831.653 (1.831.653
)

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yikimliligi 3.872.044 (3.872.044)

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6- Avro Net Etki (4+5) 3.872.044 (3.872.044)

Diger déviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degis

7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligi 84.672 (84.672)

8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - -

9- Diger Doviz Varhklar1 Net Etki (7+8) 84.672 (84.672)

TOPLAM (3+6+9) 5.788.369 (5.788.369)
Kar / Zarar

Yabanci paramin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi
31 Arahk 2016

ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varhik/yiikiimliiliigii 842.972 (842.972)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 842.972 (842.972)

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4- Avro net varhik/yiikiimliiliigii 2.641.013 (2.641.013)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6- Avro Net Etki (4+5) 2.641.013 (2.641.013)

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger déviz net varhik/yiikiimliiliigii 1.225 (1.225)
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - -

9- Diger Doviz Varhklar1 Net Etki (7+8) 1.225 (1.225)

TOPLAM (3+6+9) 3.845.210 (3.845.210)
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