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Kurucu Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Perform Portfoy Birinci Serbest Fon (“Fon)’un 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gériisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlara (“BDS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir
sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki
etige ilisgkin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz denetim kanitlarinin, goriisimiize dayanak olusturmak igin yeterli ve uygun olduguna
inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

F. Kerim Gokay Cad. Okul Sok. No:1-E D:16 Altunizade / Uskiidar / ISTANBUL
Tel: (0216) 327 62 62 pbx Faks: (0216) 327 62 63
bilgi@yeditepedenetim.com.tr www.yeditepedenetim.com.tr
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasii kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir gilivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanliglig tespit edememe riski, hata
kaynakl1 6nemli bir yanlishig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.).

e Fon’un i¢ kontroliinlin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinm uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
(Devami)

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami1 ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar1 ve ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor
1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik
2021 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile TTK ile Fon’un bagli oldugu fon ig

tiizliglinlin raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢gi Mehmet Saat’tir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
(Associate member of PRAXITY AISBL)

Mehmet Saat, YMM
Sorumlu Denetci
Istanbul, 11 Nisan 2022
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PERFORM PORTFOY BIRiNCi SERBEST FON
31 ARALIK 2021 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Varhklar Not 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Nakit ve Nakit Benzerleri 22 89.921.832 50.243.024

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 5 11.868.673 10.832.696

Ters Repo Alacaklart 5 - 4.001.966

Finansal Varliklar 19 6.361.554 --

Toplam Varhklar (A) 108.152.059 65.077.686

Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 4-5 240.438 136.513

ToPla{n Yu.kumlulukler (Toplam Degeri/Net Varhk 240.438 136.513
Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 107.911.621 64.941.173

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



PERFORM PORTFOY BiRiNCi SERBEST FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Not 31 Arahik 2021 31 Arahk 2020
Faiz Gelirleri ) 12 24.204.743 13.604.709
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis (39.132.019) (21.852.499)
Kar/Zarar . 12
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis 6.297 158 10.815.113
Kar/Zarar 12
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 58.494.049 1.485.501
Esas Faaliyet Gelirleri 49.863.931 4.052.824
Yonetim Ucretleri 8 (1.569.337) (578.938)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (356.916) (143.681)
Denetim Ucretleri 8 (6.490) (7.080)
Saklama Ucretleri 8 (91.345) (18.741)
Kurul Ucretleri 8 (16.933) (7.459)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (252.492) (40.528)
Esas Faaliyet Giderleri (2.293.513) (796.427)
Esas Faaliyet Kari 47.570.418 3.256.397
Finansman Giderleri -- -
Net Donem Kari (A) 47.570.418 3.256.397
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -- --
Diger Kapsamh Gelir (B) -= --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 47.570.418 3.256.397

ARTIS/AZALIS (A+B)

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.



PERFORM PORTFOY BiRINCi SERBEST FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak -

Not 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/ Net Varhik Degeri 64.941.173 10.067.294
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 47.570.418 3.256.397
Katilma Pay1 Thrag Tutari (+) 10 48.004.217 91.981.923
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) 10 (52.604.187)  (40.364.441)
107.911.621 64.941.173

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



PERFORM PORTFOY BiRiNCi SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Arahk 2021 31 Aralk 2020
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 44.278.778 (1.915.239)
Dénem Kari/(Zarar) 47.570.418 3.256.397
Dénem Kary/(Zarar1) Mutabakat ile lgili Diizeltmeler (30.501.901) (24.419.822)
Faiz Gelirleri Ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (24.204.743) (13.604.709)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari Ile Tlgili Diizeltmeler 12 (6.297.158) (10.815.113)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 3.005.518 5.643.477
Alacaklardaki Artis (-)/Azalislar (+) Ilgili Diizeltmeler 5 (1.035.977) (7.843.472)
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) ilgili Diizeltmeler 5 103.925 116.399
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler ' 19 (64.396) 10.870.500
Is{etme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artislar (Azalislar) Ilgili 4.001.966 2 500.050
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 20.074.035 (15.519.948)
Alinan Faiz 12 24.204.743 13.604.709
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1 (4.599.970) 51.617.482
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 48.004.217 91.981.923
Katilma Payi Iadeleri I¢in Odenen Nakit 10 (52.604.187) (40.364.441)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET 39.678.808 49.702.243
ARTIS/AZALIS (A+B)
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS -- --
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) 39.678.808 49.702.243
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 22 50.243.024 540.781
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 22 89.921.832 50 243.024

(A+B+C+D)

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidur.



PERFORM PORTFOY BiRiNCi SERBEST FON

31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayamlarak ve Fon ictiiziik
hiikiimlerine gore yonetilmek {izere nitelikli yatirmcilardan katilma paylar karsiligi toplanacak
paralarla, katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore
sermaye piyasast araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
amactyla 18 Haziran 2013 tarihinde Is Yatirim Perform Portfoy Serbest Fon 1 Fonu kurulmustur.

14 Temmuz 2015 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulumun onay: ile kurucusu Is Yatirim Menkul
Degerler A.S olan Is Yatirim Perform Portfoy Serbest Fon 1 Fon'u Perform Portfoy Yonetimi A.S'ye
devrolmustur. Fonun unvani 1 Eyliil 2015 tarihi itibartyla Perform Portf6y Birinci Serbest Fon (Fon™)
olarak degistirilmistir. Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler asagidaki
gibidir:

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurulus ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici 'nin Unvani: Perform Portfdy Yonetimi A.S.

Fon’ un Kayitl Adresi: 19: Mayis Mahallesi Dr. Ismet Oztiirk Sok. Elit Residence No: 3/63 Sisli/
Istanbul.

Saklayici Kurulus'un Unvani: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Adresi: Is Kuleleri 34330 Levent-Besiktas/Istanbul

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Arahik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete ’de yayimlanan SPK II-14.2 “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yirilrliige girmis olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 say1li biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmugtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yo6netim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve 11 Nisan 2022 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.



PERFORM PORTFOY BiRiNCi SERBEST FON

31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig1 donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki
gibidir:

Dipnot 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Dipnot 19 — Finansal araglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar
a) 1 Ocak 2021 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orami ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orant Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini
yayinlamustir. Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari
kapsamaktadir:



PERFORM PORTFOY BiRiNCi SERBEST FON

31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)

a) 1 Ocak 2021 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
(Devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit
akiglarindaki degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki
degisiklikler olarak degerlendirilmesi icin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict
uygulama kapsaminda finansal araglar i¢in gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda
degismesi halinde s6z konusu durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da sozlesme degisikligi
olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akislarimin finansal aracin orijinal faiz oranlar
kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi dngoriilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Simiflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardimni
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar
standardi uygulamasi i¢in zorunludur.

a) 1 Ocak 2021 Tarihinden itibaren Gecerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
(Devam)

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig:
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran1 gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimima konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran1 gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayr: olarak tanimlanmast

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.

Tlave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin
alternatif referans faiz oranlarina gecis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz
gecis gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR
reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi
gibi ek dipnot yiikiimliiliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. S6z konusu degisikligin
Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde énemli bir etkisi olmamustir.

7



PERFORM PORTFOY BiRiNCi SERBEST FON

31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

TFRS 16 Degisiklikleri — Covid-19 ile Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlariin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021
tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya dncesinde dolan kira 6demelerinde
azalisa sebep olan imtiyazlar da kapsayacak sekilde uzatilmasina iligkin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde onemli bir etkisi
olmamugtir.

b) 31 Aralik 2021 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirlige Girmemis Ve Erken
Uygulamaya Konulmayan Standartlar

TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen baz1 degisiklikler de
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta sézlesmelerinin Slglim ve sunumu igin 6zel
yonlendirme i¢cermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
yiriirlige girecek olup bu tarihte veya oncesinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilati uygulayan igletmeler i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. KGK
tarafindan Aralik 2021°de yayimlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan
karsilagtirmal1 bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta sdzlesmesi ylikiimliiliikleri arasindaki
muhtemel muhasebe uyumsuzluklarini  gidermek amaciyla isletmeler “smiflandirmanin
ortlistiiriilmesi”ne yonelik gecis opsiyonuna sahiptir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin Fon’un finansal tablolar1 iizerinde onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) 31 Aralk 2021 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirlige Girmemis Ve Erken
Uygulamaya Konulmayan Standartlar (Devami)

TMS 1 Degisiklikleri — Yiikiimliiliiklerin Kisa ve Uzun Vade Olarak Simiflandirilmasi

Ocak 2021°de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmstir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliikklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donikk olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin, Fon’un finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara fliskin Degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de Kavramsal Cergceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir.
Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve’nin eski
bir slirimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile
degistirilmistir. Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Bu
degisikligin Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TMS 16 Degisiklikleri — Kullamim Amacina Uygun Hale Getirme

KGK, Temmuz 2020°de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte,
artik bir sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen firiinlerin
satisgindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve satis1 gergeklestirilen {irlinlerin satis
maliyetleri ile birlikte kar veya zararda muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini acikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarlilig1 artirmaktadir- 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte, artik varligir kullanim amacina uygun
hale getirirken, iiretilen triinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin
maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir. Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve
sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken
uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal tablolari iizerinde dnemli
bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) 31 Aralk 2021 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirlige Girmemis Ve Erken
Uygulamaya Konulmayan Standartlar (Devami)

TMS 37 Degisiklikleri — Ekonomik Acidan Dezavantajh Sozlesmeler-Sozlesmeyi Yerine Getirme
Maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik
yapan “Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler- Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri”
degisikligini yayimlamistir. Degisiklikler, bir sozlesmenin yerine getirilip getirilmedigini
degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin
hangi maliyetleri dahil edebilecegini belirlemistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Fon’un finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamistir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, isletmelerin
muhasebe tahminlerini gelistirmek i¢in dl¢lim tekniklerini ve girdilerini nasil kullanacaklarina agiklik
getirir. Degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir Ol¢lim teknigindeki degisikligin
muhasebe tahmini Uizerindeki etkilerinin, Onceki doénem hatalarimin  diizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe
tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden
veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler
hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir.

TMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
hesap donemleri igin gecerlidir. TMS 8’de yapilan bu degisikligin, Fon’un finansal tablolar
tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikast agiklamalarina Snemlilik
tahminlerini uygulamalarima yardimci olmak adina rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri
yaymlamigtir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK,
muhasebe politikast bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye
karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gére finansal tablo kullanicilari
tarafindan  biiylik 6lgiide  anlagilmaktadir. Muhasebe politikast  bilgilerinin ~ 6nemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas1 bilgilerini 6nemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

TMS 1'de yaymlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap

donemleri icin gegerlidir. TMS 1°de yapilan bu degisikligin, Fon’un finansal tablolar1 iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)

b) 31 Aralk 2021 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirlige Girmemis Ve Erken
Uygulamaya Konulmayan Standartlar (Devami)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasin
saglayan degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan 6demelerin
vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yiikiimliilige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.

TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri
icin gegerlidir. TMS 12°de yapilan bu degisikligin, Fon’un finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnme1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptig
Varlik Satislan veya Katkilar:

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu
degisikligin finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yilhik lyilestirmeler -2018-2020 Dénemi- TFRS’deki Iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar igin yayimlanan “TFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar tizerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin 1lk Uygulamast

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan
daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS D16(a) paragrafindaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin TFRS’ye gecis tarihine gore ana ortakligin finansal tablolarma dahil edilen tutarlar
tizerinden Olgmeyi secebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagli ortakliklar i¢in bu istege bagli bu
muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diigiirmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe
kayitlariin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’ye gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9- Finansal Araclar

Bu degisiklik, alman iicretlerin bu islemler i¢in 6denen iicretler diislilerek net tutar iizerinden
belirlenmesinde, dikkate alinacak {icretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda
veya bunlar adina karsilikli olarak 6denen veya alinan iicretleri igerdigini agikliga kavusturmaktadir.

TMS 41- Tarvmsal Faaliyetler

Bu degisiklik, ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergiler i¢in yapilan 6demelerin dikkate
almmamasina yonelik hiikmii kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki gergege uygun deger Ol¢iim
hiikiimlerinin TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii'nde gercege uygun degerin belirlenmesinde
dikkate alinmasi ongoriilen islem maliyetleri ile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan
durumlarda, TFRS 13’iin kullanilmasina yonelik esneklik saglamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Fon’un finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Gerceklesen Deger Artislari/Azahslar:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gdre degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varhk ve Yiikiimliliiklere Iliskin = Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin Gergceklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Katilma Pay1 Belgeleri Ve Fon Pay Degeri

Katilma paylarmin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir. Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) {izerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar1 ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu
takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar1” veya “Menkul kiymet satis zararlar1” hesabina kaydi
olunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Gergeklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin
ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Ger¢eklesmis
kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim
bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Gelir/Giderin Taninmasi (Devami)

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon gercege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem sézlesme gelirleri” ve “Vadeli islem
sozlesme giderleri” kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Hasilat

Fon, portféyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Fon yonetim iicretleri

Fon' un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu' ya fon toplam degerinin giinlik %
0,005479’undan (ylzbindebesvirgiildortyiizyetmisdokuz), yillik yaklasik % 2 (yiizdeiki) olusan bir
Yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonuna izleyen bir hafta icerisinde Kurucu' ya
Odenir.

Komisyon iicretleri

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’de yapilan islemler i¢in uygulanan komisyon oranlari :

1. Yurtici Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:
- Pay Senedi Alim Satim 1slem Komisyonu: Onbinde 2,50 + BSMV
- Pay Senedi A¢iga Satis Islem Komisyonu: Onbinde 5 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 5 + BSMV
- Hazine ihalesi islem Komisyonu: 0

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi 'islem(BPP) Komisyonu:
- BPP (1-7 giin aras1 vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,952 + BSMV
- BPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: Milyonda 5*Giin Sayis1 + BSMV

4. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:
- Ters Repo Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,125*Giin Sayis1 + BSMV

5. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu:
- VIOP Endeks Kontratlar1 islem Komisyonu: Onbinde 2,25 + BSMV
- VIOP Déviz Kontratlari islem Komisyonu: Onbinde 2,25 + BSMV
- Opsiyon Sézlesmeleri Islem Komisyonu : Yiizbinde 5 + BSMV
13
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31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Hasilat (Devam)
Komisyon iicretleri (Devami)

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari i¢in islem yapilan tilke ve aract kuruma gore
belirlenen tarifeler uygulanir.

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. ‘de yapilan islemler i¢in uygulanan komisyon oranlari:

1. Yurtigi Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:
- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 1,47 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,50 + BSMV
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu: 0

3. Takasbank Borsa Para Piyasas1 Islem(BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,20 + BSMV

- BPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,20/7*Giin Sayis1 + BSMV
4, Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

- Ters Repo Islem Komisyonu: Milyonda 8*Giin Sayis1 + BSMV

5. VIOP Piyasas1 Islem Komisyonu:
- VIOP Endeks Kontratlari Islem Komisyonu: Onbinde 1 + BSMV
- Opsiyon Sozlesmeleri Islem Komisyonu : Onbinde 1 + BSMV

Yabanc1 para ve sermaye piyasasi araglari i¢in islem yapilan iilke ve araci kuruma gore
belirlenen tarifeler uygulanir.

Finansal Varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi
Fon yonetimi tarafindan satin alma amagclart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢cege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak Olciilen finansal varliklar gercege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen
faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gerceklesmemis
Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iliskin gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.
Tim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
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31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal Varhklar (Devami)

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde ger¢ege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya
zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amag¢li menkul degerlerin gercege uygun
degerinde meydana gelen ger¢eklesmemis deger artis ve azalislari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alum anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa
olan ytlikiimliiliik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger dustikliigii disiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Tiirev olmayan finansal borclar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Tiirev olmayan finansal borg¢lar, islem maliyetlerini de igeren elde etme
maliyetleri ile kayitlara alimmakta ve sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelleri iizerinden 6l¢iilmektedir. Sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da
feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu finansal yiikiimliligl kayitlarindan ¢ikarir.
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31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigline
ugradigma iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmasi1 durumunda Fon ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnmizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar
olaymin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislar1 iizerindeki etkisi sonucunda deger disiikligiine
ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigiine ugrar ve deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar,
olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iligkin deger diisikliigli zarari
meydana gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglarinin finansal
varligin orijinal faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayith degeri
arasindaki fark olarak olgiilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla
da varligin defter degeri azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger disiikliigii tutarinin azalmasi
durumunda, daha 6nce muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigli zarar1 iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artig veya azaliglart Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramasi1 durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlar1 net varlik degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artig
gergeklesmesi durumunda, bu artis net varlik degerine kaydedilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmas1 durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiin
bulundugu, bu yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
¢ikmasinin muhtemel oldugu ve s6z konusu yilkiimlilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliikk tutar1 kadar karsilik
ayirmaktadir. Sarta bagl yiikiimliilikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutulur. Ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig,
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale
gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik
faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve
bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulusg
olarak tamimlamirlar. iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.
Mliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci
maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirim fonlarmin (déviz yatirnm fonlar1 harig)
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi
Ongoriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
26039 sayili Resmi Gazete *de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8
numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar {izerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii
maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu karar1 ile 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanun’unun gegici
67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (borsa yatirnm fonlari, konut finansman
fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfdy isletmeciligi kazanglari {izerinden 23 Temmuz 2006
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0
(s1fir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siiflandirilarak raporlanir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayri1 takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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NOT 4- ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Perform Portfoy Yonetimi A.S dir. Fon ile
diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

Mliskili Tarafa Borclar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Perform Portfoy Yénetimi A.S. (Odenecek fon yénetim iicreti) 203.280 113.882
203.280 113.882

) ) 01 Ocak- 01 Ocak-
Iliskili Taraf ile Yapilan Islemler 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Perform Portfdy Ydnetimi A.S. (Fon yénetim iicreti giderleri) (1.569.337) (578.938)
(1.569.337) (578.938)

Yonetim ticretleri

Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu' ya fon toplam degerinin giinlik %
0,005479’undan (yiizbindebesvirgiildortyiizyetmisdokuz), yillik yaklasik % 2 (yiizdeiki) olusan bir
Yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonuna izleyen bir hafta icerisinde Kurucu' ya
Odenir.

NOT 5 - ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 11.868.673 10.832.696
Ters repo alacaklari -- 4.001.966
11.868.673 14.834.662

Borclar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Odenecek fon yonetimi iicretleri (Not 4) 203.280 113.882
Diger borglar 37.158 22.631
240.438 136.513

NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31 Aralik 2020: Yoktur).
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PERFORM PORTFOY BiRiNCi SERBEST FON

31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suiistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima
riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Fon'un 11.868.672 TL tutarinda VIOP nakit teminati bulunmaktadir
(31 Aralik 2020: 10.832.696 TL).

NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

Niteliklerine Gore Giderler 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Yonetim ticretleri (Not 4) (1.569.337) (578.938)
Komisyon ve diger islem ticretleri (356.916) (143.681)
Saklama ticretleri (91.345) (18.741)
Denetim {icretleri (6.490) (7.080)
Kurul ticretleri (16.933) (7.459)
Esas faaliyetlerden diger giderler (Not 13) (252.492) (40.528)
(2.293.513) (796.427)

NOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur (31 Aralik 2020: Yoktur).
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31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 -TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Fon toplam degeri 107.911.621 64.941.173
Dolasimdaki pay sayis1 4.899.888.085 5.248.637.502
Birim pay degeri 0,022023 0,012373
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Katilma Belgeleri Hareketleri Adet Tutar (TL) Adet Tutar (TL)

Donem baginda dolasimdaki
pay sayis1 ve tutar1

Doénem i¢inde satilan

katilma belgesi sayis1 ve tutari
Dénem iginde geri alinan
katilma belgesi sayis1 ve tutari

5.248.637.502 63.715.439 1.062.977.895 12.097.957
3.126.696.223 48.004.217 7.368.706.318 91.981.923

(3.475.445.640) (52.604.191) (3.183.046.711) (40.364.441)

Dénem Sonu 4.899.888.085 59.115.465 5.248.637.502 63.715.439

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 107.911.621 TL tutarindadir
(31 Aralik 2020: 64.941.173 TL).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Bas) 64.941.173 10.067.294
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 47.570.418 3.256.397
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+) 48.004.217 91.981.923
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) (52.604.187) (40.364.441)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 107.911.621 64.941.173

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren donemde Toplam Degeri/Net Varlik Degerindeki artis bakiyesi
47.570.418 TL tutarindadir (31 Aralik 2020: Toplam Degeri/Net Varlik Degerindeki artis bakiyesi
3.256.397 TL tutarindadir).

NOT 11 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKIi TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 107.911.621 64.941.173
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 107.911.621 64.941.173
Fark -- -
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31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Faiz gelirleri 24.204.743 13.604.709
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis (39.132.019) (21.852.499)
kar/(zarar) B i
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢ceklesmemis 6.297 158 10.815.113
kar/(zarar) B e
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Not 13) 58.494.049 1.485.501

49.863.931 4.052.824

NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler kur farki gelirinden olugsmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Diger giderler (*) (252.492) (40.528)
(252.492) (40.528)

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla bakiyenin 148.675 TL’si kambiyo vergisi, 32.605 TL’si BSMV
giderinden olugsmaktadir.

NOT 14 - FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (31 Aralik 2020: Yoktur).

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIiZi

Yoktur (31 Aralik 2020: Yoktur).

NOT 16 - KUR DEGISIMLERINIiN ETKiLERi

Kur degisiminin etkileri Not 20° de sunulmustur.

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi

uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.
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31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla VIOP’da agik olan sdzlesmesi asagida
belirtilmistir:

31 Aralk 2021

Sozlesme tanimi Nominal Uzlasma Rayi¢
Vade Pozisyon deger fiyat1 degeri
Micro_Nasdg0322  31.03.2022 Uzun 3 0,01 0,03
PLATINUM 0422  29.04.2022 Uzun 1 0,01 0,01
SILVER 0322 31.03.2022 Uzun 2 0,01 0,02
Net pozisyon 0,06
31 Aralik 2020
Sozlesme tanim Vade Pozisyon Nominal Uzlagsma Rayig
deger fiyat1 degeri
F_USDTRY0221 26.02.2021 Uzun 5.000 7,5837 37.918.500
PLATINUM 0421  30.04.2021 Uzun 14 1 14
SILVER 0321 31.03.2021 Uzun 16 1 16
Net pozisyon 37.918.530
NOT 19 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Varlhiklar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal 6.361.554 .
varliklar
6.361.554 --

31 Aralik 2021
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger
Katilma belgesi (PPD Fon) 4.257.167 6.361.554
4.257.167 6.361.554

31 Arahik 2020
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger

Katilma belgesi - -
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31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akis1 faiz oran riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Yatirim yapilan finansal varliklar icin, kars1 tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma

yatirim yapilan finansal varliklarin simirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli
olarak faaliyetlerini yiiriittigii Tiirkiye’dedir.
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31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2021

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki  Finansal  Ters Repo
Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat(*)  Varhklar  Alacaklar1  Diger (**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 89.921.832  6.361.554 -~ 11.868.673
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi (¥*%) =" =" =" =" - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal _ _ _ _ 89921832  6.361.554 11868673

varliklarin net kayitl degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net kayith degeri

- teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gecmemis (briit kayitl degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Bankalardaki mevduat borsa para piyasasi alacaklarini da igermektedir.

(**) Takasbank teminat alacaklarindan olusmaktadir.

(***) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2020

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki  Finansal  Ters Repo
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Varhklar  Alacaklar1  Diger (**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- -- 50.243.024 - 4.001.966 10.832.696
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kism (***) -- -- -- -- - - =" -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal 50.243.024 _ 4001966 10.832.696

varliklarin net kayitl degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net kayith degeri

- teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayitl degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi1
- Vadesi gecmemis (briit kayitl degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Bankalardaki mevduat borsa para piyasasi alacaklarini da igermektedir.

(**) Takasbank teminat alacaklarindan olugmaktadir.

(***) Tutarn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligr aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen

varliklar ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla faiz oranina duyarli finansal araclarinin
dagilimi agagida sunulmustur.

Sabit Faizli Finansal Araclar 31 Aralhik 2021 31 Arahk 2020

Vadeli mevduatlar 82.975.676 10.922.815
Ters repo alacaklari - 4.001.966
BPP 319.433 --

Degisken Faizli Finansal Araclar 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Finansal varliklar 6.361.554 -

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladigi sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Fon’un yaptigi
analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artist veya azalist olmasi durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net
donem kari/zararinda meydana gelen etkileri agagida sunulmustur.

31 Arahk 2021

Donem Kar Net varhk
Risk Risk  veya Zararima Degerine
Risk Tiirii Orani Yonii etkisi Etkisi
. s Yukari 63.616 63.616

F k 1%
Atz orant skt ° Asam (63.616) (63.616)

31 Arahk 2020

Donem Kar Net varhk
Risk Risk  veya Zararma Degerine
Risk Tiirit Oram Yonii etkisi Etkisi
Faiz orani riski 1% YUk?rl N N
Asagi -- --
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31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklariin azalmas1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo6netimi,
fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un
tirev niteliginde olmayan finansal ylikiimliiliiklerinin vade dagilimmi gdstermektedir. Asagidaki
tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliilikler tizerinden Odenecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmistir.

Sozlesmeye dayah

Kayith nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
31 Arahk 2021 Degeri toplamm kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 240.438 240.438 240.438
[liskili taraflara borglar 203.280 203.280 203.280 - -
Diger borglar 37.158 37.158 37.158 - -

Sozlesmeye dayah

Kayith 3 aydan 3-12 ay 1-5yil

Degeri nakit cikislar kisa arasi arasi
31 Aralik 2020 toplam
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 136.513 136.513 136.513

[liskili taraflara borglar 113.582 113.582 113.582 -- --

Diger borglar 22.631 22.631 22.631 - -
Kur Riski

Fon, baslica ABD Dolar cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Fon'un ABD
Dolari, Avro ve diger doviz kurlarindaki %10'luk artiga ve azalisa olan duyarliligin1 géstermektedir,
%10'luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran
olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve
s0z konusu kalemlerin donem sonundaki %10'luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif deger,
kar/zararda ve net varlik degerindeki artigi ifade eder.

31 Aralik 2021 TL Karsih@ ABD Dolan Avro
Nakit ve Nakit Benzerleri 83.353.644 6.253.556 --
Toplam Varhklar 83.353.644 6.253.556 -
Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu 83.353.644 6.253.556 -
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31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kur Riski (Devami)

31 Aralik 2020 TL Karsihg ABD Dolar1 Avro
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.295.980 579.020 -
Toplam Varhklar 4.295.980 579.020 --
Net Yabanci Para Varhk Pozisyonu 4.295.980 579.020 --
Duyarlilik analizi

Sirket 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla ABD Dolari’nin %10 degismesi durumunda 8.335.364 TL doviz
riskine maruz kalacaktir.

Sirket 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla ABD Dolari’nin %10 degismesi durumunda 429.598 TL doviz
riskine maruz kalacaktir.

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak
burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek kayitli degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir. Bor¢lanma
senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yukimliliikler

Yonetim ticreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitlh degerlerinden Onemli Olgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir,
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31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri (Devami)

Finansal Yukimliliikler (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

Finansal Varhklar 31 Aralik 2021

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara

Yansitilan Finansal Varhiklar Seviyel Seviye2 Seviye3 Toplam

Katilma Belgesi 6.361.554 -- --  6.361.554
6.361.554 - --  6.361.554

Finansal Varhklar 31 Aralik 2020

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara

Yansitilan Finansal Varhiklar Seviyel Seviye2 Seviye3 Toplam

Katilma Belgesi -- -- -- --

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve ytikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve ytikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

NOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2021 31 Aralk 2020

Bankadaki Nakit

- Vadesiz Mevduat 6.611.842 4.306.543
- Vadeli Mevduat (*) 82.975.676 10.922.815
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 334.314 35.013.066

89.921.832 50.243.024

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla TL vadeli mevduatlar1 6.233.873 TL tutarinda olup faiz orani
%15,50 ve vadesi 4 Ocak 2022’dir, ABD Dolar1 vadeli mevduatlar1 76.741.803 TL tutarinda olup faiz
oran1 %0,03 ve vadesi 3 Ocak 2022dir.

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren dénemlerine ait nakit akis tablolarinda
nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerine borsa para piyasasi alacaklar ilave
edilerek gosterilmistir.

NOT 23 — BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN
UCRETLER

1) Fon’un 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren raporlama donemine iliskin bagimsiz denetim ticret
gideri 5.500 TL tutarindadir.

2) Fon’un 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren raporlama doneminde bagimsiz denetim kurulusundan
alman finansal tablolarin bagimsiz denetimi disinda farkli bir hizmet bulunmamaktadir.

NOT 24 -FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikas:

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyili, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar ¢er¢evesinde
yOnetilir.

Yatinm stratejisinin hedefi, onceden belirlenmis ve diizenli olarak takip edilen risk ile en yiiksek
mutlak getiriyi elde etmektir. Bu hedefe erisebilmek i¢in izlenecek temel yontem, dngdriilen piyasa
dogrultusunda gelistirilecek olan yonlii (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional,
arbitraj) stratejilerdir. Yatinm yapilan varliklarda uzun veya kisa pozisyon alinabilir. Dolayisiyla,
belirli donemlerde yatmm performansi, piyasanin genel performansindan ayrigabilir. Yatirim yapilacak
varliklarda top-down (makro analizden mikro analize gecis) ve bottom-up (mikro analizden makro
analize gegis) yatinm stratejileri uygulamr. Oncelikli olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye
ekonomisi hakkindaki goriisleri dogrultusunda genel bir piyasa goriisii olusturulur. Bu Ongorii
dograltusunda, kisa ve oita/uzun vadeli yatinm stratejileri uygulanir. Makro- mikro analizlerde,
ekonomik biiylime, enflasyon oranlan, cari islemler dengesi, yurtdisindan portfoy ve direkt sermaye
girisleri, doviz piyasasi gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate alinarak yatirim yapilacak varlik
dagilimi belirlenir. Mikrodan makroya gecen analizlerde ise ncelik, menkul kiymet se¢cimindedir.
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NOT 24 -FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Yatirum Politikasi (Devami)

Bu caligmalann ardindan temel ekonomik ve fmansal analizler ile portfoy dagilimi ve menkul kiymet
secimi gerceklestirilir. Ozellikle menkul kiymet seciminde zamanlama agisindan teknik analizden de
faydalanilmaktadir. Fon'un yatirim stratejisi asagidaki unsurlari icerebilir.

Sabit ve Degisken getirili bor¢lanma araglari: Fon portfOyiine, repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasas1 Islemleri, TL ve/veya déviz cinsi mevduat, devlet i¢ borglanma araglari, Tiirkiye'de mukim
sirketler tarafindan TL veya diger para birimlerinde ihra¢ edilen bor¢lanma araglari, kamu ve/veya
0zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varliga dayali menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya sdz konusu varliklar ilizerinden olusturulan endekslere
dayali swap islemleri/s6zlesmeleri dahil vadeli islemler ve/veya opsiyon sozlesmeleri ve
yapililandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilabilir.

Uzun-Kisa Doviz pozisyonlan: Fon, belirli bir para birimi cinsinden getirisini korumak igin, ve/veya
iilkeler aras1 makroekonomik faktdrlerin 1s13inda doviz, vadeli islemler ve/veya Tezgah Ustii
Piyasalarda (Over The Counter-OTC) vadeli islemler (forward ve futures) yaparak kaldiragh
pozisyonlar alabilir.

Hisse stratejileri: Fon, temel ekonomik ve finansal analizler gergeklestirerek Borsa Istanbul'da belirli
bir yonde pozisyon alabilir. Aynca zamanlama agisindan teknik analizden de yararlanilabilir. Ydnetici,
BIST-100'e pay senetleri iizerinde islem yapmak yerine VIOP'da islem goren vadeli kontratlar da
uzun/kisa pozisyon alabilir. BIST-100 Endeksi veya BIST-30 Endeksi'ne dahil pay senetleri iizerine
yazilan opsiyon sozlesmeleri de risk/getiri tercihine bagli olarak fon portfoyiine dahil edilebilir.

Aynca fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve/veya 6zel sektér borglanma araglarina,
ortaklik paylanna, kira sertifikalarina, yatirnm fonlaria, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara
dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina yatinin yapabilir. Fon yurti¢inde ve/veya
yurtdisinda kurulmus borsa yatmm fonlari, gayrimenkul yatinm fonlan, girisim sermayesi yatinm
fonlan, gayrimenkul yatirim ortakligi, menkul kiymet yatinm ortakligi paylanna yatinm yapabilir.
Ayrica yabanci borsalarda kote olmus Borsa Yatirim Fonlanna (ETF), endekslere ve bunlar iizerine
yazilmis tiirev araglara yatinm yapilabilir. Yabanci kurumlann OTC piyasada islem goren iiriinlerine
ve bunlar iizerine yazilmig opsiyonlara yatinm yapilabilir.

Fon yukarida belirtilen stratejilerle elde edilen getiriyi artimak i¢in borglanabilir ve tiirev iriinler
kullanabilir.

Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir smirlama
getirilmemis olup, Teblig'in 4'lincii maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tiim enstriimanlara yatinm
yapilabilecektir.

Fonun esik degeri %100*KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksidir.

Yatirim stratejisinin siirekli degismesi, ¢oklu varlik gruplarina yatirim yapilmasi veya mutlak getiri
hedeflenmesi sebepleri ile esik deger kullanilmaktadir. Esik deger portfoyde yer alan varliklardan

bagimsiz olarak mevduat getirisi olarak belirlenmistir.

Portféye riskten korunma ve/veya yatmm amaciyla yatinm stratejisine uygun olacak sekilde tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri) dahil edilebilir
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NOT 24 -FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Ortaklik paylan, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz, doviz,
kur, emtia ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim yapabilir.
Aynca fon portfoyline borsa disinda tiirev ara¢ ve swap sdzlesmesi dahil edilmesi miimkiindiir.

Portféye borsa disindan tiirev araclar (forward, opsiyon), swap sozlesmeleri ve ters repo dahil
edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarmin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gercege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.
Ayrica, borsa disi tiirev araglarin (forward, opsiyon) ve swap sozlesmelerin karsi tarafinin denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde "giivenilir" ve "dogrulanabilir" bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon hesabina kredi alinmasi miimkundiir.

Portfove dahil edilen yabanci vatirim araclarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araclari ve kira
sertifikalan ile Amerikan Birlesik Devletleri, Japonya, Avrupa Birligi ve B.R.I.C. (Brezilya, Rusya,
Hindistan, Cin) iiyesi iilkelerin borsalarina kote edilmis yabanci ortaklik paylan alinabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglannm ve kira sertifikalarinin, yatirnm yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi sartlanyla, yurtdisinda
borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portf6yiine, borsada islem gorme sarti ile ikraz istirak senetleri yatinmu yapilabilir. Yatinm
Fonlaria Iligkin Rehber'in 4.1.6'mc1 ve 4.1.2.2"inci maddelerinde yer alan esaslara uyulur.

Ikraz istirak senetlerinin; fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas1 zorunludur.

Portféye yalnizca tabi oldugu otorite tarafindan izin almig OECD iilkelerin'de kurulu yabanci fonlann
katilma paylan dahil edilebilir.

Fon portfoyline yapilandirilmis yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim
araclarinin; Fon'un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gormesi,
Tiirkiye'de ihra¢ edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggismin ve/veya varsa yatinm aracinin, yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde
bulundurulmasi gereklidir.

Yapilandirilmis yatirim araglarimin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari,
ortaklik paylari, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis
yatirim araglan da portfoye dahil edilebilecektir.
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NOT 24 -FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatinm araglarinin fon portfoyiine
almabilecek olmasi sebebiyle, Kurul'un bor¢lanma araglanna iliskin diizenlemeleri cercevesinde
niteligi itiban ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglanndan, yatirimeci
tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiini iceren Ozellikteki araglar fon
portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatinm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin getirisine
dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

Menkul kiymetlerin saklanmasi

Fon’un Portfoy saklayicis1 Tiirkiye Is Bankas1 A.S. olup Fon’a ait menkul kiymetler Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S.’de saklanmaktadir.

Fon Siiresi

Fon izahnamesine gore, Fon siiresizdir.
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Bagimsiz

DPRAXITY’

Yeminli Mah Empowering Business Globally

Musavirlik A.S.

Perform Portfoy Birinci Serbest Fon'un Pay Fiyatimn Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu Ve Toplam Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu i¢eren Fiyat Raporlarimin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Perform Portfoy Birinci Serbest Fon 'un (“Fon”) Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigin1 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulart cergevesinde 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Perform Portfoy Birinci Serbest Fon 'un Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporu 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmisgtir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Perform Portfoy Yonetimi A.S. ("Kurucu™) bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmig olup, baska maksatla kullanilmast miimkiin degildir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.
(Associate member of PRAXITY AISBL)

Mehmet Saat, YMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 11 Nisan 2022

F. Kerim Gokay Cad. Okul Sok. No:1-E D:16 Altunizade / Uskiidar / iISTANBUL
Tel: (0216) 327 62 62 pbx Faks: (0216) 327 62 63
bilgi@yeditepedenetim.com.tr www.yeditepedenetim.com.tr



PERFORM PORTFOY BiRiNCi SERBEST FON
31 ARALIK 2021 TARIHLI FiYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU

Nomina Nominal Repo Giinliik
. Vade Menkul - Deger / Birim Ahs | Satin Alig P uniu Giinlii Toplam Gr up Toplam
Menkul Kiymet Thrager Kurum I | Faiz . L Teminat Birim
Tarihi Tammi Kontrat Fiyati Tarihi k Kur Deger (%) (%)
Oram Sayisi Tutar Deger
A. KATILMA
BELGESI
0, 0,
Katilma Belgesi PPD Fon 3.627.622 | 1,173542 29/11/2021 1753643 1 6.361.554 | 100,00% 6,27%
GRUP o
TOPLAMI 3.627.622 6.361.554 6,27%
B. VADELI
MEVDUAT
Vadeli Mevduat is Bankas1 USD 03/01/2022 0,03% 5.757.492 100 | 31/12/2021 100 | 13,329 | 76.741.803 92,49% 75,59%
(Déviz)
Ziraat Bankasi 04/01/2022 15,50% 6.197.038 100 | 20/12/2021 100,594 1 6.233.873 7,51% 6,14%
TL
GRUP
TOPLAMI 11.954.531 82.975.676 81,73%
C.BORSA PARA
PiYASASI
BPP 03/01/2022 16,50% 319.432 | 100.000,00 | 31/12/2021 100135 1 400 319.432 100% | 031%
GRUP
TOPLAMI 319.432 319.432 0,31%




PERFORM PORTFOY BiRiNCi SERBEST FON
31 ARALIK 2021 TARIHLI Fi\{AT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU

D.TEMINAT
ISLEMLERIi
VIOP Nakit 11.868.672 1,00 | 20/02/2020 1,00 | 1,00 11.868.672 | 100,00% 11,69%
GRUP
TOPLAMI 11.868.672 11.868.672 11,69%
FON PORTFOY
DEGERI 27.770.258 - 101.525.335 100%
VIOP
SOZLESMESI
Uzun Pozisyon Uzun 31/03/2022 | Emin_SILVER 2 0,01 31/12/2021 0,01 1 0,02 33,33% 0,00%
0322
Uzun 31/03/2022 | Micro_Nasdq03 3 0,01 21/12/2021 0,01 1 0,03 50,00% 0,00%
22
Uzun 29/04/2022 | Platinum_0422 1 1 28/12/2021 0,01 1 0,01 16,67% 0,00%
GRUP
TOPLAMI 6 0,06 0,00%
Doviz Bakiyeleri
496.049 1 13,3 6.611.842 7,93% 6,51%
Takasbank USD 29
Is Bankas1 USD 5.757.506 1] 133 76.741.802 92,07% 75,59%
Vadeli 29
GRUP
TOPLAMI 6.253.555 83.353.644 82,10%




PERFORM PORTFQOY BiRINCI SERBEST FON *UN
01 OCAK - 31 ARALIK 2021 TARIHLI TOPLAM DEGER TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

o <. 31 Aralik 2021

Toplam Deger/Net Varhk Degeri Tablosu Tutar (TL) Grup % Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 101.525.335 94,08%
B. Hazir Degerler (+) 6.626.724 100,00% 6,14%
a) Kasa -- - -
b) Bankalar 6.611.842 99,78% 6,13%
c¢) Diger Hazir Degerler 14.882 0,22% 0,01%
C. Alacaklar (+) - - -
a) Takastan Alacaklar - - -
b) Diger Alacaklar -- - -
C. Diger Varliklar (+) - - -
D. Borglar (-) 240.438 100,00% 0,22%
a) Takasa Borglar -- - -
b) Yonetim Ucreti 203.280 84,55% 0,19%
¢) Odenecek Vergi - - -
¢) Ihtiyatlar - - -
d) Krediler - - -
e) Diger Borglar 37.158 15,45% 0,03%
100,00%

Toplam Deger/Net Varhik Degeri 107.911.621

Dolagimdaki Pay Sayisi 4.899.888.085

Fiyat 0,022023
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