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INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

31 Arahik 2021 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu

(Tum Tutarlar Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklar

[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar

[liskili Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar

[liskili Taraflardan Diger Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Kullanim Hakk1 Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

Mlisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidr.

Notlar

Not.6
Not.7

Not.10
Not.10 — 37

Not.11
Not.11 — 37
Not.26
Not.35
Not.26

Not.7

Not.11
Not.11 — 37
Not.18
Not.18

Not.20
Not.19
Not.26
Not.35

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
239.941.168 255.104.201
47.621.246 42.683.367
2.518 2.732.009
147.336.796 123.274.064
147.336.796 123.274.064
43.981.715 85.447.209
133.320 126.118
43.848.395 85.321.091
976.809 966.130
22.084 1.422
13.011.734 8.505.950
3.054.309 3.054.309
1.479.138 1.248.408
1.479.138 1.248.408
2.659.013 1.031.670
4.687.793 2.157.736
673.781 722.868
673.781 722.868
457.700 290.959
252.952.902 263.610.151




INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

31 Aralik 2021 Tarihi itibartyla Finansal Durum Tablosu
(Tiim Tutarlar Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Donem
Notlar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 160.260.002 139.351.676
Kisa Vadeli Borglanmalar Not.8 33.749 3.635
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlart Not.8 7.787.420 1.715.053
1liskili Taraflardan Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisumlari Not.8-37 1.639.130 1.365.297
1ligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari Not.8 6.148.290 349.756
Ticari Borglar 130.672.696 128.373.792
liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar Not.10 130.672.696 128.373.792
Iliskili Taraflara Ticari Borclar Not.10-37 - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar Not.12 7.723.451 5.617.440
Diger Borglar 7.279.659 501.161
iskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar Not.11 7.279.659 501.161
Hliskili Taraflara Diger Borclar Not.11-37 - -
Dénem Kart Vergi Yikimliligi Not.35 4.808.436 1.857.979
Ertelenmis Gelirler Not:26 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar Not.22 1.954.591 1.282.616
Caligsanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Karsiliklar Not.22 1.105.295 707.616
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar Not.22 849.296 575.000
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler Not.26 - -
Uzun Vadeli Yukumlulikler 4.463.715 1.558.195
Uzun Vadeli Borglanmalar Not.8 2.986.415 533.432
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.477.300 1.024.763
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Karsiliklar Not.24 1.477.300 1.024.763
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar Not.22 - -
OZKAYNAKLAR Not.27 88.229.185 122.700.280
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar Not.27 88.229.185 122.700.280
Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflanmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya (627.657) (341.800)
(Giderler)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18.192.690 15.570.798
Gegmis Yillar Kar / Zararlar1 (12.880.094) 11.897.960
Net Donem Kari / Zarari 53.544.246 65.573.322
Kontrol Gucl Olmayan Paylar - -
TOPLAM KAYNAKLAR 252.952.902 263.610.151

Mlisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

31 Arahk 2021 Tarihi itibariyla Sona Eren Doneme Ait Kar veya Zarar Tablosu

(Ttm Tutarlar Tiirk Liras1 olarak gdsterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat

Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/ (ZARAR)
Pazarlama,SatigveDag.Giderleri(-)
Genel Yo6netim Giderleri(-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FiNANSMAN GELIR / (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI / (ZARARI)

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI / (ZARARI)

Surdurilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)
- Donem Vergi (Gideri) / Geliri
- Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri

SURDURULEN FAALIiYETLER DONEM
KARI / (ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI)

Dénem Kar / Zararimn Dagilim

Kontrol Gicli Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylar

Pay Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

Misikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

Notlar

Not.28
Not.28

Not.29
Not.29
Not.31
Not.31

Not.32
Not.32

Not.33
Not.33

Not.35

Not.36
Not.36

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Donem

1 Ocak 2021

31 Aralik 2021

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Onceki Donem

1 Ocak 2020

31 Arahik 2020

115.180.576
(2.311.018)
112.869.558
(7.776.375)
(64.381.533)
41.046.840
(23.352.297)
58.406.193
1.897.660

60.303.853
27.499.500
(16.190.866)

71.612.487
(18.068.241)
(18.163.518)
95.277
53.544.246

53.544.246
53.544.246

53.544.246
1,7848

142.877.541
(2.702.108)
140.175.433
(5.158.563)
(63.031.139)
13.873.937
(8.373.184)
77.486.484
380.229

77.866.713
7.067.472
(838.256)

84.095.929
(18.522.607)
(18.593.756)

71.149

65.573.322

65.573.322
65.573.322

65.573.322
2,1858



INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

31 Arahk 2021 Tarihi itibariyla Sona Eren Doneme Ait Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Ttm Tutarlar Tiirk Liras1 olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak 2021 1 Ocak 2020

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

DONEM KAR / ZARARI 53.544.246 65.573.322
DIGER KAPSAMLI

GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmayacaklar (285.857) (13.250)
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal

Kazang ve Kayiplar Not: 24 (357.321) (16.562)
Vergi Etkisi Not: 24 71.464 3.312
Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilacaklar - -
DiIGER KAPSAMLI GELIiR (285.857) (13.250)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 53.258.389 65.560.072
Kapsamh Kar / Zararin

Dagilimm 53.258.389 65.560.072
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylari 53.258.389 65.560.072

Misikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2021 Tarihi itibariyla Sona Eren Déneme Ait Nakit Akim Tablosu

(Ttm Tutarlar Tiirk Liras1 olarak gdsterilmistir)

A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Donem Kari (Zarari)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Net Kari/(Zarart)
Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Dizeltmeler
Deger Diisiikliigii (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Diigiikliigii (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri le ilgili Diizeltmeler o
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) Ile Ilgili
Diizeltmeler
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artss) ile Ilgili Diizeltmeler
[liskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Arts)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis)
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis)
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig)
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azahs) ile Ilgili Diizeltmeler
lliskili Taraflara Faalivetlerle ligili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalig)
[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis)
Alinan Temettiiler
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler
Vergi ladeleri (Odemeleri) . .
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar
Alinan Temettiiler

C)FINANSMAN  FAALIYETLERINDEN  KAYNAKLANAN  NAKIT
AKIMLARI

Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart

Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine Iliskin Nakit Cikislari
Temettii Odemeleri

Odenen Faiz

Alnan Faiz

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

Doviz Kurlarindaki Degisimin Nakit ve Benzerleri Uzerindeki Etkisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

DONEM BASI NAKIiT DEGERLER

DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

Notlar

Not: 18-19

Not:10

Not: 24
Not: 22
Not: 22

Not: 33
Not: 33
Not: 35

Not: 32
Not: 8-33

Not:7
Not:10

Not:11-37
Not:11
Not:26
Not:10

Not:12
Not:11

Not:26

Not: 24
Not: 35

Not: 18-19
Not: 18-19-32

Not:8
Not:8
Not:8-18

Not:33
Not:33

Not: 6
Not: 6

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis B Gegmis

Cari Dénem Onceki Donem
01.01.2021 31.12.2021 01.01.2020 31.12.2020
100.226.764 13.112.913
53.544.245 65.573.322
53.544.245 65.573.322
24.579.294 21.203.933
4.355.626 1.872.986
1.788.282 442910
1.788.282 442.910
1.003.522 606.902
729.226 654.454
274.296 -

- (47.552)

858.745 (47.827)
(32.714) (47.827)
891.459 -
18.068.241 18.522.607
(1.495.122) (197.218)
- 3.573

37.552.617 (56.485.539)
2.729.491 (2.731.673)
(25.851.014) (35.464.064)
(25.851.014) (35.464.064)
41.234.764 (54.203.117)
41.472.696 (54.016.190)
(237.932) (186.927)
(10.679) (305.910)
10.586.211 34.358.648
10.586.211 34.358.648
2.106.011 1.959.640
6.778.498 159.329
6.778.498 159.329
(20.665) (258.392)
115.676.156 30.291.716
(236.331) (10.658)
(15.213.061) (17.168.145)
769.291 (684.115)
1.577.075 211.052
(807.784) (895.167)
(87.770.848) (1.049.432)
112.188.623 372.831
(108.271.321) (405.826)
(3.124.863) (1.065.478)
(87.729.484) -
(866.517) -
32.714 49.041
13.225.207 11.379.366
13.225.207 11.379.366
21.956.384 10.577.018
35.181.591 21.956.384




INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

31 Aralik 2021 Tarihi itibariyla Ozkaynak Degisim Tablosu

(Ttim Tutarlar Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Kar veya Zararda Yeniden
Siiflanmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya (Giderler)

Birikmis Karlar

Yeniden Kardan
Degerleme ve Ayrilan Gec¢mis Yillar
Odenmis Olgiim Kazang Diger Kazanc Kisitlanmis Karlary Net Déonem Kary/ Ana Ortakhga ait
Not Sermaye ve Kayiplari ve Kayiplar Yedekler (Zararlari) (Zarar) Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 Tarihindeki Bakiyeler 10.682.692 (328.550) - 15.570.798 20.485.533 10.729.735 57.140.208
Muhasebe politikasindaki zorunlu degisikliklere iligkin 2.05
diizeltmeler - - - - - - -
TFRS 9 politika degisikligi nedeniyle etki, net - - - - - - -
Duizeltmelerden sonraki tutar 10.682.692 (328.550) - 15.570.798 20.485.533 10.729.735 57.140.208
Transferler 27 - - - - 10.729.735 (10.729.735) -
Yedeklere Transferler 27 - - - - - - -
Sermaye Artist 19.317.308 (19.317.308) - -
Toplam Kapsamli Gelir 27 - (13.250) - - - 65.573.322 65.560.072
- Net Dénem Kari - - - - - 65.573.322 65.573.322
- Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar - (13.250) - - - - (13.250)
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyla Bakiyeler 30.000.000 (341.800) - 15.570.798 11.897.960 65.573.322 122.700.280
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflanmayacak Birikmis Diger
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Kapsamh Gelirler veya (Giderler) Birikmis Karlar
Yeniden Kardan
. Degerleme ve Ayrilan Gec¢mis Yillar
Odenmis Olgiim Kazang Diger Kazang Kisitlanmig Karlary/ Net Donem Kary/ Ana Ortakhga ait
Not Sermaye ve Kayiplari ve Kayiplar Yedekler (Zararlar) (Zarari) Ozkaynaklar
1 Ocak 2021 Tarihindeki Bakiyeler 30.000.000 (341.800) - 15.570.798 11.897.960 65.573.322 122.700.280
Muhasebe politikasindaki zorunlu degisikliklere iligkin
diizeltmeler - - - - - - -
TFRS 9 politika degisikligi nedeniyle etki, net - - - - - - -
Diizeltmelerden sonraki tutar 30.000.000 (341.800) - 15.570.798 11.897.960 65.573.322 122.700.280
Transferler 27 - - - 2.621.892 62.951.430 (65.573.322) -
Yedeklere Transferler 27 - - - - - - -
Sermaye Artigi - - - - - - -
Kar Pay1 Hari¢ Pay Sahiplerine Yapilan Diger Odeme (-) - - - - (87.729.484) (87.729.484)
Toplam Kapsamli Gelir 27 - (285.857) - - - 53.544.246 53.258.389
- Net Dénem Kari - - - - - 53.544.246 53.544.246
- Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayplar - (285.857) - - - - (285.857)
31 Aralik 2021 Tarihi itibariyla Bakiyeler 30.000.000 (627.657) - 18.192.690 (12.880.094) 53.544.246 88.229.185

Misikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2021 Tarihi Itibariyla Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Integral Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya “Integral Yatirrm™) 30 Mart 2010 tarihinde Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine gore kurulmustur. Sirket merkezi Biiylikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower No:243 Kat:2 Maslak-
Sariyer-Istanbul’da bulunmaktadar.

Sirket’in kurulus amaci 6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hitkimlerine uygun olarak menkul
kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden ve ihrag¢ edenin mali
ylikiimliiliiklerini iceren belgeler iizerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket; sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca yenilenmesi talebiyle Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na yaptig1 bagvuru sonucunda, Yatirim Hizmetleri ve Yatirim Kuruluglar1 Tebligleri uyarinca “Genis
Yetkili Araci Kurum” olarak siniflandirilmis olup, Sirket’e verilmis olan (1) Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi, (2)
Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi, (3) Kaldiragh Alim Satim islemleri Yetki Belgesi, (4) Sermaye
Piyasas1 Araclarinin Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Izni belgelerinin ticaret sicilinden
terkini 15 Ocak 2016 tarih ve 8990 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan olunmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 23 Agustos 2017 tarihli izni ile Sirket’in Yatirim Danigmanligi Faaliyeti’nde bulunmasi
uygun goriilmistlr. Ayrica Sirket’in “Bireysel Portfoy Yoneticiligi” ve “Aracilik Yiiklenimi Yoluyla Halka Arza
Aracilik Faaliyeti” izni alma talebi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan olumlu karsilanmis olup, bu durum 24 Ocak
2019 tarihli ve 2019/6 sayili SPK biilteni ile kamuoyuna duyurulmustur.

Sirket’in sermayesi 30.000.000 TL olup, yonetim hakimiyeti Ulukartal ailesine aittir. (Not 27). Sirket kayith sermaye
sistemine tabi degildir.

31.12.2021 31.12.2020
Pay Oram

Ortaklarin Adi Pay Orani (%) Pay Tutar1 (%) Pay Tutar

Kadir Cenk Ulukartal 81,88 % 24.564.080,06 69,02% 20.705.469,06
Kamile Oya Ulukartal - - 12,86% 3.858.611,00
Ulukartal Holding A.S 412 % 1.235.885,50 4,12% 1.235.885,50
Kivang Memisoglu 6,00% 1.800.011,48 6,00% 1.800.011,48
Asli Usul Sever 3,00% 900.011,48 3,00% 900.011,48
Ismet Kemal Celik 3,00% 900.011,48 3,00% 900.011,48
Fatih Dogan Ates 0,50% 150.000,00 0,50% 150.000,00
[brahim Tasdogan 0,50% 150.000,00 0,50% 150.000,00
Kadir Ayik 0,30% 90.000,00 0,30% 90.000,00
Saffet Ulker 0,30% 90.000,00 0,30% 90.000,00
Tolgahan Cakir 0,20% 60.000,00 0,20% 60.000,00
Mehmet Eren Ozdemir 0,20% 60.000,00 0,20% 60.000,00
Toplam 100 30.000.000 100 30.000.000

Sirket, konsolidasyona tabi degildir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ortalama personel sayis1 92°dir. (2020 yili: 84)

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

[lisikteki finansal tablolar yayimlanmak tizere Yonetim Kurulu’nun 28 Mart 2022 tarihli toplantisinda onaylanmig
ve Yonetim Kurulu adina Yonetim Kurulu Uyesi, Mali Islerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimeist Asli Usul SEVER

ve Yonetim Kurulu Baskan1 Kadir Cenk ULUKARTAL tarafindan imzalanmistir. Genel Kurulun finansal tablolari
degistirme yetkisi bulunmaktadir.



INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
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NOT 2 MALi TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sirket’in mali tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bagli muhasebe prensipleri asagidaki gibidir:
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket muhasebe kayitlarin1 Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL olarak tutmaktadir. Sirket’in finansal tablolar: faaliyette
bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan fonksiyonel para birimi ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve
faaliyet sonuclar1 Sirket’in gecerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmistir.

[lisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmigtir. Sirket Tebligin 5. Maddesine goére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Déonemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararas1i Muhasebe
Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolart 6nceki donemle
kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gésterimi veya siniflandirilmas: degistiginde
karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, Onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden

siiflandirilir.

2.04 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarmi etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile muhtemel yikumlullk , taahhttleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkl
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar
asagidadir :

a) Kidem tazminati yiikiimliiligii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar1 ve galigan
ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir. (Not:24)

b) Sirket, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutmugstur. Beklenen faydali 6miir kalintt deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. (Not: 2.08.03)

c) Sirket ertelenmis vergi hesabini, TMS ve TFRS’ye uygun olarak yapmis ve mali tablolara yansitmugtir.
(Not :35)

d) Siipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyla varolan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandig
tutarlar1 yansitmaktadir.
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Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken borglularin ge¢mis performanslari, piyasadaki
kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslar ile yeniden
goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Siipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyla
varolan ancak cari ekonomik kosullar ¢er¢evesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlart
karsilayacagina inandigr tutarlar1  yansitmaktadir.Alacaklarin  deger disiikligiine ugraylp ugramadigi
degerlendirilirken borglularin gegmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal
tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

2.05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Sirket’in mali durumu, performansi veya nakit akimlar1 tizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir. Cari
donemde Sirket’in muhasebe politikalarinda bir degisiklik yapilmamuistir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, gilivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildigt kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gbzden gegcirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin
yapildigt cari donemde, gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki
bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin
olmadig1 haller disinda, agiklanir. Cari donemde faaliyet sonuglara etkisi olmasi beklenen muhasebe tahmin
degisikligi bulunmamaktadir.

2.07 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin
mimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile ylkimliligin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:

2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, transferi konusunda s6z verilen mal ve/veya hizmetleri yansitacak sekilde, bu mal ve hizmetler karsiliginda
hak edilmesi beklenen tutar olarak gdsterilmektedir. Bu amagla TFRS 15 hiikiimleri ¢er¢evesinde hasilatin kayda
almmasinda 5 adimlik bir sure¢ uygulanmaktadir.

e  Miisteriyle yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

o Sozlesmedeki ayri performans kriterleri ve yiikiimliiliikklerin belirlenmesi

e Sozlesme bedelinin tespit edilmesi

e Satis Bedelinin Yiikiimliiliiklere Dagitilmasi
e Sozlesme yiikiimliilikkleri yerine getirildik¢e hasilatin kaydedilmesi

Hasilat Sirket’in miisterilerinin alim satim islemlerine aracilik hizmetinden elde ettigi komisyon gelirlerinden ve
kaldiraglt alim satim iglemlerinden elde ettigi gelirlerden olugsmaktadir. Komisyon gelirlerinden miisterilere yapilan
komisyon iadesinin indirilmesi ile net komisyon gelirine ulagilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki
fark tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak degerlendirilir.

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri
sabit ve degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢
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verim esasina gore degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri icermektedir.

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

2.08.02 Stok Degerlemesi

Stok bulunmamaktadir.

2.08.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, mali tablolarda maliyet degerlerinden birikmis amortisman diisiilmesi suretiyle taginir.

Amortisman, normal amortisman metodu ile, her bir aktifin maliyetini izbedel degerine getirmek {izere ekonomik
Omiirler esas alinarak asagidaki oranlara gore hesaplanmaktadir.

Amortisman Uygulanan Varhklar Ekonomik Omiir Oranlari (%)
Tesis, Makine ve Cihazlar 3-25 yil 4-7-10-13-17- 20-25-33
Demirbaglar 3-14 y1l 7-10-13-14-20-25-33
Tagitlar S5yl 20

Ozel Maliyetler 5-14 yil 7-10-20

Diger Maddi Duran Varliklar 7 yil 14

Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
i¢in her yi1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligin kayitli degeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
defter degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Sabit kiymetlerin satigi dolayistyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilagtirilmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

2.08.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar1 icermektedir. Maddi olmayan duran
varliklar maliyetten itfa ve tiikenme paylarmin diisiilmesiyle ifade edilir.

Amortisman Uygulanan Varhklar Ekonomik Omiir Oranlari (%)
Haklar 3-14 y1l 7-10-33
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-14 y1l 7-10-20-33

Beklenen faydali 6miir kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
icin her yi1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.08.05 Varlhiklarda Deger Diigiikliigii

Sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her y1l deger diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya
tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya
¢ikmasi halinde deger diislikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi
durumunda deger diistikligi karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diistikliigliniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger diisiikliigiine tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali igin g6zden gegirilir.

2.08.06 Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama: Sirket’in Finansal Kiralama islemi bulunmamaktadir.
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Operasyonel Kiralama (Kiraci olarak Sirket):

Kiralayanin malm tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sdzlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirtlir.

Kiract Olarak Sirket:

31 Aralik 2018 tarihine kadar kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri
operasyonel kiralama olarak siniflandirilarak operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri kiralama siiresi
boyunca gider olarak kayitlara alinmistir.

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla yiirtirliige girmistir. TFRS 16, 12 aydan uzun vadeli
kira sozlesmelerine iliskin olarak kiralama siiresi boyunca yapilacak kira ddemelerinin bugiinkii degeri olarak
hesaplanmis olan “Kira yiikiimliligli” tutarinin bilanconun pasifinde, kira yiikiimliliigiine esit bir tutarin ise
“Kullanim Hakki Varliklar1” (Not:18) bilangonun aktifinde muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. “Kullanim
Hakki Varliklar1” olarak muhasebelestirilen tutar s6zlesme siiresine goére amortismana tabi tutulmaktadir.

Sirket, bir sdzlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tagiyip tasimadigini ya da kiralama iglemi igerip
icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini
belirli bir stre icin devretmesi durumunda, bu sbzlesme kiralama niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama islemi
icermektedir. Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira
yikiimliligl yansitir.

Kullanim Hakki Varhklar:
Kullanim hakk1 varlig ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

e Kira yiikiimliligiiniin ilk 6l¢iim tutari,

e Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

e  Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligint:

e Birikmis amortisman ve birikmis deger distikliigli zararlan diisiilmiis ve kira yiikiimliliigiiniin yeniden
6l¢limiine gore diizeltilmig maliyeti tizerinden Slger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer alan
amortisman hukumlerini uygular.

Kiralama Islemlerinden Borclar

Kiralamanin fiilen basladig tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri lizerinden dlger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz orant
kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif borglanma faiz
oranini kullanir.

Kiralamanimn fiilen basladigi tarihte, kira yiikiimliiliigliniin 6l¢timiine dahil olan kira ddemeleri, dayanak varligin
kiralama stiresi boyunca kullanim hakk: i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan
O0demelerden olusur. Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiligiinii asagidaki sekilde olcer:

e  Defter degerini, kira ylikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

e  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

e  Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da revize edilmis

0zii itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden Glcer.

Kiralama siiresindeki her bir déneme ait kira yiikiimliiliigiine iliskin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan bakiyesine sabit
bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir.
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2.08.07 Arastirma Gelistirme Giderleri

Sirket’in aragtirma gelistirme gideri bulunmamaktadir.

2.08.08 Borclanma Maliyetleri

Sirket’in 6zellikli varliklarla ilgili olarak cari donemde ve énceki dénemde aktiflestirdigi borglanma maliyeti yoktur.
2.08.09 Finansal Araclar

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve olgiimii

Bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda:

a) Itfa edilmis maliyeti {izerinden &l¢iilen finansal araglar

b) Gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olglilen — bor¢lanma araglari,
¢) GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen — 6zkaynak araglari

d) GUD farki kar veya zarara yansitilarak o6lgiilen finansal araglar

olarak smiflandirilir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve
finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen
olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiiliir:

a) Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve

b) Finansal varliga iliskin sbzlesme sartlariin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmas.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen
olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiiliir:

- Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini amaglayan
bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varhiga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini i¢ceren nakit akislarina yol agmast.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilmeyen
tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da
igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde
6lcimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkl gekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak
bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli 6lgiide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri
doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.

Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli tizerinden 6l¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari
alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri
de gercege uygun degere ilave edilerek ol¢tiliir.

- Finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini amaglayan
bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
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- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilmeyen
tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tim tiirev finansal varliklar1 da
icermektedir.

Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢limiinden ve
bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe
uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli 6l¢iide azaltmasi sartryla bir finansal varligin geri doniilemez bir
sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden 6l¢iilen ve dnemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari
alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri
de gergege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

ii. Finansal varliklarda deger diistikliigii

TFRS 9 hiikiimleri ¢ercevesinde “beklenen kredi zararlar1” modeli uygulanmaktadir. Yeni deger diisiikliigii modeli
itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina uygulanir ancak 6zkaynak araglarina
yapilan yatirimlara uygulanmaz.

itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklari igin zarar karsiliklart her zaman 6miir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgtliir.

Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli 6lgiide artip artmadigi
belirlenirken ve beklenen kredi zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen
makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Sirket’in ge¢mis deneyimlerine ve bilincli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.

Kredi-deger diisiikliigti bulunan finansal varlikiar

Sirket, her raporlama déneminde itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin kredi-deger diistikliigii olup
olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya
daha fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger diistikliigline ugramistir.

Asagidaki olaylara iligkin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikligiine ugramis oldugunu
gosteren kanitlardir:

- Thragginin ya da borglunun énemli finansal sikint1 icinde olmas;
- Temerriit veya vadenin 6nemli oranda asilmasi gibi nedenlerle bir s6zlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii finansal sikintidan dolay1 alacaklinin
borg¢luya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimast,

- Borglunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya

- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.
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Deger diistikltigiiniin finansal tablolarda gdsterimi

Itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin zarar karsiliklar1 bu varliklarin briit degerlerinden diisiiliir.

Kayittan diisme

Finansal varliktan daha fazla bir nakit akis1 geri kazanmaya yonelik makul bir beklenti bulunmamasi durumunda,
finansal varligin briit tutar1 kayitlardan diisiiliir. Bu durum, genel olarak Sirket’in bor¢lunun kayittan diismeye konu
tutarlar1 geri Odeyebilecek yeterli nakit akigi yaratan gelir kaynaklarinin ya da varliklariin bulunmadigim
belirlemesi durumunda olusur. Ancak, kayittan diisiilen finansal varliklar Sirket’un vadesi gegen alacaklarin geri
kazanilmasi i¢in uyguladig: yaptirim aktivitelerine hala konu edilebilir.

Finansal varliklar, hi¢bir geri kazanma beklentisi bulunmamasi durumunda kayitlardan diisiiliir (bor¢lunun Sirket’le
herhangi bir geri 6deme plani yapmamasi gibi). Kayitlardan ¢ikarilan ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar
ve sozlesme varliklar igin Sirket alacagi geri kazanabilmek amaciyla yaptirim aktivitelerinde bulunmaya devam
eder. Geri kazanim tutarlar1 kar veya zararda muhasebelestirilir.

2.08.10 Kur Degisiminin Etkileri

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ‘TL’ cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gerceklesen iglemler, islem tarihindeki
kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler
bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeriyle izlenmekte
olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklari olustuklar1 donemde, kar
veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

2.08.11 Hisse Basina Kar / Zarar

Hisse basina kar / zarar, net karin /zararin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi
ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse bagina kar / zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kar / zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.08.12 Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya gikan
olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmas1 veya ilgili
olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
agiklamaktadir.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alian
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.08.13 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Geemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmast durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik ayrilan tutar yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yolu ile hesaplanir.

Karsiligin, meveut yiikiimliliigiin karsilanmasi igin gerekli nakit akimlarini kullanarak dlglilmesi durumunda s6z
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.
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Sirket sarta bagl yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutar1 hakkinda
giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yilikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla
kesin olmayan olaym gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta
bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Kargilik tutarmin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamamiin ya da bir kisminin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve tutarin
giivenilir bir sekilde hesaplanmas1 durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.08.14 Iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amac1 dogrultusunda ortaklar, ist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu Uyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmiglerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarina uygun fiyatlarla
gerceklestirilmektedir.

2.08.15 Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Yoktur.

2.08.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari y1l vergi yikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen
kalemleri harig¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.

0Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da dnemli dlgiide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal
vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalasmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
ylikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay1
olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen gegici zamanlama farklarma iligkin ertelenen vergi
yikiimliiliigi veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diigiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve i ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir ge¢ici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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Ertelenen vergi varliginin kayitlt degeri, her bir bilango tarihi itibartyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagsmis veya nemli 6l¢iide kanunlasmis vergi
oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da igletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan
bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larmin gercege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6nunde bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket, donem
sonuglari lizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin Odenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu icin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni1 sekilde netlestirilmektedir.

2.08.17 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig

Tiirkiye’de gegerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar ilisikteki finansal tablolarda
gerceklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati yikimliiligi, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi
ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir.

2.08.18 Nakit Akim Tablosu

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatirimlardir.

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlar1 ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in
finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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2.08.19 Yatinm Amach Gayrimenkuller
Sirket’in yatirim amaglh gayrimenkulii bulunmamaktadir.
2.09 Sermaye ve Temettuler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.10 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik, yorum ve ilke kararlarina iliskin
0zet bilgi:

Gosterge Faiz Oram1 Reformu (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler)-
2.Asama: Bu degisiklikler kisaca siralanan konularla ilgilidir: -Finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin ve
kiralama yikiimliliiklerinin sézlesmeye bagli nakit akiglar1 belirleme esasinda degisiklikler, -Koruma
muhasebesinde ve -Agiklamalarda. 2. Asama degisiklikleri sadece finansal araglar ve riskten korunma iligkilerinde
reformun gerektirdigi degisiklikler i¢in gegerlidir. Degisiklikler; reformun bir sirketin mali tablolar1 {izerindeki
etkilerini, drnegin, bir finansal varliga iliskin faizi hesaplamak i¢in kullanilan gdsterge faiz orani dl¢iitiinii alternatif
gosterge orantyla degistirildigi zaman ortaya ¢ikan etkilerini ele almaktadir. 2. Asama degisikliklerinin amaci;
gosterge faiz orani reformu nedeniyle sozlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma iliskilerinde
degisiklik yapildiginda TFRS Standartlarinin uygulanmasini ve finansal tablo kullanicilarina faydali bilgi
saglanmasidir. 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TFRS 16 Kiralamalar — COVID-19’1a ilgili olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda
Devam Eden Imtiyazlar: 6 Nisan 2021 tarihinde KGK tarafindan yayinlanan degisiklikle kiracilara COVID-19 ile
ilgili kira imtiyazinin bir kiralama degisikligi olup olmadigmin degerlendirilmesindewn muafiyet saglamaktadir. 1
Nisan 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Bu degisikligin yayimladig: tarihte
finansal tablolar yayimlanmak i¢in onaylanmamis olsa dahi erken uygulamaya izin verilir.w

Cari donemde yiiriirliige giren diizenlemelerin sirket mali tablolarina bir etkisi olmamustir.

ii) 31 Aralk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
standartlar

TFRS 10 ve TMS 28 Yatirnma Isletmenin istirak veya Is Ortakhgma Yaptig1 Varhk Satislar1 veya Katkilar
(Degisiklik): KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi
gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu - Yiikiimliiliiklerin Kisa ve Uzun Vade olarak simiflandirilmasi
(Degisiklik): 12 Mart 2020 tarihinde KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler
yapmustir. 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade smniflandirilmasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve
Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri- Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik: Degisiklik, standarttaki
gereklilikleri 6nemli Olglide degistirmeden TFRS 3'teki Kavramsal Cerceveye iliskin hiikmii kalmamis atiflar
giincellemektedir. 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Diger
giincellenmis atiflarinda ayni ya da daha erken uygulanmasi halinde erken uygulamaya izin verilmektedir.
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TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar — Dezavantajhi olan sézlesmeler — S6zlesmeyi yerine
getirmenin maliyeti (Degisiklik): Degisiklikler, bir sozlesmeyi "yerine getirmenin maliyeti" nin "dogrudan
sozlesmeyle ilgili maliyetler" i igerdigini belirtir. Dogrudan bir sézlesmeyle ilgili maliyetler, s6z konusu sézlesmeyi
yerine getirmenin ek maliyetleri (6rnekler dogrudan is¢ilik, malzeme olabilir) veya dogrudan sézlesmeleri yerine
getirmekle ilgili diger maliyetlerin tahsisi olabilir (6rnek; s6zlesmenin yerine getirilmesinde kullanilan maddi duran
varlik kalemi). 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir, erken uygulama tercih edilirse, bu hususun dipnotlarda belirtilmesi gerekmektedir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar — Kullanim amacindan 6nceki hasilat (Degisiklik): Varlig1, yonetim tarafindan
ongoriilen sekilde faaliyet gosterebilmesi igin gerekli yere ve kosula getirirken iiretilen mallarin satigindan elde
edilen hasilatin varligin maliyetinden diisiilmesinin oniine ge¢cmistir. Bu uygulama yerine varligin tiretmis oldugu
kalemlerin satis hasilati ve maliyetleri gelir tablosu ile iliskilendirilmesi gerektigini belirtmistir. 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, erken
uygulama tercih edilirse, bu hususun dipnotlarda belirtilmesi gerekmektedir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi
(Degisiklik): Uygulama tarihi 1 Ocak 2022 tarihinden 1 Ocak 2023 tarihine alinmistir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir, erken uygulama tercih edilirse, bu hususun dipnotlarda belirtilmesi gerekmektedir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu — Muhasebe politikalarinin aciklanmasi (Degisiklik): Bir sirketin 6nemli
muhasebe politikasi bilgilerini nasil tanimlayabilecegini ve muhasebe politikasi bilgilerinin ne zaman 6nemli
olabilecegine dair aciklamalar da bulunmustur; muhasebe politikas: bilgilerinin, ilgili tutarlar 6nemsiz olsa bile,
niteligi nedeniyle Onemli olabilecegine agiklik getirmistir; sirketin finansal tablo kullanicilarmin finansal
tablolardaki diger 6nemli bilgileri anlamalarina ihtiya¢ duymalar1 durumunda muhasebe politika bilgilerinin 6nemli
oldugu konusunu agikliga kavusturmustur ve sirket 6nemsiz muhasebe politikalarini agiklamasi durumunda bu
aciklamanin, agiklanan dnemli muhasebe politikalarini belirsizlestirmeyecegi konusuna agiklik getirmistir. 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, erken
uygulama tercih edilirse, bu hususun dipnotlarda belirtilmesi gerekmektedir.

TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar (Degisiklik): Muhasebe
tahminleri tanimin1 degistirmistir. Yeni muhasebe tahminleri tanimi “finansal tablolarda 6l¢iim belirsizligine tabi
olan parasal tutarlardir” olarak degistirilmistir. Muhasebe politikalar1 finansal tablolardaki kalemlerin 6l¢iim
belirsizligini igerecek sekilde Olgiilmesini gerektiriyorsa, igletmeler muhasebe tahminleri gelistirir. UMSK, yeni
bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanan muhasebe tahminindeki bir degisikligin bir hatanin diizeltilmesi
olmadigini agikliga kavusturmustur. Ayrica, bir muhasebe tahmini gelistirmek i¢in kullanilan girdi veya dl¢im
tekniginde meydana gelen bir degisikligin etkileri, 6nceki donem hatalarinin diizeltilmesinden kaynaklanmryorsa
muhasebe tahminlerindeki degisikliklerdir. Bir muhasebe tahminindeki degisiklik, yalnizca cari donemin kar veya
zararini ya da hem cari donemin hem de gelecek donemlerin kar veya zararini etkileyebilir. Cari déneme iligkin
degisikligin etkisi cari donemde gelir veya gider olarak muhasebelestirilir. Gelecek donemler tizerindeki etkisi varsa
bu gelecek donemlerde gelir veya gider olarak muhasebelestirilir. 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri- Tek Bir islemden Kaynaklanan Varhk ve Yiikiimliiliiklerle ilgili Ertelenmis Vergi
(Degisiklik): Degisiklikten once standart, belirli durumlarda varliklarin veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda sirketleri ertelenmis vergi muhasebelestirmesinden muaf tutmaktaydi. Buna gore bir varlik
veya borcun ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda ortaya ¢ikan gegici farklarin, bu islemin vergilendirilebilir
ve indirilebilir gegici farklara esit tutarlara yol agmasi durumunda, ilk defa finansal tablolara alma muafiyetine tabi
olmayacagimi belirtmistir. Sonug olarak, sirketlerin bir kiralamanin ya da yedege ¢ekilme yiikiimliiligiin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanan gegici farklar i¢in ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi borcu
muhasebelestirmesi gerekecektir. Degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin kiimiilatif etkisi, o tarihte ge¢mis yillar
kar/zararlar1 hesabinin agilig bakiyesinde bir diizeltme olarak uygulanacaktir. 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, erken uygulama tercih edilirse, bu
hususun dipnotlarda belirtilmesi gerekmektedir.

Yillik iyilestirmeler 2018-2020

Degisikler Mayis 2020 déneminde yaymlanmustir.
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TFRS 1 Finansal Raporlama Standartlarimn flk Uygulamasi: Degisiklik; TFRS 1- D16(a) paragrafinda yer alan
istisnay1 uygulamay1 segen bagl ortakligin, ana ortakligin konsolide mali tablolarma dahil olacak tiim yurtdist
faaliyetlerinin defter degerinin birikmis ¢evrim farklarmi 6lgmek i¢in ana ortakligin TFRS’ye geg¢is tarihinde
raporladig: tutarlar1 kullanmasina izin vermektedir (Konsolidasyon islemleri ve ana ortakligin bagl ortaklig:
edindigi isletme birlesmeleri etkisi igin diizeltmeler yapilmama kaydiyla). 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, erken uygulama tercih edilirse, bu
hususun dipnotlarda belirtilmesi gerekmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar: Degisiklik; bir isletmenin finansal borgta bir degisiklik veya 6nemli bir degisiklik olup
olmadigini degerlendirmek i¢in “yiizde 107 testini uygularken hangi 6demeleri i¢erdigini agikliga kavusturmaktadur.
Odemeler, yalnizca borglu ile borg veren arasinda 6denen veya alinan 6demeleri ve digeri adina 6denen veya alinan
O6demeleri igermelidir. 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir, erken uygulama tercih edilirse, bu hususun dipnotlarda belirtilmesi gerekmektedir.
TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Degisiklik, bir biyolojik varligin gercege uygun degerini bugiinkii deger teknigi
kullanilarak dlgerken vergilendirme ile ilgili nakit akiglarini hari¢ tutma zorunlulugunu ortadan kaldirmaktadir. 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,
erken uygulama tercih edilirse, bu hususun dipnotlarda belirtilmesi gerekmektedir.

Yukaridaki standartlarin uygulanmasinin finansal tablolara olasi etkisi degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standart,
degisiklik ve yorumlara iliskin 6zet bilgi:

Bulunmamaktadir.

NOT 3 iISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in isletme birlesmesi ¢ergevesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.

NOT 4 DIiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Yoktur.

NOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamay1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge bulunmamaktadir.

NOT 6 NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI]

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Nakit ve Nakit Benzeri varliklar1 TL Kargiliklari ile
asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kasa 122.109 65.778
Bankalar 35.059.482 20.445.693
-Vadeli mevduat 27.108.260 13.733.353
-Vadesiz mevduat 7.951.222 6.712.340
Para Piyasalarindan Alacaklar ) 12.439.655 22.171.896
Toplam 47.621.246 42.683.367

) Para Piyasasindan Alacaklar hesabi bakiyesinin tamami Miisterilerin Pay Piyasasi islem teminati olarak yatirmis
olduklari nakit tutarlarin 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Borsa Para Piyasasinda degerlendigi tutardir. 31 Aralik 2021
tarihi itibariyla Borsa Para Piyasasi faiz orani, miisteri bakiyesi i¢in %14,05-%14,50°dir

(31 Aralik 2020: Para Piyasasindan Alacaklar hesab1 Kurumun 1.444.934 TL ve Miisterilerin 20.726.962 TL Pay
Piyasasi iglem teminati olarak yatirmis olduklar1 nakit tutarlarin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Borsa Para
Piyasasinda degerlendigi tutardir. 31.12.2020: Miisteri bakiyesi igin %18,00-%18,10 ve portfdy bakiyesi i¢in
%18,00°dir
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31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.

Vadeli Mevduatlara iligkin vade analizine asagida yer verilmistir.

Hesap Ad1 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
1-30 gilin 27.108.260 13.733.353
30-90 giin - -
Toplam 27.108.260 13.733.353

Vadeli mevduatlarin (veya diger plasmanlarin) para birimi cinsinden etkin faiz oranlarina asagida yer verilmistir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Doviz TL Etkin Faiz TL Etkin Faiz
Para Cinsi Tutari Tutar Orani (%) Déviz Tutar Tutar Orani (%)
usD 1.940.000 25.858.260 %0,01-%0,20 1.851.003 13.733.353  %0,01-%0,20
TL 1.250.000 %16,00 -
Toplam 27.108.260 13.733.353

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 itibartyla nakit akim tablosunda gériinen nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir.

Hesap Adi 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Finansal Durum Tablosunda Gorlnen Tutar 47.621.246 42.683.367
Faiz Gelir Tahakkuklar1 - (21)
Bloke Mevduat - -
Miisteri Adina Yapilan Para Piyasalarindan Alacaklar (12.439.655) (20.726.962)
Nakit Akis Tablosunda Gériinen Tutar 35.181.591 21.956.384

NOT 7 FINANSAL YATIRIMLAR
I) KISA VADELI FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlar asagida agiklanmustir.

Kisa Vadeli 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Hisse Senetleri 2.518 2.732.009
Toplam 2.518 2.732.009

II) UZUN VADELI FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlar1 Satilmaya Hazir Finansal Varliklar’dan olugmaktadir.

Uzun Vadeli 31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Istirakler (Takasbank) 19.800 19.800
Istirakler (BIAS) 3.034.509 3.034.509
Toplam 3.054.309 3.054.309

Teskilatlanmig Piyasalarda islem Gérmeyen Hisse Senedi Yatirimlari:

31 Arahik 2021 31 Arahlik 2020
Sirket Ad1 Hisse Tutar1 Oran (%) Hisse Tutar1 Oran (%)
Istirakler (Takasbank) 19.800 %0,002 19.800 %0,002
Istirakler (BIAS) 3.034.509 %0,075 3.034.509 %0,075
Toplam 3.054.309 3.054.309
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31 Arahik 2021 tarihi itibartyla Sirket’in Borsa Istanbul istirak orami %0,075’dir. Sirket’in elinde nominal
degeri 319.422 TL olan 31.942.188 adet hisse bulunmaktadr. ilgili hisseler Borsa Istanbul’un belirlemis oldugu
beher pay basina fiyat olan 0,0950 (31 Aralik 2020: 0,0950) ile degerlenmis ve degerleme etkisi finansal tablolarda

Onceki donemlerde kar/zararda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in Takasbank istirak orant %0,002’dir. Sirket’in elinde nominal degeri 9.000
TL olan 9.000 adet hisse bulunmaktadir. Tlgili hisseler pay basma fiyat olan 2,20 (31 Aralik 2020:2,20) ile
degerlenmis ve degerleme etkisi finansal tablolarda dnceki dénemlerde kar/zararda muhasebelestirilmistir.

Finansal Yatirimlar hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2021 1 Ocak 2020

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Dé&nem Bas1 Bakiyesi 3.054.309 3.054.309
Degerleme - -
Ddnem Sonu Bakiyesi 3.054.309 3.054.309

NOT 8 FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglar1 asagida

aciklanmustir.

Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar

Hesap Adi 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kredi Kartlar1 Borglari 33.749 3.635
Toplam 33.749 3.635
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Hesap Adi 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlari 1.639.130 1.365.297
Kiralama Islemlerinden Borclar 1.639.130 1.365.297
Iligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlari 6.148.290 349.756
Banka Kredileri 4.259.643 -
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 1.230.172 349.756
Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar 719.533 -
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (<) (61.058) -
Toplam 7.787.420 1.715.053

Uzun Vadeli Finansal Borclar

Hesap Ad1 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Banka Kredileri 143.526 -
Kiralama Islemlerinden Borglar 2.286.614 533.432
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 721.893 -
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-) (165.618) -
Toplam 2.986.415 533.432

a) Banka kredilerine iliskin vadeler asagidaki gibidir:

Krediler 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
0-3ay 1.791.681 3.635
4-12 ay 2.501.711 -
13-36 ay 143.526 -
TOPLAM 4.436.918 3.635
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Kiralama Borglari

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

0-3ay 885.426 562.553
4-12 ay 1.983.876 1.152.500
13-36 ay 2.286.614 533.432
TOPLAM 5.155.916 2.248.485

Finansal Kiralama Borclar

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

0-3ay 179.883 -
4-12 ay 539.650 -
13-36 ay 721.893 -
TOPLAM 1.441.426 -

b) Finansal Borglarin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

Krediler
Nev’l Doviz Tutari TL Tutarn1  Etkin Faiz Orani (%)
Banka Kredileri 4.403.169 %21,00- %23,53
Kredi Kartlar1 Borglari 33.749
Kiralama Islemlerinden Borglar (Iliskili
Taraflar) (Not:37) 1.639.130 %17,91
Kiralama Islemlerinden Borglar 3.516.786 %13,00-%19,62
Finansal Kiralama Borglari 1.214.750 %18,73
Toplam 10.807.584

31 Arahk 2020

Krediler
Nev’l D6viz Tutar: TL Tutarn1  Etkin Faiz Orani (%)
Kredi Kartlar1 Borglari 3.635
Kiralama Islemlerinden Borglar (Iliskili
Taraflar) (Not:37) 1.365.297 %14
Kiralama Islemlerinden Borglar 883.188 %13-%14
Toplam 2.252.120

Donem sonlari itibariyla banka kredileri hareket tablolari asagidaki gibidir.

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

1 Ocak tibariyla Finansal Borglar 3.635 36.630
Doénem i¢in Anapara Kredi Girigleri 113.894.435 372.831
Dénem igin Anapara Kredi Odemeleri (-) (108.271.321) (405.826)
Dénem I¢i Faiz Odemeleri (-) (626.786) -
Dénem I¢i Faiz Tahakkuklar 651.705 -
Dénem I¢i Kur Degisim Etkileri - -
Dodnem Sonu 5.651.668 3.635
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Dénem sonlari itibartyla Kiralama Islemlerinden Borglar hareket tablolar1 asagidaki gibidir.

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak 2.248.485 1.166.226
ilave 6.032.294 2.144.164
Kur Farki - 3.573
Kiralama Islemleri Anapara Odemesi (3.124.863) (1.065.478)
Donem Sonu 5.155.916 2.248.485

NOT 9 DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Diger Finansal Yikiimliilikkleri bulunmamaktadir.
NOT 10 TICARI ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Ticari Alacaklar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Pay Piyasas1 Miisterilerinden Alacaklar — Takas Merkezi 680.139 6.590.216
Kredili Miisterilerden Alacaklar 3.983.407 1.945.113
VIOB Miisterinden Alacaklar - (Portfoy) 2.016.730 -
VIOB Miisterinden Alacaklar - Takas Merkezi 33.945.196 11.639.934
KASI Takas Merkezi (Portfoy) (™) - 869.445
KASI Takas Merkezi (Depo) 56.413.927 78.409.601
KASI Takas Merkezi (Portféy) Dénem Sonu Kar Tahakkuku 27.854.584 13.156.542
Diger Ticari Alacaklar ) 22.442.813 10.663.213
Siipheli Ticari Alacaklar 2.328.670 540.388
Siipheli Ticari Alacaklar Kargiligi(-) (2.328.670) (540.388)
Toplam 147.336.796 123.274.064

®) Diger Ticari Alacaklar hesabmin 22.397.563 TL’lik (31.12.2020: 10.663.213 TL) kisnmu hedge amaclh yurtdis:
firmalarda yapilan Kaldiragli Alim Satim iglemlerinden kaynaklanan alacaklardan olugmaktadir.

) KASI Takas Merkezi (Portfoy) bakiyesi mali tablo tarihi itibariyle Nakit ve Nakit Benzerleri icerisinde
smiflandirilmistir.

Sirket, tahsil imkan1 kalmadigma dair objektif bir bulgu olan tiim alacaklar igin karsilik ayirmaktadir. (Not: 31)

Suipheli alacaklar karsiligindaki hareketler:

1 Ocak 2021 1 Ocak 2020
Hesap Ad1 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Donem Bag1 Bakiyesi (540.388) (97.478)
ilave (1.986.533) (442.910)
Donem Iginde Tahsil Edilen Tutarlar (-) 198.251 -
Donem Sonu Bakiyesi (2.328.670) (540.388)

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Uzun Vadeli Ticari Alacaklart bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Ticari Borglar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Pay Piyasas1 Miisterine Bor¢lar 2.759.799 7.492.468
VIOB Miisterilerine Borglar 33.944.939 11.639.625
BPP Miisterilerine Borglar 12.437.733 20.669.156
KASI Takas Merkezi (Miisteri)” 56.515.505 78.547.911
KASI Takas Merkezi (Portfoy-Fx Yedek Teminat Hsp.) 13.952.369 6.590.063
Saticilar 2.093.690 1.376.650
Pay Piyasas1 Miisteri Borglari - Takas Merkezi 3.338.250 2.057.919
Yurtdis1 Banka Borglar 5.630.411 -
Toplam 130.672.696 128.373.792
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(*)KASI Takas Merkezi Hesab1; Miisterilerin KAS islemlerinden kaynaklanan Takasbank nezdindeki teminatlari
ifade etmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Uzun Vadeli Ticari Borglar1 bulunmamaktadir.

NOT 11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Diger Alacaklari asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Mliskili Taraflardan Alacaklar (Not.37) 43.848.395 85.321.091
Personelden Alacaklar 133.320 126.118
Toplam 43.981.715 85.447.209

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Uzun Vadeli Diger Alacaklari asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
BIAS’a Veri Dagitim Teminati 36.790 36.790
VIOP / MKT Garanti Fonu 583.238 492.001
Takasbank Garanti Fonu 12.751 10.755
Pay Piyasasi Uyelik Teminati 12.842 10.833
OPP GF Teminati 16.615 9.750
Viop Piyasas1 Uyelik Teminat: 12.950 10.924
Merkezi Karg1 Taraf Pay Piyasasi Teminati 797.065 671.259
Diger 6.887 6.096
Toplam 1.479.138 1.248.408

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Diger Borglar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Odenecek Vergi ve Harglar 7.230.344 501.161
Diger 49.315 -
Toplam 7.279.659 501.161

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Uzun Vadeli Diger Borg¢lari bulunmamaktadir.
NOT 12 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar
asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Personele Borglar 4.289.557 3.138.437
Odenecek Vergiler 2.799.065 1.959.785
Odenecek SGK 634.829 519.218
Toplam 7.723.451 5.617.440
NOT 13 STOKLAR
Yoktur.

NOT 14 CANLI VARLIKLAR
Yoktur.
NOT 15 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKIN VARLIKLAR

Yoktur.
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NOT 16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.

NOT 17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.

NOT 18 MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket’in Maddi Duran Varliklari asagidaki sekilde aciklanmustir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Maliyet Bedeli 11.603.189 9.646.143
Birikmis Amortisman (8.944.176) (8.614.473)
Net Deger 2.659.013 1.031.670

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemleri iginde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Maliyet Bedeli

Hesap Ismi 1 Ocak 2021 ilave Cikis (-) 31 Aralk 2021
Tesis Makine ve Cihazlar 2.590.745 126.422 - 2.717.167
Demirbaglar 3.140.049 2.206.834 (14.446) 5.332.437
Tasitlar 1.257.548 - (397.548) 860.000
Ozel Maliyetler 2.653.405 35.784 - 2.689.189
Diger Maddi Duran Varliklar 4.396 - - 4.396
Toplam 9.646.143 2.369.040 (411.994) 11.603.189
Birikmis Amortisman

Amortisman

Hesap Ismi 1 Ocak 2021 Gideri Cikas (-) 31 Arahk 2021
Tesis Makine ve Cihazlar (2.459.966) (93.262) - (2.553.228)
Demirbaglar (2.410.315) (556.778) 2.121 (2.964.972)
Tasitlar (1.108.711) - 327.920 (780.791)
Ozel Maliyetler (2.631.085) (9.704) - (2.640.789)
Diger Maddi Duran Varliklar (4.396) - - (4.396)
Toplam (8.614.473) (659.744) 330.041 (8.944.176)
Net Defter Degeri 1.031.670 2.659.013
31 Arahlik 2020

Maliyet Bedeli

Hesap Ismi 1 Ocak 2020 ilave Cikis (-) 31 Arahk 2020
Tesis Makine ve Cihazlar 2.590.745 - - 2.590.745
Demirbaglar 2.456.605 705.173 (21.729) 3.140.049
Tasitlar 1.358.011 8.000 (108.463) 1.257.548
Ozel Maliyetler 2.629.805 23.600 - 2.653.405
Diger Maddi Duran Varliklar 4.396 - - 4.396
Toplam 9.039.562 736.773 (130.192) 9.646.143
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Birikmis Amortisman

Amortisman
Hesap ismi 1 Ocak 2020 Gideri Cikas (-) 31 Arahk 2020
Tesis Makine ve Cihazlar (2.367.899) (92.067) - (2.459.966)
Demirbaglar (2.142.368) (275.842) 7.895 (2.410.315)
Tasitlar (1.214.597) (2.578) 108.463 (1.108.712)
Ozel Maliyetler (2.623.735) (7.350) - (2.631.085)
Diger Maddi Duran Varliklar (4.346) (49) - (4.395)
Toplam (8.352.945) (377.886) 116.358 (8.614.473)
Net Defter Degeri 686.617 1.031.670
Kullammm Hakki Varhklari
31 Aralik 2021
Maliyet Bedeli
1 Ocak 2021 Girisler Cikis / itfa (-) 31 Arahk 2021
Gayrimenkuller 1.979.097 2.370.382 (1.979.097) 2.370.382
Tagitlar 1.096.056 3.661.912 - 4.757.968
Toplam 3.075.153 6.032.294 (1.979.097) 7.128.350
Birikmis Amortisman
Amortisman
Hesap Adi 1 Ocak 2021 Gideri  Cikis / itfa (-) 31 Aralik 2021
Gayrimenkuller (659.699) (1.911.994) 1.979.097 (592.596)
Tasitlar (257.718) (1.590.243) - (1.847.961)
Toplam (917.417) (3.502.237) 1.979.097 (2.440.557)
Net Deger 2.157.736 4.687.793
31 Aralik 2020
Maliyet Bedeli
1 Ocak 2020 Girisler Cikis / itfa (-) 31 Aralik 2020
Gayrimenkuller 1.401.864 1.979.097 (1.401.864) 1.979.097
Tagitlar 285.358 1.096.056 (285.358) 1.096.056
Toplam 1.687.222 3.075.153 (1.687.222) 3.075.153
Birikmis Amortisman
Amortisman
Hesap Ad1 1 Ocak 2020 Gideri  Cikis / itfa (-) 31 Aralik 2020
Gayrimenkuller (416.318) (971.224) 727.843 (659.699)
Tagitlar (190.239) (352.837) 285.358 (257.718)
Toplam (606.557) (1.324.061) 1.013.201 (917.417)
Net Deger 1.080.665 2.157.736

Aktif degerler tizerindeki sigorta teminatlarina Not:22’de yer verilmistir.

Sirket’in varliklari tizerinde herhangi bir ipotek, kisitlama ve gerh yoktur. (Not:22)

Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin muhasebelestirildikleri hesaplara iligkin bilgilere Not:30°da yer verilmistir.
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Aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.
NOT 19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in Maddi Olmayan Duran Varliklar1 agagidaki sekilde agiklanmistir.

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Maliyet Bedeli 2.224.502 2.079.946
Birikmis Amortisman (1.550.721) (1.357.078)
Net Deger 673.781 722.868
Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Maddi Olmayan Duran Varliklarinin hareket tablosu
asagidaki gibidir:
31 Arahk 2021
Maliyet Bedeli
Hesap Ismi 1 Ocak 2021 ilave Cikis (-) 31Aralik 2021
Haklar 216.243 - - 216.243
Diger Maddi Olmayan  Duran 1.863.703 144,556 . 2.008.259
Varliklar
Toplam 2.079.946 144.556 - 2.224.502
Birikmis itfa Payi
Hesap Ismi 1 Ocak 2021 Dénem itfa Payi Cikis (-) 31 Aralik 2021
Haklar (102.680) (14.213) - (116.893)
Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar (1.254.398) (179.430) - (1.433.828)
Toplam (1.357.078) (193.643) - (1.550.721)
Net Defter Degeri 722.868 673.781
31 Aralik 2020
Maliyet Bedeli
Hesap ismi 1 Ocak 2020 ilave Cikas (-) 31 Aralk 2020
Haklar 216.243 - - 216.243
Diger Maddi Olmayan Duran 1.705.309 158.304 i 1.863.703
Varliklar
Toplam 1.921.552 158.394 - 2.079.946
Birikmis itfa Pay:
Hesap ismi 1 Ocak 2020 Dénem itfa Pay: Cikis (-) 31 Aralik 2020
Haklar (88.429) (14.251) - (102.680)
Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar (1.097.612) (156.786) - (1.254.398)
Toplam (1.186.041) (171.037) - (1.357.078)
Net Defter Degeri 735.511 722.868

NOT 20 SEREFIYE

Yoktur.
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NOT 21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur.

NOT 22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsiliklar;

Kisa Vadeli 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Izin Karsiliklar: 1.105.295 707.616
Dava Karsilig 849.296 575.000
Toplam 1.954.591 1.282.616

il) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler;

Sarta Bagh Olaylar;

31 Aralik 2021

Sirketin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla devam eden davalari ile ilgili detay asagidaki gibidir;

Dosya Tutar
Davaci Daval No. (TL) Durumu
Istanbul 16. Asliye
Ticaret Mahkemesi,
2014/891Esas ve
2018/1164 Karar,
Sportsnet Tanitim Integral Yatirrm Istanbul 20. fcra
Yay. Org. Hiz. Menkul Miidiirliigii 2013/28337 Dosya istinaf agamasindadir. Onceki dénemlerde 575.000 TL
San.ve Tic. A.S. Degerler A.S. E - itirazin iptali Davasi 307.270 | tutarinda teminat mektubu verilmistir.
Dava idare mahkemesi’nde Sirket lehine sonuglanmis olup kars:
tarafin itiraz1 sonucu istinaf mahkemesinde de dava
Integral Yatirim reddedilmistir. Bunun tizerine karsi taraf yerel mahkeme kararini
Menkul Maslak Vergi Dairesi Danistay 7. Dairesinde temyiz etmis olup dava temyiz
Degerler A.S. (*) Miidiirliigii 2017/2318 95.954.012 | asamasindadir. Dava dosya numaras1 2019/1233diir.
Integral Yatirim Istanbul 9. Asliye 03.12.2019 tarihli durusmada mahkemece davanin reddine karar
Menkul Ticaret Mahkemesi, verilmis olup, karar aleyhine davali taraf¢a istinaf yoluna
Battal Gedik Degerler A.S. 2017/168E 2.000 | basvurulmustur. istinaf incelemesi sonuglanmamistir.
. ) integral Yatirim Istanbul 10. Asliye Sirket nezdindeki hesabinda gergeklestirilmis oldugu kaldiragh
Kemal Ozdemir Menkul Ticaret Mahkemesi, islemlere neticesinde zarara ugratildig iddiastyla agilan davadir.
(** Degerler A.S. 2020/522 E 280.000 | Davanin ikinci durusmasi 30 Haziran 2022’ dedir.
Davali idare tarafindan Sirket aleyhine 2015 y1l1 12 aylik
. doneme iliskin diizenlenmis olan vergi ve ceza ihbarnamelerinin
Integral Yatinm iptali istemiyle dava agilmis olup, dava yerel mahkemece
Menkul Maslak Vergi Dairesi lehimize sonuglanmistir. Karara davalica istinaf kanun yoluna
Degerler A.S. (**) Miidiirliigii 2021/245 E 62.739.917 | bagvurulmus olup istinaf incelemesi heniiz sonu¢lanmamistir.

(*) Dava Sirket lehine sonuglanmis olup Danistay’in karari beklenmektedir. Sézkonusu davaya iligkin Sirket
avukatinin uzman goriigiiniin Sirket lehine olmasi nedeniyle mali tabloda karsilik ayrilmamaistir.

(**) S6zkonusu davalara iligkin Sirket avukatinin uzman gorisiiniin Sirket lehine olmas1 nedeniyle mali tabloda
karsilik ayrilmamastir.
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31 Aralik 2020

Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla devam eden davalari ile ilgili detay asagidaki gibidir;

Dosya Tutar
Davaci Davah No. (TL) Durumu
Istanbul 16. Asliye
Sportsnet Tanitim Integral Yatirim Ticaret Mahkemesi,
Yay. Org. Hiz. Menkul 2014/891F/Itirazin Dosya istinaf agamasindadir. Onceki dénemde 575.000 TL
San.ve Tic. A.S. Degerler A.S. iptali Davast 307.270 | tutarinda teminat mektubu verilmistir.
Dava idare mahkemesi’nde Sirket lehine sonug¢lanmis olup karst
tarafin itiraz1 sonucu istinaf mahkemesinde de dava
Integral Yatirrm reddedilmistir. Bunun iizerine kars: taraf yerel mahkeme
Menkul Maslak Vergi Dairesi kararini Danigtay 7. Dairesinde temyiz etmis olup dava temyiz
Degerler A.S. (*) Miidiirliigii 2017/2318 95.954.012 | asamasindadir. Dava dosya numaras1 2019/1233’diir.
Integral Yatirrm Istanbul 9. Asliye
Menkul Ticaret Mahkemesi, 03.12.2019 tarihli durusmada mahkemece davanin reddine karar
Battal Gedik Degerler A.S. 2017/168E 2.000 | verilmis olup, gerekgeli kararin taraflara tebligi beklenmektedir.
. . Integral Yatirim Istanbul 10. Asliye Sirket nezdindeki hesabimda gerceklestirilmis oldugu kaldiragh
Kemal Ozdemir Menkul Ticaret Mahkemesi, islemlere neticesinde zarara ugratildig1 iddiasiyla acilan davadir.
(**) Degerler A.S. 2020/522 E 280.000 | Davanin ilk durugmasi 25 Mart 2021 dedir.
. Davali idare tarafindan Sirket aleyhine 2015 y1l1 12 aylik
Integral Yatinm doneme iliskin diizenlenmis olan vergi ve ceza ihbarnamelerinin
Menkul Maslak Vergi Dairesi iptali istemiyle dava agilmis olup, davalinin cevap dilekgesi
Degerler A.S. (**) Midiirlugi 2021/245 E 62.739.917 | sunmak i¢in siiresi heniiz dolmamistir.

(*) Dava Sirket lehine sonuglanmis olup Danistay’in karar1 beklenmektedir. Sézkonusu davaya iligkin Sirket
avukatinin uzman goriigiiniin Sirket lehine olmasi nedeniyle mali tabloda karsilik ayrilmamstir.

(**) S6zkonusu davalara iligkin Sirket avukatinin uzman gorisiiniin Sirket lehine olmas1 nedeniyle mali tabloda
karsilik ayrilmamaistir.

i) Pasifte yer almayan taahhutler;
31..2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Déviz TL Déviz TL
Cinsi Déviz Cinsi Tutari Tutari Tutari Tutar:
Vakifbank A.S (Kefalet) TL - - 3.449.000
Ziraat Bankas1 A.S (Kefalet) TL - 12.989.087 - 6.063.027
Is Bankas1 A.S (Kefalet) TL - 3.829.083 - 3.086.442
Albaraka Turk A.S (Kefalet) TL - 922.910 - 1.517.533
Akbank A.$ (Kefalet) TL 3.374.083 -
QNB Finans Leasing (Kefalet) TL 5.605.232 -
Takasbank A.S. (BPP ve Odiing P.) TL - 500.000 - 500.000
BIST Verilen Teminat Mektuplart TL - 60.000 - 60.000
Sporsnet Tan.Yay. ve Org. Teminat TL 575,000 575.000
Mektuplari
Toplam - 27.855.395 - 15.251.002
Sirket tarafindan verilen TRi' ler 31.12.2021 31.12.2020
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1 1.135.000 1.135.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amactyla diger 3. Kisilerin - -
borcunu temin amactyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutar - -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari 26.720.395 14.116.002

i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin toplam

tutari
Toplam

26.720.395
27.855.395

14.116.002
15.251.002
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iV) Aktif degerler tizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Yoktur. (31 Aralik 2020: Yoktur)

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

31 Aralik 2021
Sigortalanan Aktif Sigorta Sirketi Sigorta Dénemi Doviz Cinsi TL
Tagitlar Allianz 09.01.2021-09.01.2022 TL 1.347.012
3.Sahis Mali Mesuliyet Allianz 11.08.2021-11.08.2022 TL 400.000
Demirbag Allianz 11.08.2021-11.08.2022 TL 5.350.000
TOPLAM 7.097.012

31 Arahk 2020

Sigortalanan Aktif Sigorta Sirketi Sigorta Dénemi Doviz Cinsi TL
Tasitlar Allianz 09.01.2020-09.01.2021 TL 1.347.012
Tasitlar Allianz 29.11.2020-29.11.2021 TL 2.037.629
3.Sahis Mali Mesuliyet Allianz 11.08.2020-11.08.2021 TL 400.000
Demirbag Allianz 11.08.2020-11.08.2021 TL 4.750.000
TOPLAM 8.534.641
NOT 23 TAAHHUTLER

Yoktur.

NOT 24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Donemler itibariyla kidem tazminati karsilik tutarlari asagida sunulmustur.

Uzun Vadeli 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Kidem Tazminati Karsilig 1.477.300 1.024.763
Toplam 1.477.300 1.024.763

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarmca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi sona
erenlere, mevzuat geregi hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen
yurlrlikte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatimi alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarin1 6deme yiikiimliiligii bulunmaktadir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik
8.284,51 TL tavanina tabidir. (31 Aralik 2020: 7.638,96 TL) Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1
Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan 10.848,59 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliligi, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gére hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliikklerini tanimlanmig
fayda planlarn kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna uygun olarak,
toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayimm, her hizmet yili i¢in olan azami yilikiimliliilin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31 Aralik
2021 tarihi itibariyla, ekli mali tablolarda kargiliklar, ¢alisanlarm emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olast
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla karsiliklar yillik %9,20 enflasyon oran1 ve %13,60 iskonto orani varsayimina gore %4,03

reel iskonto orani ile hesaplanmigtir (31 Aralik 2020: %4,28 reel iskonto orani). Sirketin reel iskonto oranlarina iliskin
olarak yapmis oldugu varsayimlar her bilango déneminde gézden gegirilmektedir.
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Kidem tazminati yiikiimliiliiklerine iliskin ayrilma olasiligi tahmini 31 Aralik 2021 igin %96,20 olarak hesaplanmustir.
(31 Aralik 2020: % 97,22)

Hesap Ad1 1 Ocak — 31 Arahk 2021 1 Ocak — 31 Aralik 2020
1 Ocak ag¢ilis 1.024.763 768.431
Cari Hizmet Maliyeti 183.981 135.163
Faiz Maliyeti 147.566 115.265
Aktiieryal Kayip/Kazang 357.321 16.562
Odeme (-) (236.331) (10.658)
Kapamys Bakiyesi 1.477.300 1.024.763

Cari dénem kidem tazminat karsilik gideri 688.868 TL (31 Aralik 2020: 266.990 TL) olup giderlestirildikleri hesaplar
asagidaki gibidir.

1 Ocak 2021 1 Ocak 2020

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Genel Yonetim Giderleri 331.547 250.428

Kar Zararda Muhasebelestirilen Tutar 331.547 250.428

Diger Kapsamli Giderde Muhasebelestirilen Aktiieryal 16.562
Kayiplar / (Kazanglar) (*) 357.321 )

Toplam Dénem Gideri 688.868 266.990

(*) Cari donemde aktiieryal kayip olarak diger kapsaml giderde (6zkaynaklarda) muhasebelestirilen tutar 357.321 TL
(31 Aralik 2020: 16.562 TL aktleryal kazangtir)’dir. Bu tutara isabet eden ertelenmis vergi gelirinin de aymi sekilde diger
kapsamli giderde muhasebelestirilmesi sonucu diger kapsamli gider tutar1 285.857 TL (31 Aralik 2020: 13.250 TL) net
aktueryal kayip-kazang olmustur.

1 Ocak 2021 1 Ocak 2020

31 Aralk 2021 31 Aralik 2020

Diger Kapsamli Gelirde Muhasebelestirilen Aktiieryal 357.321 16.562
Kayiplar / (Kazanclar)

Vergi Etkisi %22 (71.464) (3.312)

Net Tutar 285.857 13.250

NOT 25 EMEKLILIK PLANLARI
Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Emeklilik Planlari bulunmamaktadir.

NOT 26 PESIN ODENEN GIDERLER, ERTELENMIiS GELIRLER ve DIiGER VARLIK VE
YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Pesin Odenmis Giderleri (Kisa Vadeli) asagida
agiklanmustir.

Hesap Adi 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Gelecek Aylara Ait Giderler 972.934 876.906
Verilen Avanslar 3.875 89.224
Toplam 976.809 966.130

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Pesin Odenmis Giderleri (Uzun Vadeli)
bulunmamaktadir.
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Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibarryla Diger Dénen Varliklar1 agsagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Diger 22.084 1.422
Toplam 22.084 1.422

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Ertelenmis Gelirleri bulunmamaktadir.

Sirket’in 30 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yukimlulukleri

bulunmamaktadir.

NOT 27 SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

i)Kontol Guicl Olmayan Paylar

Sirket konsolidasyona tabi degildir.

(ii) Sermaye / Karsiikh Sermaye Istirak Diizeltmesi / Geri Alinmis Paylar

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye ve ortaklik yapist asagidaki gibidir:

31.12.2021 31.12.2020

Ortaklarin Adi Pay Orani (%) Pay Tutan Pay Orani (%) Pay Tutan

Kadir Cenk Ulukartal 81,88 % 24.564.080,06 69,02% 20.705.469,06
Kamile Oya Ulukartal - - 12,86% 3.858.611,00
Ulukartal Holding A.S 412 % 1.235.885,50 4,12% 1.235.885,50
Kivang Memisoglu 6,00% 1.800.011,48 6,00% 1.800.011,48
Asli Usul Sever 3,00% 900.011,48 3,00% 900.011,48
Ismet Kemal Celik 3,00% 900.011,48 3,00% 900.011,48
Fatih Dogan Ates 0,50% 150.000,00 0,50% 150.000,00
Ibrahim Tasdogan 0,50% 150.000,00 0,50% 150.000,00
Kadir Ayik 0,30% 90.000,00 0,30% 90.000,00
Saffet Ulker 0,30% 90.000,00 0,30% 90.000,00
Tolgahan Cakir 0,20% 60.000,00 0,20% 60.000,00
Mehmet Eren Ozdemir 0,20% 60.000,00 0,20% 60.000,00
Toplam 100 30.000.000 100 30.000.000

Hisse adedi, hisse gruplari ve imtiyazlar:

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 30.000.000 adet hisseden olugmaktadir. Sirket sermayesinin
tamami 6denmistir. Kayitli sermaye sistemine tabi degildir.

Ortaklik yapisinda énemli degismeler:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 10 Eyliil 2020 tarih 69 no’lu karar1 ile Kamile Oya Ulukartal’in sahip olmus oldugu
9.000.000 adet sirket hissesinin tamaminin Kadir Cenk Ulukartal’a devri sonucunda 9.000.000 adet sirket hissesinin
asagidaki sekilde paylastirilmasina karar verilmistir. Bu pay devirlerine iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu’na
19.10.2020 tarihinde bagvurulmus olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 4 Mart 2021 tarih 12 no’lu haftalik biilteni ile
onay gelmistir.
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Ortaklarin Adi Pay Tutar1
Kadir Cenk Ulukartal 4.800.000
Kivang Memisoglu 1.800.000
Asli Usul Sever 900.000
Ismet Kemal Celik 900.000
Fatih Dogan Ates 150.000
Ibrahim Tasdogan 150.000
Kadir Ayik 90.000
Saffet Ulker 90.000
Tolgahan Cakir 60.000
Mehmet Eren Ozdemir 60.000
Toplam 9.000.000

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Firmanin karsilikli sermaye diizeltmesine tabi olacak istiraki bulunmamasi sebebiyle donem sonu itibariyla
sermaye/karsilikli igtirak sermaye diizeltmesi bulunmamaktadir.

Geri Alinmis Paylar

Yoktur.

(iii) Paylara Iliskin Primler/ iskontolar

Yoktur.

(iv) Kar veya Zararda Yeniden Simiflanmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya (Giderler)

Aktieryal Kayip ve kazanglarin hareket tablosu asagidaki gibidir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak Agilis (341.800) (328.550)
flave (357.321) (16.562)
Ertelenmis Vergi Mahsubu (-) 71.464 3.312
Ddnem Sonu Bakiye (627.657) (341.800)

(v) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya (Giderler)
Yoktur.

(vi) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya
kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5 ini agan dagitilan

karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi sUrece
sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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(vii) Gecmis Y1l Karlari

Gegmis Y1l Kar / Zararlari, Olaganiistii Yedekler, Yedeklere Iliskin Enflasyon Farklar1 ve Diger Gegmis Yil
Zararlarindan olugsmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla gegmis yil kar / zararlarinin detay1

asagidaki gibidir:
Hesap Adi 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Olaganiistii Yedekler 23.986.464 23.986.464
Diger Gegmis Y1l Kar/Zararlar (36.866.558) (12.088.504)
Toplam (12.880.094) 11.897.960
viii) Diger

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmugtir.

Hesap Adi 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflanmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya (Giderler) (627.657) (341.800)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 18.192.690 15.570.798
Gegmis Yil Karlari/(Zararlarr) (12.880.094) 11.897.960
Net Donem Kari (Zarar1) 53.544.246 65.573.322
Toplam 88.229.185 122.700.280
NOT 28 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
Sirket’in Hasilat ve Satiglarin Maliyeti asagida agiklanmuistir:

1 Ocak 2021 1 Ocak 2020
Hesap Adi 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Hisse Senedi Alim Satim Komisyon Geliri 3.205.009 3.957.389
Emir Iptal Ucretleri 25.278 32.358
VOB Komisyon Geliri 5.128.905 3.753.410
Diger Komisyon ve Gelirler 913.332 367.184
Miisterilerden Alinan Faiz Geliri 2.178.295 853.213
Forex Islemlerinden Gelirler 101.606.006 131.866.897
Miisterilere Komisyon Iadesi (-) (810.702) (1.549.157)
Hisse Senedi Satislari 2.934.453 3.596.247
Hasilat 115.180.576 142.877.541
Hisse Senedi Maliyeti (-) (2.311.018) (2.702.108)
Satislarin Maliyeti (2.311.018) (2.702.108)
Brut Kar 112.869.558 140.175.433

NOT 29 ARASTIRMA VE GELISTIRME, PAZARLAMA SATIS DAGITIM ve GENEL YONETIiM

GIDERLERI

Sirket’in Faaliyet Giderleri asagida agiklanmustir.

1 Ocak 2021 1 Ocak 2020
Hesap Ad1 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (7.776.375) (5.158.563)
Genel Ydnetim Giderleri (-) (64.381.533) (63.031.139)

Toplam Faaliyet Giderleri (72.157.908) (68.189.702)

34



INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2021 Tarihi Itibariyla Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

NOT 30 NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Sirket’in Niteliklerine Gore Giderleri agagida agiklanmistir.

1 Ocak 2021 1 Ocak 2020
Hesap Ad1 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri (-) (7.776.375) (5.158.563)
Reklam Giderleri (6.462.713) (4.182.640)
Borsa Para Piyasasi Islem Paylar (540.209) (307.386)
Haberlesme Giderleri (36.831) (36.418)
Takasbank - MKK Giderleri (444.312) (265.060)
BIST Hisse Borsa Pay1 (292.310) (367.059)
Genel Ydénetim Giderleri (-) (64.381.533) (63.031.139)
Personel Giderleri (44.382.243) (48.940.279)
Bina Ydnetim Gideri (529.730) (464.403)
Vergi Resim Har¢ Giderleri (1.475.076) (362.351)
Amortisman ve Tiikenme Paylari (4.355.626) (1.872.986)
Kidem Tazminati (331.548) (250.429)
Haberlesme Giderleri (1.886.106) (1.534.058)
Bilgi Islem ve Aktarim Gid. (3.813.132) (2.894.827)
Seyahat ve Ulagim Gideri (45.162) (78.111)
Temsil ve Agirlama Gideri (110.506) (328.691)
Danismanlik ve Denetim Gideri (5.105.710) (4.523.323)
Bakim Onarim Gideri (53.598) (46.270)
Uyelik Aidat: (522.609) (652.542)
Diger (1.770.487) (879.375)

Toplam Faaliyet Giderleri (72.157.908)

(68.189.702)

Personel ve amortisman giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Bagimzi Denetci/Bagimsiz Denetim Kuruluslarindan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler:

Sirket’in KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararma istinaden
hazirladig1 ve hazirlanma esaslart 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca

verilen hizmetlerin iicretlerine iliskin agiklamasi asagida belirtilmistir:

1 Ocak 2021 1 Ocak 2020
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Bagimsiz Denetim Ucreti (110.000) (50.000)
Bagimsiz Denetim Dis1 Diger Hizmetler (40.000) (21.850)
Toplam (150.000) (71.850)
NOT 31 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER
Sirket’in Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida agiklanmustir:
1 Ocak 2021 1 Ocak 2020
Hesap Adi 31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
Diger Gelirler 41.046.840 13.873.937
Kur Farki Gelirleri 40.704.212 13.813.637
Konusu Kalmayan Siipheli
Alacak Tutar 198.251 -
Diger 144.377 60.300
Diger Giderler (23.352.297) (8.373.184)
Stipheli Alacak Karsilik Giderleri (1.570.742) (442.910)
Kur Farki Giderleri (21.419.218) (7.856.288)
Dava Karsilik Gideri (274.296) -
Diger (88.041) (73.986)
Diger Gelir / Giderler (Net) 17.694.543 5.500.753
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NOT 32 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER /(GIDERLER)

Sirket’in dénem sonlar1 itibartyla Yatirim Faaliyetlerinden Gelirleri ve Yatirim faaliyetlerinden Giderleri asagida
aciklanmustir:

1 Ocak 2021 1 Ocak 2020
Hesap Ad1 31 Aralk 2021 31 Aralik 2020
Toplam Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.897.660 380.229
Temettd Geliri 402.538 183.011
Duran Varlik Satis Kar1 1.495.122 197.218
Toplam Yatirim Faaliyetlerinden -
Giderler -
Duran Varlik Satis Zarari (-) - -
Yatirim Faaliyetlerinden
Gelirler/Giderler (Net) 1.897.660 380.229
NOT 33 FINANSMAN GELIRLERI / GIDERLERI
Sirket’in Finansal Gelirleri asagida agiklanmistir:
1 Ocak 2021 1 Ocak 2020
Hesap Ad1 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Faiz Gelirleri 32.714 47.827
Kur Fark: Gelirleri 13.119.061 519.594
Iliskili Taraf Faiz Geliri 13.431.157 5.789.198
Portfoy Degerleme Geliri - 420.642
Takasbank AKB Nema Geliri - 70
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 173.946 170.220
Tiirev Araglar Degerleme 621.006 39.904
VOB Geliri 121.616 80.017
Toplam Finansal Gelirler 27.499.500 7.067.472
Sirket’in Finansal Giderleri asagida agiklanmistir:
1 Ocak 2021 1 Ocak 2020
Hesap Ad1 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Faiz Giderleri (891.459) -
Kur Farki Giderleri (13.492.228) (452.688)
Borsa Para Piyasasi Faiz Giderleri (318.665) (100.532)
Teminat Mektubu Gideri (10.981) (10.250)
Portfdy Degerleme (418.507) -
Diger (1.059.026) (274.786)
Toplam Finansal Gelirler (16.190.866) (838.256)

NOT 34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur.
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NOT 35 GELIiR VERGILERI

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olusmaktadir.

Sirket’in Dénem Kar1 Vergi Yikiimliiligi asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Cari Donem Yasal Vergi Karsilig (-) 18.163.518 18.593.756
Pesin Odenen Vergiler (13.355.082) (16.735.777)
Cari Donem Vergi Varhg / Yiikiimliiliigii (-) 4.808.436 1.857.979

10Ocak 2021 1 1 Ocak 2020

Hesap Ad1 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 95.277 71.149
Cari Dénem Yasal Vergi Karsilig1 (-) (18.163.518) (18.593.756)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (18.068.241) (18.522.607)

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsilig

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Kurumlar Vergisi orani
% 20 olmakla birlikte yapilan bazi1 gegici diizenlemeler nedeniyle 2018-2020 déneminde % 22 olarak uygulanmugtir.
Kurumlar vergisi oran1 15 Nisan 2021 tarihli ve 7316 sayili kanun ile kurumlar vergisi orant 2021 yili igin % 25,
2022 yili i¢in ise %23 olarak belirlenmis ve uygulamanin 1 Temmuz 2021’den sonra verilecek gegici vergi
beyanlarindan itibaren uygulanacagi belirtilmistir. Kanunun 1 Temmuz 2021 sonrasi gegici vergi donemlerinden
itibaren uygulanmak {izere yiiriirlige girmis olmakla birlikte 2021 yili kurum kazangarmin nihai olarak % 25’ten
vergilendirilecegi dikkate alinarak cari donem vergi karsiligi %25 orani ile hesaplanmigtir.

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum
5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.

Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 30 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylar1 {izerinden gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj
orant %10* dan %15’ e ¢ikarilmustir. 22 Aralik 2021 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 4936 sayili Cumhurbaskani
Karariyla, kar pay1 stopaj orani % 15’den %10’a indirilmistir. Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylar gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TUrkiye Muhasebe Standartlarina gére hazirlanmis mali tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile
Turkiye Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir.
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Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amacgh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi olmayan
duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin reeskontu,
kidem tazminati karsilig1, ge¢mis y1l zararlar1 v.b. lizerinden hesaplanmaktadir.

Her bilango déneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gézden gegirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir
gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarint geri gekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda
kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

28.11.2017 tarihli ve 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun”nun 91.maddesi ile kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 y1l1 vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin
edilen kurumlar i¢in ilgili y1l icinde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari i¢in % 22 olarak uygulanacagi
belirtilmistir. Bu oran 2021 yilindan itibaren tekrar % 20 olarak uygulanacakti. Ancak 15 Nisan 2021 tarihli ve 7316
sayil1 “Amme Alacaklarmin Tahsili Usiilii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun”nun 11.maddesi ile kurumlarm 2021 yili vergilendirme doénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen
kurumlar igin ilgili y1l icinde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglar igin % 25, 2022 y1li i¢in ise %23
olarak uygulanacagi belirtilmistir. Ertelenmis vergi varliklart ve ylikiimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in
finansal durum tablosu tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliliiklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi donemlerin vergi oranlar1 dikkate alinmistir.

Birikmis Gegici Farklar Ertelenmis Vergi

Hesap Ad1 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Maddi Duran Varliklar (238.495) (400.786) (47.699) (80.157)
Kidem Tazminat Karsiligi 1.477.300 1.024.763 295.460 204.953
Stipheli Alacak Karsilig1 1.912.879 540.388 478.220 108.078
Izin Karsihigt 1.105.295 707.616 221.059 141.523
Finansal Yatirimlar (2.725.888) (2.725.888) (136.294) (136.294)
Dava Karsilig 849.296 575.000 212.324 115.000
TFRS 16 Kiralamalar 468.123 90.749 117.031 18.150
Kur Farki (1.487.731) (374.702) (371.933) (74.940)
Bankalar Etkin Faiz Vadeli
Mevduat 9.618 - 2.405 -
Diger (1.564.356) (24.327) (312.873) (5.354)
Ertelenmis Vergi Varhg /
(Yiikiimliiliigii) 457.700 290.959
1 Ocak 2021 1 Ocak 2020
Hesap Ad1 31 Arahk 2021 31 Aralk 2020
Donem Basi Ertelenmis Vergi Varligi / (Yikiimliligi) 290.959 216.498
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 95.277 71.149
Kidem Tazminat1 Aktiieryal Kayip/Kazan¢ Ozkaynak mahsubu 71.464 3.312
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi Varhg / Yiikiimliiliigii 457.700 290.959
Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak 2021 1 Ocak 2020
Vergi karsihginin mutabakati: 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar 71.612.487 84.095.929
Kurumlar vergisi oran1 %25-%22 (17.903.122) (18.501.104)
Vergi etkisi:
- Kurumlar Vergisi Oranindaki Degisimin Etkisi 41.572 (31.402)
- Vergiye tabi olmayan gelirler 108.259 132.629
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (314.950) (122.730)
Gelir tablosundaki vergi karsihg: gideri (18.068.241) (18.522.607)
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NOT 36 PAY BASINA KAZANC

Pay basina kar / zarar miktari, net ddnem karinin / zarariin Sirket hisselerinin yil i¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Sirket’in Pay Basina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2021 1 Ocak 2020
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Donem Kari / (Zarar1) 53.544.246 65.573.322
Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayisi 30.000.000 30.000.000
Pay Basina Kazanc / (Kayip) 1,7848 2,1858

NOT 37 iLiISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili Taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:

Alacaklar Borglar
Kiralama
Ticari Ticari Olmayan Ticari Islemlerinden
31 Arahk 2021 Alacaklar Alacaklar Borclar Borclar
Gergek Kisi Ortaklar - 40.648.554 - -
Ulukartal Holding A.S. - 3.199.841 - 1.639.130
Toplam - 43.848.395 - 1.639.130
Alacaklar Borglar
Kiralama
Ticari Ticari Olmayan Ticari Islemlerinden
31 Aralik 2020 Alacaklar Alacaklar Borclar Borclar
Gergek Kisi Ortaklar - 85.321.091 - -
Ulukartal Holding A.S. - - - 1.365.297
Toplam - 85.321.091 - 1.365.297

Kadir Cenk Ulukartal 4 Nisan 2019 tarihinde Albaraka Tiirk Bankasi’ndan Sirket lehine 2.000.000 TL tutarinda
kesin teminat mektubu vermistir. 27 Temmuz 2020 tarihinde ilgili kesin teminat mektubu iade edilmistir.

b) Iliskili taraflar Islem Hacimleri

[liskili Taraflarlara Satislar:

31 Aralik 2021
Gergeklesen Mal ve Hizmet Faiz
Iliskili Taraflara Satislar Islem Hacmi Satislar Gelirleri (*) Toplam
Kadir Cenk Ulukartal - - 13.431.157 13.431.157
Toplam - - 13.431.157 13.431.157

(*) Sirketin faiz geliri hesaplamasinda 31 Mart 2021 tarihine kadar kullanmis oldugu sabit faiz oran1 %16,75, 1
Nisan - 30 Haziran 2021 tarihleri aras1 kullanmig oldugu sabit faiz oran1 %21,13, bu tarihten itibaren kullanilan faiz
oran1 ise %21,37’dir. Iliskili taraflara yapilan islemler teminatsiz olarak gerceklestirilmektedir.

31 Aralik 2020
Gerceklesen Mal ve Hizmet Faiz
iliskili Taraflara Satislar Islem Hacmi Satislar Gelirleri (*) Toplam
Kamile Oya Ulukartal - - 97.466 97.466
Kadir Cenk Ulukartal - - 5.691.732 5.691.732
Toplam - - 5.789.198 5.789.198
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(*) Sirketin faiz geliri hesaplamasinda 13 Haziran 2020 tarihine kadar kullanmis oldugu sabit faiz orani %13,75,
bu tarihten itibaren kullanilan faiz orani ise %10°dur. Iliskili taraflara yapilan islemler teminatsiz olarak
gerceklestirilmektedir.

[liskili Taraflarlardan Alimlar

31 Arahk 2021
Aidat
Danmismanhk Yansitma Diger
iliskili Taraflardan Alimlar Gideri Gideri Kira Odemesi  Alimlar Toplam
Ulukartal Holding A.S. 3.600.000 (*) 529.729 2.248.050 179.459 6.557.238
Toplam 3.600.000 529.729 2.248.050 179.459 6.557.238
(*) Sirket’e aylik olarak kesilen 300.000 TL tutarindaki danigmanlik bedelinden olugmaktadir.
31 Aralik 2020
Aidat
Danmismanhk Yansitma Diger
iliskili Taraflardan Alimlar Gideri Gideri Kira Odemesi Alimlar Toplam
Ulukartal Holding A.S. 3.600.000 (*) 464.402 1.145.391 141.354 5.351.147
Toplam 3.600.000 464.402 1.145.391 141.354 5.351.147

(*) Sirket’e aylik olarak kesilen 300.000 TL tutarindaki danigmanlik bedelinden olugmaktadir.

C) Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar:

1 Ocak 2021 1 Ocak 2020
Hesap Ad1 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler 16.395.800 23.337.167
Toplam 16.395.800 23.337.167

Ust yonetime saglanan faydalarm tamamu iicret giderlerinden olusmaktadir. Ust yoneticiler Yonetim Kurulu Uyeleri,
Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilarini kapsamaktadir.

NOT 38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Araclarla Tlgili Ek Bilgiler

(&) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri,
finansal kiralama ve ticari borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z
sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Toplam Borglar 164.723.717 140.909.871
Eksi (-): Nakit ve Nakit Benzerleri (47.621.246) (42.683.367)
Net Borg 117.102.471 98.226.504
Toplam Ozsermaye 88.229.185 122.700.280
Toplam Sermaye 205.331.656 220.926.784
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram % 57,03% 44.46%
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(b)  Onemli muhasebe politikalart

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta a¢iklanmugtir.

(c) Finansal araclar kategorileri

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Finansal Varhklar 198.014.869 171.743.749
Hazir Degerler 47.621.246 42.683.367
Ticari Alacaklar 147.336.796 123.274.064
Finansal Yatirimlar 3.056.827 5.786.318
Finansal Yukumlultkler 141.480.280 130.625.912
Ticari Borglar 130.672.696 128.373.792
Finansal Borgclar 10.807.584 2.252.120

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek
defter degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Finansal yikiumlulukler

Ticari borglar, iligkili taraflara borclar, finansal borclar ve diger parasal yiikiimliiliikklerin iskonto edilmis kayith
degerleri ile birlikte gercege uygun degerine yaklasik tutarlar tizerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup dénem
sonu kurlariyla c¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin ger¢cege uygun degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir.

(d) Sirket’in maruz kaldigi riskler
Faaliyetleri nedeniyle Sirket piyasa riskine maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik
analizleri esasina gore olciilmektedir. Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele

alig yonteminde veya bu riskleri nasil dl¢tiigline dair kullandig1 yontemde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamistir.

Kaldirach Alim Satim Risk Olciim Mekanizmasi

Kaldiraghi Alim Satim Risk Olgiim Mekanizmasinin uygulama sorumlulugu Risk Yonetim Komitesi baskani ve iki
tUyesinin sorumlulugundadir. Risk Yonetim Komitesini Bagkan1 ve 2 adet iiye hazine ve operasyon islemlerinde
yeterli bilgi ve tecriibeye sahip insan kaynagi icerisinden segilir ve yonetim kurulu tarafindan onaylanir. Komite
duzenli olarak genel muidir ve yonetim kuruluna rapor verir ve asagida yazili esaslarin dogru ve diizenli
yurdtilmesinden Genel Mudir ve Genel Mudir Yardimcisina karst sorumludur. Prosediiriin uygulandiginin
denetlenmesi ise Miifettisin sorumlulugundadir.

Riski Ol¢me ve Degerleme

Risk Ol¢iim Komitesi sirketin yurtdisi broker firmalardaki hedge pozisyonlar1 ve kendi miisterilerinin yapmis oldugu
islemlerinden kaynaklanan doviz riskinin sirketin sermaye yapisini kisa ve uzun vadede olumsuz etkilemeyecek
sekilde yonetmekle gorevlidir. Hazine departmani, maruz kaldigi doviz riskini asagida agiklanmis olan kriterleri esas
alarak yonetir.

1-Riske Maruz Kalan Deger

Belirli  bir piyasa goriinim veya tahminler goz oniine alnarak, sirketin a¢ik doviz pozisyonlarmin
sirketin temel nakit akiglarinin nasil etkileyebilecegi belirlenir ve alinabilecek azami risk bu oranin ¢ok altinda olur.
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2-Tek Bir Pozisyonda Alinan Azami Risk

Kosullar ne olursa olsun, acik doviz pozisyonlarindan dolayr dnceden belirlenmis bir oranin {izerinde zarar
gergeklegsmesine izin verilmez. Tek bir islemde alinacak maksimum risk tanimlanmastir.

3-Hedge Pozisyon Riski
Miisteriler teminatlarina ve islem aktivitelerine gére gruplandirilir.

Miisterilerin giinliik olarak tasidiklari riskler kontrol edilir ve tasidig riski artan/azalan miisteriler kontrol edilerek
ilgili gruplandirma giincellenir.

Miisteri gruplandirma iglemi tamamen miisteriyi tanima ilkesine dayali olarak yapilir.

Miisterinin risk tanimi i¢inde, hesabmin biiyiikliigiiniin yan1 sira miisterinin piyasa tecriibesi de gdz Oninde
bulundurulur.

Degerlendirme asamasinda doviz biirolarinin ve degerli madenler ticareti yapan kuyumcularin yetkilileri profesyonel
yatirimei olarak siniflandirilir.

Doviz piyasasinda uzun siire islem yaparak tecriibe edinmis bireysel yatirimcilar da profesyonel grupta yer alir.

Profesyonel olarak nitelendirilen gruptaki miigterilerin yaptigi islemler hazine ekibi tarafindan genelde yiiksek
oranda veya tamamen hedge edilir.

Profesyonel olmayan grup miisterilerinin pozisyonlari daha az risk olusturdugundan dolay1 bu pozisyonlar hazine
yonetiminin uygun gordiigii seviyelerde ve uygun gordiigii oranda hedge edilir.

4-Tahmini Risk
Her tiirlii olasilik degerlendirilir ve en kotii senaryo dikkate alinarak gergeklesebilecek azami kayip orani belirlenir.

Piyasa kosullarinda en kotii kosullarin gergeklesmesi halinde hazine birimi en fazla bu belirlenen sinir dahilinde
zarar gergeklestirebilir.

Sinira ulasildig: takdirde artik risk alinmaz, gelen her iglem bire bir karsilikla yapilir.

Piyasa hareketliligine bagli olarak, belirli donemlerde hazine departmani tarafindan GAP Raporu ¢ekilerek anlik risk
degerlendirmesi yapilir.

Bu stratejiyle kurum hi¢ bir zaman asir1 risk almamis ve finansal yonetim disiplinininden ayrilmamis olur.
5-Piyasa ve Islem Riski
Piyasada islem yapilan enstriimanlarin karakteristik 6zelliklerinden kaynaklanan risktir.

EUR/USD en fazla islem goren doviz ¢ifti olmasindan dolay: spekiilatif hareketlerin diger doviz giftlerine gore gok
daha az oldugu bir finansal enstriimandir. Hazine birimi her bir finansal enstriiman i¢in farkl: stratejiler belirler.

6-Sistemsel Risk

Sirketin agik doviz pozisyonlarimin yonetiminde sistemsel sorunlardan dolayi sorun yasanmamasi icin, hazine
yOnetiminin pozisyonlarin takibinin yaptig1 sistemlerin sorunsuz ve kesintisiz olarak ¢aligmasi saglanir.

(e Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.
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Sirket, doviz varliklar1 ve d6viz yiikiimliiliiklerinin kur degisiminden olumsuz etkilenmemek icin optimal doviz
pozisyonu kontrolii yapmaktadir.

Sirket esas itibariyla kur riskine maruz kalabilecek tutarlar belirlenen limitler cercevesinde kontrol altinda tutmakta,
kur dalgalanmalarindan minimum 6l¢tide etkilenmektedir.

Doéviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

31.12.2021
Kar / Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliiligi 2.210.520 (2.210.520)
2- ABD Dolari1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 2.210.520 (2.210.520)
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yikimliligi 1.588.630 (1.588.630)
0 5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 1.588.630 (1.588.630)
GBP' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
7- GBP Net Varlik / Yikiimliligi 382.687 (382.687)
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (4+5) 382.687 (382.687)
Diger' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
10- Diger Net Varlik / Yikimliligi 43.733 (43.733)
11- Diger Riskinden Korunan Kisim (-) - -
12- Diger Net Etki (4+5) 43.733 (43.733)
TOPLAM 4.225.570 (4.225.570)
Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31.12.2020
Kar / Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranmin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolari Net Varlik / Yikiimliiligii (8.062.537) 8.062.537
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (8.062.537) 8.062.537
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yikimliligi 1.895.060 (1.895.060)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 1.895.060 (1.895.060)
GBP' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
7- GBP Net Varlik / Yiktimlalagi 1.422.830 (1.422.830)
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- GBP Net EtKi (4+5) 1.422.830 (1.422.830)
Diger' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
10- Diger Net Varlik / Yikimliligii (24.536) 24.536
11- Diger Riskinden Korunan Kisim (-) - -
12- Diger Net Etki (4+5) (24.536) 24.536
TOPLAM (4.769.183) 4.769.183
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Déviz Pozisyonu Tablosu

31.12.2021 31.12.2020

TL Karsihg USD Avro GBP Diger TL Karsihg uUSD Avro GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 106.666.070 8.002.556 - - - 102.229.358 13.778.656 - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 30.897.288 2.318.050 - - - 17.973.194 2.422.459 - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - - - -
4. Donen VarhKklar Toplami (1+2+3) 137.563.358 10.320.606 - - - 120.202.552 16.201.115 - - -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varhklar Toplami (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 137.563.358 10.320.606 - - - 120.202.552 16.201.115 - - -
10. Ticari Borglar 73.806.125 5.527.307 - - - 85.498.282 11.502.376 501 - -
11. Finansal Yikumlalukler - - - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. 5.630.411 421.659 - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplami (10+11+12) 79.436.536 5.948.966 - - - 85.498.282 11.502.376 501 - -
14. Ticari Borglar - = - - - - - - - -
15. Finansal Y Ukumlulikler - - - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yuk. Toplami (14+15+16) - - - - - - - - - -
18. Toplam Yukumlulukler (13+17) 79.436.536 5.948.966 - - - 85.498.282 11.502.376 501 - -
19. Bilango dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) (16.108.962)  (2.713.211) 1.053.000 212.998 (26.827.567) (78.002.651) (15.565.571) 2.079.238 1.406.765 (106.656.621)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari 24.087.917 - 1.053.000 212.998 350.706 45.389.571 - 2.079.238 1.406.765 1.918.915
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutart 40.196.879 2.713.211 - - 27.178.273 123.392.222 15.565.571 - - 108.575.536
20. Net Yabanci Para Varhik / (Yiikiimliilik) Pozisyonu (9-18+19) 42.017.860 1.658.429  1.053.000 212.998 (26.827.567)  (43.298.381)  (10.866.832) 2.078.737 1.406.765  (106.656.621)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhlk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-
11-12a-14-15-16a) 2.078.737  1.406.765

22. Diviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

23. Ddviz Yukumlilikleirn Hedge Edilen Kismimin Tutar:

23. ihracat

24, ithalat

42.017.860

1.658.429
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()] Kredi riski ve yodnetimi

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket
SPK mevzuatinin getirdigi zorunluluklar dogrultusunda miisteri risklerini giinliik olarak takip etmektedir. Donem sonlart itibariyla Sirket’in kredi riskine tabi 6nemli bir alacagi bulunmamaktadir.

FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIiYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

Alacaklar
31 Arahk 2021 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Bankalardaki Dip Finansal
Mligkili Diger Mligkili Diger Not Mevduat Not  Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariylamaruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) - 147.336.796 43.848.395 1.612.458 10-11 35.059.482 6-7 3.056.827
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 147.336.796 - - - - -

A. VVa.desn gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhiklarin net defter 147.336.796 43.848.395 1.612.458 10-11 35.059.482
degeri - 6-7 3.056.827
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmus kismi - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - -
- Vadesi Ge¢mis (briit defter degeri) - 2.328.670 - - - -
- Deger Diisiikliigii (-) - (2.328.670) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger Diisiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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()] Kredi riski ve yodnetimi

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket
SPK mevzuatinin getirdigi zorunluluklar dogrultusunda miisteri risklerini giinliik olarak takip etmektedir. Donem sonlart itibariyla Sirket’in kredi riskine tabi 6nemli bir alacagi bulunmamaktadir.

FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIiYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

Alacaklar
31 Aralk 2020 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Bankalardaki Dip Finansal
Mligkili Diger Mligkili Diger Not Mevduat Not  Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariylamaruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) - 123.274.064 85.321.091 1.374.526 10-11 20.445.693 6-7 5.786.318
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 123.274.064 - - - - -

A. Yafiesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhiklarin net defter 123.274.064 85.321.001 1.374.526 10-11 20.445 693
degeri - 6-7 5.786.318
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmus kismi - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - -
- Vadesi Ge¢mis (briit defter degeri) - 540.388 - - - -
- Deger Diisiikliigii (-) - (540.388) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger Diisiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
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(9)  Faiz orani riski ve yonetimi

Sirketin degisken faizli finansal araglart bulunmadigindan faiz riskine maruz kalmamaktadir. Sirket’in sabit faizli
finansal borglari ile ilgili ylikiimliiliiklerine Not:8’de, Sabit faizli varliklarina Not:6’da (vadeli mevduat) yer
verilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Sabit Faizli Finansal Araclar 16.300.676 11.481.233
Finansal Varliklar 27.108.260 13.733.353
Finansal Y ukumlulukler (10.807.584) (2.252.120)

Degisken Faizli Finansal Araclar - -
Finansal Varliklar - -
Finansal Yukumlulukler - -

Sirket banka mevduatlarmin bir boliimiinii vadeli mevduat olarak degerlendirmektedir. Sirket’in finansal
yiikiimliiliikleri kisa ve uzun vadeli kredilerden olusmaktadir. 31 Aralik 2021 tarihinde TL para birimi cinsinden
olan faiz 1 puan yiiksek olsaydi ve diger tiim degigkenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar dncesi
kar 163.007 TL daha yuksek (31 Aralik 2020: vergi ve ana ortaklik dis1 paylar oncesi kar 114.812 TL daha
ylksek) olacakti.

Yukaridaki hesaplamalar degisken ve sabit faizli tiim finansal araglar tizerinden yapilmigstir. 31 Aralik 2021 tarihi

itibartyla ise degisken faizli yilikiimliikler nedeniyle maruz kalinan risk bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir.)

(h)  Operasyon riski
Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, calisanlari, teknoloji ve altyap1 gibi ¢esitli
sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin zorunluluklarindan

olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirket’in faaliyetlerinden olugmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Sirket asagidaki
konularda Sirket igi siire¢ ve kontroller belirlemistir;

Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gorev dagilimlari,
Islemlerin mutabakat1 ve kontrolii,

Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

Karsilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak sekilde
olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

Acil durum planlarinin gelistirilmesi
Egitim ve mesleki geligim
Etik ve is standartlart

Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltict 6nlemler.
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(h)  Likidite riski ve yonetimi

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliliklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimimi gostermektedir.

31 Aralik 2021
Sozlesme
Uyarinca Nakit
Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l
Beklenen Vadeler Defter Degeri Toplami Kisa Arasi Arasi 5 Yildan Uzun
Tirev Olmayan Finansal
Yuakumlulakler 156.483.390 158.213.938  148.813.065 5.743.424  3.657.449 -
Banka Kredileri 4.436.918 4.798.268 1.847.586 2.773.564 177.118 -
Finansal Kiralama Borglar1 1.214.750 1.441.426 179.883 539.650 721.893 -
Kiralama Islemlerinden
Kaynaklanan
Yukumltlukler 5.155.916 6.298.438 1.109.790 2.430.210 2.758.438 -
Ticari Borglar 130.672.696 130.672.696  130.672.696 - - -
Diger Borglar 15.003.110 15.003.110 15.003.110 - -
31 Arahk 2020
Sozlesme
Uyarinca Nakit
Defter Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Beklenen Vadeler Degeri Toplami Kisa Arasl Arasl1 Uzun
Tiirev Olmayan Finansal 136.744.513 136.966.286  135.129.178 1.252.230 584.878
Yuakumlalakler -
Banka Kredileri 3.635 3.635 3.635 - - -
Kiralama Islemlerinden
Kaynaklanan
Yukumlulikler 2.248.485 2.470.258 633.150 1.252.230 584.878 -
Ticari Borglar 128.373.792 128.373.792  128.373.792 - - -
Diger Borglar 6.118.601 6.118.601 6.118.601 - - -

(i) Diger Risklere iliskin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araclara Iliskin Riskler

Sirket’in aktifinde makul deger degismelerine duyarl: hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.
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NOT 39 FINANSAL ARACLAR / GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

Gergcege
Uygun
Deger
itfa edilmis Farklar
Degerlerden Gelir itfa Edilmis
Gosterilen Satilmaya Tablosuna Degerlerden
Diger Hazir Yansitilan Gosterilen
Finansal Krediler ve Finansal Finansal Diger Finansal Gergege Uygun
31.12.2021 Varhklar Alacaklar Varhklar  Varhklar  Yukimlilikler Kayith Deger Deger Dipnot
Finansal Varhklar 47.621.246 147.336.796 . 3.056.827 - 198.014.869 198.014.869
Nakit Ve Nakit 47.621.246 - 47621246 47.621.246
Benzerleri - - - 6
Ticari Alacaklar - 147.336.796 . . . 147.336.796 147.336.796 10
Finansal Yatirimlar - - - 3.056.827 - 3.056.827 3.056.827 7
Finansal
Yukumlulukler - 130.672.696 - - 10.807.584 141.480.280 141.480.280
Finansal Borglar - - - - 10.807.584 10.807.584 10.807.584 8
Ticari Borglar - 130.672.696 - - - 130.672.696 130.672.696 10
Diger Finansal
Yukimlulukler - - - - - - - 9
31.12.2020
Finansal Varliklar 42.683.367 123.274.064 . 5.786.318 - 171.743.749 171.743.749
Nakit Ve Nakit
Benzerleri 42.683.367 - ) ) ) 42.683.367 42.683.367 6
Ticari Alacaklar - 123.274.064 B B B 123.274.064 123.274.064 10
Finansal Yatirimlar - - - 5.786.318 - 5.786.318 5.786.318 7
Finansal
Yukumlultukler - 128.373.792 - - 2.252.120 130.625.912 130.625.912
Finansal Borglar - - - - 2.252.120 2.252.120 2.252.120 8
Ticari Borclar - 128.373.792 - - - 128.373.792 128.373.792 10
Diger Finansal
Yukimlulukler - - - - - - N 9

Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir varligin
karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Sirket, bilangoda gercege uygun deger iizerinden Olciilen finansal araglar i¢in TFRS 7°deki degisikligi
uygulamistir.Bu degisiklik,ger¢ege uygun deger hesaplamalariin asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen
asamalar baz alinarak agiklanmistir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlardir.

Seviye 2: Seviye 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik ve yiikiimliiliikler i¢in direkt veya dolayl
go6zlenebilir girdilerdir.

Seviye 3: Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler i¢in girdiler.
(Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Not.7)

Nakit ve nakit benzeri degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal

varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diisiintilerek kayitl degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.
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Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir:

31.12.2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar 2.518 - 3.054.309 3.056.827
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya

Zarara Yansitilan Finansal varlik 2.518 - 3.054.309 3.056.827
Satilmaya Hazir Finansal varliklar - - - -
31.12.2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varliklar 2.732.009 - 3.054.309 5.786.318
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya

Zarara Yansitilan Finansal varlik 2.732.009 - 3.054.309 5.786.318

Satilmaya Hazir Finansal varliklar - - -

NOT 40 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in %100 oraninda bagl ortaklig1 olan 3.000.000 TL sermaye tutarli Integral Girisim Sermayesi Portfdy
Yonetimi A.S. bilango sonrast donemde kurulmus olup, sirket kurulusu 7 Subat 2022 tarih ve 1033 sayili Tiirkiye

Ticaret Sicil Gazetesi ile ilan olunmustur.

NOT 41 FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI

ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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