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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Genel Kurulu'na;
A)  Konsolide Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimi
1)  Goris

Europap Tezol Kadit Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ve Bagl Ortakhdi'mn (birlikte “Grup” olarak
amlacaktir) 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak tzere
finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Arahk 2021 tarihi itibanyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansin ve
konsolide nakit akiglanmi, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina ("TFRS"lere) uygun olarak tum
onemli ydnleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadr,

2) Gdorilglin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlanna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS")
uygun olarak yOritGimosgtar. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denelginin Finansal Tablolanin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiulukiari bslominde aynintih bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”)
ile konsolide finansal tablolanin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkimlere uygun
olarak Grup'tan bagimsiz oldujumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bajimsiz denetim kanitlarinin, goérisiimtiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gtre cari déneme ait konsolide finansal tablolann
bajimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir battin olarak

konsolide finansal tablolarin badimsiz denetimi cergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
gorasmazan olugturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayn bir géras bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konular

Konunun denetimde nasil ele alindiip

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, taahhit edilen bir mal veya hizmeti
misterisine devrederek edim yOkUmIGIGGONG
yerine getirdijinde (veya getirdikge) hasilati
konsolide finansal tablolara alr.

Grup’un hasilat ticari ve 6zel markah temizlik
kagid) Granleri ile kagit bobin satiglarindan elde
edilen gelirlerden olugmaktadir. Grup, cari
ddnemde ilgili Grinlerin satisindan 878.150.067
TL net satis hastlat elde etmigtir.

Grup Gretmis oldugu Grinlerin  kontrolGnl
masterisine devrederek edim yokumlilGginG
yerine getirdijinde hasilati konsolide finansal
tablolara alr. Grup'un Gretimi tamamlanarak
faturast dizenlenmig ancak OronGn kontrol
devrinin ne zaman gergeklesecegine bagh olarak
hasilatin ilgili oldugu raporlama dénemine
kaydediimeme riski bulunmaktadir.

Hasilatin dogru dénemde konsolide finansal
tablolara alinmasinin  dnemli 6lgide yonetim
muhakemesi gerektirmesi sebebiyle, bu konu kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Grup'un hasilat ile ilgili muhasebe politikalarina ve
tutarlarina iligkin agiklamalar Not 2.3 ve Not 19'da
yer almaktadir,

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedrlerimiz asagidakileri icermektedir:

Hasilatin muhasebelestirimesine yénelik Grup
y&netiminin uyguladiji muhasebe politikalarinin
TFRS'yve uygunlugu dederlendirilmigtir.

Orneklem segimi ile belirlemis oldugumuz
Grup'un mogterileri ile yapmig oldugu satis
sozlesmeleri gdzden gegirilip kontrol edilmistir.

Hasilata yonelik gergeklestirdijimiz maddi
dogrulama testleri ile faturalanmg Grlnlere iligkin
kontrolin misteriye devir olup olmadig
degerlendirilmistir.

Orneklem segimi ile belirlemis oldugumuz
mogteriler i¢in dogrudan temin edilen dig teyitler
ile ticari alacaklanin varligt ve bakiyelerin
dogruludu test edilmigtir.

Raporlama doéneminden sonra gergeklesen
iadelere iligkin detay testler yapilarak, dénem
icerisinde hasilatin uygun ve dogru bir gekilde
konsolide finansal tablolara alinip alinmadigi test
edilmigtir.

4)
Sorumluluklan

Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlanin Konsolide Finansal Tablolara iligkin

Grup yénetimi; konsolide finansal tablolann TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhghk icermeyecek sekilde hazilanmast

icin gerekli gérdtgu ic kontrolden sorumludur,

Konsolide finansal tablolarn hazirlarken yoénetim;

Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin

degerlendirimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi@ stirece isletmenin surekliligi esasini

kullanmaktan sorumiudur,

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumiludur,
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5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin
Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir buttn olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakl dnemili yanhslik igerip
icermedidine iligkin makul givence elde etmek ve gérigtmizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasas) Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yorattlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yiksek bir glvence
seviyesidir ancak, var olan dnemii bir yanhgh@in her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanligliklar
hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtde bekleniyorsa bu yanlghklar
dnemili olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bajimsiz denetim standartianna ve BDS'lere uygun olarak
yurGtalen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciliimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “dnemli yanhislik” riskleri belirlenmekte ve
dederlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérligimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile, muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontro! ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakl snemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakh
onemli bir yaniighd tespit edememe riskinden ytiksektir.)

- Grup'un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uyguniuge ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalann makul olup olmadi§ degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlanna dayanarak, Grup’un streklili§jini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemili bir belirsizligin meveut olup ofmadig
hakkinda ve ydnetimin isletmenin srekliligi esasimi kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vanimaktadir. Onemili bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu géris diginda bir gorig vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetg¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un srekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolanin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapis: ve icerigi ile
bu tablolanin, temelini olusturan iglem ve olaylan gergege uygun sunumu safilayacak sekilde
yansitip yansitmadiy) degerlendiniimektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda gériig vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet bdlumlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit elde
edilmektedir. Grup denetiminin yénlendirimesinden, goézetiminden ve yiritiimesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gérigiinden de tek bagimiza sorumluyuz

(3)
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikieri dahil olmak
(zere, badimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgulanim (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hUkumlere uygunluk sagladigimizi (st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnalebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay.z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolann badimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin kenunun kamuya agtklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doduracad olumsuz sonuglann, kamuya agiklamanin doguracad) kamu yararin
asacagiin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz,

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliilitkler

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398'inci maddesinin dérdinch fikrasi uyarinca
dazenlenen Riskin Erken Saptanmas) Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 1 Mart 2022
tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdonca fikrasi uyarinca Grup'un 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap
doneminde defter tutma dazeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas stzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair @nemli bir hususa
rastlanmamustir,

3) TTK'min 402'nci maddesinin dérdinch fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yUruttip sonuglandiran sorumiu denetgi Mehmet Basol Cengel'dir.

Sorumlu Denetci

1 Mart 2022
Izmir, Torkiye

(4)
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagli Ortakligi

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Varliklar Not 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Dénen varliklar 968.945.180 456.869.434
Nakit ve nakit benzerleri 3 537.346.501 154.245.449
Finansal yatirimlar 4 6.742.344 13.951.429
Ticari alacaklar
- iliskili taraflardan ticari alacaklar 6,27 133.186 15.186
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 236.754.040 138.058.240
Diger alacaklar
- lliskili taraflardan diger alacaklar 7,27 39.226 -
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 9.589.784 9.070.493
Stoklar 8 171.175.707 137.361.977
Pesin 6denmis giderler 12 6.662.448 3.956.467
Diger donen varliklar 13 501.944 210.193
Duran varliklar 281.859.990 222.295.336
Finansal yatirimlar 4 12.440.448 11.985.321
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 1.445 1.445
Maddi duran varliklar 9 207.615.894 186.319.455
Kullanim hakki varliklar 1" 4.311.842 3.332.958
Maddi olmayan duran varliklar 10 163.337 334.886
Pesin 6denmis giderler 12 57.327.024 20.321.271
Toplam varliklar 1.250.805.170 679.164.770

ilisikte sunulan politikalar ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalardir.
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagli Ortakligi

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
Yiikiimliiliikler Not 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli yiikiimluliikler 333.891.080 129.339.846
Kisa vadeli borglanmalar 5 146.157.250 30.029.097
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 5 42.941.320 33.193.446
Diger finansal yukumlulukler 5 39.006 6.611
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yukamlulikler 5 21.028.271 17.857.727
Ticari borglar
- lligkili taraflara ticari borglar 6, 27 9.184 11.050
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 6 109.462.663 41.450.202
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 15 2.017.067 1.493.585
Diger borglar
- lligkili taraflara diger borglar 27 23.864 161.870
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 369.258 -
Ertelenmis gelirler 14 2.905.914 559.994
Donem kari vergi yukimlaligu 25 6.155.376 1.502.905
Kisa vadeli karsiliklar
- Diger kisa vadeli karsiliklar 16 2.678.425 2.404.279
Diger kisa vadeli yukimlultkler 13 103.482 669.080
Uzun vadeli yukiimliiliikler 222.299.812 95.463.425
Uzun vadeli borglanmalar 5 208.460.230 68.070.917
Kiralama igslemlerinden kaynaklanan yukumlulikler 5 541.519 12.280.977
Ertelenmis gelirler 14 - 78.939
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 16 12.210.171 9.484.635
Ertelenmis vergi yukumlulukleri 25 1.087.892 5.547.957
Ozkaynaklar 694.614.278 454.361.499
Odenmis sermaye 18 100.000.000 15.000.000
Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin etkisi (13.292.236) 1.609.156
Kardan ayrilmis kisittanmis yedekler 18 14.032.990 7.525.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgiim
(kayiplari) / kazanglari (2.588.362) (2.259.514)
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar 8.090.011 7.657.640
Gecmis yil karlari 333.321.227 288.277.559
Net dénem kari 255.050.648 136.551.658
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 1.250.805.170 679.164.770

ilisikte sunulan politikalar ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagli Ortakligi

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait

konsolide kar veya zarar tablolari ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem Gecmis dénem

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Not 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kar veya zarar kismi
Hasilat 19 878.150.067 645.577.520
Satiglarin maliyeti (-) 19 (627.278.108) (428.651.122)
Briit kar 250.871.959  216.926.398
Genel yonetim giderleri (-) 20 (25.317.094) (16.080.865)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 20 (104.588.906) (53.597.720)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 191.750.154 47.009.292
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 22 (158.736.136) (31.216.169)
Esas faaliyet kari 153.979.977 163.040.936
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 23 3.567.299 592.554
Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet kari 157.547.276 163.633.490
Finansman gelirleri 24 214.150.085 71.841.369
Finansman giderleri (-) 24 (105.132.403) (75.174.594)
Sirdirilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 266.564.958  160.300.265
Siirdiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri)
- D6nem vergi gideri (-) 25 (15.914.919) (23.306.162)
- Ertelenmis vergi geliri / gideri (-) 25 4.400.609 (442.445)
Net donem kari 255.050.648  136.551.658
Pay basina kazang 26 2,5505 1,3655
Diger kapsaml gelir/(gider) kismi
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim kazanglari 16 (411.060) (1.340.003)
- Tanimlanmisg fayda planlari yeniden 6l¢im kazanclari, vergi
etkisi 25 82.212 268.001
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iligkin diger kapsamli gelir 4 455.127 1.397.541
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin diger kapsamli gelir, vergi etkisi 25 (22.756) (69.877)
Diger kapsamli gelir / (gider) (vergi sonrasi) 103.523 255.662
Toplam kapsamli gelir 255.154.171 136.807.320

ilisikte sunulan politikalar ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalardir.
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Baglh Ortakligi

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandirimayacak
birikmis diger kapsamli gelir veya giderler

Birikmig karlar

Ortak kontrole
tabi tegebbiis

Tanimlanmig fayda

Gergege uygun
deger farki diger

veya isletmeleri planlarindan kapsamli gelire Kardan

. iceren yeniden 6lgiim yansitilan finansal ayrilan Gegmis

Odenmis birlesmelerin kazang ve varliklara iligkin  kisitlanmig yillar Net Toplam

sermaye etkisi (kayiplar) diger kapsamh gelir yedekler karlar donem kari o6zkaynaklar
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 15.000.000 1.609.156 (1.187.512) 6.329.976 7.525.000  309.277.559 - 338.554.179
Kar paylari (Not 18) - - - - - (21.000.000) - (21.000.000)
Net dénem kari - - - - - - 136.551.658 136.551.658
Diger kapsamli gelir (gider) - - (1.072.002) 1.327.664 - - - 255.662
Toplam kapsamli gelir - - (1.072.002) 1.327.664 - - 136.551.658 136.807.320
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 15.000.000 1.609.156 (2.259.514) 7.657.640 7.525.000  288.277.559  136.551.658 454.361.499
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla bakiyeler 15.000.000 1.609.156 (2.259.514) 7.657.640 7.525.000  424.829.217 - 454.361.499
Sermaye artirimi (Not 18) 85.000.000 - - - - (85.000.000) - -
Transferler - - - - 6.507.990 (6.507.990) -
Ortak kontrole tabi tesebbls veya

Isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi - (14.901.392) - - - - - (14.901.392)

Net dénem kari - - - - - - 255.050.648 255.050.648
Diger kapsamli gelir (gider) - - (328.848) 432.371 - - - 103.523
Toplam kapsamli gelir - (328.848) 432.371 - - 255.050.648 255.154.171
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bakiyeler 100.000.000 (13.292.236) (2.588.362) 8.090.011 14.032.990  333.321.227  255.050.648 694.614.278

ilisikte sunulan politikalar ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagli Ortakligi

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait
konsolide nakit akis tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem  Gecgmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak —
Not 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
I. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI, NET 265.359.229 101.466.153
Net dénem kari 255.050.648 136.551.658
Doénem net kari mutabakati ile ilgili dizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 9,10,11 12.197.603 10.376.737
Dava ve/veya ceza Karsiliklari (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 16 642.055 (165.922)
Calisanlara sagdlanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili dizeltmeler 16 3.355.286 2.325.117
Faiz gelirleri ile ilgili dlizeltmeler 24 (4.227.155) (4.689.196)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 24 10.760.302 8.029.080
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler 59.405.186 17.921.170
Vergi gideri (geliri) ile ilgili dizeltmeler 25 11.514.310 23.748.607
Turev finansal araglarin gergege uygun deger farklari ile ilgili dizeltmeler 24 (1.039.115) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikariimasindan
kaynaklanan kazanglar ile ilgili dizeltmeler 23 (3.567.299) (544.554)
(Kar) zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (848.324) (558.183)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (77.884.268) (91.528.361)
Ticari alacaklardaki azals (artis) ile ilgili diizeltmeler (98.813.800) (16.561.926)
Stoklardaki azaliglar (artiglar) ile ilgili diizeltmeler (33.813.730) (47.610.298)
Ticari borglardaki artis (azalig) ile ilgili dizeltmeler 68.858.919 9.643.925
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artig) ile ilgili diizeltmeler (3.900.608) (7.381.000)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler 2.456.118 313.545
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 16 (1.040.810) (961.330)
Dava karsiliklari kapsaminda yapilan 6demeler 16 (367.909) (15.932)
Vergi iadeleri (6demeleri) 25 (11.262.448) (28.955.345)
Il. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI, NET (45.143.742) (67.633.566)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikiglari 9,10 (31.582.152) (38.622.586)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 3.870.581 544.554
Alinan faizler 5.559.097 3.282.621
Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma araclarinin satiimasi
sonucu elde edilen nakit girigleri 12.500.000 -
Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin edinimi
icin yapilan nakit gikiglari (4.773.640) (12.500.000)
Verilen nakit avans ve borglar (30.717.628) (20.321.271)
Finansal yatinmlardaki degisim - (16.884)
1. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI, NET 162.885.565 27.537.962
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 5 307.444.576 116.492.485
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar 5 (94.458.509) (49.498.739)
Kiralama so6zlesmelerine iliskin anapara édemeleri 5 (21.887.078) (13.273.412)
Odenen kar paylari 18 - (21.000.000)
Odenen faiz 5 (14.351.147) (5.182.372)
Ortak kontrole tabi isletmelerin birlesme etkisinden kaynakl nakit ¢ikislar (14.901.392) -
Turev araglardan nakit girisleri 1.039.115 -
NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLERDEKI NET ARTIS (AZALIS) (I+lI+1I) 383.101.052 61.370.549
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 154.245.449 92.874.900
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 537.346.501 154.245.449

ilisikte sunulan politikalar ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalardir.
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagl Ortakligi

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Sirket 1969 yilinda izmir'de kurulmus olup, 30 Kasim 2016’da yapilan sirket birlesmesi sonrasi tescil ile
unvani Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) olarak degistiriimistir. Sirket’in ana faaliyet
konusu temizlik kagitlari imalati ve satisi ile birlikte bobin kagit Gretimi yapmaktadir.

Sirket’in kayitl merkez adresi asagidaki gibidir:
Philsa Caddesi, No:36 Torbali, izmir - Tirkiye

Sirket sermayesinin %24’lik kismi ortak satisi yoluyla 15 Eylul 2021 tarihi itibariyla halka arz edilmek
suretiyle Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamistir. Sirket'in ortaklik yapisina iligkin bilgiler Not 18’de
yer almaktadir.

Sirket’in konsolidasyona dahil edilen bagl ortakhklarinin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) esas
faaliyet alanlari ve faaliyette bulunduklar Glkeler asagidaki gibidir:

Faaliyette
bulundugu iilke Faaliyet alani
TZE Global Dis Ticaret A.S. (“TZE Global”) Tirkiye  Ihracat/Dig Ticaret

TZE Global Dig Ticaret A.S., Sirket’in ihrag kayitli satiglarini Gstlenmek igin kurulmus olup, 50.000 TL'lik
paylarin tamami 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’e aittir.

Sirket, 30 Mart 2021 tarihinde 50.000 TL 6denmis sermayeli ortak kontrole tabi isletme statiistinde iligkili
tarafi olan TZE Global Dis Ticaret A.$.’nin tim hisselerini 14.951.392 TL bedel karsiliginda satin
almigtir. Ilgili satin alim iglemi, Tiirkiye Cumhuriyeti Torbali Noterligi'nin 30 Mart 2021 tarih 3092 say ile
tasdikli 2021/01 sayili yonetim kurulu karari ile tasdik edilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla ¢alisan sayilari ekteki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Dénem sonu 608 606
Ortalama 608 591
2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

21 Sunuma iligkin temel esaslar

Sirket, yasal defterlerini 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu’'na (“TTK”), vergi mevzuatina ve T.C. Maliye
Bakanlhgi tarafindan yayimlanan Tek Duzen Hesap Planr'na uygun olarak tutmaktadir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hilkkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK”) tarafindan
yurlrlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TFRS”) esas
alinmistir. TFRS’ler; Turkiye Muhasebe Standardi ve Turkiye Finansal Raporlama Standardi adiyla
yayimlanan muhasebe standartlari ile Yorumlardan ve KGK tarafindan yayimlanan 6zel ve istisnai diger

standartlar ile bu alana iliskin olarak yapilan ek, yorum ve diger diizenlemelerden olusmaktadir.

Konsolide finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihli
yayimlanan 2019 TFRS Taksonomisi esas alinmistir.
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagl Ortakligi

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Konsolide finansal tablolar, gergede uygun degerinden dlgulen finansal yatirnmlar diginda tarihi maliyet
esas| baz alinarak hazirlanmigtir.

Konsolide finansal tablolar, Grup’un yasal kayitlarina dayandirilarak TL cinsinden ifade edilmis olup;
TFRS’lere uygun olarak, Grup’un konsolide finansal durumunu ve performansini layikiyla arz edebilmesi
icin, birtakim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan
acgiklamada, Tiketici Fiyat Endeksi'ne (TUFE) gére son (¢ yilin genel satin alim giiciindeki kimiilatif
degisiklik %74,41 oldugundan, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir dizeltme yapilmasina gerek
bulunmadigi belirtiimistir. Bu itibarla, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore
enflasyon duzeltmesi yapiimamistir.

20 Ocak 2022 tarihinde Turkiye Buyuk Millet Meclisi giindeminde kabul edilen “Vergi Usul Kanunu ile
Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile enflasyon muhasebesi uygulamasi
31 Aralik 2023 tarihli bilangodan baglamak Uzere ertelenmistir.

Fonksiyonel ve sunum para birimi

Grup’un fonksiyonel para birimi Tlrk Lirasi (TL) olup, ilisikteki konsolide finansal tablolar ve notlar sunum
para birimi de olan TL cinsinden sunulmustur.

[sletmenin stirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini igsletmenin sirekliligi ilkesine goére hazirlamaktadir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar yayimlanmak Uzere, Sirket
Yonetim Kurulu tarafindan 1 Mart 2022 tarihinde onaylanmis olup; bazi diizenleyici kurumlarin ve Genel
Kurul'un ilgili finansal tablolarda degisiklik ve diizenleme yapma yetkisi bulunmaktadir.

2.2 Muhasebe politikalarinda ve raporlama standartlarindaki degisiklikler
Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS ve TFRS yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gdsterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:
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31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akislarini belirleme esasindaki
degisiklikler i¢in kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
Ongorulmektedir.

Kolaylagtirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandiriilmasina iligskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donuk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligskisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligskisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

flave Acgiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis sureci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gegis
gerceklesmese de IBOR gegcisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk ydnetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agcmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yukudmlulukleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donuk olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin,
vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya dncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa sebep olan imtiyazlari
da kapsayacak sekilde uzatiimasina iligkin degisiklik yapmistir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Genel anlamda, Grup konsolide finansal tablolar Gzerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
ii) Yayinlanan ama yiiruirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henlz ylrurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurlrlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3’teki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Iisletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan guncel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklari tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Grup icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etkisi
olmayacagi 6ngérulmektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grinlerin
satigsindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusulmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tlr satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donlk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile kargilagtirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamistir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapiimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tum ylkimlaliklerini yerine getirmedigi sozlesmeler igin geriye donuk olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK $Subat 2019’da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lcim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
stzlesmelerinden dogan yukumluluklerin glincel bilango degerleri ile 6lgimUni hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit
akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi
dénem boyunca muhasebelestiriimektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar
veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim
Ozelliklerine sahip sigorta s6zlesmelerinin dlgim ve sunumu igin 6zel yonlendirme igermektedir. TFRS
17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yurirlige girecek olup bu tarihte
veya oncesinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Musteri Sézlesmelerinden Hasilati uygulayan
isletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir.

Standart, Grup igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

15 Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir.
1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak uzere
yapilan bu degisiklikler ydkumluldklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar’e gore geriye donlk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagl Ortakligi

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar kullanarak
birikmis yabanci para gevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal ylkdmliliklerin finansal tablo disi birakilmasi igin ‘%10
testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir igsletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukUmluldk sartlarinin, orijinal finansal yikimlllik sartlarindan 6nemli Olgide farkli olup
olmadigini deg@erlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikida kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Ucretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile bor¢ veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmu kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igcin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamistir. TMS 8 igin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin duzeltiimesi arasindaki ayrima aciklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6lgiim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
Uzerindeki etkilerinin, 6nceki doénem hatalarinin dizeltimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin 6nceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin dizeltiimesi olarak
degerlendiriimemektedir. Tanimin bu yonu KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yurarlik tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine
uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve érnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamigtir. TMS
1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
dénemleri igin gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK,
muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "énemli" terimi ile degistirmeye karar
vermigtir. 'Onemli’ TFRS'de tanimlanmig bir terimdir ve KGK'ya gére finansal tablo kullanicilari
tarafindan buyuk o6lgiide anlasiimaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin énemliligini degerlendirirken,
isletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi
gerekir. Ayrica igletmenin muhasebe politikasi bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecedi durumlara
ornekler eklenmistir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikimluliklere iligkin Ertelenmis
Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. Degisiklikler, bir yukimluluge iliskin yapilan
O0demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yikimlilige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna agikhk getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yukumluligin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde énemlidir. Degisiklikler
karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda, kiralamalar ile
hizmetten cekme, restorasyon ve benzeri yukumluluklerle ilgili tm indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici
farklar icin ertelenmig vergi varhgi (yeterli duzeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis
vergi yikimlaligu muhasebelestirilir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Konsolidasyon esaslari

a) Konsolide finansal tablolar asagida (b) maddesinde belirtilen esaslara gére hazirlanan ana
ortaklik Europap Tezol’'un ve bagli ortakhdinin hesaplarini icerir. Konsolidasyon kapsamina dahil
edilen sirketin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup
tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli
dizeltme ve siniflandirmalar yapilmigtir.

b) Bagh ortaklik, Europap Tezol'un yatirnm yaptigi isletmeyle olan iligskisinden dolayi degisken
getirilere maruz kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri yatirrm
yaptidi isletme Uzerindeki gucuyle etkileme imkanina sahip olmasindan 6tirl kontrol yetkisine
sahip oldugu sirketi ifade eder.

Baglh ortakhk, faaliyetleri GUzerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmistir.

Baglh ortakligin, finansal durum tablolari ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari tam
konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket'in bagh ortakhidinin kayith
degerleri ile 6zkaynaklari karsilikli olarak netlestiriimistir. Sirket ile bagl ortaklik arasindaki grup
ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket'in sahip oldugu
hisselerin kayitl degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiler, ilgili 6zkaynaklari ve kar veya
zarar tablosu hesaplarindan netlestirilmigtir.
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagl Ortakligi
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla konsolidasyon kapsaminda yer alan bagli ortakhktaki
hissedarlik oranlari agsagidaki gibidir:

31 Aralk 2021 31 Aralik 2020

Ortaklik Ortaklik

Bagh ortakhk orani orani
TZE Global Dig Ticaret A.S. %100 -

Ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri

Grup’u kontrol eden paydasin kontroliindeki sirketlerin paylarinin transferinden kaynaklanan igletme
birlegmeleri, “ortak kontrole tabi igletme birlegmeleri” olarak degerlendiriimis ve Sirket, KGK tarafindan
yayimlanan 2013-2 sayili “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestiriimesi” hakkindaki
ilke karari dogrultusunda ortak kontrole tabi isletme birlesmelerini haklarin birlesmesi (pooling of
interest) yontemi ile muhasebelestirmistir. Haklarin birlestiriimesi yontemi uyarinca birlesme iglemi
sunulan en erken karsilagtirmali dénemin basinda gerceklesmis gibi, eder daha sonra ise, ortak
kontrolin saglandigi tarihte muhasebelestirilir. Bu amagla karsilagtirmali ddnemler yeniden dizenlenir.
Iktisap edilen varliklar ve borglar énceden Grup’un kontrollindeki paydaslarinin konsolide finansal
tablolarinda kaydedilen defter degerinden kaydedilirler. lktisap edilen sirketlerin 6zsermaye kalemleri
sermayenin haricinde Grup’un 6zkaynaklarinda ayni kalemlere eklenir ve ortaya ¢ikan kar ya da zarar
Ozkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal araglar
Finansal varliklar
i) Siniflandirma

Grup, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen” ve “gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelir / gider hesaplarina yansitilan finansal varliklar” olmak Gzere iki sinifta
muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli
ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklarn tarihte yapmaktadir. Grup’un finansal varliklarin
yonetiminde kullandigi is modelinin  degisti§i  durumlar hari¢, finansal varliklar ilk
muhasebelestiriimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama doneminin ilk glintinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

ii) Muhasebelestirme ve Slctimleme

“itfa edilmis maliyeti Uzerinden élcllen finansal varliklar’, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil
edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve stzlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6édemelerini iceren nakit akiglarinin
bulundugu, tirev arag olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri’, “ticari alacaklar” ve “diger alacaklar’
kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, konsolide finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gergege uygun
degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri (izerinden dlglilmektedir. itfa edilmis maliyeti (izerinden élgiilen finansal varliklarin degerlemesi
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirimektedir.
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31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, s6zlesmeye bagh nakit
akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve s6zlegsme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz ddemelerini igeren nakit akislarinin bulundugu tiirev arag olmayan finansal varliklardir. ilgili finansal
varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger disikligu kazang ya da kayiplari ile kur farki
gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin satiimasi
durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklari gecmis yil karlarina siniflandirilir.
Grup, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gercege uygun degerinde sonradan
olugsan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitiimasi yontemini, ilk defa konsolide finansal tablolara
alma sirasinda geri donulemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda,
ilgili yatirimlardan elde edilen temettiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

iii) Finansal tablo disi birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili butin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim
islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan cikarir. Grup tarafindan devredilen
finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tirlG hak, ayri bir varlik veya yikimlulik olarak
muhasebelestirilir.

iv)  Deder disiikltigd

Finansal varliklar ve sbzlesme varliklari deger dusukligu "beklenen kredi zarar" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger disuklugli modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sézlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklari asagidaki bazda 6lgtlmustir;

- 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerrit olaylarindan
kaynaklanan BKZ’lerdir.

- Omir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerrit
olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir. Omir boyu BKZ élgiimii, raporlama tarihinde bir finansal
varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme anindan sonra 6nemli dlglide artmasi halinde
uygulanir. llgili artisin yasanmadigi diger her tirli durumda 12 ayllk BKZ hesaplamasi
uygulanmistir.

Grup, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde duguk bir kredi riskine sahip olmasi durumunda,
finansal varligin kredi riskinin 6nemli 6lglide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, dmur boyu BKZ
Olgumu (basitlestirilmis yaklasim), dnemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sézlesme
varliklari icin daima gecerlidir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.
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31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, cari hesap alacaklarindan olusmaktadir. Ticari alacaklar, fatura edilmis tutardan, BKZ
modeli uyarinca ayrilan deger dusukligu karsihdi sonrasi tasinan degerleri ile yansitiimakta ve etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden 6lgtulmektedir.

Konsolide finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarin deger
dusiklugu hesaplamalari kapsaminda “basitlestiriimis yaklagim” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim
ile ticari alacaklarin belirli sebeplerle deder dusukligune ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger
dusUklugu zararlari haricinde), ticari alacaklara iligskin zarar karsiliklari “Omir boyu beklenen kredi
zararlarina” esit bir tutardan olgiimektedir. Basitlestiriimis yaklagim altinda Grup musterilerinden almis
oldugu teminatlari da dikkate alarak BKZ modeli uyarinca deger dusdkliga karsiligini
muhasebelestirmektedir.

Deger dusuklugu karsiligr ayriimasini takiben, deger disukligine ugrayan alacak tutarinin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger dusukligu karsiligindan
dusllerek “esas faaliyetlerden diger gelirlere (giderler)” hesaplarinda muhasebelesgtirilir.

Ticari islemlere iliskin kur farki kar (zararlari) kar veya zarar tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler
(giderler)” hesabi icerisinde muhasebelestirilirler. Ticari alacaklarin deger dusukligu karsiligr sonrasi
itfa edilmis maliyet degerlerinin, varliklarin gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.
Finansal yiikiimliikler

Finansal yikimlilikler, ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun degerinden dlgilir. ilgili
finansal yakimlalagin yiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege
uygun degere ilave edilir.

Finansal yukumlulikler 6zkaynaga dayal finansal araglar ve dider finansal yukumilullkler olarak
siniflandirilir.

Ticari borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi
gereken ddemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak ger¢cege uygun degerinden ve muteakip
doénemlerde etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgulurler.

Etkin faiz yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili
finansal varligin net bugtinkt degerine indirgeyen orandir.

Banka kredileri

Butuin banka kredileri ilgili kredilerin islem maliyetleri net tutarinin gergede uygun deger tutari Gzerinden
muhasebelestiriimektedir.

ik kayda alinig tarihinden sonra krediler etkin faiz orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenirler. Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihra¢ anindaki maliyetler ve geri 6deme sirasindaki
indirimler ve primler géz 6éntinde bulundurulur.

Yukumlalukler bilango disi birakildiginda ve itfa stireci boyunca kar ve zararlar net kar veya zararlar
altinda muhasebelestiriimektedir.
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deder ya da finansal durum tablolari tarihindeki maliyet bedelinden diisuk
olani ile degerlendirilir. Maliyet bedelleri en glncel alis fiyati lzerinden hesaplanmistir. Net
gerceklesebilir deger, satis fiyatindan stoklari hazir hale getirebilmek igin yapilan pazarlama ve satis
giderleri dusuldikten sonraki degerdir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina
dustugunde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger disuklugunin olustugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansitilir. Daha dnce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden
olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir
degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikligi karsiligi iptal edilir. iptal edilen
tutar dnceden ayrilan deger dusiklugu tutari ile sinirlidir.

Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, donlstlirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna
ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Uretilen stoklar ve yari mamiiller séz
konusu oldugunda maliyet normal isletme kapasitesine dayanan genel giderlerin uygun dagihmini igerir.
Birim maliyet, aylik agirlikli ortalama maliyet yontemiyle degerlenmektedir.

iligkili taraflar

(a) Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir:

S8z konusu kisinin,

(i) Raporlayan igletme Uzerinde kontrol veya misterek kontrol glclne sahip olmasi
durumunda,

(i) Raporlayan isletme Gzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) Raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin Kkilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun (yesi olmasi halinde.

(i) igletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun (iyesinin)
istiraki ya da is ortaklidi olmasi halinde.

(i)  Her iki isletmenin de ayni bir Gguncu tarafin is ortakhigi olmasi halinde.

(iv) gletmelerden birinin Uglinci bir igletmenin is ortakh@ olmasi ve diger isletmenin séz
konusu Ugtncl igletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir isletmenin
¢alisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Uzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya sdz konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

iligkili taraf iglemleri, bir bedel kargiigi olup olmadigina bakilmaksizin, kaynaklarin, hizmetlerin ve
yukdmluluklerin iligkili taraflar arasinda transfer edildigi islemlerdir. Konsolide finansal tablolarda,
Grup’un hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin yoneticileri ve iligkili olduklari bilinen diger
gruplar, iligkili sirketler olarak tanimlanmglardir. ligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglarin
kayith de@erlerinin, varliklarin ve bor¢larin gercege uygun degerine esdeger oldugu varsaylimaktadir.

(20)



Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagl Ortakligi

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve var ise deger disukluginin
dusllmesi ile bulunan net defter degeri ile gosterilmektedir. Tarihi degerler, maddi duran varhdin ahm
maliyeti ile direkt olarak ilgili olan maliyetleri icermektedir. Alim tarihinden sonraki maliyetler, sadece
varlikla ilgili gelecekteki ekonomik faydanin Grup’a akisinin muhtemel oldugu ve varligin maliyetinin
guvenilir olarak Olgulebildigi durumlarda varligin defter degerine ilave edilir veya ayri bir varlik olarak
kaydedilir. Maddi duran varlik alimina iliskin verilen avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene veya yapilmakta
olan yatinmlar hesabina alinana kadar pesin ddenmis giderler altindaki verilen avanslar hesaplarinda
takip edilmektedir. Yapilmakta olan yatinnmlar tarihi elde etme maliyetinden varsa deger dusukligunin
dusilmesi ile bulunan net defter degeri ile gosterilmektedir. Tarihi elde etme degerleri, yapiimakta olan
yatirimlarin alimi ile direkt olarak ilgili olan maliyetleri ve bor¢clanma maliyetlerini icermektedir. Eger
bakim ve onarim gideri ilgili aktifte gelistirme veya gozle gorulur bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.
Maddi duran varliklarin faydali émurlerine goére dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak amortisman
ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve kalici deger kayiplarinin
dusllmesi ile bulunan net degerleri ile gosterilmektedir. Amortisman, agsagida belirtilen maddi duran
varliklarin ekonomik faydali émurlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna goére
hesaplanmaktadir (Not 9). Arsalar, ekonomik faydali dmdirleri sonsuz olarak kabul edildiginden
amortismana tabi tutulmamiglardir.

Maddi varliklarin tahmin edilen faydali 6mdurleri agagidaki gibidir:

Yil
Yeralti ve yerustu duzenler 6-15
Binalar 50
Makine ve ekipmanlar 5-35
Tasitlar 3-15
Demirbaglar 3-15
Ozel maliyetler 5-10

Maddi duran varliklarin kayith degerlerinin varligin geri kazanilabilir degerinden daha yuksek oldugu
durumlarda duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi varlik elden gikariimalariyla olusan
gelir ve zararlar, maddi duran varlik net defter degerleri tUzerinden hesaplanarak kar veya zarar
tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelir/gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Maddi duran varliga vyapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde
dilecek faydalari artiran nitelikteki yatirrm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
dusiklukleri dusuldikten sonraki tutarlariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik dmuirlerine
gore dogrusal itfa ydntemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Maddi olmayan varliklarin faydali émurleri
asagidaki gibidir:

Yil
Haklar 3-15
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli dlclide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile direkt iliski kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima
veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Kullanim hakki varhklari

Grup, kullanim  hakki varlklarini  finansal kiralama sozlesmesinin  basladidi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varhgin kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki
varliklari, maliyet bedelinden birikmig amortisman ve deger dusukligu zararlari dusulerek hesaplanir.
Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakki varlidinin maliyeti asagidakileri igerir:

(a)  kira yukumluluginadn ilk dlgum tutari,

(b)  kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tim
kiralama tesviklerinin dusulmesiyle elde edilen tutar, ve

(c)  Grup tarafindan katlanilan tim baglangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama suresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fillen basladigi tarinten dayanak varligin yararh
Omrinln sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklari deger diisikligi degerlendirmesine tabidir.
Kira Yukumlilukleri

Grup kira yukimlaligunt kiralamanin fillen basgladigi tarihnte 6denmemis olan kira 6demelerinin buginki
degeri Uzerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladidi tarihte, kira yukimlaligunin él¢gimune dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama suresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladidi tarihte
0denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) ik dlgtimii kiralamann fillen bagladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti deger taahhutleri kapsaminda Grup tarafindan 6édenmesi beklenen tutarlar

(d)  Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul Olgide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama suresinin Grup’un kiralamay! sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gercgeklestigi ddnemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama suresinin kalan kismi icin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belilenememesi durumunda ise
Grup’'un yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Grup kiralamanin fillen bagladidi tarihten sonra, kira yukumliluginu agagidaki sekilde Olger:

(a) Defter degerini, kira yukimluligundeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Buna ek olarak, kiralama suresinde bir degisiklik, 6zu itibariyla sabit kira 6édemelerinde bir degisiklik
veya dayanak varlidi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yukumlultklerinin degeri yeniden élctimektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sozlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangig tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama suresi olan ve bir
satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, dusuk degerli varliklarin muhasebelestiriimesi
muafiyetini, kira bedelinin disuk degerli oldugu dusundlen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa
vadeli kiralama s0zlesmeleri ve dusuk degerli varliklarin kiralama s6zlesmeleri, kiralama siiresi boyunca
dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir.

Karsiliklar

Karsiliklar bir igletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yakumliligu (yasal ya da
yapisal) varsa ve bu yukumlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden gikmasi
olasi ise ve gerceklesecek yukumluligin miktari guvenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara
alinmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi
muhtemel giderlerin finansal durum tablolari tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her
finansal durum tablosu hazirlanig tarihinde gézden gegirilmekte ve yénetimin en iyi tahminlerini yansitacak
sekilde gerekli dizenlemeler yapilmaktadir.

Sarta bagh yiikimluliikler ve varhklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igsletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mumkin ydkumldlikler sarta bagh  yUkimlilikler olarak degerlendiriimektedir. Sarta bagl
yukdmlulukler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiksek bir olasilik tasimiyor ise konsolide finansal
tablolara yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise konsolide finansal tablolara
yansitiimayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali ylksek oldugu taktirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri Uzerinden OlcUllr.
Tahmini musteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan dusuilmektedir.

Mal ve hizmet satiglari

Grup, hasilatin muhasebelestiriimesinde 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren yururlige giren UFRS 15
dogrultusunda agagida yer alan bes asamali modeli kullanmaya baslamistir.

. Musgteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

. Sozlegmelerdeki edim yukumluluklerinin tanimlanmasi
. Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

. islem bedelinin edim yikimliliiklerine dagitiimasi

. Hasilatin muhasebelestiriimesi
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Bu modele gore dncelikle muisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhut edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye ydnelik verilen her bir taahhiadu ayri
bir edim ylikimlUlGgu olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yukdmluluklerinin zaman igcinde mi
yoksa belirli bir zaman diliminde mi yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Grup, bir mal veya hizmetin
kontrolliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yUktumlulUklerini zamana yaygin
bir sekilde yerine getirirse, s6z konusu edim yukumluluklerinin tamamen yerine getiriimesine yodnelik
ilerlemeyi Olgerek hasilati zamana yayil olarak konsolide finansal tablolara alir. Mal veya hizmet devri
taahhudi niteligindeki edim yikimldliklerine iliskin hasilat, mal veya hizmetlere iliskin kontrolinin
tamamen musgterilere gectigi zaman muhasebelestirilir. Asil faaliyet konusuna iliskin mallarin satisindan
elde edilen hasilat; karsiliginda alinan veya alinacak tutardan iadeler, satis iskontolari ve ciro primleri
dusildukten sonraki gergcege uygun degeri ile dlgulur.

Hasilat, genellikle yapilan bir satis s0zlesmesi suretiyle Urlinun teslimi veya hizmetin verilmesi, Griinle
ilgili risk ve faydalarin satin alana transfer olmus olmasi, 6denecek bedelin tahsil edilebilir olmasi, ilgili
maliyet ve muhtemel iade tutarlarinin guvenilir sekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal zerinde
devam eden ydnetimsel satici lehine bir hak kalmamis olmasi ve hasilat tutarinin glvenilir bir sekilde
Olgulebildigi durumlarina iligkin yeterli kanit olmasi durumunda kaydedilir. Bir indirimin kabul edilmesi
muhtemel ve tutari guvenilir bir bicimde 6lgulebiliyorsa hasilat kaydedildigi anda indirim tutari hasilattan
dusulerek kaydedilir.

Grup asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda mdsterisi ile yaptigi bir szlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

a) Sozlegmenin taraflar s6zlegsmeyi (yazili, sézIi ya da diger ticari teamdillere uyarinca) onaylamis
ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhut etmektedir,

b) Grup her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar tanimlayabilmektedir,

c) Grup devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili ©deme kosullari tanimlayabilmektedir,

d) Sozlesme 6zu itibariyla ticari niteliktedir,

e) Grup’'un miusteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme,
sadece musterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iligkin niyetini dikkate alir.

TFRS 15 kapsaminda, musterilerle yapilan sézlesmelerin bagslangicinda, misteriye taahhit edilen mal
veya hizmetin devir tarihi ile musterinin bu mal veya hizmetin bedelini 6dedidi tarih arasinda gecen
surenin bir yil veya daha az oldugu durumlarda taahhit edilen islem bedelinde dnemli bir finansman
bileseninin etkisi olmadigi varsayimi ile dizeltme yapilmamasi opsiyonu taninmaktadir. Grup, vadeli
satig sdzlesmelerinden kaynakli hasilatin icerisinde dnemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda,
islem bedeli gelecekte olusacak tahsilatlarin finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile
indirgenmesi ile tespit edilmektedir. Vade satis islemlerinden kaynakli vade farki gelirleri tahakkuk
esasina gore “esas faaliyetlerden diger gelirler” olarak ilgili ddnemlerde muhasebelestirilir.

Faiz geliri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek

tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
dénemde tahakkuk ettirilir.
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Pay basina kazang

Pay basina kazang / (kayip), donem net kari veya zararinin cari ddnemde adi hisse senedi sahiplerine
ait adi hisse senetleri adedinin agirlikhi ortalamasina bélinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Tuarkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve &zkaynak enflasyon dizeltme
farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Pay
basina kazang / (kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler gikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
pay basina kazang / (kayip) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz
hisseler agisindan geriye donuk olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

Calisanlara saglanan faydalar:

Tanimlanmis fayda plani (kidem tazminati karsiliklari)

Grup, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve koti davranis disindaki
nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminat
ddemekle yukumladur.

Grup, konsolide finansal tablolardaki kidem tazminati karsihdini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve
Grup’un personel hizmet siuresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢cmis
yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihi itibariyla iskonto edilmis degerini
kayitlara almistir. Hesaplanan tum aktleryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilmisgtir.

Birikmis izin karsiliklari

Calisanlara saglanan uzun vadeli karsiliklar olarak tanimlanan kullaniimamis izin haklarindan dogan
yukdmlulukler, hak kazanildigi ddnemlerde tahakkuk edilerek muhasebelestirilmistir.

Ucretler ve kesintiler

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilari gibi dénem iginde c¢alisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglanilan tutarlardir. Bu tutarlar tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Cari donem vergi gideri ve ertelenmis vergi

Vergi gideri, cari ddnem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Kurumlar verqisi

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurarluge giren 7316 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usult Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un
11’inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 13’Uncl madde ile %20 olan
kurumlar vergisi orani, 2021 yili kurum kazanglari igin %25, 2022 yili kurum kazanglari igin ise %23
oraninda uygulanacaktir. S6z konusu uygulama 1 Ocak 2021 tarihinden baslayarak gecerli olmustur.
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31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Tuark Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Turkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine
tabidir. Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte
olup, 6nceki yillar kazanclarindan (geriye dénik) mahsup miumkuin degildir. Ayrica, kurumlar vergisine
mahsup edilmek Uzere yil iginde beyan edilen matrahlar Gzerinden %25 oraninda gegici vergi
o0denmektedir. 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla vergi karsiligi yururlikteki vergi mevzuati
cercevesinde ayriimigtir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil igerisinde incelenebilmektedir.

Tuarkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Turkiye’'de
mukim olmayan tlzel kisilere yapilan temetti 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Ertelenmis vergi, yukumlulik yoéntemi kullanilarak, varlik ve yukumlGluklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayitll deg@erleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yururllkteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi
itibariyla gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Paylari Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa igslem gérmek lizere en az %20 oraninda halka arz
edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme
ve elektronik para kuruluglari, yetkili déviz muesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi
kurumlari ile sigorta ve reasurans sirketleri ve emeklilik sirketleri harig) paylarinin ilk defa halka arz
edildigi hesap doneminden baslamak Uzere bes hesap donemine ait kurum kazanglarina kurumlar
vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanir. indirimden yararlanilan hesap déneminden itibaren bes
hesap dénemi iginde pay oranina iligkin bu fikrada belirlenen sartin kaybedilmesi halinde, indirimli vergi
orani uygulamasi nedeniyle zamaninda tahakkuk ettiriimeyen vergiler vergi ziyal cezasi
uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 31 Aralik 2022 tarihine kadar gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegici
farklar igin %21 vergi orani, 31 Aralik 2022 tarihinden sonra gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gegici
farklar icin ise %20 vergi orani kullaniimistir.

Ertelenmis vergi yukumlulugu vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; net ddnem kar veya zararina iliskin herhangi bir duyuru veya diger
secilmig finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile
konsolide finansal tablolarin yayimlanmasi icin yetkilendiriime ve onay tarihi arasindaki tim olaylari
kapsar.

Grup, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Duzeltme gerektirmeyen
raporlama tarihinden sonra ortaya c¢ikan hususlar ise ©nemlilk derecesine gore notlarda
aciklanmaktadir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanci para iglemler

Finansal durum tablosunda yer alan yabanci paraya bagh varliklar ve borglar raporlama dénemi
sonundaki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru kullanilarak Tirk Lirasi'na gevrilmektedir. Donem icinde
gerceklesen yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Turk Lirasi'na
cevrilmektedir. Bu igslemlerden dodan kur farki gelir ve giderleri kar veya zarar tablosuna dahil
edilmektedir.

Yabanci para cinsinden tarihi maliyetleriyle dl¢lilen parasal olmayan kalemler iglem tarihindeki kurlar
kullanilarak TL’ye gevrilir. Yeniden ¢evrimden dolayi olusan yabanci para kur farklari kar veya zarar
hesaplarinda eger ticari faaliyetlerden ise esas faaliyet gelirler ve giderleri, eger yatirim faaliyetlerinden
ise yatirm faaliyetlerinden gelirler ve giderler ve finansman faaliyetlerinden ise finansman gelirleri ve
giderleri altinda gosterilen kur farklari kéri veya zarari hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.

Kullanilan doéviz kurlari asagidaki gibidir:

ABD Dolari / TL Avro / TL GBP /TL
31 Arahk 2021 13,3290 15,0867 17,9667
31 Aralik 2020 7,3405 9,0079 9,9438

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
dénemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yukumlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumliliklerin yerine
getiriimesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Nakit akig tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

2.4 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler, muhasebe tahminleri ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
donuk olarak uygulanir ve 6nceki donem konsolide finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddbnemde, gelecek
dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5 Karsilagtirmal bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un konsolide finansal
tablolari bir dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosunu (bilangosunu), 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmis konsolide
finansal durum tablosu (bilangosu) ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2021 dénemine ait konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir, konsolide nakit akis ve konsolide 6zkaynaklar degisim tablolarini ise 1 Ocak -
31 Aralik 2020 donemi ile karsilastirmali olarak sunulmaktadir.

2.6 Onemli muhasebe tahmin, karar ve varsayimlan

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yukimlGlik
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile meydana gelmesi muhtemel yikamlilik ve taahhitleri ve
raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve
tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonugclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
dizenli olarak gbzden geciriimekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri dénemde
konsolide finansal tablolara yansitiimaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek raporlama
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z éninde bulundurularak
yapilan 6nemli varsayimlar asagidaki gibidir:

a) Muhasebe politikalari geregince, maddi ve maddi olmayan varliklar elde etme maliyetinden
birikmis amortisman ve varsa deger disuklugid dusildukten sonraki net degeri ile gdsterilmektedir.
Amortisman, maddi varliklarin faydali dmdrleri baz alinarak dogrusal amortisman yodntemi
kullanilarak ayrilmaktadir. Grup, 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri bilango etkileri de dahil olmak
Uzere Not 2.3'de agiklanan faydali ekonomik dmdirleri izerinden amortisman ayirmaktadir (Not 9
ve 10). Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin dogrusal yéntem ile amortisman ayirmak igin
belirledigi faydali omurler, Grup yonetimi benzer varliklara iligkin geg¢mis tecribelerine
dayanmakta ve en iyi tahminlerini yansitmaktadir. S6z konusu faydali émdirler her raporlama
tarihinde gbézden gegirilir ve gerekirse duizeltme yapilir.

b) Ticari alacaklara iliskin deger disiklugi karsiigi basitlestiriimis yaklasim altinda BKZ modeli
uyarinca hesaplanmaktadir. S6z konusu model uyarinca Grup musterilerini ge¢mis donemlerdeki
tecribeleri ve alacak yaslandirmalari kapsaminda takip etmektedir. Deger dusukligu kargiliginin
hesaplanmasinda mdsteri bazinda almis oldugu teminatlar, alacak sigortasi limitleri dikkate
alinarak net risk hesaplamasi yapilmaktadir. Alacaklarin deger disiklugine ugrayip ugramadigi
degerlendirilirken borglularin gegmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden
konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan tahsilat performanslari ile yeniden
gorusulen kosullar da dikkate alinmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un ticari
alacaklar deger disukligu karsiligi ve musterilerinden almis oldugu portfoylindeki teminatlara dair
aciklamalar Not 6 ve Not 28’de yer almaktadir.

c) Grup, kidem tazminati yokimlalugunin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon orani, reel maas
artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasihigi gibi ¢esitli varsayimlarda bulunmaktadir. Konsolide
finansal tablolarda kidem tazminati yukdamluligi TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar’da
belirtilen konsolide finansal tablolara alma ve degerleme esaslarina goére hesaplanmistir (Not 16).

d) Grup, vergiye esas yasal mali tablolari ile TFRS’lere goére hazirlanmis konsolide mali tablolari
arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve
yukdmluligl muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlarinin yasal mali tablolar ile TFRS’lere gore hazirlanan konsolide
mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak
karlardan indirilebilecek gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari ve yukimltlikleri
bulunmaktadir (Not 25).
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

e) Tum dunyayi etkisi altina alan COVID-19 salginindan dolayi, gerek Grup’un iginde bulundugu
sektorde gerekse genel ekonomik aktivitede yasanan gelismeler / yavaslamalar paralelinde,
Grup’un faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi etkileri en az seviyeye indirmek icin gerekli
aksiyonlar Grup yonetimi tarafindan alinmistir. COVID-19 etkisinin gerek dinyada gerekse
Turkiye’de ne kadar sire ile devam edecegi, ne kadar yayilabilecegi heniiz net olarak tahmin
edilememekte olup; etkilerin siddeti ve siuresi netlestikge orta ve uzun vade igin daha belirgin ve
saglikh bir degerlendirme yapma imkéani s6z konusu olabilecektir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2021
tarihli konsolide finansal tablolari hazirlanirken COVID-19 salgininin olasi etkileri dederlendirilmis
ve konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlar gézden
gecirilmistir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolarda deger dusuklugu
tespit edilmemistir.

2.7 Boliimlere gore raporlama

Grup’'un ana faaliyet konusu tek oldugundan cografi grup haricinde raporlanabilir bdlimleri
bulunmamaktadir. Cografi gruplama ise satislarin yapildigi cografyalar gézetilerek belirlenmistir. Grup
yonetimi Dipnot 19'da detaylar belirtilen cografi bolimler disinda faaliyet sonuclarini ayri takip
etmemektedir. Bu sebeple cografi bélumler igin hasilat disinda performans o6lgitu agiklanamamaktadir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kasa 33.594 39.205
Banka
- Vadesiz mevduatlar
-TL 704.499 2.761.237
- ABD Dolari 132.385.984 29.553.872
- Avro 12.575.474 14.366.632
- Ingiliz Sterlini 44.158.067 11.539.773
- Vadeli mevduatlar
-TL 21.000.000 1.200.000
- ABD Dolari 213.338.633 94.784.730
- Avro 113.150.250 -
Toplam 537.346.501 154.245.449

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

TL (Gln) 3 4
ABD Dolari (Gun) 29 22
Avro (Gun) 27 -

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin para birimi bazinda agirlikli ortalama faiz

oranlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

TL %21,46 %15,00
ABD Dolari %1,26 %3,13
Avro %0,54 -

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri Gzerinde herhangi bir kullanim

kisittamasi veya blokaj bulunmamaktadir.
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4. Finansal yatirnmlar
a) itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal yatinmlar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Tahvil ve bonolar (*) 6.664.500 13.906.575
Diger 77.844 44.854
Toplam 6.742.344 13.951.429

) Grup’un uluslararasi bir finans kurulusundan 28 Ekim 2021 tarihinde faiz orani %0,80 ve %4 arasinda
degisen, ana para korumali 5 yil vadeli olarak almis oldugu ABD Dolari cinsinden bonoyu ifade etmektedir
(31 Aralik 2020: Grup’un uluslararasi bir finans kurulusundan 4 Mart 2020 tarihinde %13,60 faiz orani
Uzerinden 1 yil vadeli olarak almis oldudu Tdrk Lirasi cinsinden bonoyu ifade etmektedir).

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal yatirimlarin dénem ici hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Acilig, 1 Ocak 13.951.429 27.970
Doénem icindeki alimlar 4.740.650 12.500.000
Doénem ici tahsilat (anapara) (12.500.000) -
Doénem icinde tahakkuk eden faiz 303.892 1.406.575
Dénem iginde tahsil edilen faiz (1.710.467) -
Kur farki degisimi etkisi 1.923.850
Diger 32.990 16.884
Kapanig, 31 Aralik 6.742.344 13.951.429

b) Gergege uygun deger farklan diger kapsamli gelire yansitilan finansal yatirnmlar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Hisse senetleri - Borsada islem gérmeyen (*)

Enda Enerji Holding A.S. 8.371.138 8.452.754
Egenda Ege Enerji Uretim A.S. 4.069.310 3.532.567
Toplam 12.440.448 11.985.321

) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle Grup’un Enda Enerji Holding A.S. ve Egenda Ege Enerji Uretim
A.$.’nin sermayesindeki paylari sirasiyla %1 ve %0,4’tir.

Gergege uygun deger farklari diger kapsamli gelire yansitilan finansal yatirimlarin donem igi hareketleri
asagidaki gibidir:

2021 2020
Acilis, 1 Ocak 11.985.321 10.587.780
Cari donem degisim etkisi 455.127 1.397.541
Kapanis, 31 Aralik 12.440.448 11.985.321
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5. Finansal bor¢lanmalar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kisa vadeli finansal borglanmalar

Banka kredileri 146.157.250 30.029.097
Kiralama yukumlilikleri 21.028.271 17.857.727
Diger finansal yiukumlltkler 39.006 6.611
167.224.527 47.893.435
Uzun vadeli finansal borglanmalarin kisa vadeli kisimlan
Banka kredileri 42.941.320 33.193.446
42.941.320 33.193.446
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalar
Banka kredileri 208.460.230 68.070.917
Kiralama yukumlilikleri 541.519 12.280.977
209.001.749 80.351.894
Toplam 419.167.596 161.438.775

a) Kisa vadeli borglanmalar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Etkin faiz Etkin faiz
orani % Tutar — TL orani % Tutar—TL
-TL
-Sabit faizli krediler 17,88 146.157.250 9,38 30.029.097
Toplam 146.157.250 30.029.097
b) Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlan
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Etkin faiz Etkin faiz
orani % Tutar — TL orani % Tutar - TL
Banka kredileri
-TL
-Sabit faizli krediler 14,16 27.624.019 11,10 21.491.581
- Avro
-Sabit faizli krediler 5,19 15.317.301 3,24 11.701.865
Toplam 42.941.320 33.193.446
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5. Finansal bor¢glanmalar (devami)

c) Uzun vadeli bor¢glanmalar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Etkin faiz Etkin faiz
orani % Tutar — TL orani % Tutar—TL
Banka kredileri
-TL
-Sabit faizli krediler 15,96 40.490.787 13,62 59.736.231
- Avro
-Sabit faizli krediler 3,86 167.969.443 3,54 8.334.686
Toplam 208.460.230 68.070.917
d) Kisa vadeli kiralama yukiimliilikleri
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Etkin faiz Etkin faiz
orani % Tutar — TL orani % Tutar—TL
Kiralama yukiimlilikleri
-TL
-Sabit faizli 22,73 561.503 14,71 532.524
- Avro
-Sabit faizli 6,66 20.466.768 6,66 17.325.203
Toplam 21.028.271 17.857.727
e) Uzun vadeli kiralama yukimlilikleri
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Etkin faiz Etkin faiz
orani % Tutar - TL orani % Tutar—TL
Kiralama yikiimliliikleri
-TL
-Sabit faizli 19,25 541.519 13,72 274.277
- Avro
-Sabit faizli - - 6,66 12.006.700
Toplam 541.519 12.280.977

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plani

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

1-2 yil iginde 61.117.084 29.549.598
2-3 yiliginde 44.234.632 27.185.171
3-4 yil iginde 39.865.045 6.502.057
4-5 yil iginde 26.325.313 4.834.091
5 yildan sonra 36.918.156 -
Toplam 208.460.230 68.070.917
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5. Finansal borglanmalar (devami)

Finansal borglanmalarin hareket tablolari asagidaki gibidir:

Banka Kiralama Diger finansal
1 Ocak — 31 Aralik 2021 kredileri yukimliiliikleri yukimliiliikler Toplam
Acilis 131.293.460 30.138.704 6.611 161.438.775
Donem iginde alinan ilaveler 307.444.576 1.869.429 39.006 309.353.011
Donem iginde 6denen anapara (94.458.509) (21.887.078) (6.611) (116.352.198)
Donem iginde tahakkuk eden faiz 15.334.642 1.369.425 - 16.704.067
Dénem icinde édenen faiz (13.139.193) (1.211.954) - (14.351.147)
Kur farki (kar) / zarar 51.083.824 11.291.264 - 62.375.088
D6nem sonu 397.558.800 21.569.790 39.006 419.167.596

Banka Kiralama Diger finansal
1 Ocak — 31 Aralik 2020 kredileri yukimliilikleri yukimliiliikler Toplam
Acilis 53.754.541 32.005.817 47.699 85.808.057
Donem iginde alinan ilaveler 116.492.485 1.142.506 - 117.634.991
Donem iginde 6denen anapara (49.457.651) (13.273.412) (41.088) (62.772.151)
Donem iginde tahakkuk eden faiz 6.393.894 1.635.186 - 8.029.080
Dénem icinde édenen faiz (3.599.206) (1.583.166) - (5.182.372)
Kur farki (kar) / zarar 7.709.397 10.211.773 - 17.921.170
Do6nem sonu 131.293.460 30.138.704 6.611 161.438.775

6. Ticari alacaklar ve borglar

a) Ticari alacaklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Ticari alacaklar 234.725.075 137.977.048
lligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 27) 133.186 15.186
Alacak senetleri 7.976.433 4.487.893

242.834.694 142.480.127
Eksi: Deger disukligu karsihigi (5.947.468) (4.406.701)
Ticari alacaklar, net 236.887.226 138.073.426

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin ortalama tahsilat stresi 2-3 ay arasindadir

(31 Aralik 2020: 2-3 ay).

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait ticari alacak deger dusuklugu kargihiginin

hareket tablosu asagidaki gibidir.

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Acilis bakiyesi 4.406.701 4.406.701
Cari dénem gideri 1.540.767 -
Kapanis bakiyesi 5.947.468 4.406.701

Grup’un misterilerden almis oldugu teminatlarin detay! Not 17°de yer almaktadir. Grup’un kredi riskine

dair agiklamalari Not 28’de yer almaktadir.
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6. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

b) Ticari borglar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Ticari borglar 110.310.987 42.008.385
lligkili taraflara ticari borglar (Not 27) 9.184 11.050
Ticari borglar reeskontu (-) (848.324) (558.183)
Toplam 109.471.847 41.461.252

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ticari borglarin ortalama 6ddeme vadesi 2 aydir (31 Aralik 2020: 2 ay).

7. Diger alacaklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kisa vadeli diger alacaklar

KDV alacaklari 9.582.936 9.063.645
lligkili taraflardan diger alacaklar (Not 27) 39.226 -
Verilen depozito ve teminatlar 6.848 6.848
Uzun vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 1.445 1.445
Toplam 9.630.455 9.071.938
8. Stoklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

ilk madde ve malzeme 90.309.725 71.709.367
Mamuller 31.360.778 36.127.604
Yari mamuller 23.666.463 19.162.363
Diger stoklar (*) 14.157.082 9.357.330
Yoldaki mallar 11.304.300 606.580
Ticari mallar 377.359 398.733
Toplam 171.175.707 137.361.977

) Diger stoklar Uretim makineleri icin ilerde kullanilabilecek yedek pargalardan ve urln etiketlerinden
olugsmaktadir, kullanildikga ya da sarf edildikge satiglarin maliyeti hesaplarina kaydedilmektedir.
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9. Maddi duran varliklar

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yillara ait maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yeralti ve . Yapilmakta
Arazi ve yerustii Makine ve Doseme ve Ozel olan
arsalar diizenleri Binalar ekipmanlar Araglar  demirbaslar maliyetler yatinmlar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2021 3.673.883 982.794 46.054.224 164.260.915 8.178.328 4.548.871 118.523 7.954.912 235.772.450
ilaveler - - - 336.306 3.650.865 1.265.402 - 27.432.630 32.685.203
Cikislar - - - - (904.000) - - - (904.000)
Transferler - - 761.061 8.658.616 - - - (9.419.677) -
31 Aralik 2021 3.673.883 982.794 46.815.285 173.255.837 10.925.193 5.814.273 118.523 25.967.865 267.553.653
Birikmis amortisman
1 Ocak 2021 - (579.656) (6.624.234) (34.190.570) (4.902.133) (3.043.893) (112.509) - (49.452.995)
llaveler - (55.899) (1.154.968) (8.106.792) (1.193.695) (571.722) (2.406) - (11.085.482)
Cikiglar - - - - 600.718 - - - 600.718
31 Aralik 2021 - (635.555) (7.779.202) (42.297.362) (5.495.110) (3.615.615) (114.915) - (59.937.759)
1 Ocak 2021 tarihindeki net defter degeri 3.673.883 403.138 39.429.990 130.070.345 3.276.195 1.504.978 6.014 7.954.912 186.319.455
31 Aralik 2021 tarihindeki net defter degeri 3.673.883 347.239 39.036.083 130.958.475 5.430.083 2.198.658 3.608 25.967.865 207.615.894

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar Gzerindeki teminat ve ipoteklere iliskin bilgiler Not 17°de yer almaktadir.

Maddi duran varliklara iligkin cari ddnemde aktiflestirilen borglanma maliyetleri 1.153.078 TL olup, bor¢glanma maliyetlerinin belirlenmesinde kullanilan TL agirlikli
ortalama borglanma maliyet orani yaklasik %18'dir.
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9. Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yillara ait maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yeralti ve . Yapilmakta
Arazi ve yerustu Makine ve Déseme ve Ozel olan
arsalar dizenleri Binalar ekipmanlar Araclar demirbaglar maliyetler yatirimlar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2020 3.673.883 900.794 45.540.488 134.799.832 6.408.447 4.013.060 118.523 2.200.548 197.655.575
llaveler - 82.000 290.800 2.176.638 2.180.222 535.811 - 33.261.745 38.527.216
Cikislar - - - - (410.341) - - - (410.341)
Transferler - - 222.936 27.284.445 - - - (27.507.381) -
31 Aralik 2020 3.673.883 982.794 46.054.224 164.260.915 8.178.328 4.548.871 118.523 7.954.912 235.772.450
Birikmis amortisman
1 Ocak 2020 - (528.768) (5.567.234) (27.242.581) (4.466.847) (2.573.121) (110.103) - (40.488.654)
llaveler - (50.888) (1.057.000) (6.947.989) (845.627) (470.772) (2.406) - (9.374.682)
Cikiglar - - - - 410.341 - - - 410.341
Transferler
31 Aralik 2020 - (579.656) (6.624.234) (34.190.570) (4.902.133) (3.043.893) (112.509) - (49.452.995)
1 Ocak 2020 tarihindeki net defter degeri 3.673.883 372.026 39.973.254 107.557.251 1.941.600 1.439.939 8.420 2.200.548 157.166.921
31 Aralik 2020 tarihindeki net defter degeri 3.673.883 403.138 39.429.990 130.070.345 3.276.195 1.504.978 6.014 7.954.912 186.319.455

(36)



Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagli Ortakligi
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla tamamen itfa olmus fakat kullanilmaya devam eden maddi duran
varliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Yeralti ve yerusti dizenleri 246.561 172.431
Binalar 15.371 15.371
Makine, tesis ve cihazlar 1.925.240 1.429.304
Demirbaslar 2.200.309 1.722.054
Tasitlar 3.269.871 3.087.817
Diger duran varliklar 94.465 94.465
7.751.817 6.521.442

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait maddi ve maddi olmayan
duran varliklar ile kullanim hakki varliklarindan kaynakli amortisman giderlerinin kar veya zarar
tablosuna yansitiimasi asagdidaki tablolarda gosterilmistir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2021 31 Aralk 2020

Amortisman ve itfa payi giderleri
Maddi duran varliklar 11.085.482 9.374.682
Maddi olmayan duran varliklar (Not 10) 221.576 460.527
Kullanim hakki varliklari (Not 11) 890.545 541.528
Toplam 12.197.603 10.376.737
Uretim maliyetleri (Not 19) 11.043.569 9.727.884
Satis ve pazarlama giderleri (Not 20) 441.103 218.762
Genel yonetim giderleri (Not 20) 712.931 430.091
Toplam 12.197.603 10.376.737

10. Maddi olmayan duran varlklar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait maddi olmayan duran varliklarin hareket
tablolari agagidaki gibidir:

1 Ocak 2021 Girigler Cikiglar  Transferler 31 Aralhk 2021
Maliyet:

Haklar 2.766.468 50.027 - - 2.816.495
Diger 485.856 - - - 485.856
3.252.324 50.027 - - 3.302.351

Birikmis amortisman:
Haklar (2.431.582)  (221.576) - - (2.653.158)
Diger (485.856) . - . (485.856)
(2.917.438)  (221.576) - - (3.139.014)
Net defter degeri 334.886 163.337
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10. Maddi olmayan duran varliklar (devami)

1 Ocak 2020 Girisler Cikiglar Transferler 31 Aralik 2020
Maliyet:

Haklar 2.671.098 95.370 - - 2.766.468
Diger 485.856 - - - 485.856
3.156.954 95.370 - - 3.252.324

Birikmis amortisman:
Haklar (1.971.055) (460.527) - - (2.431.582)
Diger (485.856) - - - (485.856)
(2.456.911) _ (460.527) - - (2.917.438)
Net defter degeri 700.043 334.886

30 Aralik 2021 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklar tzerinde ipotek bulunmamaktadir. (31
Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

11. Kullanim hakki varliklari

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Tesis, makine ve cihazlar 2.374.262 2.741.895
Binalar 976.228 591.063
Tasit araglan 961.352 -
Toplam 4.311.842 3.332.958

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihi itibariyla sona eren yillara ait kullanim hakki varliklarinin hareket tablolari
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2021 ilaveler Transferler Cikiglar 31 Arahk 2021
Maliyet:

Makine, tesis ve cihazlar 3.879.799 - - - 3.879.799
Binalar 771.760 829.289 - - 1.601.049
Tasit araglari - 1.040.140 - - 1.040.140
4.651.559 1.869.429 - - 6.520.988

Birikmis amortismanlar (-):
Makine, tesis ve cihazlar (1.137.904) (367.633) - - (1.505.537)
Binalar (180.697) (444.124) - - (624.821)
Tasit araglari - (78.788) - - (78.788)
(1.318.601)  (890.545) - - (2.209.146)
Net defter degeri 3.332.958 4.311.842
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11.  Kullanim hakki varliklari (devami)

1 Ocak 2020 ilaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2020
Maliyet:
Makine, tesis ve cihazlar 3.509.052 370.747 - - 3.879.799
Binalar - 771.760 - - 771.760
3.509.052  1.142.507 - - 4.651.559
Birikmis amortismanlar (-):
Makine, tesis ve cihazlar (777.073) (360.831) - - (1.137.904)
Binalar - (180.697) - - (180.697)
(777.073)  (541.528) - - (1.318.601)
Net defter degeri 2.731.979 3.332.958

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un kullanim hakki varliklari Gzerinde herhangi bir teminat,
rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

12. Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kisa vadeli pesin 6denmisg giderler
Gelecek aylara ait giderler 4.996.423 3.042.456
Verilen siparig avanslari 1.666.025 914.011
6.662.448 3.956.467

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Verilen sabit kiymet avanslari (*) 56.982.664 20.321.271
Gelecek yillara ait giderler 344.360 -
57.327.024 20.321.271
Toplam 63.989.472 24.277.738

*) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle verilen sabit kiymeti avanslari Grup’un kagit makinesi ve Mersin
fabrika insaati igin vermis oldugu avanslardan olusmaktadir. Ozellikli varliklara iliskin cari dénemde
aktiflestirilen borglanma maliyetleri 5.943.765 TL olup, borglanma maliyetlerinin belirenmesinde kullanilan
TL agirlikh ortalama borglanma maliyet orani yaklasik %18'dir.

(39)



Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagli Ortakligi

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait

konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

13. Diger varliklar ve yukumlilikler

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Diger varliklar

Personele verilen avanslar 428.399 107.241
Verilen ig avanslari 32.066 34.403
Diger 41.479 68.549

501.944 210.193

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Diger yiikimliiliikler

Odenecek vergi ve fonlar 103.482 651.574
Diger - 17.506
103.482 669.080

14. Ertelenmis gelirler

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

Alinan siparis avanslari 2.829.174 301.648
Gelecek aylara ait gelirler 76.740 258.346
2.905.914 559.994

Uzun vadeli ertelenmis gelirler
Gelecek yillara ait gelirler - 78.939
- 78.939
Toplam 2.905.914 638.933

15. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Odenecek sosyal sigorta kesintileri 1.083.095 862.413
Calisanlara iligkin vergiler 800.130 593.206
Odenecek personel tcretleri 133.842 37.966
Toplam 2.017.067 1.493.585
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16. Karsiliklar

a) Calisanlara saglanan faydalara iligskin uzun vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kidem tazminati karsihgi 10.020.005 7.642.464
Kullanilmamis izin karsiliklari 2.190.166 1.842.171
Toplam 12.210.171 9.484.635

Kidem tazminati karsiliklari:

Yiirirliikteki Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup'la iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2021 tarihi

itibariyla en fazla 8.284,51 TL ile sinirlandirilmistir (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL).

Kidem tazminati karsihidi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsihigi c¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yikimliligin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. Yukarida agiklanan yasal zorunluluk

disinda yapilmis higbir emeklilik plani anlagmasi yoktur.

TMS 19, Grup’un uzun vadeli kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktlier degerleme
yontemlerinin gelistiriimesini 6ngdérmektedir. Buna gére toplam yukimlaligin hesaplanmasinda

asagida yer alan aktter 6ngoriler kullaniimistir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Net iskonto orani (%) 4,37
Faiz orani (%) 21,70
Enflasyon orani (%) 16,60
Ortalama emeklilik olasilgi (%) 92,47

4,23
13,30
8,70
93,27

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiniimis gercek orani gosterir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait kidem tazminati karsiliginin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Acihis bakiyesi 7.642.464 5.512.408
Faiz maliyeti 1.658.415 733.150
Cari donem hizmet maliyeti 1.348.876 1.018.233
Dénem igerisinde 6denen (1.040.810) (961.330)
Aktleryal kayip (kazang) 411.060 1.340.003
Kapanig bakiyesi 10.020.005 7.642.464
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16. Karsiliklar (devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsilidi hesaplamasinda kullanilan dnemli
varsayimlarin duyarllik analizleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021
Net iskonto  Emeklilik olasilhigina iligkin

Orani sirkiilasyon orani

N %0,5 %0,5 %0,5 %0,5

Duyarlilik seviyesi azalis artis azalis arti
Oran (%) 3,87 4,87 91,97 92,97
Kidem tazminati yikimlulugi degisimi (TL) 441.261 (397.899) (79.807) 90.738

31 Aralik 2020

Net iskonto Emeklilik olasiligina iligkin
orani sirkllasyon orani
N %0,5 %0,5 %0,5 %0,5

Duyarlilik seviyesi
azalis artis azalis artis
Oran (%) 3,73 4,73 92,77 93,77
Kidem tazminati yikimlulugi degisimi (TL) 345.844 (315.140) (66.787) 69.366

Kullanilmanus izin karsiliklari

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait kullanilmamis izin karsiliklarinin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Acilis bakiyesi 1.842.171 1.268.437
Yil iginde ayrilan karsilik / (iptal) tutari, net 347.995 573.734
Kapanis bakiyesi 2.190.166 1.842.171

b) Diger kisa vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait diger kisa vadeli karsiliklarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Dava karsiliklar 2.678.425 2.404.279

Toplam 2.678.425 2.404.279
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16. Karsiliklar (devami)

31 Aralk 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait dava karsiliklarinin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralk 2020
Acilis bakiyesi 2.404.279 2.586.133
Cari dénem ilave karsilik 785.863 272.379
Konusu kalmayan karsiliklar (143.808) (438.301)
Odemeler (367.909) (15.932)
Kapanig bakiyesi 2.678.425 2.404.279

Dava karsiliklari agirlikli olarak Grup’un ge¢cmis donemlerde is kazasi kapsaminda galisanlarin 6zlik
haklarinin tazmini icin Grup’a acilan is¢i davalarindan olugsmakta olup, karsihgin tutarinin
belirlenmesinde Grup yonetimi hukuk musavirlerinin de gorusleri ve yerel mahkemelerde sonuglanmis
davalari emsal alarak 6nemli seviyede muhakeme kullanmaktadir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ayrilan
karsiliklar diginda Grup‘un bilgisi dahilinde dnemli bir nakit c¢ikigi gerektirecek ve degerlendirmeye
alinmayan devam eden herhangi bir dava bulunmamaktadir.

17.  Sarta bagh varlk / yiikiimliiliikler ve Teminat, rehin ve ipotekler (TRI’ler)

a) Alinan teminatlar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un almis oldugu teminat, sigorta ve kefaletlerin dokimu
orijinal para birimleri ile asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Alacak sigortasi (*) 242.008.351 82.530.380
Banka teminat mektuplari (**) 18.855.000 11.065.000
Teminat senetleri (***) 2.425.531 2.425.531
Alinan teminat gekleri (*****) 8.807.799 1.800.000
Toplam 272.096.681 97.820.911
*) Grup'un ihracat yaptigi yurtdisi misterilerinden olan alacaklari igin uluslararasi bir sigorta kurulusundan aldigi sigorta policeleri

kapsamindaki risk limitlerini ifade etmektedir. imzalanan policeler cergevesinde belirtilen tutarin %90’ sigorta sirketinden tazmin
edilebilmektedir. SUpheli alacak sigorta sirketi tarafindan tahsil edildiginde ise kalan %10’luk kisim tazmin edilmektedir.

**) Miisterilerden alinan teminat mektuplarindan olusmaktadir.

(***) Grup’un Izmir ve Mersin’deki ingaatlari icin tedarikgilerinden almis oldugu teminat senetlerinden olugmaktadir.

(****) Grup’un Mersin’deki ingaatlari igin saticisindan almis oldugu teminat gekinden olugmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla alinan teminatlarin orijinal para birimi cinsinden dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Orijinal tutar TL Tutar Orijinal tutar TL Tutar

Turk Lirasi 30.088.330 30.088.330 15.290.531 15.290.531
Avro 16.483.000 242.008.351 9.162.000 82.530.380
Toplam 272.096.681 97.820.911
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17.  Sarta bagh varhk / yiikiimliiliikler ve Teminat, rehin ve ipotekler (TRi’ler) (devami)

b) Verilen teminatlar, rehin ve ipotekler

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un verdigi teminat, rehin, ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin
tablolari agagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRI'ler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Grup: )
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutari 269.996.511 97.549.187

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yUritilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRIi’lerin toplam tutari - 110.000
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermig
oldugu TRI’lerin toplam tutari - -

Toplam 269.996.511 97.659.187

Diger TRi / Ozkaynak orani %0,0000 %0,0001

Verilen TRI'lerin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Verilen ipotekler (*) 250.877.684 60.000.000
Verilen kefaletler (**) 10.830.742 28.350.749
Banka teminat mektuplari (***) 8.155.945 9.308.438
Toplam 269.864.371 97.659.187

) Grup’un yurtici finansal kuruluslarla imzalamis oldugu genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda izmir
ve Mersin’deki maddi duran varliklari Uzerinde tesis edilmis olan ipoteklerden olusmaktadir.

(**)  Grup’un 28 Nisan 2020 ve 5 Subat 2020 tarihlerinde kullanmig oldugu sirasiyla 20.000.000 TL ve
10.000.000 TL tutarindaki banka kredileri i¢in verdigi kefaletlerden olusmaktadir.

(**) Mahkemelere ve gesitli saticilara verilmis olan teminat mektuplarindan olugsmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla verilen teminatlarin orijinal para birimi cinsinden dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Orijinal tutar TL Tutar Orijinal tutar TL Tutar

Turk Lirasi 78.986.687 78.986.687 97.659.187 97.659.187
Avro 13.000.530 190.877.684 - -
Toplam 269.864.371 97.659.187

c) Taahhiitler

31 Aralk 2021 tarihi itibariyla Grup’'un yapilmakta olan yatirimlarina istinaden ithal makine alim
so6zlesmelerinden dogan 6.420.000 Avro alim taahhtdd bulunmaktadir.
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18. Ozkaynaklar
a) Sermaye

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’'un 6denmis sermaye tutari ve ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Hissedarlar Pay tutan Pay orani Pay tutar Pay orani
(TL) (%) (TL) (%)

S.Erhan Tezol 29.275.200 29,28 5.778.000 38,52
M.Ersin Tezol 29.267.600 29,27 5.776.500 38,51
M.Makbule Kusgu 6.330.800 6,33 1.249.500 8,33
Mige Kusgu 6.330.800 6,33 1.249.500 8,33
E.Nesrin Tezol 4.164.800 4,16 822.000 5,48
O.Siikrii Tezol 315.400 0,32 62.250 0,42
A. Selda Tezol 315.400 0,32 62.250 0,42
Halka agik kisim 24.000.000 24,00 - -
Odenmis sermaye 100.000.000 100,00 15.000.000 100,00

Sirket, 25 Subat 2021 tarihinde yapilan Olaganustu Genel Kurul Karari ile mevcut 15.000.000 TL olan
sermayesinin 100.000.000 TL'ye artinimasina karar vermistir. S6z konusu sermaye artisi, 25 Jubat
2021 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’'ne tescil edilmis olup, 26 Subat 2021 tarih ve 10276 sayil Turkiye
Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanmigtir. ilgili sermaye artisi gegmis yil karlarindan transfer edilerek
bedelsiz olarak yapilimigtir.

Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 6denmis sermaye tutari 100.000.000 TL olup, bu tutar her biri 1
TL tutarindaki 100.000.000 adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2020: Her biri 1 TL tutarinda
15.000.000 adet hisseden olusmakta olup 6denmis sermaye tutari 15.000.000 TL'dir). Paylar
30.000.000 TL A Grubu ve 70.000.000 TL B Grubu hisselerden olusmaktadir.

b) Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Tuark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise, dagitilan karin
o6denmis sermayenin %5’ini (1. temettl) asan kisminin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gec¢medigi slUrece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi mdmkun degildir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kardan ayrilan kisitlanmis yasal yedekler 14.032.990 7.525.000

14.032.990 7.525.000

c) Kar veya zararda siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli kar (zarar)

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Calisanlara saglanan fayda planindan dogan aktueryal

kazang (kayip) (2.588.362) (2.259.514)

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar 8.090.011 7.657.640
5.501.649 5.398.126
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18. Ozkaynaklar (devami)
d) Kar dagitimi

Yasal yedekler, 6102 Sayili Yeni TTK'nun 519. maddesinin birinci fikrasi hikmine goére "kar"in %5'i
o6denmis/cikariimis sermayenin %20'sini buluncaya kadar |. tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.
"Kar"dan |I. tertip yedek akge olarak ayrilan tutar dusuldiukten sonra kalan tutardan pay sahipleri icin I.
kar payi ayrilir. I. tertip kanuni yedek akge ile I. kar pay! ayrildiktan sonra kalan bakiyenin olaganustu
yedek akge olarak ayrilmasina veya dagitilmasina karar vermeye Grup kar dagitim politikasini da
dikkate alarak Genel Kurul yetkilidir. Il. tertip kanuni yedek akge, Yeni TTK'nun 519. maddesinin 2.
fikrasinin 3. bendi geregince; dagitiimasi kararlastinimis olan kisimdan ¢ikariimig/6denmis sermayenin
%>5'i oraninda kar payi duguldikten sonra bulunan tutarin onda biri kadar ayrilir. Karin sermayeye ilavesi
yoluyla bedelsiz pay dagitiimasina karar verilmesi halinde Il. tertip kanuni yedek akge ayrilmaz. Turk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medidi sirece sadece
zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir ve bagka bir sekilde kullanilamaz.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili
mevzuat hikumlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Jirketler esas sézlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payi oderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarli taksitler halinde
o6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kér Gzerinden nakden kar pay! avansi
dagitabilir.

Sirket 2020 yilinda 21.000.000 TL brit kar payi dagitmis olup; pay basina kar pay! brit olarak 0,21
TL'dir.

Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na gore hazirlanmis yasal finansal tablolarinda yer alan 6denmis sermaye
haricindeki 6zkaynak kalemleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Yasal yedekler 15.191.646 8.420.700
Olaganustu yedekler 304.841.390 266.189.587
Ozel fonlar 10.238.267 11.518.050
Gecmis yil zararlar (8.869.000) (8.869.000)
Net dénem kari 267.222.135 130.619.243
Toplam 588.624.438 407.878.580
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19. Hasilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Yurtigi satiglar 531.063.464 415.569.494
Yurtdigi satiglar 374.629.168 258.069.928
Diger satislar 4.185.309 2.027.542
Satis indirimleri ve iadeler (-) (31.727.874) (30.089.444)
Net satiglar 878.150.067 645.577.520
ilk madde ve malzeme giderleri 427.114.345 279.813.171
Genel Uretim giderleri 133.871.760 94.203.410
Personel giderleri 54.627.848 41.282.126
Amortisman giderleri 11.043.569 9.727.884
Diger 620.586 3.624.531
Toplam satiglarin maliyeti (-) 627.278.108 428.651.122
Briit kar 250.871.959 216.926.398
Net satislarin cografi bolimlere gore ayristiriimis detayi asagidaki gibidir:

Cografi boliimler 1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Turkiye 499.335.590 385.480.050
Avrupa 163.701.209 111.538.564
Gulney Amerika 118.985.521 79.556.266
Kuzey Amerika 60.450.955 44.101.753
Orta Dogu 25.681.171 23.721.280
Diger 9.995.621 1.179.607
Net satiglar 878.150.067 645.577.520
Uriin gesidi 1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Temizlik kagitlari 509.862.660 387.498.951
Bobin 368.287.407 258.078.569
Net satiglar 878.150.067 645.577.520
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20. Faaliyet giderleri

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralhik 2021 31 Aralik 2020
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 104.588.906 53.597.720
Genel yonetim giderleri 25.317.094 16.080.865
Toplam 129.906.000 69.678.585
a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Navlun ve diger ihracat giderleri 68.213.860 29.908.555
Nakliye giderleri 27.840.712 17.623.331
Personel giderleri 4.109.957 3.658.884
Amortisman giderleri 441.103 218.762
Diger 3.983.274 2.188.188
Toplam 104.588.906 53.597.720
b) Genel yonetim giderleri
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Personel giderleri 10.827.170 9.037.974
Musavirlik ve danismanlik giderleri 3.737.066 1.199.349
Vergi, resim ve harglar 2.704.598 1.733.185
Sigorta giderleri 1.806.571 419.763
Halka arz tanitim giderleri 1.434.579 -
Amortisman giderleri 712.931 430.091
Diger 4.094.179 3.260.503
Toplam 25.317.094 16.080.865
21. Niteliklerine gore giderler
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
ilk madde ve malzeme giderleri 427.114.345 279.813.171
Enerji giderleri 92.072.531 66.540.307
Personel giderleri 69.564.975 53.978.984
Navlun ve diger ihracat giderleri 68.213.860 29.908.555
Nakliye giderleri 27.840.712 17.623.331
Tamir ve bakim onarim giderleri 13.543.648 10.729.285
Amortisman giderleri ve itfa paylari 12.197.603 10.376.737
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 7.498.743 4.653.024
Vergi, resim ve harglar 2.704.598 1.733.185
Diger 36.433.093 22.973.128
Toplam 757.184.108 498.329.707
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22. Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kur farki gelirleri 189.738.432 44.625.062
Konusu kalmayan dava karsiliklar 511.717 454.233
Diger 1.500.005 1.929.997
Toplam 191.750.154 47.009.292
b) Esas faaliyetlerden diger giderler:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kur farki giderleri 155.556.373 30.623.924
Ticari alacaklar deger disuklagi karsihgi (TFRS 9) 1.540.767 -
Dava karsilik giderleri 785.863 272.379
Diger 853.133 319.866
Toplam 158.736.136 31.216.169
23. Yatinm faaliyetlerinden gelirler:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Sabit kiymet satis kari 3.567.299 592.554
Toplam 3.567.299 592.554
24. Finansman gelir ve giderleri
a) Finansman gelirleri
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kur farki gelirleri 208.883.815 67.152.173
Faiz gelirleri 4.227.155 4.689.196
Turev araglardan karlar 1.039.115 -
Toplam 214.150.085 71.841.369
b) Finansman giderleri
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kur farki giderleri 86.769.921 66.412.364
Faiz giderleri 15.334.642 6.393.894
Kiralamalara iligkin faiz giderleri 1.369.425 1.635.186
Kidem tazminati faiz maliyeti 1.658.415 733.150
Toplam 105.132.403 75.174.594
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25. Vergi varlik ve yikumlulikleri

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanarak yururlige giren 7316 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un
11’inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 13’Uinci madde ile %20 olan
kurumlar vergisi orani, 2021 yili kurum kazanglari igin %25, 2022 yili kurum kazanglar igin ise %23
oraninda uygulanacaktir. S6z konusu uygulama 1 Ocak 2021 tarihinden baslayarak gegerli olmustur.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisi yukidmlulUkleri / (cari dénem
vergisiyle ilgili varliklar) asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Cari dénem kurumlar vergisi gideri (15.914.919) (23.306.162)
Eksi: Cari donem pesin édenen vergiler 9.759.543 21.803.257
Odenecek kurumlar vergisi yiikiimliiligii (6.155.376) (1.502.905)

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikumliliklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TFRS ve
vergiye esas yasal finansal tablolari arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla birikmis
gegcici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yukudmluliklerinin yarurlikteki vergi oranlari kullanilarak
hazirlanan dokimu asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
Birikmis gegici farklar varliklari/(yikumliiliikleri)
31 Arahk 31 Aralk 31 Arahk 31 Aralik

2021 2020 2021 2020
Ertelenmis vergi varliklari:
Kidem tazminati karsiliklari 10.020.005 7.642.464 2.004.001 1.528.493
Avanslar kur farki dizeltmeleri etkisi 7.329.421 - 1.465.884
Hasilat donemsellik diizeltme etkileri 6.430.243 9.185.664 1.350.351 1.837.133
Ticari alacak deger dusikligu kargiliklari 5.842.687 4.301.920 1.168.537 860.384
Dava karsiliklar 2.678.425 2.404.279 535.685 480.856
Kullanilmamis izin karsiligi 2.190.166 1.842.171 438.033 368.434
Diger 1.236.901 2.349.166 320.534 469.833

7.283.025 5.545.133

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayitl

degerleri ile vergi matrahlari arasindaki fark (30.460.961) (54.907.263) (6.092.192) (10.981.453)
Yabanci para dederleme diizeltmeleri etkisi (10.002.745) - (2.100.577)
Diger (848.324) (558.183) (178.148) (111.637)

(8.370.917) (11.093.090)

Ertelenmis vergi yikiumliligi, net (1.087.892) (5.547.957)

Ertelenmis vergi yukimlalagu, net bakiyesinin hareket tablosu yillar itibariyla asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Acilis bakiyesi (5.547.957) (5.303.635)
Kar veya zarar tablosuna yansitilan 4.400.609 (442.446)
Diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan 59.456 198.124
Kapanis bakiyesi (1.087.892) (5.547.957)
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25,

Vergi varlik ve yukimliiliikleri (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2021 ve 2020 hesap dénemine ait kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gideri
asagida ozetlenmistir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Cari donem kurumlar vergisi (15.914.919) (23.306.162)
Ertelenmis vergi gideri (geliri) 4.400.609 (442.445)
Vergi gideri - kar veya zarar tablosunda yer alan (11.514.310) (23.748.607)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablolarindaki cari ddnem vergi gideri
ile vergi oncesi kar Uzerinden cari vergi orani kullanilarak hesaplanacak vergi giderinin mutabakati
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Vergi 6ncesi kar: 266.564.958 160.300.265
Yasal vergi orani %25 %22
Hesaplanan vergi gideri (66.641.240) (35.266.058)
Kullanilan yatirim indirimi etkisi, net (*) 52.797.041 11.670.787
Kanunen kabul edilmeyen giderler etkisi (1.832.159) (328.477)
Halka arz kurumlar vergisi indirimi etkisi (**) 5.611.948 -
Ertelenmis vergi hesabinda kullanilan vergi orani farki etkisi (1.247.939) -
Diger (201.961) 175.141
Toplam vergi gideri - kar veya zarar tablosunda yer alan (11.514.310) (23.748.607)

)

()

Grup’un, izmir fabrika modernizasyonu ile Mersin fabrika yatirimi kapsaminda T.C. Ekonomi Bakanligr'ndan
farkl tarihlerde almis oldugu iki adet yatinm tesvik belgesi bulunmaktadir. Grup, bu tesvik belgeleri
kapsaminda yapmakta oldugu harcamalarin bir bolimini farkli vergi oranlari gergevesinde indirim konusu
yapabilmektedir. Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, s6z konusu tegvikler kapsaminda toplam yatirim
harcamasi 288.637.629 TL'dir. S6z konusu tegvikler kapsaminda toplam elde edilen yatirima katki tutari
63.124.437 TL olup, bu tutarin 52.797.041 TL'si cari donemde geri kalani ise gegmis ddnemlerde
kullaniimistir. Bu kapsamda Grup’un, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hakkedilen tim yatirim katki tutarini
kullanmis olmasindan dolay! ertelenmis vergi varligi muhasebelestiriimesine konu gelecek dénemlere
devreden yatirim katki tutar bakiyesi bulunmamaktadir.

Paylar Borsa istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az %20 oraninda halka arz edilen
kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve
elektronik para kuruluslari, yetkili déviz muesseseleri, varlik ydonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari
ile sigorta ve reasurans sirketleri ve emeklilik sirketleri harig) paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap
déneminden baslamak Uzere bes hesap dénemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi orani 2 puan
indirimli olarak uygulanir. indirimden yararlanilan hesap déneminden itibaren bes hesap dénemi icinde pay
oranina iliskin bu fikrada belirlenen sartin kaybedilmesi halinde, indirimli vergi orani uygulamasi nedeniyle
zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler vergi ziyal cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil
edilir.
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26. Pay basina kazang

Pay basina kazang, ilgili ddnem net karinin o dénem boyunca iglem gdren pay adedinin agirlikh ortalama

sayisina boélinmesiyle hesaplanir.

1 Ocak —
31 Aralik 2020

1 Ocak —

31 Aralik 2021

Doénem boyunca mevcut olan paylarin agirlikh ortalama sayisi 100.000.000
Net dénem kari 255.050.648
Pay bagina kazang (TL) 2,5505

27. lligkili taraf agiklamalari

a) iligkili taraflardan ticari alacaklar:

100.000.000
136.551.658
1,3655

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Ana ortaklar tarafindan kontrol edilen igletmeler

TZC Kimya San.ve Tic. A.S. 133.186 15.186
Toplam 133.186 15.186
b) iligkili taraflara ticari borglar:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Ana ortaklar tarafindan kontrol edilen igletmeler

TZC Kimya San.ve Tic. A.S. 9.184 11.050
Toplam 9.184 11.050
c) iligkili taraflardan diger alacaklar:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Ortaklar
E.Nesrin Tezol 39.226 -
Toplam 39.226 -

d) iligkili taraflara diger borglar:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Ortaklar

E.Nesrin Tezol 23.864 57.399
M.Ersin Tezol - 63.833
S.Erhan Tezol - 32.997
M.Makbule Kuscu - 4.798
Mige Kuscu - 2.843
Toplam 23.864 161.870
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27. lligkili taraf agiklamalari (devami)
e) lligkili taraflardan yapilan alim iglemleri
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Mal alimi
TZC Kimya San.ve Tic. A.S. (1) 226.506 52.014
Toplam 226.506 52.014

(1)  Ana ortaklar tarafindan kontrol edilen igletmeler
f) Ust yénetime saglanan faydalar
Grup’un Ust duzey ydneticileri icra kurulu Uyelerinden olugsmaktadir.

31 Aralk 2021 tarihi itibariyla Ust yonetime saglanan fayda ve menfaatlerin toplami 3.882.000 TL’dir
(31 Aralik 2020: 3.031.800 TL).

28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup’un baglica finansal araglari banka kredileri, finansal kiralamalar, finansal yatirimlar, nakit ve kisa
vadeli mevduatlardan olugsmaktadir. Finansal araglarin ana amaci Grup’un faaliyetleri icin finansman
saglamasidir. Grup bunlarin disinda faaliyetlerinin sonucu olarak ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve borglar
gibi finansal araglara sahiptir.

Grup’un finansal araglarinin dogurdugu temel riskler faiz orani riski, yabanci para riski, kredi riski ve
likidite riskidir. Yonetimin bu risklerin yonetimiyle ilgili politikalari asagida 6zetlenmistir. Grup, ayrica
butiin finansal araglarinin pazar degeri riskini de g6z 6niinde bulundurmaktadir.

Sermaye yoénetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanmayi hedeflemektedir. Sermayeyi yonetirken
Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaclyla en uygun sermaye yapisini surdirmek igin Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Grup sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi finansal borglar ve yukumlulukleri ve ticari borglar igerir) distimesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, bilangcoda gdsterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Toplam borglar 528.639.443 202.900.027
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (Not 3) (537.346.501) (154.245.449)
Finansal yatirimlar (-) (Not 4) (6.742.344) (13.951.429)
Net borg (varlik) pozisyonu (15.449.402) 34.703.149
Toplam 6zkaynaklar 694.614.278 454.361.499
Net borg (varlik) / toplam yatirilan sermaye orani (%2) %7

Yabanci para riski

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakl bulunulan tutarlarin TL'ye g¢evrilmesinden dolayi kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup, kur riskini azaltabilmek igin surekli
olarak nakit akis tablosu ile nakit giris ¢ikislarini kontrol etmektedir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla net déviz pozisyonu asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
A.Ddviz cinsinden varliklar 603.818.882 189.075.781
B.Ddviz cinsinden yukumlaltkler 231.064.390 68.013.063
Net doviz varlik pozisyonu (A-B) 372.754.492 121.062.718
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
ve yukumluluklerin kayith tutarlari yabanci para cinslerine gore agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

31 Aralik 2021

TL ABD

karsiligi Dolari Avro ingiliz Sterlini
1. Ticari alacaklar 81.545.975 4.676.554 95.668 988.989
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 522.272.908 26.432.154 8.333.547 2.457.773
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Dénen varliklar (1+2+3) 603.818.883 31.108.708 8.429.215 3.446.762
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varlklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 603.818.883 31.108.708 8.429.215 3.446.762
10. Ticari borglar 27.310.878 925.786 901.354 76.397
11. Finansal borglar 35.784.069 - 2.371.895 -
12a. Parasal olan diger yukimlGlUkler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yikumltlukler - - - -
13. Kisa vadeli yukimliiliikler (10+11+12a+12b) 63.094.947 925.786 3.273.249 76.397
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal borglar 167.969.443 - 11.133.611 -
16a. Parasal olan diger yukimlGlUkler - - - -
16b. Parasal olmayan diger ytkimllikler - - - -
17. Uzun vadeli yukiimliilikler (14+15+16a+16b) 167.969.443 - 11.133.611 -
18. Toplam yiikiimliliikler (13+17) 231.064.390 925.786 14.406.860 76.397
19. Bilango disi tiirev araglarin net varlik/ (yikiimliiliikk) pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilango digi doviz cinsinden tiirev Uriinlerin tutar - - - -
19b. Pasif karakterli bilango disi doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - - -
20. Net yabanci para (ylikiimliiliik)/ varlik pozisyonu (9-18+19) 372.754.493 30.182.922 (5.977.645) 3.370.365
21. Parasal kalemler net yabanci para (yiikiimliiliik/) varlik pozisyonu (TFRS7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 372.754.493 30.182.922 (5.977.645) 3.370.365
22. Doviz hedge’i icin kullanilan finansal araglarin toplam gergege uygun degeri - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Doviz yiikiimliiliklerin hedge edilen kisminin tutari - - - -
25. ihracat 374.629.168 30.380.891 743.716 6.890.877
26. ithalat 261.417.308 30.001.551 4.572.756 -
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2020

TL ABD

kargihigi Dolari Avro ingiliz Sterlini
1. Ticari alacaklar 38.830.774 4.019.117 31.834 909.183
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 150.245.007 16.937.985 1.594.892 1.161.034
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Dénen varliklar (142+3) 189.075.781 20.957.102 1.626.726 2.070.217
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 189.075.781 20.957.102 1.626.726 2.070.217
10. Ticari borglar 18.644.609 413.997 1.705.953 23.996
11. Finansal borglar 29.027.068 - 3.222.401 -
12a. Parasal olan diger yukimlGlUkler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukimltltkler - - - -
13. Kisa vadeli yukumliiliikler (10+11+12a+12b) 47.671.677 413.997 4.928.354 23.996
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal borglar 20.239.571 - 2.246.869 -
16a. Parasal olan diger ytkimldlUkler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukimltltkler - - - -
17. Uzun vadeli yukiimlilikler (14+15+16a+16b) 20.239.571 - 2.246.869 -
18. Toplam yiikiimliliikler (13+17) 68.013.063 413.997 7.175.223 23.996
19. Bilango disi tiirev araglarin net varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilango digi doviz cinsinden tiirev Uriinlerin tutan - - - -
19b. Pasif karakterli bilanco digi déviz cinsinden tiirev iriinlerin tutan - - - -
20. Net yabanci para (ylikiimliiliik)/ varlik pozisyonu (9-18+19) 121.062.718 20.543.105 (5.548.497) 2.046.221
21. Parasal kalemler net yabanci para (yukiimliiliik/) varlik pozisyonu (TFRS7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 121.062.718 20.543.105 (5.548.497) 2.046.221
22. Doviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin toplam gercege uygun degeri - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Doviz yiikiimliiliklerin hedge edilen kisminin tutari - - - -
25. hracat 258.069.928 22.981.727 81.051 7.797.532
26. ithalat 251.417.308 30.001.551 4.572.756 -
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Doviz kuru duyarhlik tablosunun kar/zarar boliminde 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla TL'nin
asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda gelir
tablosunun ne sekilde etkilenecegdi sunulmustur. Analiz yapilirken, bagsta faiz oranlari olmak tzere diger
butiin degiskenlerin sabit kaldigi varsayilmistir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kar/Zarar Kar/Zarar

Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degisimi

halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yakimlulagu 39.941.905 (39.941.905) 15.322.131 (15.322.131)
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 39.941.905 (39.941.905) 15.322.131 (15.322.131)

Avro’nun TL karsisinda %10 degisimi halinde:

4- Avro net varlik/ yGkimluligu (8.721.889) 8.721.889 (4.998.030) 4.998.030
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (8.721.889) 8.721.889 (4.998.030) 4.998.030
ingiliz Sterlin’inin TL kargisinda %10 degigimi

halinde
7- !ngiliz Sterlin net varlik/ yukimliligu 6.055.433 (6.055.433) 2.034.722 (2.034.722)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-)
9- Ingiliz Sterlin net etki (7+8) 6.055.433 (6.055.433) 2.034.722 (2.034.722)
Toplam (3+6+9) 37.275.449 (37.275.449) 12.358.823 (12.358.823)
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yukumliligunu yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup yalnizca kredi guvenilirligi
olan taraflarla iglemlerini gerceklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme
yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve musterilerin kredi
dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, musteriler icin belirlenen ve Grup yonetimi
tarafindan incelenen ve onaylanan sinirlar araciliiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar gok sayida musterileri kapsamaktadir. Musterilerin ticari alacak bakiyeleri Uzerinden
devaml kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

31 Aralik 2021

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

fligkili Diger lligkili

taraf taraf taraf taraf

Diger Bankalardaki

mevduat

Finansal
yatinnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (
A+B+C+D+E) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence

altina alinmis kismi (2)

A. Vadesi gegmemis ya da deger
dusikligune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (*)

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi

B. Kosullari yeniden goérusilmis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegcmis veya
deger dusitklugine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger
disukligune ugramamis varliklarin
net defter degeri (*)

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi

D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin
net defter degerleri

- Vadesi gegmis (brut defter degeri)
- Deger dustklugua (-)
- Net deg@erinin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dusuklugi (-)
E. Bilancgo disi kredi iceren unsurlar

133.186

133.186

236.754.040 39.226 5.670.949

- 77.045.840 - -

- 184.044.815 39.226 5.670.949

- 62.260.212 - -

52.709.225 - -

- 15.065.871 - -

- 4.406.701 - -
- (4.406.701) - -

- 1.540.767 - -
- (1.540.767) - -

537.346.501

537.346.501

6.742.344

6.742.344

* Grup yonetimi gegmis deneyimini géz éniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile

karsilasilmayacagini 6ngérmektedir.

(1) Elde bulundurulan teminatlar ve kredi guvenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin,
bilango tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riskini gosteren tutarlardir.
(2) Musterilerden alinan banka teminat mektuplari, alacak sigortasi ve dider her tirli teminatlari ifade

etmektedir.
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
ligkili Diger iligkili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2020 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (
A+B+C+D+E) (1) 15.186  138.058.240 - 9.070.493 154.245.449  13.951.429
- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi (2) - 23.052.622 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dusUkligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (*) - 118.887.695 - 9.070.493 154.245.449 13.951.429
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi - 18.261.595 - - - -
B. Kosullari yeniden goérisilmus
bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusuklugine
ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger
disukligune ugramamis
varliklarin net defter degeri (*) 15.186 19.170.545 - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi - 229.470 - - - -
D. Deger distklugine ugrayan
varliklarin net defter deg@erleri -
- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - 4.406.701 - - - -
- Deger dusuklugi (-) - (4.406.701) - - - -

- Net deg@erinin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)
E. Bilancgo disi kredi iceren unsurlar

* Grup yonetimi gegmis deneyimini g6z énliinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile

karsilasilmayacagini 6ngérmektedir.

1) Elde bulundurulan teminatlar ve kredi glvenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin,
bilanco tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riskini gosteren tutarlardir.
(2) Musterilerden alinan banka teminat mektuplari, alacak sigortasi ve dider her tirli teminatlari ifade

etmektedir.
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28.

Kredi riski

Ticari alacaklarin yaglandirmasina iliskin detaylar asagidaki gibidir:

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

iligkili Diger iligkili Diger
taraflar taraflar taraflar taraflar
Vadesi gelmemis - 184.044.815 - 118.887.695
Vadesi gecmis fakat deger disukligune ugramamis
- 0-30 glin vadesi gegmis - 46.252.024 - 16.609.810
- 31-60 giin vadesi gecmis 118.000 2.863.923 - 1.681.839
- 61-90 gun vadesi gegmis - 2.681.221 - -
- 91-120 gun vadesi gegmis - 747 - 18.049
- 121-360 guin vadesi gegmis - 29.777 - 314.487
- 1 yil ve lizeri vadesi gegmis 15.186 881.533 15.186 546.360
Toplam 133.186 236.754.040 15.186 138.058.240
Likidite Riski

Likidite riski Grup’un net fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski, kredi kuruluglariyla
onceden belirlenmis kredi limitleri kapsaminda dengelenen nakit giris ve cikislari araciligiyla

yonetilmektedir.

Finansal yukumlilUklerinin vadelerine gére kirihmi bilango tarihinden vade tarihine kadar gegen sure
dikkate alinarak gosterilmistir.

Asagidaki tablo Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal yiktumlilUklerinin s6zlesmeye
dayal iskonto edilmemis 6demelerin vadelerine gére durumunu gostermektedir.

31 Arahlik 2021

Sozlesme
uyarinca
nakit cikiglar
Defter toplami 1 aya 1-3ay 3-12ay 1-5 yil
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (1+1+11+1V) kadar (I) arasi () arasi (lll) arasi (IV)
Tirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar ve
kiralama yUkumlGlukleri 419.128.590 458.793.350 8.098.247 27.017.722 177.231.880  246.445.501
Ticari borglar 109.471.847 110.320.171 51.175.615 59.144.556 - -
Diger borglar 393.122 393.122 393.122 - - -
31 Aralik 2020
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikiglar
Defter toplami 1 aya 1-3ay 3-12ay 1-5yil
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I+1+11+1V) kadar (1) arasi (I) arasi (I1) arasl (IV)
Tirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglanmalar ve
kiralama yUkumlGlukleri 161.432.164  190.850.369 8.468.707 32.930.924  43.572.496 105.878.242
Ticari borglar 41.461.252 42.019.435 15.835.984 26.183.451 - -
Diger borglar 161.870 161.870 161.870 - - -
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faize duyarh varlik ve yiktumlGlikler Gzerindeki etkisinden dolayi
faiz orani riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, faiz orani degisimlerine duyarliligi olan

varlik ve yukumliliklerin dengelenmesi suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Sabit faizli finansal araglar

Nakit ve nakit benzerleri / Vadeli mevduatlar 347.488.883 95.984.730
itfa edimis maliyeti ile 6lgiilen finansal yatirmlar 77.844 13.951.429
Finansal borglanmalar 419.128.590 161.438.775
Degisken faizli finansal araglar

Itfa edimis maliyeti ile 6lgllen finansal yatirimlar 6.664.500 -
Toplam 773.359.817 271.374.934

Grup, genel bor¢lanma politikasi geregdi sabit faizli borglanmayi tercih etmekte oldugu igin raporlama
tarihleri itibariyla dnemsiz seviyede faiz orani riskine maruz kaldigini degerlendirmektedir.

29. Gergege uygun deger agiklamalari
Finansal araclar

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonullu taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegdi tutar olup, eger varsa olugan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek i¢in kanaat
kullanmak gerektiginden, gergege uygun deger olcimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Grup yonetimi tarafindan, kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal
varliklar ve kisa vadeli finansal borg¢lar da dahil olmak tzere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli
ile gosterilen finansal varliklarin ve borglarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve
muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi duslnulerek kayitl degerlerine yakin oldugu kabul
edilmigtir. Kisa vadeli kredilerin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tasinan degerlerinin gercege
uygun degeri yansittigi varsayiimaktadir.
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29,

Gergege uygun deger agiklamalari (devami)

itfa edilmis
maliyet

Gergege uygun
deger farklan diger
kapsaml gelir/gider

itfa edilmis maliyet

degerinden hesaplarina degerinden
olgilen finansal  yansitilan finansal gosterilen finansal Tasinan Gergege
31 Aralik 2021 varhklar araglar yukumlulikler degeri uygun degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 537.346.501 - 537.346.501 537.346.501 3
Finansal yatirmlar 6.742.344 12.440.448 19.182.792 19.182.792 4
Ticari alacaklar 236.887.226 - 236.887.226  236.887.226 6
Diger alacaklar (*) 9.582.936 - 9.582.936 9.582.936 7
Finansal yikiimlulikler
Finansal borglanmalar - - 397.558.800 397.558.800 397.558.800 5
Kiralama yukUmlultkleri - - 21.569.790  21.569.790 21.569.790 5
Ticari borglar - - 109.471.847 109.471.847  109.471.847 6
Diger borglar (**) - - 23.864 23.864 23.864 27
(*) Verilen depozito ve teminatlar disulerek gosterilmistir.
(**) Alinan depozito ve teminatlar disulerek gosterilmistir
Gergege uygun
itfa edilmis deger farklan diger
maliyet kapsaml gelir/gider itfa edilmis
degerinden hesaplarina degerinden
olgiilen finansal yansitilan finansal gosterilen finansal Tasinan Gergege

31 Aralik 2020 varliklar araglar yukiamlilikler degeri uygun degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 154.245.449 - - 154.245.449  154.245.449 3
Finansal yatirimlar 13.951.429 11.985.321 - 25.936.750 25.936.750 4
Ticari alacaklar 138.073.426 - - 138.073.426 138.073.426 6
Diger alacaklar (*) 9.070.493 - - 9.070.493 9.070.493 7
Finansal yikiimlulikler
Finansal borglanmalar - - 131.300.071 131.300.071  131.300.071 5
Kiralama yukudmlultkleri - - 30.138.704  30.138.704 30.138.704 5
Ticari borglar - - 41.461.252  41.461.252 41.461.252 6
Diger borglar (**) - - 161.870 161.870 161.870 27

(*) Verilen depozito ve teminatlar disulerek gdsterilmigtir.
(**) Alinan depozito ve teminatlar disllerek gosterilmistir
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29. Gergege uygun deger agiklamalari (devami)

Gercege uyqun deder seviyeleri

Grup’un finansal varlik ve yukimlulUklerinin gercede uygun degere iliskin siniflandirmalari asagidaki
gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlulikler, birbirinin ayni varlik ve yukumldltkler igin aktif
piyasada iglem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulukler, ilgili varlik ya da yukumlaligin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugclincii seviye: Finansal varlik ve ylkimldlikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go0zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durum tablosundaki gercede uygun degerinden dlgulen finansal
varlik ve yukumlilUklerin gergcege uygun degerleri ve seviyeleri asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla gergege

31 Aralik 2021 uygun deger seviyesi
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
TL TL TL

Finansal yatirmlar
- Enda Enerji Holding A.S. - - 8.371.138
- Egenda Ege Enerji Uretim A.S - - 4.069.310
Toplam varliklar 12.440.448
Raporlama tarihi itibariyla gergege
31 Aralik 2020 uygun deger seviyesi
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
TL TL TL

Finansal yatirmlar
- Enda Enerji Holding A.S. - - 8.452.754
- Egenda Ege Enerji Uretim A.S - - 3.532.567
Toplam varliklar - - 11.985.321

30. Bagimsiz denetgi/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iligkin ticretler

Grup’un, KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde mukerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladigi ve hazirlama esaslari 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim
kuruluslarinca verilen hizmetlerin (icretlerine iliskin agiklamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Aralik 2021

Yasal ve ihtiyari bagimsiz denetim hizmetleri (*) 1.184.500
Vergi danigmanlik hizmetlerine iliskin UGcretler 215.964
Toplam 1.400.464

) Yasal ve ihtiyari bagimsiz denetim hizmetlerine iliskin Ucretler icinde Sirket'in halka arz kapsaminda cari
dénem icinde gergeklestirilen 6zel bagimsiz denetim hizmetlerine iligkin tGcretler de bulunmaktadir.
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31. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

13 Ocak 2022 tarihinde teklifi verilen ve 20 Ocak 2022 tarihinde TBMM’de kabul edilen “Vergi Usul
Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda Degigiklik Yapiimasina Dair Kanun” ile yabanci paralarini veya
cesitli altin kaynaklarini Turk Lirasina geviren ve bu suretle elde edilen Turk Lirasi varhgi en az tg ay
vadeli mevduat ve katilma hesaplarinda degerlendiren sirketlerin gesitli kur farki, faiz, kar payi ve diger
gelirleri kurumlar vergisinden istisna tutulmustur. Bu kapsamda Sirket 31 Ocak 2022 tarihinde 1 milyon
ABD Dolari tutarindaki yabanci para mevduatlarini kur korumali mevduat hesabina aktarmis olup, 6 ay
vadeli mevduat olarak degerlendirmistir. Vergi kanunlarinda raporlama tarihinden sonra yapilan
degisiklikler TMS 10 uyarinca ‘raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen olay”
kapsaminda olup, cari dénem kurumlar vergisine olan 586.416 TL tutarindaki olumlu etkisi iligikteki
finansal tablolara yansitiimamistir.
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