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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Inveo Portfoy Ege Serbest Ozel Fon Kurucu Yénetim Kurulu'na,
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Inveo Portfdy Ege Serbest Ozel Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil,
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1I-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS’ler”) uygun olarak yiiritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklart
boliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in
Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz denetim kanitlarinin, goriigsiimiize dayanak olusturmak i¢in yeterli ve uygun
olduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir



4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Tiirkiye Muhasebe Standartlarma uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlslik icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizli iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitillen bir denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul
Olciide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢ege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata
kaynakl1 6nemli bir yanligligi tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak iginde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontrol anlasilmaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ve yonetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fonun siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigr hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasimin  kullanilmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir.



5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
(Devam)

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak {izere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en c¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor
1- 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon’un 01.01.-31.12.2021
hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile TTK ile Fon’un baglh oldugu fon i¢ tiiziigiiniin

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamastir.

2- TTK’nin 402. Maddesi’nin doérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitlip sonuglandiran sorumlu denet¢i Eray Yanbol’dur.
Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.
Member of RSM International

Eray Yanbol, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 23 Subat 2022
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INVEO PORTFQOY EGE SERBEST OZEL FON
31.12.2021 ve 31.12.2020 TARIHLERI iTIBARIiYLE
FiINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot
Referanslari| Cari Donem | Ge¢mis Donem
31.12.2021 31.12.2020

VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 265.598 1.379.269
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 21.731 3.397.865
Ters Repo Alacaklari 7 0 --
Takas Alacaklari 8 6.879 276.216
Diger Alacaklar 9 0 58.114
Finansal Varliklar 10 69.067.438 31.533.474
Teminata Verilen Finansal Varliklar 11 0 --
Diger Varliklar 12 0 --
TOPLAM VARLIKLAR (A) 69.361.646 36.644.938
YUKUMLULUKLER
Repo Borglar 13 0 --
Takas Borglar 8 0 465.699
Krediler 14 0 --
Finansal Yiikiimlilikler 10 0 --
Diger Borglar 9 34.859 18.280
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM
DEGERI/NET VARLIK DEGERI HARIC) (B) 34.859 483.979
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 69.326.783 36.160.959

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVEO PORTFQOY EGE SERBEST OZEL FON

01.01.-31.12.2021 ve 01.01.-31.12.2020 DONEMLERINE iLiSKIiN
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot Cari Donem | Ge¢mis Donem
Referanslari
01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 20 1.553.957 1.368.414
Temettii Gelirleri 16, 20 443.293 285.381
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis 20
Kar/Zarar . 3.043.307 (111.882.783)
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis 20
Kar/Zarar 28.505.482 121.311.053
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20, 22 0 24.312
Esas Faaliyet Gelirleri 33.546.039 11.106.377
Yonetim Ucretleri 21 (135.772) (91.973)
Performans Ucretleri 21 -- --
Saklama Ucretleri 21 (133.981) (51.505)
MKK Ucretleri 21 -- --
Denetim Ucretleri 21 (8.095) (6.170)
Danismanlik Ucretleri 21 -- --
Kurul Ucretleri 21 (9.942) (4.262)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 21 (85.538) (89.252)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21,22 (6.887) (26.875)
Esas Faaliyet Giderleri (380.215) (270.037)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 33.165.824 10.836.340
Finansman Giderleri 23 -- --
Net Donem Kari/Zarar (A) 33.165.824 10.836.340
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 24 -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 24 -- --
Diger Kapsaml} Gelir (B) - - --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 33.165.824 10.836.340

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVEO PORTFOY EGE SERBEST OZEL FON

01.01.-31.12.2021 ve 01.01.-31.12.2020 DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Dipnot

Referanslar1 | Cari Donem | Gec¢mis Donem

31.12.2021 31.12.2020

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 36.160.959 24.174.110
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 15 33.165.824 10.836.340
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 15 -- 1.179.139
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 15 -- (28.630)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 69.326.783 36.160.959

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.




INVEO PORTFOY EGE SERBEST OZEL FON
01.01.-31.12.2021 ve 01.01.-31.12.2020 DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2021 31.12.2020
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (4.489.805) (2.393.625)
Net Donem Kary/Zarari 33.165.824 10.836.340
Net Donem Kari/Zarar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler (30.059.439) (122.679.467)
Deger Diisiikliigii/Iptali ile ilgili Diizeltmeler -- -
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler -- --
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 20 (1.553.957) (1.368.414)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile Tlgili
Diizeltmeler -- --
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Tlgili
Diizeltmeler 20 (28.505.482) (121.311.053)
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler -- --
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (9.150.147) 108.081.088
Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 8,9 327.453 (334.330)
Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 8,9 (449.118) 459.242
Finansal Varliklardaki Artis/Azalis Tlgili Diizeltmeler 10 (9.028.482) 107.956.176
) Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla
Ilgili Diizeltmeler 7,8,9, 12 -- --
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 1.553.957 1.368.414
Alinan Temettii -- --
Alinan Faiz 20 1.553.957 1.368.414
Faiz Odemeleri -- --
Diger Nakit Girisleri/Cikislar -- --
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT --
AKISLARI 1.150.509
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit 15 -- 1.179.139
Katilma Pay1 Iadeleri i¢cin Odenen Nakit 15 - (28.630)
Kredi Odemeleri - --
Faiz Odemeleri -- -
Alinan Krediler -- -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglart -- -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari -- 1.150.509
Yabanci Para Cevrim Farklariin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azals (A+B) (4.489.805) (1.243.116)
C. YABA'NCI PARA CEVRIM FABKLARININ .NAKiT
VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI -- --
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals (A+B+C) (4.489.805) (1.243.116)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 4.777.134 6.020.250
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D) 5 287.329 4.777.134

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVEO PORTFOY EGE SERBEST OZEL FON

31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu 'nun 52. ve 53. maddelerine
dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek {izere tasarruf sahiplerinden katilma paylari
karsiliginda toplanan paralarla tasarruf sahipleri hesabina, inang¢li miilkiyet esaslarina gore, sermaye piyasasi
mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olusan portfoyleri isletmek amaciyla Gedik Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon kurulmustur.

Gedik Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin tinvaninin Inveo Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismesi
sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08.06.2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayili izni ile Fon’un
unvani Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Semsiye Fonu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu
Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Esas Maltepe Ofis Park Altaycesme Mah. Caml1 Sok. No:21 Kat:11 Maltepe / Istanbul

Yonetici
Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Esas Maltepe Ofis Park Altaycesme Mah. Caml1 Sok. No:21 Kat:11 Maltepe / Istanbul

Saklayici Kurumlar
Denizbank A.S.
Biiyiikdere Caddesi No:141 34394 Esentepe/istanbul

Semsive Fonu

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Fon siiresi ve kacinci yilda oldugu

Fon, Inveo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu'nun 12.01.2018 Tarih ve E.425 sayil
karari ile kurulmus olup, siiresizdir.

Fon Izahnamesi, 6362 sayil1 Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine uygun olarak 30.01.2018 tarihinde tescil
edilmis ve bu tescil 05.02.2018 tarih ve 9509. sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birim Pay Degeri

31.12.2021 31.12.2020
Fon Toplam Degeri 69.326.783 36.160.959
Dolasimdaki Pay Sayist (Adet) 14.109.435 14.109.435
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 4,913505 2,562892
Katilma Belgeleri Hareketleri

31.12.2021 31.12.2020
1 Ocak (Adet) 14.109.435 13.540.577
Satislar (Adet) - 578.958
Geri Aliglar (Adet) - (10.100)
Dolasimdaki Pay Sayist (Adet) 14.109.435 14.109.435

Sigorta

Fon’a ait menkul kiymetlerden BIST’de islem goren hisse senetleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 56. maddesi ve bununla ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun III-56.1 sayili tebligi uyarinca
saklama hizmeti portfoy saklayicis1 kuruluslara devredilmistir. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus,
ylktimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle yatirnm fonlarinda portfdy yonetim sirketi ve katilma payi
sahiplerine, yatirnm ortakliklarinda ise ortakliga verdigi zararlardan sorumludur. Saklamadaki bu menkul
kiymetler, her tiirlii riske kars1 Takasbank’1n sigortasi altindadir.



INVEO PORTFOY EGE SERBEST OZEL FON

31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER (Devami)
Diger Hususlar

Fon yoOnetimi, yatirim yapacagi menkul kiymetlerin se¢imini izahname de belirtilen asagidaki esaslar
dahilinde yapar.

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yOnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiirtitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiizlige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda
portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasikurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri g¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara tahsisli satilacak serbest 6zel fon
statlisiindedir. Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve izahnamede belirtilen
esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon
portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde, Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler dikkate alinarak Teblig’in 6. maddesinde tanimlanan fon
tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatirim stratejisi TL bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yonetim stratejisine uygun olarak,
yonetici, fonun temel yatirim hedefine ulasabilmek i¢in farkli para ve sermaye piyasasi araclarinda es anlt
uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitast ile
dolayli yatirim yapabilir. Fon herhangi bir menkul kiymeti ya da nakdi teminat gdstererek bor¢lanabilir veya
tiirev araglar vasitasi ile dolayli olarak bu bor¢lanmay1 gerceklestirebilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Fon yatirim ongoriisii dogrultusunda sermaye piyasasi
araclarma, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf olunacak sdzlesmelere, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmay1 amaglamaktadir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirli
varlig1 dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo
islemleri dahil), Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ bor¢lanma
senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylar
ve bor¢lanma araglari), yapilandirilmig kredi enstriimanlari (CLN), kamu veya 6zel sektor tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari, varlia dayali menkul kiymetler veya varlik teminathi menkul kiymetler, yurtdisi
ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara
ve/veya soz konusu varliklar {izerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev
araglar, yapilandirilmig yatirnm araglari ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatirim fonlari,
gayrimenkul yatirim fonlar1 ve girisim sermayesi yatirim fonlari dahil olmak iizere yatirim fonu katilma
paylart ile her tiirlii yatirim ortaklig1 paylar: alinabilir.
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NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER (Devami)

Portfoylin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz etmeyecek sekilde mevduatta
degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir. Fon doviz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il
ozel idareleri, Kamu Ortaklig1 idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan
yurtdisinda ihra¢ edilen Eurobond’lara, sukuk ihraclarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen doviz cinsinden/dovize
endeksli bor¢lanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve kira sertifikalar1 dahil déviz
cinsi bor¢lanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektér bor¢lanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar1), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-
GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonlarma (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli
madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag¢ edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev
triinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, sézii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar
iizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tlirev araclara da yer verilebilecektir.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak amacryla, kaldirach
islemler gerceklestirebilir. Kaldiraghi islemler; fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin iglemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirilmis borglanma/yatirim araglarini, dayanak varligi hisse
senedi ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev triinleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar
araciligiyla hem de organize piyasalar araciliiyla yapilabilecektir. Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin
yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimu;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligi nispi islem
yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragli islemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo
yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve acgiga satig gibi diger borg¢lanma yontemleriyle
gergeklestirilebilir.

Kaldira¢ kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir. Kaldirag seviyesinin
belirlenmesinde, kaldirag kullanimi1 sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu izahname de yer alan
sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z 6niinde bulundurulur.

Kaldiragh islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyati olarak, Finansal
Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyat esas alinir. Fon borsa disi piyasalarda
repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo islemleri
dahil), para piyasas: islemleri ve diger islemler aracilifiyla borglanma gerceklestirebilir. Fon portfoylinde
bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan
dolayr Kurul’un édiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing
islemlere dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon sadece yapilan
islemlerle ilgili olmast kaydiyla yatirnm yaptigi para ve sermaye piyasast ya da diger finansal varliklari
teminat olarak gosterebilir.

Yonetici tarafindan , Fon portfoyilinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir sinirlama getirilmemis
olup , Teblig’in 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tiim enstriimanlara yatirim yapilabilecektir.

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksidir
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NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER (Devami)

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz, doviz/kur ve
finansal endekslere dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sdzlesmeleri, sakli tiirev
araglar, yapilandirilmig bor¢lanma araglari, varantlar ve sertifikalar dahil edilir.

Portfoye borsa digindan tiirev arag, swap sdzlesmesi veya repo-ters repo sézlesmesi dahil edilebilir
Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindjir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalart alinabilir. Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, ihrag¢inin tabi
oldugu diizenleyici otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi , fiyatinin
veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri c¢ergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyon sahip olmast sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir. Fon
portfoyiine sadece degerlendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag¢ edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalar1 aliabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belge yonetici nezdinden bulundurulur.

Portfoye yalnizca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD iilkelerinde kurulu yabanci fonlarin
katilma paylari dahil edilebilir.

Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araglart dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig yatirim araglarinin;
Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem gdrmesi, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri c¢ercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiirilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gereklidir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalart asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlari diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orami ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Oran
Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamustir. Isletmeler
bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konular1 kapsamaktadir:
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayall nakit akislarint belirleme esasindaki degisiklikler
icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylagtirict bir uygulama icerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal
araglar i¢in gecerli olan faiz oranlarimin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun
bir finansal tablo dis1 birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit
akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi 6ngoriilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Simflandirma ve
Ol¢me) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardin1 uygulayan sirketler ve
IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin
zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsay1lir.

- Sirketler, alternatif faiz oranmi gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergcege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma
stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin
muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandirilmadan
devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oranmi gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagmna dair
gegici muafiyet getirmektedir.

Tlave A¢iklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standard: kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis silireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis
gergeklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk
yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yiiktimliliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,
sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi
bulunmamaktadir..
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

TFRS 16 Degisiklikleri- Covid-19 ile Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tamman Imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30
Haziran 2022 tarihinde veya dncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa sebep olan imtiyazlari da kapsayacak
sekilde uzatilmasina iligskin degisiklik yapmuistir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi
bulunmamaktadir..

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnma1 isletmenin istirak veya is Ortakhgma Yaptigi Varhik
Satislar1 veya Katkilan

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek {izere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Sirket’ igin gegerli
degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS
3’lin gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cer¢evenin eski versiyonuna (1989 Cergeve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan kosullu
varliklart tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye yonelik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn1 zamanda veya
daha erken bir tarinte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cer¢eve (2018 Siiriimii)’ye atifta bulunan
degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi
bulunmamaktadir.

TMS 16 Degisiklikleri- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacma uygun hale getirirken, {iretilen iriinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diislilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri arttk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi
duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. Ik defa TFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet tantnmanustr.

S6z konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi
bulunmamaktadir
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TMS 37 Degisiklikleri- Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmustir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin
uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajl” mi1 yoksa “zarar eden” mi olup
olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt ilgili
maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasimimin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez
uygulanacagi yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliiklerini
yerine getirmedigi sozlesmeler i¢in ileriye yonelik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi
bulunmamaktadir

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimmlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karn hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak {izere yapilan bu
degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasma iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar:, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi
bulunmamaktadir

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamistir. TMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima
aciklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir dl¢iim
teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini {iizerindeki etkilerinin, Onceki donem hatalarinin
diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik
getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin onceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu
nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii
KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiiriirliik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen
muhasebe tahmini veya muhasebe politikas1 degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya
izin verilmektedir. Genel anlamda, Sirket finansal tablolar iizerinde O6nemli bir etki
beklememektedir.
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TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikast agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yaymlamistir. TMS 1'de
yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin
gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikast
bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli'
TFRS'de tanimlanmig bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilar1 tarafindan biiyiik Sl¢iide
anlasilmaktadir. Muhasebe politikas: bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin
boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin
muhasebe politikasi bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin Ertelenmis
Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece istisnanin
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan
degisiklikler yaymlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan 6demelerin vergisel
acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen
yikimlillige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla
iligskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi
olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yikiimliligin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde oSnemlidir. Degisiklikler
karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda gerceklesen iglemlere
uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten
¢cekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar i¢in
ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi ylikimliligi
muhasebelestirilir.S6z konusu degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi
iizerinde bir etki bulunmamaktadir.

Yillk fyilestirmeler - 2018-2020 Donemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Y1llik Tyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmaistir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamast — Ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis
yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da
uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmast icin '%10 testinde
dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik sartlarinin,
orijinal finansal yiikiimliiliik sartlarindan 6nemli 6l¢iide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate
aldig1 iicretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu {icretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri {icretler de
dahil olmak tizere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan iicretleri igerir.

- TMS 41 Tarumsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yonelik hitkmii
kaldirmustir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Genel anlamda, Sirket finansal tablolar {izerinde
onemli bir etki beklememektedir.



INVEO PORTFOY EGE SERBEST OZEL FON

31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur

NOT 4 - iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik yiiz binde 1,6444’tinden (yiiz

binde bir virgill alt1 yiiz kirk dort) yillik yaklasik % 0,6 (yiizde sifir virgiil alt1) olusan bir yonetim ticreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ve yonetici arasinda paylastirilarak

odenir.

Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detay1 asagida agiklanmustir.

Aciklama 31.12.2021 | 31.12.2020

VARLIKLAR

Diger Alacaklar - --
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsiligi Alacaklar) -- --

YUKUMLULUKLER

Diger Borclar 18.926 9.321
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) -- --
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 18.926 9.321

01.01.- 01.01.-

Aciklama

31.12.2021 |31.12.2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsiligi Gelir)

Esas Faaliyet Giderleri (130.156) (91.082)
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) -- --
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) (130.156) (91.082)

NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2021 | 31.12.2020

Bankalar
Vadesiz Mevduat (USD) 239.118 --
Vadesiz Mevduat (EURO) 487 5.352
Vadesiz Mevduat (JPY) 14.965 486.198
Vadesiz Mevduat (GBP) 11.027 --
Vadesiz Mevduat (HKD) 124.124
Vadeli Mevduat (TL) -- 1.110
Vadeli Mevduat (USD) 762.485

Toplam 265.598 | 1.379.269

[ |
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NOT 6 - TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2021 |31.12.2020
VIOP nakit teminatt 21.731 3.397.865
Toplam 21.731 3.397.865

NOT 7 - TERS REPO ALACAKLARI
Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

NOT 8 - TAKAS ALACAK VE BORCLAR

Takas Alacaklan

31.12.2021 |31.12.2020
Takas Alacaklar1 6.879 276.216
Toplam 6.879 276.216

Takas Borg¢larn

31.12.2021 |31.12.2020

Takas Borglar1

465.699

Toplam

465.699

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar
31.12.2021 |31.12.2020
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar -- 58.114
Diger alacaklar - -
Toplam -- 58.114
Diger Borg¢lar

31.12.2021 |31.12.2020

Yonetim Ucreti 18.926 10.213
Denetim Ucreti 4.155 190
Diger 11.778 71.877
Toplam 34.859 18.280

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Finansal Varhklar

31.12.2021 |31.12.2020
Hisse Senetleri -- 523.734
Hisse Senetleri (Yabanci) 49.327.829 | 17.907.531
Kamu kesim tahvil, senet ve bonolar 13.459.765 | 13.026.602
Yatirim Fonlari 6.269.765 75.607
Toplam 69.057.359 | 31.533.474
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NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Finansal Yiikiimliiliikler
Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

Finansal Varhklar

31.12.2021
Toplam

Nominal Giinliik | Deger/Net

Deger /| Birim Varhk Grup | Toplam
Menkul Tanim Kontrat Sayis1 | Deger Degeri (%) (%)
Hisse Yabanci
BMW GY 495 88,50 660.937| 1,34 0,96
CLNX SM 2.005 50,62 1.531.099| 3,10 2,22
DTE GR 5.400 16,25 1.324.184| 2,68 1,92
MT NA 3.000 28,22 1.277.190| 2,59 1,85
SXRT GR 725 145,92 1.596.052| 3,24 2,31
WLN FP 960 48,96 709.154 1 1
LSE LN 2.455 69,34 3.058.394| 6,20 4,43
4502 JP 1.700 | 3.140,99 616.744| 1,25 0,89
ARRY US 2.030 16,04 433.935| 0,88 0,63
CAOVY US 7.950 11,78 1.248.274| 2,53 1,81
CHIH US 5.489 21,55 1.576.704 3 2
DXJ.US 2.088 62,45 1.738.029 | 3,52 2,52
FB US 639 342,29 2.915.365| 5,91 4,22
GLNCY US 15.900 10,11 2.142.306| 4,34 3,10
IWDA LN 1.500 89,41 1.787.535| 3,62 2,59
JNJ.US 615 172,31 1.412.482| 2,86 2,04
MAT US 540 21,49 154.663| 0,31 0,22
MCHI US EQUITY 1.450 63,03 1.218.089 | 2,47 1,76
NKLA US 5.050 10,38 698.713| 1,42 1,01
PFE US 2.750 59,12 2.166.981| 4,39 3,14
PTGX US 4.600 34,17 2.095.238| 4,25 3,03
QCOM US 733 183,99 1.797.642| 3,64 2,60
REGN US 214 644,55 1.838.506| 3,73 2,66
SAIL US 1.350 48,89 879.709| 1,78 1,27
SMH US 508 311,16 2.106.891| 4,27 3,05
SNE US 2.656 125,90 4.457.090| 9,06 6,45
SNY US 1.400 50,40 940.574| 191 1,36
SXLV SW 2.000 41,46 1.105.363 2 2
TMO US 295 665,44 2.616.538| 5,30 3,79
TSM US 300 121,21 484.669| 0,98 0,70
VTRS US 0 13,63 42| 0,00 0,00
VT US 1.040 107,82 1494596 | 3,03 2,16
VWO US 1.880 49,65 1.244.140| 2,52 1,80
Toplam 49.327.829 100 71
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NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devann)

Finansal Varhklar

31.12.2021

Nominal Toplam

Deger /| Giinliik | Deger/Net

Kontrat Birim Varhk Grup | Toplam
Menkul Tanimi Sayisi Deger Degeri (%) (%)
Eurobond Tiirk
XS51622626379 185.000| 100,61 2.481.008| 18,43 3,59
US900123AW05 246.000| 104,10 3.413.277| 25,36 4,94
XS1574750292 250.000 101,24 3.373.671 25 5
XS1623796072 250.000 96,97 3.231.349 24 5
US900123AY60 75.000 96,08 960.459| 7,14 1,39
Toplam 13.459.765 100 19
Y.Fonu Tiirk
AFS-Ak Portoy Saglik Sektorp Yab Hisse Senedi 9.084.632,00 | 0,098129 891.466 | 14,22 1,29
GBG - Inveo Portfoy G-20 Ulkeleri Yabanct Hisse Senedi
Fonu 13.403.000,00 | 0,10639 1.425.945| 22,74 2,06
GGK - Inveo Portfoy Altin Fonu 1.846.600,00 | 1,548002 2.858.540| 45,6 4,14
GYL - Inveo Portfoy Kisa Vadeli Bor¢ Arag. Fonu 87.100,00 | 3,393221 295.550 4,71 0,43
1@ Portféy Emtia Yabanci Byf Fon Sepeti Fonu 15.262.000,00 | 0,052304 798.264 | 12,73 1,15
Toplam 6.269.765 | 100,00 9,07
Genel Toplam 69.057.359 | 100 100

NOT 11 - TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).
NOT 12 - DIGER VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2020: Yoktur).
NOT 13 - REPO BORCLARI
Yoktur (31.12.2020: Yoktur).
NOT 14 - KREDILER

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).
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NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Fon Toplam Deger

Katilma belgelerinin satis ve geri alig fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢carpimi sureti ile bulunan
tutardir. Bir paym degeri, fon toplam degerinin, dolasimdaki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise ali tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

31.12.2021 31.12.2020

Tutar | Oran (%) Tutar | Oran (%)
A- Fon Portfoy Degeri (+) 69.079.090 99,64 | 34.989.453 96,76
B- Hazir Degerler (+) 275.677 0,40| 1.379.269 3,81
C-Alacaklar (+) 6.879 0,01 276.216 0,76
D- Diger Varliklar (+) -- -- -- --
E- Borglar (-) (34.859) (0,05) (483.979) (1,34)
Fon Toplam Degeri 69.326.785 100 | 36.160.959 100

31.12.2021 |31.12.2020
Katilma Belgeleri 16.606.408 | 16.597.710
Katilma Belgeleri Deger Artig/Azalis -- --
Fon Toplam Deger Artig/Azalis -- --
- Cari Y1l 33.165.824 | 10.836.340
- Gegmis Yillar 19.554.551 8.726.909
Toplam 69.326.783 | 36.160.959
31.12.2021 31.12.2020
Adet Tutar Adet Tutar

Acilig 14.109.435 | 16.606.408 | 13.540.577 | 15.447.201
Satislar -- -- 578.958 | 1.179.139
Geri Aliglar -- -- (10.100) (28.630)
Toplam 14.109.435 | 16.606.408 | 14.109.435| 16.597.710

NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE iLiSKiN ACIKLAMALAR

imtiyazh Hisse Senetleri

31.12.2021 tarihi itibariyle portfédyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri (Nominal)

31.12.2021 tarihi itibariyle alinan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir

ihra¢ Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10’ unu Asan Kisrm

31.12.2021 doneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin iginde, fonun toplam degerinin % 10’unu asan bir

menkul krymet bulunmamaktadir.
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NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE ILISKIiN
ACIKLAMALAR(Devami)

Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar

31.12.2021 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacagi bulunmamaktadir.

Araci Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlan

31.12.2021 tarihi itibariyle yonetici veya kurucu Aract Kurum’dan alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.
Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler

31.12.2021 tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
bulunmamaktadir.

Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongoren Anlagmalar

31.12.2021 tarihi itibariyle fon portfoyl icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarini 6ngéren
anlagmalar ¢ercevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir.

Dénem icinde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylar

31.12.2021 | 31.12.2020
EDV.US - 126.403
MSFT US 125.534 50.815
1113 HK - 26.313
IX US - 26.052
2628 HK - 21.224
EWU B 7.505
LSE 22.342 7.100
HTHIY US -- 5.277
VGOV LN 1.790 5.173
MCHI US B 4.712
MITEY US - 3.340
SNE US 11.808 1.467
PFE US 28.569 -
SAP.GY 8.632 -
QCOM.US 13.773 -
VALE US 38.425 -
JNJ.US 14.006 -
DXJ.US 21.050 -
DTE GR 31.452 -
MCHI US 1.539 -
CHIH US 490 -
CHA US 39.642 -
GLINCY US 40.028 -
JP TEMETTU 25.775 -
TSN US 9.522 -
VWO US 3.909 -
VT US 4.646 -
CLNX SM 361 -
Toplam 443.293 285.381
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31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutar:

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

Aliman Teminatlar

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

NOT 18 - TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

NOT 19 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

NOT 20 — HASILAT

01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Faiz Gelirleri
Devlet tahvili faiz gelirleri -- --
Kamu Kesimi Eurobond 1.052.857 726.651
Ters Repo Faiz Gelirleri 36.492 6.122
VIOP faiz gelirleri 456.066 464.227
BPP faiz gelirleri 6.193 7.426
Mevduat faiz geliri 2.349 163.988
Temettli Gelirleri
Hisse Senedi 443.293 285.381
Finansal Varliklara liskin Gergeklesmis Karlar/Zararlar (NET) 3.043.307 | (111.882.783)
Finansal Varliklara Iliskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar (NET)
Menkul Kiymet Deger Artis-Azalislari 215.844.619| 187.351.883
) Gegmis Dénem Finansal Varhiklara Iliskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar
Iptali (187.351.883) | (66.040.830)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -- 24.312
Toplam 33.533.293 11.106.377
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INVEO PORTFOY EGE SERBEST OZEL FON

31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 21 - NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2021 |31.12.2020
Yonetim Ucretleri (135.772) (91.973)
Performans Ucretleri -- --
Saklama Ucretleri (133.981) (51.505)
MKK Ucretleri -- --
Denetim Ucretleri (8.095) (6.170)
Danismanlik Ucretleri -- --
Kurul Ucretleri (9.942) (4.262)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (77.976) (89.252)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (14.449) (26.875)
Toplam (380.215) (270.037)
NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.- 01.01.-

31.12.2021 |31.12.2020
Kurucudan Gider Iadeleri (Net) -- --
Diger -- 24.312
Toplam -- 24.312
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.- 01.01.-

31.12.2021 |31.12.2020
Vergi, Resim ve Harglar (5.430) (6.442)
Beyanname Gonderim Ucreti (1.409) (3.134)
Diger (48) (17.299)
Toplam (6.887) (26.875)

NOT 23 - FINANSMAN GiDERLERI

Yoktur. (31.12.2020: Yoktur).

NOT 24 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur. (31.12.2020: Yoktur).

NOT 25 - GELIR VERGILERI

01.01.2006 tarihi itibaren gegerli olmak tizere yiiriirliige giren, 21.06.2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2019 tarihi itibariyle menkul kiymet yatirim fonlari tarafindan hesaplanmasi
gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir. Fon vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore hazirlanmis mali tablolar1 arasinda farkliliklardan kaynaklanan
gecici zamanlama farklar1 kurumlar vergisinden istisna oldugu i¢in s6z konusu farkliliklar bulunmamaktadir.
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31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 26 - TUREV ARACLAR

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle tiirev araclar1 bulunmamaktadir.

31.12.2020
Sozlesme Tanim Vade Pozisyon | Adedi Déviz kuru ;Jiz;:zma Rayi¢ Deger
F_EURTRY0221 26.02.2021 | Uzun 100 9,01 9,34 933.500,00
F_USDTRYO0621 30.06.2021 | Kisa 1000 7,34 7,99 7.990.500,00
NOT 27 - KUR DEGIiSIMININ ETKILERi
31.12.2021 31.12.2020
TL ABD Avro | JPY GBP TL ABD Avro | JPY HKD
Karsihig: | Dolan Kargihg | Dolar
Nakit ve Nakit Benzerleri | 275.676 | 18.426 |33 |133.100 | 632 1.378.159 | 103.874 | 594 | 68.546 | 130.437
Finansal Varliklar 0 0 0 - - - --
Toplam 275.676 |18.426 |33 133.100 | 632 1.378.159 | 103.874 | 594 68.546 | 130.437
Doviz Pozisyonu Duyarhlik Analizi:
31.12.2021
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Paranin | Yabanat  Paramn | Yabanci
Paranin  Deger | Deger Deger Kazanmasi | Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimlalagii 23.012 (23.912) B
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 0 0 -
3- ABD Dolar: Net Etki (1+2) 23.912 (23.912) --
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikiimliligi 49 (49) _
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 0 0 _
6- Avro Net Etki (4+5) 49 (49) -
Diger doviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikimliligia 2509 (2.599) _
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) 0 0 _
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) 2599 (2.599) B
TOPLAM (3+6+9) 26,560 (26.560) 0 0
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31.12.2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
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NOT 27 - KUR DEGIiSiMINiN ETKILERI (Devami)

Onceki Dénem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabancit Paranin | Yabanct  Paramin | Yabanci
Paranin  Deger | Deger Deger Kazanmas1 | Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ylikiimliligii 76.248 (76.248) _
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) _
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2
' (1+2) 76.248 (76.248) -
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikiimliligi 535 (535) -
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
- i +.
6- Avro Net Etki (4+5) 535 (535) B
Diger doviz kurlarimin ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yikimliligi 61.032 (61.032) _
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - - -
g Py 7y
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) 61.032 (61.032) _
+6+
TOPLAM (3+6+9) 137.815 (137.815) -=

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin

minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arac tiirleri itibarivle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2021 iliskili Diger iliskili Diger Banka TPP Diger Finansal Toplam
Taraf Taraf Taraf Taraf Alacaklari Valiklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - -- -- - | 275.677 -- 21.731 69.057.359 | 69.354.767
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kismi -- - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri -- -- -- --| 275.677 - 21.731 69.057.359 | 69.354.767

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine -- -- --
ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri - - -

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - -

Deger diisiikliigii (-) - - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmg kismi - - -

- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) - - -

Deger diisiikliigii (-) - - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - -
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arac tiirleri itibarivle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2020 iliskili Diger iliskili Diger Banka TPP Diger Finansal Toplam
Taraf Taraf Taraf Taraf Alacaklari Varliklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) -- -- - - 1.379.269 | 58.114 3.397.865 | 31.533.474 36.368.722
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina ahnms kismu - -- - - -- - - -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri | -- - -- -- 1.379.269 | 58.114 3.397.865 | 31.533.474 36.368.722

B. Kosullar1 yeniden goriigilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklar1 tizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Fon'un portfoyii sadece hisse senetlerinden olustugundan dolay: Fon, faiz riskine maruz kalmamaktadir.

Fiyat riski

Fon, portfdyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2021 tarihi itibariyle BIST’te islem gbren bu hisselerde

%10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon’un net kar/ artis
/azalis asagidaki gibidir.

Cari Donem Cari Donem
Endeksteki Degisim |(Donem Kar/Zararmna Etkisi) (Donem Kar/Zararia Etkisi)
BIiST 100 10% -- 52.373

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sgirketin fonlama ihtiyaglarimi karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve cikiglarinin dengelenmesiyle
diistiriilmektedir. Fon, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
ylkiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Fon’un likidite
ylkiimliliigl asagidaki gibidir.

Sozlesme 5
uyarinca  nakit 1-5 yil | yildan
Defter cikislar toplamm | 3 aydan |3-12  ay|aras1 |uzun
31.12.2021 Degeri E1+HI+H+V) [ kisa (D) [arasi (ID) | (11D) (V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 34.859 34.859 | 34.859 -- -- --
Takas Borglari -- -- -- -- -- --
Diger Borglar 34.859 34.859 | 34.859 -- -- --
Sozlesme 5
uyarmca  nakit 1-5 yil | yildan
Defter cikislar toplamm | 3 aydan |3-12  ay|aras1 |uzun
31.12.2020 Degeri E1HI+HI+V) [ kisa (D [arasi (ID | (11D) (V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 483.979 483.979 | 483.979 -- -- --
Takas Borglari 465.699 465.699 | 465.699 -- -- --
Diger Borglar 18.280 18.280| 18.280 -- -- --
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsilifinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda

olabilecegi diisiiniilerek kayitlt degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas
alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalart nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli Slglide farklilik
gosteremeyecegi varsayilmistir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o kinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31.12.2021
Seviye 1 | Seviye 2 | Seviye 3 | Toplam

Finansal Varhklar
Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri 49.327.829 -- --149.327.829
Kamu kesim tahvil, senet ve bonolar 13.459.765 -- --113.459.765
Yatirim Fonlari 6.269.765 - --| 6.269.765

Finansal yiikiimliiliikler -- -- -- --
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
31.12.2020
Seviye 1 | Seviye 2 | Seviye 3 | Toplam
Finansal Varhklar
Gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar
Hisse senetleri 18.431.265 -- --118.431.265
Kamu kesim tahvil, senet ve bonolar 13.026.602 - --113.026.602
Yatirim Fonlari 75.607 -- -- 75.607
Finansal yiikiimliiliikler -- -- -- --

NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

NOT 30 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

NOT 31 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2021 |31.12.2020
Nakit ve Nakit Benzerleri 287.329 | 6.020.250
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (21.731) | (3.222.387)
Faiz Tahakkuku (-) -- --
Toplam 265.598 | 2.797.863

-23-




