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ARA DONEM FiINANSAL BILGILERE iLISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU
Orfin Finansman Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
Giris

Orfin Finansman A.S.'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2021 tarihli ilisikteki finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme ait kar veya
zarar tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
Ozkaynaklar degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin  ozetinin ve diger aciklayici dipnotlarinin sinirl denetimini
yUrdtmus bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem finansal
bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik ile
Bankacillk Duzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") tarafindan
yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve yapilan aciklamalar; ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standardi 34. “Ara Donem
Finansal Raporlama Standardi” hudkumlerini iceren “BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege
uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz
sinirl denetime dayanarak soz konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir
sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410
“Ara Donem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin
Bagimsiz Denetimini YUurtten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”
ne uygun olarak yurGttlmustir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere
ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirli denetim
prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan
ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorts bildirmek olan bagmsiz
denetimin kapsamina kiyasla dnemli dlgtide dardir. Sonug olarak ara donem
finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tim onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorusu bildirmemekteyiz.
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Sonug

Sinirll denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Orfin Finansman
A.S.'nin 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren
altr aylik doneme iliskin finansal performansinin ve nakit akislarinin BDDK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak, tum onemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunulmadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi cekmemistir.
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ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2021 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mi
Siirh Denetimden Gegmis g Onceki Dénem smis
VARLIKLAR Notlar 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT, {VAKiT BENZERLERI ve MERAKEZ BANKASI 1-11 244.038.505 | 6.936.656 250.975.161 130.985.342 | 5.721.113 136.706.455

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA
0. YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - . - - - -
1. TUREV FiNANSAL VARLIKLAR -2 -- - - - - -
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER

KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN FINANSAL

VARLIKLAR (Net) 1-4 - - - - - -

ITFA EDILMIS MALIYETI ILE OLCULEN
V. FINANSAL VARLIKLAR (Net) 3.951.464.639 -- | 3.951.464.639 | 3.882.059.023 -- | 3.882.059.023
51 Faktoring Alacaklaril - -- - - - -
5.1.1 | Iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) - - - - - -
512 Diger Faktoring Alacaklart - -- - - - -
5.2 Tasarruf Finansman Alacaklar: - - - - - -
5.2.1 | Tasarruf Fon Havuzundan - - - - - -
5.2.2 | Ozkaynaklardan - - - - - -
5.3 Finansman Kredileri 1-5 3.930.928.001 -- | 3.930.928.001 | 3.858.723.532 -- | 3.858.723.532
5.3.1 | Tuketici Kredileri 2.022.505.306 -- | 2.022.505.306 | 2.060.652.255 -- | 2.060.652.255
5.3.2 Kredi Kartlar - - - - - -
5.3.3 | Taksitli Ticari Krediler 1.908.422.695 -- | 1.908.422.695 | 1.798.071.277 - | 1.798.071.277
5.4 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
54.1 Finansal Kiralama Alacaklart - - - - - -
5.4.2 | Faaliyet Kiralamas: Alacaklar - - - - - -
5.4.3 | Kazanilmamus Gelirler (-) - - - - - -

Itfa Edilmis Maliyeti Ile Olgiilen Diger Finansal
5.5 Varhklar - - - -- - -
5.6 Takipteki Alacaklar 1-6 41.442.386 - 41.442.386 45.005.247 - 45.005.247
5.7 Beklenen Zarar Karsihklar/Ozel Karsihklar (-) 1-6 (20.905.748) -- (20.905.748) (21.669.756) -- (21.669.756)
VI ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 Istirakler (Net) - - - - -~ -
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklart) (Net) - - - - - -
VIL. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 1-12 5.670.904 - 5.670.904 3.582.606 - 3.582.606
VIII. | MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 1-13 2.829.173 - 2.829.173 3.009.912 - 3.009.912
1X. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - . -
X. CARI DONEM VERGI VARLIGI - - - - - .
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 1-14 27.156.445 - 27.156.445 22.037.312 - 22.037.312
X1l DIGER AKTIFLER 1-16 13.940.047 - 13.940.047 17.004.680 - 17.004.680

ARA TOPLAM 4.245.099.713 | 6.936.656 | 4.252.036.369 | 4.058.678.875 | 5.721.113 | 4.064.399.988
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 1-15 - - - - - -
131 Satis Amagh - -- - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

VARLIKLAR TOPLAMI 4.245.099.713 | 6.936.656 | 4.252.036.369 | 4.058.678.875 | 5.721.113 | 4.064.399.988

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2021 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden Gegmis Baglmsq Denetimden Ge¢mis
Cari Donem Onceki Donem
YUKUMLULUKLER Notlar 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALINAN KREDIiLER -2 2.789.501.538 - 2.789.501.538 | 2.867.553.534 -- | 2.867.553.534
1. FAKTORING BORCLARI -- - - - - --
1. TASARRUF FON HAVUZUNDAN BORCLAR - - - - - -
V. KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (Net) 11-3 2.123.172 - 2.123.172 97.700 - 97.700
V. iHRAC E_lDiLEN MENKUL KIYMETLER (Net) -4 604.749.521 - 604.749.521 510.718.658 - 510.718.658

GERCEGE UYGUN DEGE}R FARKI KAR

ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VI YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIL. TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
VIIL KARSILIKLAR 1n--7 38.035.131 - 38.035.131 35.028.391 - 35.028.391
8.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - -- -- -- -- -
8.2 Calisan Haklart Yikimliligi Karsiligt 1.703.560 - 1.703.560 1.598.792 - 1.598.792
8.3 Genel Karsiliklar 20.592.358 - 20.592.358 20.832.907 - 20.832.907
8.4 Diger Karsiliklar 15.739.213 - 15.739.213 12.596.692 - 12.596.692
I1X. CARi VERGI BORCU 1-14 13.963.396 - 13.963.396 11.994.352 - 11.994.352
X. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XI. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI -- - - - - --
X1l DIGER YUKUMLULUKLER 11-5 316.319.881 - 316.319.881 215.026.547 - 215.026.547

ARA TOPLAM 3.764.692.639 - 3.764.692.639 | 3.640.419.182 - | 3.640.419.182
X1 SATIS AMACLI ELDE.TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
131 Satig Amagl -- - - - - --
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin -- - - - - --
XIV. OZKAYNAKLAR 487.343.730 - 487.343.730 423.980.806 - 423.980.806
141 Odenmis Sermaye 11-10 155.000.000 - 155.000.000 155.000.000 - 155.000.000
14.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
14.2.1 | Hisse Senedi ihrag Primleri -- - - - - --
14.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlari -- - - - - --
14.2.3 | Diger Sermaye Yedekleri - -- -- -- -- -

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
14.3 Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler -- - - - - --

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
14.4 Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler -- - - - - --
145 Kar Yedekleri 268.980.806 - 268.980.806 211.195.486 - 211.195.486
145.1 | Yasal Yedekler 13.449.040 - 13.449.040 10.559.774 - 10.559.774
14.5.2 | Statil Yedekleri - - - - - -
14.5.3 | Olaganiistii Yedekler 255.531.766 - 255.531.766 200.635.712 - 200.635.712
14.5.4 | Diger Kar Yedekleri -- - - - - --
14.6 Kar veya Zarar 63.362.924 - 63.362.924 57.785.320 - 57.785.320
14.6.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarari -- - - - - --
14.6.2 | Doénem Net Kér veya Zarari 63.362.924 - 63.362.924 57.785.320 - 57.785.320

YUKUMLULUKLER TOPLAMI 4.252.036.369 - 4.252.036.369 | 4.064.399.988 -- | 4.064.399.988

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETIi

30 HAZIRAN 2021 TARIHI iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Siirh Denetimden Gegmis
Cari Dénem

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Onceki Dénem

NAZIM HESAP KALEMLERI Notlar 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
RiSKi USTLENILEN FAKTORING
l. ISLEMLERI - - - - - -
RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING
1. iISLEMLERI - - - - - -
TASARRUF FINANSMAN SOZLESMELERI
. ISLEMLERI - - - - - -
V. ALINAN TEMINATLAR -1 10.124.431.645 -- | 10.124.431.645 | 8.894.613.525 - 8.894.613.525
V. VERILEN TEMINATLAR 11-2 252.500.000 - 252.500.000 252.500.000 - 252.500.000
V1. TAAHHUTLER 1.097.990.157 - 1.097.990.157 1.180.839.777 - 1.180.839.777
6.1 Cayilamaz Taahhiitler 1.207.634 - 1.207.634 1.789.283 - 1.789.283
6.2 Cayilabilir Taahhiitler 1.096.782.523 - 1.096.782.523 1.179.050.494 - 1.179.050.494
6.2.1 |Kiralama Taahhitleri - - - - - -
6.2.1.1 |Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - -
6.2.1.2 |Faaliyet Kiralama Taahhtitleri - -- - - - -
6.2.2 |Diger Cayilabilir Taahhiitler 1.096.782.523 - 1.096.782.523 1.179.050.494 - 1.179.050.494
VI.  [TUREV FINANSAL ARACLAR 111-4 - - - - - -
7.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - -- - - - -
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglh
7.1.1  [islemler - - - - - -
7.1.2  [Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
7.1.3  |Amagl islemler - - - - - -
7.2 Alim Satim Amagli Islemler - - - - - -
7.2.1 [Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - - -
7.2.2  [Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
7.2.3  |Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
7.2.4  |Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
7.2.5 |Diger - -- - - - -
VIl.  [EMANET KIYMETLER - - - - - -

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

11.474.921.802

11.474.921.802

10.327.953.302

10.327.953.302

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETIi

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Siirh Siirh Simirh Simrh Denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI Notlar Gegmis Gegmemis Gegmis Gegmenmis
10Ocak - 30 1 Nisan - 30 10Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2021 Haziran 2021 Haziran 2020 Haziran 2020
I ESAS FAALIYET GELiRLERI 327.989.726 172.874.409 173.284.187 80.716.937
FAKTORING GELIRLERI - - - -
11 Faktoring Alacaklarindan Alian Faizler - - - -
111 iskontolu - - - -
112 Diger - - - -
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
121 iskontolu - - - -
122 Diger - - - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER V-1 327.989.726 172.874.409 173.284.187 80.716.937
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler 318.122.056 167.525.041 164.123.130 76.719.405
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 9.867.670 5.349.368 9.161.057 3.997.532
KIRALAMA GELIRLERI - - - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - - - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - - - -
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
TASARRUF FINANSMAN GELRLERI - - - -
1.8 Tasarruf Finansman Alacaklarindan Alinan Kar Paylart - - - -
1.9 Tasarruf Finansman Faaliyetlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
1. FiNANSMAN GIiDERLERI (-) (242.415.427) (129.112.846) (139.212.691) (66.254.599)
2.1 Tasarruf Fon Havuzuna Verilen Kér Paylart
22 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (205.915.564) (107.955.892) (106.816.282) (46.824.270)
2.3 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
24 Finansal Kiralama Giderleri (132.430) (98.254) (113.631) (50.654)
25 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (34.087.559) (19.848.070) (29.659.578) (17.750.823)
2.6 Diger Faiz Giderleri - - - -
2.7 Verilen Ucret ve Komisyonlar (2.279.874) (1.210.630) (2.623.200) (1.628.852)
1. BRUT KAR (ZARAR) (1+1) 85.574.299 43.761.563 34.071.496 14.462.338
v. ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) V-2 (45.652.803) (23.237.046) (27.060.009) (13.354.810)
4.1 Personel Giderleri (11.270.937) (6.134.968) (9.798.049) (5.373.091)
4.2 Kidem Tazminati Karsihgi Gideri (212.834) (38.715) (63.022) (34.992)
43 Arastirma Gelistirme Giderleri - - - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (8.770.879) (4.222.661) (6.326.033) (3.102.499)
45 Diger (25.398.153) (12.840.702) (10.872.905) (4.844.228)
V. BRUT FAALIYET KARI (ZARARI) (III+IV) 39.921.496 20.524.517 7.011.487 1.107.528
VI DIiGER FAALIYET GELIRLERI [\ 42.547.855 19.459.259 42.909.298 26.268.164
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 19.393.536 9.006.512 23.276.685 13.460.204
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - -
6.3 Temettii Gelirleri - - - -
6.4 Sermaye Piyasasi islemleri Kari - - - -
6.5 Tirev Finansal islemler Kart - - - -
6.6 Kambiyo islemleri Kary 1.201.728 418.487 975.720 457.845
6.7 Diger 21.952.591 10.034.260 18.656.893 12.350.115
VII KARSILIK GIDERLERi - 837.012 (2.107.671) (1.983.661)
7.1 Ozel Karsiliklar V-4 - - (1.189.971) (1.068.247)
7.2 Beklenen Zarar Karsihiklart - - - -
73 Genel Kargiliklar V-5 - 837.012 (915.986) (915.986)
74 Diger - - (1.714) 572
VI DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) V-6 (132.263) (117.518) (153.048) (152.822)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.3 Sermaye Piyasasi islemleri Zarar1 - - - -
8.4 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - - - -
8.5 Kambiyo islemleri Zarari (132.263) (117.518) (153.048) (152.822)
8.6 Diger - - - -
IX. NET FAALIYET KARI (ZARARI) 82.337.088 40.703.270 47.660.066 25.239.209
BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN
X. FAZLALIK TUTARI - - - -
OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN
XI. KAR/ZARAR - - - -
X1l NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - - - -
X111, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+X1I) 82.337.088 40.703.270 47.660.066 25.239.209
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 1-14 (18.974.164) (10.499.959) (11.471.491) (6.590.733)
141 Cari Vergi Karsiligi (24.093.297) (13.911.078) (10.802.245) (6.732.332)
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi 5.119.133 3.411.119 - -
143 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi - 141.599 (669.246) 141.599
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII£XIV) 63.362.924 30.203.311 36.188.575 18.648.476
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - - - -
16.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
Istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ort.) Satis
16.2 Zararlart - - - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
xXvi DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - - - -
17.1 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varhik Giderleri - - - -
istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ort.) Satis
17.2 Zararlari - - - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVI1) - - - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - - - -
19.1 Cari Vergi Karsiligt - - - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII£XIX) - - - -
XXI. NET DONEM KARI/ZARARI (X11+XV11) 63.362.924 30.203.311 36.188.575 18.648.476
Hisse Bagina Kér/Zarar - - - -

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar

Sinirhi Denetimden Ge¢mis
1 Ocak - 30 Haziran 2021

Sinirh Denetimden Ge¢memis
1 Ocak - 30 Haziran 2020

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar (Azalislarr)

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar1 (Azalislari)

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplari)

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

Yabanci Para Cevrim Farklari

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri
Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri (Giderleri)

Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri (Giderleri)

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1)

63.362.924

63.362.924

36.188.575

36.188.575

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2021 TARIHI ITIBARIYLA OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacak Smiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve
Giderler Giderler
Hisse Gegmis
Senedi Hisse Senedi Diger Dénem Doénem Net

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis ihrag iptal Sermaye Kar Kan / Kar veya Toplam

DEGISIKLIKLER Sermaye Primleri Karlari Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri (Zarar1) Zarar Ozkaynak
I Donem Basi Bakiyesi (1 Ocak 2020) 155.000.000 - - - - - - - - - 141.741.709 - 69.453.777 | 366.195.486
I1. TMS 8 Uyarimnca Yapilan Diizeltmeler -- - - -- -- -- - -- -- - -- - - --
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -

Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
2.2 Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 155.000.000 - - -- -- -- - -- -- - 141.741.709 - 69.453.777 | 366.195.486
[\A Toplam Kapsamh Gelir -- - - -- -- -- - -- -- - -- - 36.188.575 36.188.575
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - - - - - - - - - - - - -

ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VI. Artirmmi - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIIIL Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
I1X. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitim - - - - - - - - - - 69.453.777 - (69.453.777) -
1.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 69.453.777 - (69.453.777) -
11.3 Diger - - - - - - - - - - - - - -

Doénem Sonu Bakiyesi (H1+1V+.....+X1+XI1)

(30 Haziran 2020) 155.000.000 -- -- -- -- -- -- -- -- -- 211.195.486 -- 36.188.575 | 402.384.061
I Dénem Bas1 Bakiyesi( 1 Ocak 2021) 155.000.000 - - -- -- -- - -- -- - 211.195.486 - 57.785.320 | 423.980.806
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler -- - - -- -- -- - -- -- - -- - - --
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -

Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
2.2 Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 155.000.000 - - -- -- -- - -- -- - 211.195.486 - 57.785.320 | 423.980.806
[\A Toplam Kapsamh Gelir -- - - -- -- -- - -- -- - -- - 63.362.924 63.362.924
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi -- - - -- -- -- - -- -- - -- - - --

i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VLI Artirnmi - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki -- - - -- -- -- - -- -- - -- - - --
VI Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller -- - - -- -- -- - -- -- - -- - - --
IX. Sermaye Benzeri Krediler -- - - -- -- -- - -- -- - -- - - --
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitim - - - - - - - - - - 57.785.320 - (57.785.320) -
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 57.785.320 - (57.785.320) -
11.3 Diger - - - - - - - - - - - - - -

Donem Sonu Bakiyesi (H+1V+.....+X1+XII)

(30 Haziran 2021) 155.000.000 - - - - - - - - - 268.980.806 - 63.362.924 | 487.343.730

. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azaliglari,

Tanimlannus fayda planlarinin birikmis yeniden 6lgiim kazanglary/kayiplari,

Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simiflandiriimayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)

Yabanci para gevirim farklar,

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya simflandirma kazanglari/kayiplari,

Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siiflandinlacak paylar ve diger kér veya zarar olarak yeniden simflandinlacak diger kapsamh gelir unsurlarmimn birikmis tutarlarr)

R

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. Sinirh
Smirh Dene(t;;n(:ixl Denetimden
cmis Geg¢mis
1 Ocak-30
Notlar 1 Ocak-30 Haziran 2021 Haziran 2020
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN Nz}KiT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar1 103.635.204 46.995.668
111 Alman Faizler/Alinan Kar Paylari/Kiralama Gelirleri 327.294.263 182.140.269
1.1.2 Odenen Faizler/Odenen Kar Paylari/Kiralama Giderleri (191.967.677) (118.673.926)
113 Alman Temettiiler - -
114 Alman Ucret ve Komisyonlar 7.588.433 6.541.472
1.15 Elde Edilen Diger Kazanglar 18.626.642 15.125.586
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 2.610.010 2.271.369
117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (33.021.393) (22.949.371)
118 Odenen Vergiler 1-14 (30.501.461) (15.870.148)
119 Diger 3.006.387 (1.589.583)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim (49.980.432) (103.181.286)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig - --
122 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis (62.007.497) (156.875.492)
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalig - --
124 Tasarruf Finansman Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis - --
1.25 Diger Varliklarda Net (Artig) Azalis 3.064.634 2.996.344
1.2.6 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalis) - --
1.2.7 Tasarruf Fon Havuzundaki Net Artis (Azanlis) - --
1.2.8 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) 279.765 (585.387)
1.2.9 Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) (92.000.000) (32.819.000)
1.2.10 | Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - --
1.2.11 | Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 100.682.666 84.102.249
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 53.654.772 (56.185.618)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
iktisap Edilen istirakler, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is
2.1 Ortakliklari) - --
Elden Cikarilan Istirakler, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is
2.2 Ortakliklari) - --
2.3 Satin Alian Menkuller ve Gayrimenkuller (910.206) (279.705)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - --
Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
2.6 Varliklar . - --
2.7 Satin Alman Itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - --
2.8 Satilan itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - --
29 Diger - --
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (910.206) (279.705)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve 1hra(; Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 79.000.000 208.000.000
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (19.056.695) (33.584.195)
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - --
34 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal kiralamaya iliskin Odemeler (466.327) (5.911)
3.6 Diger - --
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 59.476.978 174.409.894
V. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 1.069.465 822.673
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 113.291.009 118.767.244
VI. Donem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 1-1.1 136.509.174 231.994.407
VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 1-1.1 249.800.183 350.761.651

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Orfin Finansman A.S. (“Sirket), Ordu Yardimlagma Kurumu - OYAK ve Renault SAS firmasinin istiraki
olan RCI Banque SA arasinda yapilan ortaklik ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”)’nun 23 Kasim 2011 tarihli kararina istinaden 13 Aralik 2011 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in kurulus ve faaliyete baslama ile ilgili tarih¢esine asagida kisaca yer verilmistir.

. 16 Eylil 2010 — OYAK ve RCI Banque, yeni bir finansman sirketinin kurulusu i¢in ortaklik
sozlesmesinin imzalanmasi.

. 7 Kasim 2010 — Yeni bir finansman sirketinin kurulusu i¢in Rekabet Kurumu goriisii alinmasi.

. 23 Kasim 2011 — Sirket’in kurulusu i¢in Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu izninin
alimasi.

. 13 Aralik 2011 - Sirket kurulusu.

. 14 Haziran 2012 - Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 4781 sayili Kurul Karari

ile faaliyet izni alinmas:.
. 20 Temmuz 2012 - Faaliyet Belgesi alinmas.

Sirket’in; ana faaliyet konusu, 21 Kasim 2012 tarih ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu hiikiimleri ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde miisterilerinin tasit alimlarinin
finansmanini yapmaktir.

30 Haziran 2021 itibariyla Sirket’in biinyesinde ¢alisan personel sayist 53 kisidir (31 Aralik 2020: 53).
Sirket’in bu finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyla tescil edilmis adresi agagidaki gibidir:
ORFIN Finansman A.S.

Fatih Sultan Mehmet Mahallesi, Balkan Caddesi No:47. Umraniye — Istanbul

Sirketin Ust yonetimi asagidaki sekildedir:

Yonetim Kurulu Uyeleri Gorevi Goreve atandig tarih

Cem AYSEL Yo6netim Kurulu Bagkani 13.07.2018

Francios GUIONNET Yo6netim Kurulu Baskan Yardimcisi 13.06.2018

Patrick Jean Michel CLAUDE Yonetim Kurulu Uyesi 20.06.2020

Xavier Leon SABATIER ) Yonetim Kurulu Uyesi 01.04.2021

Ibrahim Emrah SILAV Yonetim Kurulu Uyesi 26.04.2018

Ertugrul AYDIN Yonetim Kurulu Uyesi 14.11.2019

Ozgir OZTURK Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir 13.12.2011

Ust Diizey Yoneticiler Gorevi Gireve atandi tarih

Ozgir OZTURK Genel Mudiir 13.12.2011
Genel Miidiir Yardimeisi (Ticari ve Finansal

Aydin Alper ISIN Performans) 31.12.2019
Genel Miidiir Yardimcisi (Operasyonel

Ozlem KARAHAN Performans ve Bilgi Teknolojileri) 31.12.2019

) 01.04.2021 tarih ve 2021/ 7 sayil1 Yonetim Kurulu karari ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 363. maddesine uygun olarak

Sayim Alessandro GARZIA nin 01.04.2021 tarihli istifas1 nedeniyle, ayni tarihten itibaren gegerli olmak tizere Saymn
Xavier Leon SABATIER ’nin Yonetim Kurulu Uyeligine atanmasina karar verilmistir..

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Ortaklar Hisse Tutar1 (TL) % Hisse Tutar1 (TL) %
RCI BANQUE S.A. 77.498.000 49.9988 77.498.000 49.9988
ORDU YARDIMLASMA KURUMU 77.498.000 49.9988 77.498.000 49.9988
DIAC S.A. 1.000 0,0006 1.000 0,0006
DIAC LOCATION S.A 1.000 0,0006 1.000 0,0006
OYAK PAZARLAMA HiZMET VE TURIZM A.S. 1.000 0,0006 1.000 0,0006
OYAK DENIZCILIK VE LIMAN iSL. A.S. 1.000 0,0006 1.000 0,0006
Odenmis Sermaye Toplam1 155.000.000 %100 155.000.000 %100

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bagli muhasebe politikalar asagidaki
gibidir:

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar

» TFERS ve Uygunluk Beyani

[ligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlar1 igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo 6rnekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 9 Agustos 2021 tarihinden onaylanmistir. Bu
finansal tablolar Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini
talep etme hakki bulunmaktadir.

»  Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL ile sunulmustur.

» Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolar1 isletmenin siirekliligi ilkelerine goére hazirlamistir.

» Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamastir.

» Karsilastrmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar aciklanir.

Sirket cari yi1lda 6nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.
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ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamustir.

2.3 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri igin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirimeilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karliliklarim1i ve finansal durumunu daha iyi anlamalarin
kolaylagtiracaktir. TFRS 17, gegici bir standart olarak getirilen TFRS 4'{in yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta sdzlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklasimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilagtirmalari giiglesmistir.
TFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarh bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar
hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol a¢tig1 karsilastirilabilirlik sorununu ¢ozmektedir. Yeni
standarda gore, sigorta yikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine gilincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina
daha yararli bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yurirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 17°nin uygulanmasmin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Yukumluliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smmiflandiriimasi (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yiikiimliiliklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yiikiimliliklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandirilmasi™na iligskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde
“TMS 1’de Yapilan Degisiklikler - Y Uktmliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”
basligiyla yayimlanmustir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliikklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iliskin ek aciklamalar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yikiimliiliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiligii erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikg¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkim kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarmin, ylikiimliligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarinin séz konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.
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Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1’de Yapilan
Degisiklikler) (devami)

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iligkin
hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS
1 degisikliginin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

Sirket, TMS 1 degisikliginin uygulanmasiin finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

COVID-19’1a 1lgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a
iliskin degisiklikler
UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan

Imtiyazlar-UFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler KGK tarafindan TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmstir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya Covid 19’dan kaynaklanan kira imtiyazlarinin kiralamada yapilan
bir degisiklik olarak dikkate alinmamasina yonelik kiracilar i¢in Covid-19 konusunda muafiyet
eklenmistir.

Ongoriilen kolaylastirici muafiyet, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgimi sebebiyle tanian
imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

» Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli Glgiide
ayni olmas1 veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

» Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya Oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi

» Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6lgiide bir degisikligin olmamasi.

Kiraya verenler i¢in herhangi bir kolaylastirict hilkkme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira
imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeye devam etmeli ve buna
gore muhasebelestirme yapmalidirlar.

Kiracilar igin COVID-19’la flgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar - TFRS 16’ya Iliskin
Degisiklikler’in ytriirliik tarihi, 1 Haziran 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3'te Kavramsal Cerceve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik
yaymmlamistir.

Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski
bir siiriimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile
degistirilmistir.

Sirket bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama doénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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Maddi Duran Varliklar— Kullamim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardindadegisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme” degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte,
artik bir girketin, bir varlig1 kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iiriinlerin
satisindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve satis1 gergeklestirilen iirlinlerin satig
maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’da muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarliligr artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte ,artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken, {iretilen iriinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin
maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik acidan dezavantajhi sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri”degisikligini
yayimlamustir.

UMSK, bir sozlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigimi degerlendirmek amaciyla,
sOzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmas1 gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimu ile ilgili maliyetleri icerdigini agikliga kavusturmak amaciyla TMS 37'ye
yonelik bu degisikligi yayimlamustir.

Degisiklikler, bir s6zlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yillik fyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar igin yayimlanan “TFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde
Onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagh ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasini kolaylagtirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan daha
sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin TFRS Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar tizerinden 6lgmeyi secebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagh ortakliklar igin bu istege
bagh bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle 1) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi; ve ii) benzer es anlt
muhasebe kayitlarmin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasimi saglayarak UFRS Standartlarina
gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliliiklerin finansal tablo disi birakilmasi igin '% 10 testinin'
gergeklestirilmesi amaciyla - alinan {icretlerin bu islemler i¢in 6denen iicretler diisiilerek net tutar
iizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak &denen veya alinan iicretleri icerdigini agikliga
kavusturmaktadir.

TERS 16 Kiralama Islemleri, Aciklayict Ornek 13

Bu degisiklik ile, Aciklayict Ornek 13’iin kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili kiractya ddeme
yapmasina iligkin kismi1 kaldirilmaktadir. Halihazirdayayimlandigi sekliyle, bu 6rnek, bu tiir ddemelerin
neden bir kiralama tegvigi olmadig1 konusunda acik degildir. Boylece genel olarak yaygin karsilasilan
gayrimenkul kiralama islemlerindeki kira tesviklerinin belirlenmesinde karisiklik yasanmasi olasiliginin
ortadan kaldirilmasina yardimci olacaktir.

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlar1 tamamlayan ve gosterge faiz orami
reformunun igletmelerin finansal tablolar1 {izerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, 6rnegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak i¢in kullamilan bir faiz oram Olgiitii: alternatif bir kiyaslama
orant ile degistirilmesi, KGK tarafindan 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmistir;

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oran1 Reformu - 2. Asama, sdzlesmeye bagli nakit akiglarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz oran1 dl¢iitiinlin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iligkileri dahil olmak iizere, bir faiz orami karsilastirmasi reformu sirasinda finansal raporlamayi
etkileyebilecek konular ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlart). UMSK,
2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamisti.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimc1 olmaktir:

» Gosterge faiz orani reformu nedeniyle sézlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma
iligkilerinde degisiklik yapildiginda UFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

* Finansal tablo kullanicilarina faydal bilgiler saglamak.
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Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9. TMS 39. TFRS 7. TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler) (devami)

Projesinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar, UFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri ve
UFRS 16 Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili degistirmistir:

* Finansal varliklarin, finansal yiikiimliilikklerin ve kira yiikiimliiliklerinin sozlesmeye bagli nakit
akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler;

» Riskten korunma muhasebesi; ve
¢ Aciklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalmizca gosterge faiz oram reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gegerlidir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin yiiriirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siiriimi)
2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

TFRS 3°deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir
etkisiolmamugtir.

4-) Gosterge Faiz Orant Reformu (TFRS 9. TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

2.4.1 Hasilat

Portféy yonetimi komisyon gelirleri ve performans Ucreti gelirleri:

Portféy yonetim komisyonu gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen yatirim fonlarinin fon toplam degeri
iizerinden ve bireysel miisterilerinin s6zlesme ile belirlenmis bir oran kullanilarak hesaplanan yonetim
iicretlerinden olusmaktadir. Portfoy yonetimi komisyonlari, tahakkuk esasina gore hizmetin verildigi
donemde gelir kaydedilmektedir. Portféy yonetim sozlesmesinde belirlenen performans kriterleri
iizerinden getiri elde edilmesi halinde sozlesmede belirlenen oranda performans komisyonu gelir
kaydedilmektedir.

Faiz gelirleri:

Faiz gelirleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
vadeli mevduat faizlerinden olusmaktadir.
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2.4.2 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine goére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarm elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.

2.4.3 Kiralama Islemleri

Kiralama sozlesmelerinin siiresi azami 5 yildir. Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar
Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise kiralama islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir.

Bilangoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gercege uygun degerleri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerlerinden kiigiik olan1 esas alinarak, kiralamadan dogan finansman
maliyetleri, kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varliklardan gelecekte
beklenen yarar, varligin defter degerinden diislikse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar icin uygulanan esaslara
g0re amortisman hesaplanmaktadir.

Kira yiikiimliliigi TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lgiilmektedir. Kira 6demeleri, alternatif bor¢lanma faiz oram
kullanilarak iskonto edilmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra, kira ylikiimliiligiiniin defter degeri; kira ylikiimliiligtindeki
faizi yansitacak sekilde arttirilarak, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltilarak, tiim yeniden
degerlendirmeleri ve kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zii
itibariyla sabit kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden o6l¢iilmektedir.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira ytikiimliiliigiine iligkin faiz, kira yiikiimliiligiiniin kalan
bakiyesine sabit bir ddnemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra, kira yiikiimliligi, kira 6demelerindeki degisiklikleri
yansitacak sekilde yeniden Ol¢iilmektedir. Kira yiikiimliiligiiniin yeniden Ol¢iilmiis tutari, kullanim
hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

(15)



ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
2.4.3 Kiralama Islemleri (devam:)

[lk kiralama siiresinde veya satin alma seceneginin kullanilmastyla ilgili bir degisiklik olmasi
durumunda faiz oranindaki degisiklikleri yansitan revize edilmis bir iskonto orani kullanilmaktadir.
Ancak, gelecekteki kira Odemelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeksteki degisiklikten
kaynaklanan kiralama ytikiimliiliiklerinde veya kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlarda degisiklik olmasi durumunda degistirilmemis iskonto orani kullanilir.

Ay bir kiralama olarak muhasebelestirilmeyen bir degisiklige iliskin olarak, degisikligin uygulanma
tarihinde revize edilmis kira odemelerini revize edilmis bir iskonto oraniyla indirgeyerek kira
ylkimliligi yeniden dlgiilmektedir. Revize edilmis iskonto orani degisikligin uygulanma tarihindeki
alternatif borglanma faiz orani olarak belirlenmektedir. Kiralamanin kapsamini daraltan degisiklikler
icin, kullanim hakki varligimmin defter degeri kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasini
yansitacak sekilde azaltilmaktadir. Kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasiyla ilgili kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. Diger tiim degisiklikler i¢in kullanim hakk1
varlig1 lizerinde diizeltme yapilmaktadir.

2.4.4 Maddi Olmayan Duran Varlhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarimi igermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlar1 satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikenme paylan ile kalict deger
kayiplan diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren
15 yili agmamak kaydiyla tahmini ekonomik dmiirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmistir.

2.4.5 Finansal Araclar

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil stmflandirdigy, 6l¢tiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen - 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak lgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
smiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid sézlesmenin bir
biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Muhasebelestirme ve ilk 6l¢iim

Sirket, ticari alacaklar1 ve bor¢lanma araglarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Sirket bitin
diger finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sézlesmeye bagh
kosullarina taraf oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gergege Uygun Deger (GUD) degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin
(6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yilikiimliiliiklerin
ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de
GUD’a ilave edilerek olgiiliir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk
muhasebelestirmede islem bedeli iizerinden Slgiiliir.
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Siiflandirma ve sonraki 6l¢iim

Ilk defa finansal tablolara alinirken, bir finansal ara¢ belirtilen sekilde siniflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden &lgiilenler, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilenler (bor¢lanma araglarina
yapilan yatirnmlar), GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilenler (6zkaynak araglarina
yapilan yatirimlar) veya GUD fark: kar veya zarara yansitilarak 6lgiilenler.

Finansal araclar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip, Sirket finansal varliklarin yonetimi igin
kullandig1 isletme modelini degistirmedigi siirece yeniden smiflandirilmaz.

Finansal varliklar, Sirket, finansal varliklar1 yonetmek igin isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden simiflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar,
isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama doéneminin ilk giiniinde yeniden siiflandirilir.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6lciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢tiliir:

e Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Alim satim amaciyla elde tutulmayan ozkaynak araglarina yapilan yatirimlarm ilk defa finansal
tablolara alinmasinda, GUD’undaki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda
geri dontlemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da i¢cermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6lglimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli dlcilide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde GUD degisimi kar veya
zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak tanimlanabilir.

Sirket, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlar icerir:

e Portfoy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmas:.
Bunlar, yonetimin stratejisinin, s6zlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir
faiz oranindan yararlanmayir devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklan
fonlayan borglarin vadesiyle uyumlagtirmayi veya varliklarin satist yoluyla nakit akiglarimi
gergeklestirmeye odaklanip odaklanmadigini igerir;

e Is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Sirket
yonetimine nasil raporlandig;
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
2.4.5 Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi (devami)

e Is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansim etkileyen
riskler ve 6zellikle bu risklerin yonetim sekli;

e Isletme yoneticilerine verilen ilave ddemelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave ddemelerin
yonetilen varliklarin GUD’una gore mi yoksa tahsil edilen s6zlesmeye bagli nakit akislarina
gbre mi belirlendigi) ve

e Onceki dénemlerde yapilan satislarin siklig1, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satis
beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmaya uygun olmayan islemlerde ii¢iincii taraflara
devredilmesi, Sirket'In varliklarin1 finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli
olarak bu amagla satig olarak kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya GUD esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gore
degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak siniflandirilir.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakivesine iliskin faiz 6demelerini iceren sozlesmeye
bagh nakit akislari olup olmadiginin degerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki
GUD’udur. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait kredi
riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kar
marjindan olusur.

Sozlesmeye bagli nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligskin faiz 6demelerini i¢eren
sozlesmeye bagl nakit akislar1 olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Sirket sdzlesmeye bagh nakit
akislarinin 6zelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek
sekilde sozlesmeye bagl nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarini degistiren sdzlesme sartlarini
icerip igermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Sirket asagidakileri
dikkate alir:

o Sozlesmeye bagl nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarimi degistirebilecek herhangi bir
sarta bagl olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

e Degisken oranl 6zellikler de dahil olmak iizere, sdzlesmeye bagl kupon faiz oranim diizelten
sartlar;

e Erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan 6zellikleri; ve

o Sirket’in belirli varliklardan kaynaklanan nakit akiglarinin elde edilmesini saglayan s6zlesmeye
bagli haklarini kisitlayici sartlar (6rnegin, rucu edilememe 6zelligi).

Erken 6deme 6zelligi, s6zlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel igeren
pesin 6denen tutarlar1 biiylik 6lgiide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin 6denmemis
tutarini yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iligskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, (i) finansal varlik sozlesmeye bagli nominal degeri {lizerinden primli veya iskontolu olarak
almmuissa, (i) sozlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir ek bedel 6demesini
iceren pesin 0denen tutarlar biiyiik ol¢iide s6zlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
O0denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme 6zelliginin GUD’unun
o6nemsiz olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.
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Finansal varliklar — Sonraki dlciimden kaynaklanan kazang veya kayiplar

GUD farka | Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde GUD’lar1 lizerinden 6l¢iiliir. Herhangi bir

kar/zarara
yansitilarak olciillen
finansal varhklar

faiz veya temettii geliri dahil olmak Uzere, bunlarla ilgili net kazanclar ve
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir..

Itfa edilmis maliyeti
Uzerinden 6lculen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢timlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden olgiiliir. Itfa edilmis maliyetleri varsa deger disiikliigii zararlari
tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger

diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilarak olciillen
bor¢lanma araclar

Bu varliklar sonraki donemlerde GUD’u iizerinden ol¢iliir. Etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplar
ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve
kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar
finansal durum tablosu dig1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden
siniflandirilir.

GUD farki diger | Bu varliklar sonraki donemlerde GUD’u fizerinden oOl¢iiliir. Temettiiler,
kapsamh gelire | acikca yatimmin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde
yansitilan 6zkaynak | olmadikca kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net kazang ve kayiplar
araclan diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden

siniflandirilmazlar.

Finansal yakamlilukler — Siniflama, sonraki olciim ve kazang ve kayiplar

Finansal yiikiimliiliikler itfa edilmis maliyetinden OSlciilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan
olarak siniflandirilir.

Bir finansal yikiimliilik, alim satim amagli elde tutulan taniminmi karsilamasi durumunda GUD farki
kar veya zarara yansitilan olarak smiflandirilir. Finansal ylikiimliiliik, tiirev ara¢ olmasi ya da ilk kez
kayda alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amagli elde tutulan finansal
ylkimliiliik olarak siniflandirilir. GUD’u kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliikler, GUD’lar1 ile
Olgiilirler ve faiz gelirleri de dahil olmak {lizere, net kazan¢ ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler, ilk kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit
akiglarinin etkin faiz oranlar1 ile itfa edilmis maliyet degerleri lizerinden deger diisiikliikleri indirilerek
oOlciiltir. Faiz giderleri ve kur faklan kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu yiikiimliiliikler kayitlardan
cikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Finansal tablo dis1 birakma

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda
veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini énemli
Olciide devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari ne
onemli olglide devretmis ne de onemli 6l¢giide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal
varlik lizerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari énemli 6l¢iide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varlig1 finansal durum tablosuna kayitlara
almaya devam eder.

Finansal yukimlilikler

Sirket, bir finansal yiikiimliiliik sadece ve sadece, ilgili yiikiimliiliige iliskin bor¢ ortadan kalktig1 veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yiikiimliiliigiin
kosullarinda veya nakit akislarinda énemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal
ylkimliligi finansal durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak GUD’u
uzerinden yeni bir finansal yukimltlik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yiikiimliiligiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya istlenilen her tiirlii yiikiimlilik de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme i¢in yasal bir hakki oldugunda
ve islemi net bazda gergeklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini
es zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda
gostermektedir.

2.4.6 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi {i¢ aydan kisa
vadeli mevduatlar1 ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi li¢ ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir.
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2.4.7. liskili Taraflar

Iligkili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) Raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) Raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi1 durumunda,

(iii) Raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmas1 durumunda

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir;

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmas1 halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayni bir ti¢lincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {i¢iincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sdz konusu
iiclincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde énemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.4.8 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiveler

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL ile sunulmustur.

Finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda. yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak
Tiirk Lirasi’na g¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklar1 olustuklart donemdeki kar ya da
zararda muhasebelestirilirler.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.4.9 Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.4.10 Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, ylikiimliliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler gz Oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini
nakit akimlarini kullanarak o6lglilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamaminin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.4.11 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yilikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmig ya
da 6nemli dlgiide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliliigii veya varlii, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylkimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin
hesaplanirken; indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve ylikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide azaltilir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
2.4.11 Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya dnemli 6l¢iide
yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar: ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yukiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yilikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmig ya
da 6nemli dlgilide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmaigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikiimliiliigii veya varlig1, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda gésterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin
hesaplanirken; indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve ylikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yilikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gecirilir. Ertelenmis vergi
varhiginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmig veya énemli 6lglide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
ylikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
2.4.11Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam:)
Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin almman baglh ortakligin tanimlanabilen varlik,
yilikiimliilik ve sarta bagl bor¢larinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

2.4.12 Cahisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Kidem tazminat1 karsilig1, Sirket’in ¢alisanlarinin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder.

Kullamiimamus izin yiikiimliligii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait {icreti, szlesmenin sona
erdigi tarihteki {icreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle ylkimlidir.

Kar payr ve ikramiye 6demeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarma ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan kar pay1 ve ikramiyeyi yilikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, s6zlesmeye bagl
bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik
ayirmaktadir.

2.4.13 Bolumlere Gore Raporlama

Sirket’in tiim faaliyetleri Tirkiye’de gerceklestigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugu
icin boliimlere gore raporlama yapilmamaistir.

2.4.14 Covid - 19 Salgim Etkileri

Diinyada ve Tiirkiye'de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020'de pandemi olarak ilan
edilen Covid-19 salgini ve salgina karsi alinan oOnlemler, salgina maruz kalinan tiim iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik kosullar
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin, Sirket'in iist yonetimi tarafindan
yapilan degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibariyla 6nemli derecede olumsuz bir etkisi
olmadig1 degerlendirilmistir.
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l. BILANCONUN AKTIiF HESAPLARINA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
1.  FINANSAL VARLIKLAR
1.1  Nakit Ve Nakit Benzerleri Ve Merkez Bankasi

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Bankalar © 250.975.161 136.706.455

Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 250.975.161 136.706.455
Bankalar 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Yurtigi bankalar 249.800.183 136.509.174
- Vadesiz mevduat 31.441.351 28.252.608
- Vadeli mevduat 218.358.832 108.256.566
Yurtdis1 bankalar -- --
- Vadesiz mevduat -- --
- Vadeli mevduat -- --
Toplam mevduat 249.800.183 136.509.174
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari 1.174.978 197.281
Toplam 250.975.161 136.706.455

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yurt i¢i bankalardaki TL vadeli mevduatlarin orijinal vadeleri 3 aydan
kisa olup, etkin faiz oran1 %17,00 (31 Aralik 2020 — ii¢ aydan kisa, %12,69 ).

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla yabanci para mevduatin TL karsilig1 cinsinden detay:
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
ABD Dolari ABD Dolari

Yurtici bankalar 6.934.832 5.720.566
- Vadesiz mevduat -- -
- Vadeli mevduat 6.934.832 5.720.566
Yurtdisi bankalar -- -

- Vadesiz mevduat - -
- Vadeli mevduat - -
Toplam 6.934.832 5.720.566

Vadeli mevduat faiz tahakkuklari 1.824 547
Genel toplam 6.936.656 5.721.113

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren dénemlere ait nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

0 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Bankalar 250.975.161 353.562.636
Merkez Bankasi serbest hesap -- 405
Eksi: vadeli mevduat faiz tahakkuklari (1.174.978) (2.801.390)
Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 249.800.183 350.761.651

2. TUREV FINANSAL VARLIKLAR (GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA
YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (NET))

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla alim satim amagcl tiirev finansal varliklart
bulunmamaktadir.
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3. TERS REPO iISLEMLERINDEN ALACAKLAR

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ters repo islemlerinden alacaklari
bulunmamaktadir.

4.  GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI GELIiRE YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varligi bulunmamaktadir.

|. BILANCONUN AKTIF HESAPLARINA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (DEVAMI)
5.  FINANSMAN KREDILERI

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

1 yila kadar 1 yil ve iizeri Toplam 1 yila kadar 1 yil ve iizeri Toplam
TL krediler 1.061.042.271  2.830.611.077  3.891.653.348 1.225.455.427  2.600.627.563 3.826.082.990
Toplam 1.061.042.271  2.830.611.077  3.891.653.348 1.225.455.427  2.600.627.563 3.826.082.990
TL kredilerden
tahakkuk eden faiz geliri 16.048.880 23.225.773 39.274.653 12.855.557 19.784.985 32.640.542
Finansman kredileri
toplam1 1.077.091.151 2.853.836.850  3.930.928.001 1.238.310.984  2.620.412.548 3.858.723.532

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla kredilerin faiz oran1 TL krediler igin aylik %0,00 @ ile %3,29 arasinda
degismektedir (31 Aralik 2020 — TL krediler icin aylik %0,00 @ ile %3,29 arasinda).

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla verilen kredilere karsilik alinan teminatlarin
kayith degerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Tasit Rehni 6.721.295.450 6.183.793.012
Teminat Mektubu 248.725.000 238.726.500
Alinan Kefaletler 3.154.411.195 2.472.094.013
Toplam 10.124.431.645 8.894.613.525

6. TAKIPTEKI ALACAKLAR
30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in takipteki alacagi asagidaki gibidir:

Takipteki alacaklar: 30 Haziran 2021 31 Aralk 2020
Takipteki finansman kredileri 41.442.386 45.005.247
Eksi: 6zel karsiliklar (20.905.748) (21.669.756)
Toplam takipteki alacaklar 20.536.638 23.335.491

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

1 Ocak (21.669.756) (24.712.197)
Y1l igerisinde deger kaybina ugramis krediler i¢in ayrilan karsiliklar (IV-4) -- (1.220.865)
Gegmis yilda ayrilan karsilik iptalleri (IV-3-3.4) 764.008 4.263.306
31 Aralik (20.905.748) (21.669.756)

Sirket, BDDK nin 08 Aralik 2020 tarih ve 9312 sayili Kararina istinaden, 17 Mart 2020 tarihinden itibaren
30 Haziran 2021 tarihine kadar gecerli olmak {izere 90 ile 180 giin arasinda gecikmesi olup takipteki
krediler altinda simiflandirilmayan alacaklari i¢in genel kredi karsiligi hesaplamaya devam etmektedir. 30
Haziran 2021 itibari ile, gecikmesi 90 gunden fazla olup 180 gilinden az olan ve takipteki alacak olarak
smiflandirilmayan kredilerin kalan anapara toplami 9.219.505 TL dir.

7. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 itibartyla riskten korunma amagh tiirev finansal varlig
bulunmamaktadir.
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8.  ITFA EDILMIiS MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (NET)

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal
varlig1 (vadeye kadar elde tutulacak yatirimlari) bulunmamaktadir.

9. BAGLI ORTAKLIKLAR (NET)

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla baglh ortakliklari bulunmamaktadir.
10. ISTIRAKLER (NET)

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla is ortakliklar1 bulunmamaktadir.
11. IS ORTAKLIKLARI (NET)

30 Haziran 2021 tarihi itibartyla Sirket’in is ortakliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2020 —
Bulunmamaktadir).

12. MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar ve birikmis
amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2021 ilaveler Cikiglar 30 Haziran 2021
Maliyet:
Biiro makineleri 2.330.561 402.294 - 2.732.855
Mobilya ve mefrusat 212.255 -- -- 212.255
Ozel maliyet 349.790 - - 349.790
Binek Araclar 2.831.505 -- - 2.831.505
Kullanim hakki olan gayrimenkuller ) 2.079.603 507.912 -- 2.587.515
Toplam maliyet 7.803.714 910.206 - 8.713.920
Birikmis amortisman:
Biiro makineleri 1.335.982 160.291 - 1.494.003
Mobilya ve mefrusat 138.046 17.836 -- 156.054
Ozel maliyet 287.214 41.628 - 329.071
Binek Araclar 459.194 101.481 - 561.237
Kullanim hakki olan gayrimenkuller ) 2.000.672 -- (1.499.328) 502.650
Toplam birikmis amortisman pay1 4.221.108 321.236 (1.499.328) 3.043.015
Net kayith deger 3.582.606 5.670.904

1 Ocak 2020 ilaveler Cikislar 30 Haziran 2020
Maliyet:
Biro makineleri 1.377.439 223.451 -- 1.600.890
Mobilya ve mefrusat 212.255 -- -- 212.255
Ozel maliyet 349.790 - - 349.790
Binek Araclar 2.831.505 -- - 2.831.505
Kullanim hakk: olan gayrimenkuller ¢ 2.076.164 56.255 -- 2.132.419
Toplam maliyet 6.847.153 279.706 - 7.126.859
Birikmis amortisman:
Biro makineleri 1.106.049 97.191 -- 1.203.240
Mobilya ve mefrusat 101.694 18.192 -- 119.886
Ozel maliyet 203.499 41.858 - 245.357
Binek Araclar 255.109 102.044 - 357.153
Kullanim hakki olan gayrimenkuller ) 996.559 521.718 1.518.277
Toplam birikmis amortisman pay1 2.662.910 781.003 -- 3.443.913
Net kayith deger 4.184.243 3.682.946

™ 1lgili tutar 1 Ocak 2019 tarihinde TFRS 16 uygulanmasina gegilmesi sebebiyle olusmustur.
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l. BILANCONUN AKTIF HESAPLARINA iLiSKiIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(DEVAMI)
13.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklari ve
birikmis itfa paylarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2021 ilaveler Cikislar 30 Haziran 2021
Maliyet:
Haklar 5.955.386 -- -- 5.955.386
Toplam maliyet 5.955.386 -- -- 5.955.386
Birikmis itfa paylari:
Haklar 2.945.474 180.739 -- 3.126.213
Toplam birikmis itfa pay 2.945.474 180.739 -- 3.126.213
Net kayith deger 3.009.912 2.829.173
1 Ocak 2020 ilaveler Cikislar 30 Haziran 2020
Maliyet:
Haklar 5.955.386 -- -- 5.955.386
Toplam maliyet 5.955.386 -- -- 5.955.386
Birikmis itfa paylari:
Haklar 2.568.208 190.139 -- 2.758.347
Toplam birikmis itfa pay: 2.568.208 190.139 -- 2.758.347
Net kayith deger 3.387.178 3.197.039

14. VERGI VARLIGI/BORCU
Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ilisikteki finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlar ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 say1li Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 11’inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 iincli madde
ile Kurumlar Vergisi oran1 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari i¢in %25, 2022 y1l
vergilendirme donemine ait kurum kazanglar1 i¢in %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik, 1 Temmuz
2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak tizere 1 Ocak 2021 tarihinden
itibaren baslayan donemlere ait kurum kazanglarimin vergilendirilmesinde gegerli olacaktir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 30
Haziran 2021 tarihi itibariyla kurum kazanglariin gecici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglari lizerinden %25 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (31 Aralik 2020:
%22).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

I.  BILANCONUN AKTIF HESAPLARINA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(DEVAMI)

14.  VERGI VARLIGI (DEVAMI)

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin wve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanigini izleyen dordiincii ayin 1-30 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz

olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Sirket’in cari vergi borcu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Odenecek kurumlar vergisi 24.093.297 27.942.501
Eksi: Pesin 6denen vergi (10.129.902) (15.948.149)
Odenecek vergiler, net 13.963.395 11.994.352

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar

tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Cari vergi gideri (24.093.297) (10.802.245)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 5.119.133 (669.246)
Toplam vergi geliri/(gideri) (18.974.164) (11.471.491)

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar

tablosundaki gelir vergisi karsiligi mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Vergi 6ncesi kar/(zarar) 82.337.088 47.660.066

Vergi orani %25 %22

Hesaplanan vergi (20.584.272) (10.485.215)

Ilaveler/indirimler karsilig1, net 3.078.437 (1.441.154)

KKEG (430.602) (557)

Diger (1.037.727) 455.434

Cari y1l vergi gideri (18.974.164) (11.471.491)
Ertelenen vergi varlik ve yilikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Donem basi ertelenmis vergi varhigl/(yikimlaligii) 22.037.312 17.517.001

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 5.119.133 (669.246)

Donem sonu ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 27.156.445 16.847.755
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ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

l. BILANCONUN AKTIF HESAPLARINA iLiSKiIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(DEVAMI)

14.  VERGI VARLIGI/BORCU (DEVAMI)

Ertelenmis vergi varhklan ve yiikiimliiliikleri

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve
ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliiliklerinin yiiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Ertelenmis Ertelenmis
vergi vergi
Gegici varhiklary/ Gegici varhklary/
farklar yukiamlulukleri farklar yikamlalukleri
Gelecek donemlere iligkin
komisyon gelirleri 60.504.241 13.558.695 902.782 180.556
Kredi karsilig 14.239.574 3.275.102 696.010 139.202
Promosyon uygulama karsiligi 15.425.336 3.547.827 54.836.764 10.967.353
Bayi hizmet bedeli 7.423.539 1.855.885 12.281.673 2.456.335
Alinan  krediler  Faiz-BSMV
karsiligi 3.878.709 969.677 6.049.766 1.209.953
Personel prim karsiligt 2.902.292 725.573 14.545.671 2.909.134
Kidem tazminati karsiligi 908.844 181.769 8.130.139 1.626.028
Izin karsihig1 794.716 198.679 3.148.994 629.799
Diger 14.015.950 3.509.225 10.930.212 2.186.042
Ertelenmis vergi varhigi 120.093.201 27.822.432 111.522.011 22.304.402
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlari arasindaki fark (578.561) (144.640) (750.174) (150.035)
Ertelenmis finansman gideri (net) (2.085.389) (521.347) (585.274) (117.055)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (2.663.950) (665.987) (1.335.448) (267.090)
Ertelenmis vergi varhgi (net) 117.429.251 27.156.445 110.186.563 22.037.312

) Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat: ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, 2021, 2022 ve
sonraki dénemlerde vergilendirilebilir kazanglar icin sirasiyla %25, %23 ve %20°dir (31 Aralik 2020: %22).
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ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

l. BILANCONUN AKTIF HESAPLARINA iLiSKiIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(DEVAMI)

15. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN
VARLIKLAR (NET)

Satis amach elde tutulan varhklar:

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla satis amagli elde tutulan varligi
bulunmamaktadir.

16. DIGER AKTIFLER

Sirket’in diger aktifleri pesin olarak ddedigi giderlerden olusmaktadir ve pesin 6denmis giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Bayi hizmet bedeli 7.419.785 6.377.884
Menkul kiymet ihra¢ masraflari 2.349.443 3.145.065
Diger alacaklar @) 4.170.819 7.481.731
Toplam 13.940.047 17.004.680

) Bayilere, kredi satigt nedeniyle verilen hizmet bedellerinden olusmakta olup etkin faiz yontemi ile kredi émriine yayilan
(giderlestirilen) tutarlardan meydana gelmektedir.

™) Sirket’in iligkili tarafi olan Mais Motorlu Araclar imal ve Satis A.S.’den 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla katki pay1 olarak
alacag1 olan tutar 4.168.723 TL’dir (31 Aralik 2020 — 7.386.494 TL).

(31)



ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

I1. BILANCONUN PASIiF HESAPLARINA ILISKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
1. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER (ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL
YUKUMLULUKLER)

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla tiirev finansal yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

2. ALINAN KREDIiLER
Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla alinan kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Kisa vadeli banka kredileri:

Kisa vadeli banka kredileri 1.575.000.000 2.202.000.000
Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri 165.000.000 325.000.000
Toplam kisa vadeli banka kredileri 1.740.000.000 2.527.000.000
Uzun vadeli banka kredileri:

Uzun vadeli banka kredileri 970.000.000 275.000.000
Toplam uzun vadeli banka kredileri 970.000.000 275.000.000
Iliskili taraflardan alinan krediler -- 10.000.000
Banka kredileri faiz gider tahakkuklar 79.501.538 65.381.003
1likili taraf kredileri faiz gider tahakkuklar: -- 172.531
Toplam banka kredileri 2.789.501.538 2.867.553.534

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla banka kredilerinin para birimi cinsinden detaylari
asagidaki gibidir:

2021 2020

Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
birimi tutar: karsihg tutari karsihg

Yurtigi bankalardan alinan
krediler TL 2.710.000.000 2.710.000.000 2.792.000.000 2.792.000.000

Iliskili taraflardan alan

krediler TL - 10.000.000 10.000.000
2.710.000.000 2.710.000.000 2.802.000.000  2.802.000.000
Faiz gider tahakkuklari TL 79.501.538 79.501.538 65.553.534 65.553.534
Toplam banka kredileri 2.789.501.538 2.867.553.534

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla banka kredilerinin kalan vadeye gore analizi ve yeniden
fiyatlama tarihlerine gdre vade analizi ayn1 olup asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

1 aya 1yl ve
Kadar 1-6 ay 6-12 ay Uzeri Toplam
Yurti¢i bankalardan alinan krediler 347.584.874 679.082.910 1.531.900.180 230.933.573 2.789.501.538
Toplam banka kredileri 347.584.874 679.082.910  1.531.900.180 230.933.573 2.789.501.538
31 Arahk 2020

1 aya 1 yilve
Kadar 1-6 ay 6-12 ay Uzeri Toplam
Yurtici bankalardan alinan krediler 700.893.088  1.078.252.735 808.762.102 279.645.609 2.867.553.534
Toplam banka Kredileri 700.893.088  1.078.252.735 808.762.102 279.645.609 2.867.553.534

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla etkin faiz oranlarnt TL kredileri i¢in %8,50 ile %19,80 arasinda
degismektedir. (31 Aralik 2020 - TL kredileri i¢in %8,25 ile %20,20 arasinda degismektedir).
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ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

I1. BILANCONUN PASIF HESAPLARINA iLISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (DEVAMI)
3. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Sirket’in kiralama iglemlerinden borglar1 2.123.172 TL tutarindadir (31
Aralik 2020 — 97.700 TL). Sirket’in kiralama islemleri ofis kirasindan olusmaktadir ve kiralama s6zlesmesi
2023 vadelidir.

4. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in ihrag edilen tahvillerinin detayr asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2021

Nominal
ISIN Kodu Bedeli Faiz Oran ihra¢ Tarihi Vade Tarihi
TRSORFN92110 30.000.000 %)5,77 7 Eyliil 2018 10 Eylul 2021
TRSORFN72112 145.000.000 %2,65 17 Temmuz 2020 27 Temmuz 2021
TRSORFN12117 74.000.000 %2,59 24 Temmuz 2020 17 Ocak 2022
TRSORFN82210 75.000.000 %2,65 24 Temmuz 2020 2 Agustos 2022
TRSORFN22315 43.000.000 %4,92 11 Subat 2021 7 Subat 2023
TRSORFN22315 106.000.000 %5,41 22 Nisan 2021 3 Kasim 2022
Toplam 473.000.000

31 Arahk 2020

ISIN Kodu Nominal Bedeli Faiz Oran ihra¢ Tarihi Vade Tarihi
TRSORFN92110 30.000.000 %18,04 7 Eyliil 2018 10 Eylul 2021
TRSORFN72112 145.000.000 %9,84 16 Temmuz 2020 27 Temmuz 2021
TRSORFN12117 74.000.000 %10,33 23 Temmuz 2020 17 Ocak 2022
TRSORFN82210 75.000.000 %10,60 23 Temmuz 2020 2 Agustos 2022
Toplam 324.000.000

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ihra¢ edilen tahvillerin toplamda 11.477.553 TL faiz tahakkuku
bulunmaktadir. (31 Aralik 2020: 6.155.797 TL).

30 Haziran 2021 tarihi itibartyla Sirket’in ihra¢ edilen bonolarinin detay: asagidaki gibidir:
30 Haziran 2021

ISIN Kodu Nominal Bedeli Faiz Oram Ihrac¢ Tarihi Vade Tarihi
TRFORFNA2117 130.000.000 %18,30 18 Aralik 2020 16 Ocak 2021
Toplam 130.000.000
31 Aralik 2020
ISIN Kodu Nominal Bedeli Faiz Oram Ihrac¢ Tarihi Vade Tarihi
TRFORFN12115 70.000.000 %9,47 8 Temmuz 2020 4 Ocak 2021
TRFORFNA2117 130.000.000 %18,41 17 Aralik 2020 16 Ocak 2021
Toplam 200.000.000
Cikarilmus tahviller 30 Haziran 2021 31 Arahik 2020
Ihrac edilen menkul kiymetler 582.890.300 500.853.000
- Uzun vadeli tahviller 473.000.000 324.000.000
- Bono 109.890.300 176.853.000
Faiz gider tahakkuklar 21.859.221 9.865.658
- Uzun vadeli tahviller 11.477.553 6.155.797
- Bono 10.381.668 3.709.861
Toplam ihrag edilen tahviller 604.749.521 510.718.658
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ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

II.  BILANCONUN PASIiF HESAPLARINA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(DEVAMI)

5.  DIGER YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 316.319.881 TL tutarindaki “Diger yiikiimliiliikkler” kalemi 202.043.588
TL tutarindaki diger borglar, 106.391.345 TL tutarindaki diger yabanci kaynaklar/ertelenmis gelirler ve
7.884.948 TL tutarindaki 6denecek vergi ve yiikiimliilikler toplamindan olugsmaktadir. (31 Aralik 2020 —
Diger ylkiimliilikkler 215.026.547 TL , diger borglar 99.096.734 TL, yabanc1 kaynaklar/ertelenmis gelirler
108.584.552 TL TL ve 6denecek vergi ve yikimlilikler 7.345.261 TL dir).

Diger bor¢lar

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Stok finansmani kredi kullandirma hesab1 163.025.876 57.029.948
Bayiler cari hesabi 6.598.047 7.483.160
Saticilara borglar 4.041.788 6.960.539
Mliskili taraflar diger yiikiimliiliikler 917.128 1.621.358
Personele borclar -- 6.067.052
Diger 27.460.749 19.934.677
Toplam muhtelif borglar 202.043.588 99.096.734

) Sirket’in iligkili taraflar diger yiikiimliiliikleri; Ordu Yardimlasma Kurumu Genel Miidiirliigii, Renault Nissan Global
Managment S.A., Mais Motorlu Araglar Imal ve Satis A.S ve Oyak Paz. Hizmet ve Turizm A.S’ye olan hizmet alimlarindan
kaynakli muhtelif borglar1 bulunmaktadir.

Diger yabanci kaynaklar / ertelenmis gelirler

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Gelecek donemlere ait stibvansiyon gelirleri 38.467.318 47.369.904
Gelecek donemlere ait sigorta gelirleri 53.458.441 48.211.905
Gelecek donemlere ait komisyon gelirleri 14.465.586 13.002.743
Toplam diger yabanci kaynaklar/ertelenmis gelirler 106.391.345 108.584.552

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Gelecek donemlere ait sibvansiyon gelirleri:
Kisa vadeli gelecek donemlere ait siibvansiyon gelirleri 29.670.968 10.094.970
Uzun vadeli gelecek dénemlere ait silbvansiyon gelirleri 8.796.350 37.274.934
Toplam gelecek donemlere ait suibvansiyon gelirleri 38.467.318 47.369.904

) Gelecek donemlere ait stibvansiyon gelirleri, distribitorlerin kampanya donemlerinde, s6z konusu kampanyalarda

uygulanan faiz oranlar ile ilgili dénemlerin cari faiz oranlar1 arasindaki farki giderebilmek amaciyla distributdrlerden
alinan siibvansiyon gelirlerinin gelecek donemlere ait kisimlarini ifade etmektedir.

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren dénemlere ait gelecek dénemlere ait
stibvansiyon gelirlerinin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

1 Ocak 47.369.904 28.004.089
Alinan siibvansiyonlar 20.707.536 16.946.723
Gelir kaydedilen siibvansiyonlar (29.610.122) (20.361.326)
DoOnem sonu 38.467.318 24.589.486
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ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

II. BILANCONUN PASIiF HESAPLARINA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(DEVAMI)
5.  DIGER YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

Odenecek vergi ve yukimlilikler:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Odenecek KKDF 4.331.370 3.923.555
Odenecek BSMV 2.817.740 2.568.628
Odenecek gelir vergisi 347.531 404.529
Diger 388.307 448.549
Toplam 6denecek vergi ve yukiumlulikler 7.884.948 7.345.261

6. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla riskten korunma amaglh tiirev finansal
yiikiimliiligii bulunmamaktadr.

7.  KARSILIKLAR
30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla karsiliklar kaleminin detay1 asagidaki gibidir;

Karsihiklar:
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Miisterilere verilen krediler genel karsiligi 20.592.358 20.832.907
Promosyon uygulama karsilig1 ) 15.425.336 12.281.673
Kullanilmamis izin karsilig 794.716 902.782
Kidem tazminati karsiligi 908.844 696.010
Sigorta primleri karsilig -- --
Diger karsilik 313.877 315.019
Toplam karsiliklar (borg ve gider karsiliklar) 38.035.131 35.028.391
) Promosyon giderleri Sirket’in pazarlama faaliyetleri cercevesinde bayilerine sagladigi kampanya ve indirimlerden
olusmaktadir.

Genel kredi karsiliginin y1l i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

1 Ocak 20.832.907 9.531.033
Donem iginde ayrilan/(iptal edilen) karsilik (IV-3.4) (240.549) 915.986
Toplam 20.592.358 20.832.907

Calisan haklar yiikiimliiliigii karsihigi:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Kidem tazminat1 karsilig 908.844 696.010
Kullanilmamis izin karsiligi 794.716 902.782
Toplam 1.703.560 1.598.792
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ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

II. BILANCONUN PASIiF HESAPLARINA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(DEVAMI)

7. KARSILIKLAR (DEVAMI)

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler icin
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde édenmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugunkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig i¢in, 30 Haziran
2021 tarihi itibariyla gecerli olan 7.637 TL Uzerinden hesaplanmaktadir (31 Aralik 2020 - 7.117 TL).

8. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN
DURAN VARLIK BORCLARI (NET)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla satig amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere
iligkin duran varlik borglar1 bulunmamaktadir.

9. SERMAYE BENZERI KREDILER

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla sermaye benzeri kredileri bulunmamaktadir.
10. OZKAYNAKLAR

10.1 Sermaye:

Sirket’in 6denmis sermayesi her biri 1.000 TL itibari degerde nama yazili 155.000 adet hisseden
olugsmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki
paylar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 Hisse Adedi Hisse Tutar1  Ortakhk Pay1 (%)
Ordu Yardimlagsma Kurumu 77.498 77.498.000 49.998
RCI Banque SA 77.498 77.498.000 49.998
Diger ortaklar 4 4.000 0,004
Odenmis sermaye toplami 155.000 155.000.000 100,00
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30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. BILANCONUN PASIF HESAPLARINA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(DEVAMI)

10. OZKAYNAKLAR (DEVAMI)
10.1 Sermaye: (Devami)

31 Aralik 2020 Hisse Adedi Hisse Tutar1 Ortakhik Pay1 (%)
Ordu Yardimlagsma Kurumu 77.498 77.498.000 49,998
RCI Banque SA 77.498 77.498.000 49,998
Diger ortaklar 4 4.000 0,004
Odenmis sermaye toplami 155.000 155.000.000 100,00

10.2 Kar Yedekleri Ve Ge¢mis Yillar Karlar

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi
olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Sirket’in Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemelerine uygun olarak hazirladig: finansal tablolarinda yer alan net
dénem karindan varsa bilangodaki ge¢mis yil zararlar diisiildiikten sonra ulagilan tutar {izerinden;

a) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi uyarinca, toplam genel kanuni yedek akge tutar1 6denmis
sermayenin %20’sine ulagincaya kadar %5 genel kanuni yedek akge ayrilir,

b)  Tirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fikrasinin (c¢) bendine uygun olarak %5
oraninda birinci temettii ayrilir.

C) Bakiye kisim Genel Kurul’un tespit edecegi sekilde dagitilir veya olaganiistii yedek akge olarak
ayrilarak gegmis yil karlarina ilave edilir.

d)  Tirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesinin ikinci fikrasinin (¢) bendi uyarinca, pay sahiplerine yiizde
bes oraninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin yiizde
onu, genel kanuni yedek akgeye eklenir. Kar payinin ve/veya bilangodaki dagitilmamis karlarin
sermaye artirimi suretiyle pay senedi olarak dagitilmasi durumunda genel kanuni yedek akge
ayrilmaz.

Kanuni yedek akgeler toplaminin ¢ikarilmis sermayenin yarisint asmis olmasi durumunda, Genel Kurul,
cikarilmis sermayenin yarisini asan kanuni yedek akgelerin ne sekilde kullanilacagi hususunu serbestge
karara baglayacaktir. Sermaye dizeltmesi farklariin sermayeye eklenmek diginda bir kullanim1 yoktur.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Baz1 Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zarar1’nda izlenen 6zsermaye kalemlerine ait
enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarima mahsup edilebilmesi veya
kurumlar vergisi mikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu islemler kar
dagitimi say1lmamaktadir.

Sirket, 29 Mart 2021 tarihli Genel Kurul Karari ile 31 Aralik 2020 periyodu igerisinde 1 Ocak 2020 -31
Aralik 2020 donemine iligkin 57.785.320 TL tutarindaki net karindan genel kanuni yedek akg¢e ayirmigtir.

Yasal yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralk 2020

Donem basindaki yasal yedekler 10.559.774 7.087.086
Kardan transfer 2.889.266 3.472.688
Donem sonundaki yasal yedekler 13.449.040 10.559.774

Olagantistii yedeklere iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Donem bagindaki olaganiistii yedekler 200.635.712 134.654.623
Kardan transfer 54.896.054 65.981.089
Ddonem sonundaki olaganiistii yedekler 255.531.766 200.635.712
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I11. BILANCO DISI HESAPLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
1.  ALINAN TEMINATLAR

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Sirket’in 10.124.431.645 TL tutarinda alinan orijinal degerleriyle kayitlara
alinan teminat1 bulunmaktadir (31 Aralik 2020 — 8.894.613.525 TL).

2. VERILEN TEMINATLAR
2.1 Teminat Mektuplari

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, Istanbul Takasbank ve Saklama Bankasi A.S’ye
252.500.000 TL (31 Aralik 2020: 252.500.000 TL) tutarinda teminat verilmistir.

Sirket aleyhine davalar

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket aleyhine ac¢ilmig ve bilango tarihi itibariyla
sonuglanmamis davasi bulunmamaktadir.

3. TAAHHUTLER

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 1.207.634 TL tutarinda orijinal degerleriyle kayitlara alinan
cayillamaz taahhiitleri ve 1.096.782.523 TL tutarinda orijinal degeriyle kayitlara aliman cayilabilir
taahhutleri bulunmaktadir (31 Aralik 2020 itibariyla sirasiyla, 1.789.283 TL ve 1.179.050.494 TL).

4.  TUREV FINANSAL ARACLAR
4.1 Nakit Akis Riskinden Korunma Amach Islemler

Siket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit akis riskinden korunma amagh
islemlerden tiirev finansal aracit bulunmamaktadir.

4.2  Alim Satim Amach islemler

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla alim satim amagh tlrev finansal araci
bulunmamaktadir.

5. EMANET KIYMETLER
Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla emanet kiymeti bulunmamaktadir.
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30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

IV. GELIR TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
1.  ESAS FAALIYET GELIRLERI

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait esas faaliyet gelirlerinin

dagilim1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Miisterilere verilen kredilerden faiz gelirleri 288.511.934 143.761.804
Silibvansiyon gelirleri 29.610.122 20.361.326
Finansman kredilerinden alinan faizler 318.122.056 164.123.130
Finansman kredilerinden alinan komisyonlar 9.867.670 9.161.057
Finansman Kredilerinden alinan iicret ve komisyonlar 9.867.670 9.161.057
Esas faaliyet gelirleri 327.989.726 173.284.187

2. ESAS FAALIYET GIiDERLERI

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait esas faaliyet giderlerinin

niteliklerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

2.1. Personel giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Maaglar 6.556.345 5.725.761
Ikramiye ve primler 2.902.292 2.484.614
SGK Odemeleri 1.038.793 960.383
Diger sosyal giderler 773.507 627.291
Toplam 11.270.937 9.798.049

2.2. Genel isletme giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Bilgi teknolojileri, bakim ve onarim giderleri 6.249.954 4.060.272
Haberlesme giderleri 794.117 820.001
Aidat giderleri 790.504 552.218
Yurtigi ve yurtdist seyahat giderleri 145.673 136.904
Kanunen kabul edilmeyen giderler 675 176
Kiralama giderleri 118 4.698
Karsilik giderleri -- 189.641
Diger 789.838 562.123
Toplam genel isletme giderleri 8.770.879 6.326.033

(39)



ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETI
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IV. GELIR TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (DEVAMI)

2.3  Diger esas faaliyet giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Promosyon ve uygulama giderleri 11.715.018 3.034.025
Vergi resim ve harg giderleri 10.258.036 5.613.319
Avukat giderleri 1.230.598 918.049
Denetim ve danigsmanlik giderleri 1.084.184 314.488
Amortisman giderleri 1.082.250 971.142
Diger 28.067 21.882
Toplam diger esas faaliyet giderleri 25.398.153 10.872.905

2.4  Kidem tazminati karsihg gideri

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Kidem tazminati karsilig1 gideri/(geliri) 212.834 63.022
Toplam kidem tazminati karsihi@: gideri/(geliri) 212.834 63.022

3. DiGER FAALIYET GELIRLERIi

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona hesap dénemlerine ait diger faaliyet gelirleri asagidaki

gibidir:
3.1 Bankalardan alinan faizler
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Bankalardan alinan faizler 19.393.536 23.276.685
Toplam bankalardan alinan faizler 19.393.536 23.276.685

3.2 Tiirev finansal islemlerden karlar

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait tiirev finansal islemlerden kar bulunmamaktadir (30

Haziran 2020 — bulunmamaktadir).

3.3 Kambiyo islemleri kér1

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap donemine ait kambiyo islem kar1 1.201.728 TL’dir (30 Haziran

2020 - 975.720 TL.).
3.4  Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Sigorta aracilik geliri 18.244.032 14.870.877
Gegmis yil giderlerine ait diizeltmeler/gelirler 3.049.996 3.529.643
Genel karsilik iptal gelirleri 240.549 --
Diger 418.014 256.373
Toplam diger faaliyetlerden gelirler 21.952.591 18.656.893
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IV. GELIR TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (DEVAMI)
4.,  OZEL KARSILIKLAR (TAKIPTEKi ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR)

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Ozel karsiliklar -- 1.189.971
Toplam -- 1.189.971

5. GENEL KARSILIKLAR

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Genel karsiliklar -- 915.986
Toplam -- 915.986

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap doneminde genel kredi karsilig: iptallerinden elde edilen gelirler
“IV — 3.4 Diger faaliyet gelirleri” kaleminde simiflanmuistir.

6. DIGER FAALIYET GIDERLERI
6.1. Tiirev finansal islemlerden zararlar

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde tirev finansal
islemlerden zarar1 bulunmamaktadir.

6.2. Kambiyo islemleri zarari

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap doneminde Sirket’in kambiyo islemi zarar1 132.263 TL dir (30
Haziran 2020- 153.048 TL).
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V. ILISKILI TARAFLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
1.  ILISKILIi TARAFLARLA BAKIYELER
a) Mliskili bankalarda tutulan mevduatlar:

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in iligkili bankalarda tutulan mevduati
bulunmamaktadir.

b)  lliskili taraflardan diger alacaklar:

30 Haziran 2021 31 Aralk 2020
Mais Motorlu Araglar Imal ve Satis A.S. 13.284.276 18.165.373
Tliskili taraflardan toplam diger alacaklar 13.284.276 18.165.373

a) Iliskili taraflara borglar:
Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflara borglar1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Mais Motorlu Araclar imal ve Satis A.S. 163.118.852 57.209.018
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. 610.925 552.159
DIAC SA 196.926 884.283
Ordu Yardimlagsma Kurumu 11.481 -
Guzel Enerji Akaryakit A.S. 4.820 5.846
Iliskili taraflara toplam borclar 163.943.003 58.651.306

b) Iliskili taraflara verilen krediler:

30 Haziran 2021 31 Aralhk 2020

Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. 5.404.994 7.481.385

Iliskili taraflara verilen toplam krediler 5.404.994 7.481.385

C) Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler:

1 Ocak 2021 -30 Haziran 2021 donemine iliskin Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine tiyeliklerinden kaynakli

herhangi bir 6deme donem igerisinde yapilmamistir, iist diizey yonetim personeline yil icerisinde toplam
3.597.795 TL 6deme yapilmistir (1 Ocak 2020 -30 Haziran 2020- 2.521.425 TL).

2.  ILISKILI TARAFLARLA ISLEMLER
a) Iliskili taraflardan maddi ve maddi olmayan duran varhk ahmlar::

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren ara hesap doneminde iligkili taraflardan maddi ve maddi olmayan
duran varlik alimi yapilmamustir (30 Haziran 2020 - iliskili taraflardan maddi ve maddi olmayan duran
varlik alimi1 yapilmamustir).
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30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
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V. ILISKILI TARAFLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR (DEVAMI)
2. ILISKILIi TARAFLARLA iSLEMLER (DEVAMI)

b)  iliskili taraflardan ahnan siibvansiyonlar:

1 Ocak — 1 Ocak -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Mais Motorlu Araclar imal ve Satis A.S. 20.282.524 16.403.229
Iligkili taraflardan toplam alinan siibvansiyonlar 20.282.524 16.403.229

Iligkili taraflardan alinan siibvansiyonlar donem icinde acilan krediler ile ilgili olarak tahsilati
gergeklestirilen siibvansiyonlar1 ifade etmektedir. S6z konusu siibvansiyonlar finansal tablolarda ilgili
kredilerin s6zlesme siiresi boyunca tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.

C) Mliskili taraflara alinan/6denen faiz giderleri, tiirev ve kur farki (gelir)/giderleri, (net):

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Haziran 30 Haziran

2021 2020

Ordu Yardimlagsma Kurumu (177.778) -

RCI Banque (36.605) -

Mais Motorlu Araclar Imal ve Satis A.S. 50.791.907 16.286.735

Iliskili taraflara 6denen toplam faiz ve kur farki giderleri, (net) 50.577.254 16.286.735
d) dliskili taraflardan diger ahmlar:

1 Ocak — 1 Ocak -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. 3.353.678 3.073.354

Mais Motorlu Araglar Imal ve Satis A.S. 1.132.465 295.733

Diac S.A. 391.011 292912

Oyak Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S. 123.723 86.829

Ordu Yardimlasma Kurumu Genel Midirligi 34.190 41.280

Guzel Enerji Akaryakit A.S. 55.941 --

Hektas Ticaret T.A.S. 2.288 --

Iliskili taraflardan diger alimlar 5.093.296 3.790.108

e) Iliskili taraflara 6denen banka ve komisyon giderleri:

30 Haziran 2021 tarihinde sonra eren hesap déneminde Sirket’in tahvil-bono ihracina iliskin OYAK Yatirim
ve Menkul Degerler A.S.”ye komisyon 6demesi 1.089.375 TL’dir (30 Haziran 2020 — 656.250 TL).

f) Tliskili taraflara 6denen kira giderleri:

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflara
Odenen kira gideri bulunmamaktadir.

g) lliskili taraflardan ahnan aracihk hizmetleri

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap déneminde Sirket’in iligkili taraflardan OY AK Yatirim ve Menkul
Degerler A.S.'den alinan MKK aracilik hizmeti bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020 — 11.970 TL)
bulunmaktadir.

VI. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket 30 Haziran 2021 tarihinden sonra 06 Agustos 2021 tarihinde TRSORFN22323 ISIN kodlu 121.000.000
TL nominal bedelli 03.02.2023 vadeli tahvil ihra¢ etmistir.
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MALI BUNYEYE iLiSKIN BILGILER
1.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, faaliyetlerinden dolay1 bor¢ ve sermaye piyasasindaki faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil
cesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Sirket, risk yoOnetimi programi ile piyasalardaki
dalgalanmalarin getirecegi olas1 olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini, Sirket’in likidite ve faiz haddi
risklerine kars1 acik pozisyonunu dengelemeyi ve net faiz gelirini maksimize etmeyi amaglamistir.

Sirket risk yonetimini Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ile yiiriitmektedir. Genel risk
yoOnetimi i¢in Sirket Yonetim Kurulu faiz haddi ve kredi riski konusunda yazili prensip ve politikalar
diizenlemektedir.

1.1  Kredi riski

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket’in kredi riski tamamen Tiirkiye’de bulunmaktadir. Bu risk misterilerin kredi risk
derecelendirmelerinin  degerlendirilmesi ve her anlagmada bulunan karsi taraf igin ortalama riskin
kisitlanmasi ile yonetilmektedir. Sirket, c¢esitli kredi degerlendirme, verme ve takip prosediirleri
uygulamakta ve s6z konusu prosediirler {ist yonetim tarafindan kontrol edilmektedir. Kredi riski genel
olarak ¢ok sayida bireysel miisteriye dagilmistir. Sirket, 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla 20.592.358 TL
tutarinda genel karsilik ayirmistir (31 Aralik 2020 — 20.832.907 TL). Guclu, yiiksek kalitede, strddrulebilir
sekilde biiyiiyen bir kredi portfoyii saglamak Sirket’in kredi politikalari arasinda bulunmaktadir.

Sirket prosediirleri uyarinca tiim miisteriler kredi inceleme agamalarindan gegirilmekte ve gerekli
teminatlar alinmaktadir.

Kredi riski, karsilikli iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yukimliligiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli
taraflarla yapilan islemleri smirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini stirekli
degerlendirerek yonetmeye caligmaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca tiim miisteriler kredi inceleme
asamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica krediler siirekli incelenerek Sirket’in
siipheli kredi riski minimize edilmektedir.

Kredi riski yogunlugu belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi bolgede
yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerden
benzer sekilde etkilenmelerine bagli olarak olusur. Kredi riski yogunlugu, Sirket'in belirli bir sanayi kolunu
veya cografi bolgeyi etkileyen gelismelere olan duyarliligini gostermektedir. Sirket’in kredi riskine iligkin
sektorel bazda bir yogunlagsmasi bulunmamaktadir. Sirket, kredilerini Tiirkiye igerisinde yerlesik gercek ve
tiizel kisilere kullandirmaktadir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riskine iligkin tutarlar dipnot I-5 ve
dipnot I-6’da agiklanmaktadir.
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ORFIN FINANSMAN ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla yagayan krediler altinda siniflanan vadesi gegmis ancak
alinan teminatlarin gergege uygun degerinin daha yiliksek olmasi nedeniyle deger disiikliigline ugramamis
kredilere iligkin detaylar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

1-30 gin  30-60 glin  60-90 gln 90-180

arasi arasi arasi giin arasl
gecikmeli  gecikmeli  gecikmeli  gecikmeli
krediler krediler krediler krediler Toplam
Otomobil kredisi 187.560.574 39.896.102 5.766.055 9.219.505 242.442.236

Alinan teminatin makul degeri  377.559.675 89.872.139 14,542,138 21.680.343 503.654.295
31 Aralik 2020

1-30gun  30-60 giin  60-90 guin 90-180

arasl arasl arasl giin arasl
gecikmeli gecikmeli  gecikmeli  gecikmeli
krediler krediler krediler krediler Toplam
Otomobil kredisi 130.453.114  39.183.768 5.249.807 5.841.667 180.728.356

Alinan teminatin makul degeri  277.813.838 104.120.140 15.192.092 17.008.960 414.135.030
1.2 Piyasa riski

Sirket’in piyasa riski ile ilgili genel politikasi, varlik ve yiikiimliiliikklerine iliskin dengeli bir yap1 saglamak
ve silirdiiriilebilirligini saglamaktir.

1.3  Kur riski
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
ABD Dolan ABD Dolan
Nakit, nakit benzerleri ve merkez bankasi 6.934.832 5.720.566
Toplam yabanci para varhklar 6.934.832 5.720.566
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler -- --
Bilanco pozisyonu 6.934.832 5.720.566

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL karsiliklar:
gosterilmistir.

24 Haziran 2019 itibariyla yayimlanan Zorunlu Karsiliklar Uygulama Talimati Degisikligi ile TCMB
nezdindeki Tirk Lirasi ve yabanci para zorunlu karsilik oranlar1 yiizde 0 olarak belirlenmistir.
Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
ABD Dolari 8,7052 7,3405
AVro 10,3645 9,0079
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

Doviz kuru riski duyarlilik analizi

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kaybi1 dolayisiyla 30 Haziran 2021 ve 30 Haziran
2020 tarihlerinde sona eren donemlerde 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi hari¢) olusacak
artis/(azalis) agagidaki tabloda gdsterilmistir. Bu analiz tiim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin,
sabit kaldig1 varsayimiyla hazirlanmistir. TL nin ilgili para birimlerine kars1 yiizde 10 deger kazanmasi
durumunda etki ayni tutarda fakat ters yonde olacaktir.

1 Ocak - 1 Ocak —
Kar/(Zarar) 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
ABD Dolan 693.483 634.454
Toplam 693.483 634.454

1.4 Faiz haddi riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz hadlerinin degisiminin etkisinden
dogan faiz haddi riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz oranlarmin hareketli olmasi sebebiyle faiz haddi
riski Sirket’in varlik ve yiikiimliililk yonetiminin énemli bir parcasidir. Sirket s6z konusu bu riski, faiz haddi
duyarlilig1 olan varlik ve yilikiimliliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetmektedir.
Varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin dengelenmesine 6zel 6nem gosterilmektedir. S6z konusu riskin
yoOnetiminde vade ve gap analizleri kullanilan temel yontemlerdir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal araglarin yillik ortalama etkin faiz oranlari
% olarak asagida belirtilmistir:

2021 2020
ABD
ABD Dolan TL Dolari TL

Varhklar

Bankalar %0,40 %20,67 %0,50 919,18
Otomobil kredileri - %20,55 - %18,31
Yuakumlalakler

Banka kredileri - %18,50 - %15,97
Thrag edilen menkul kiymetler -- %15,56 - %12,60

30 Haziran 2021 tarihi itibartyla Sirket’in faiz riskine maruz degisken faizli varlig1 bulunmamaktadir (31
Aralik 2020 — Bulunmamaktadir).

1.5 Likidite riski

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlar1
yoluyla fonlamay1 miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden olugmaktadir. Profesyonel
nakit akimi yonetimini saglayabilmek icin Sirket’in Finans Departmani diizenli nakit akim tablolar ve
tahmini nakit akim projeksiyonlar1 hazirlamaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in bilango tarihi itibariyla kalan vadelerine gore bilancgo igi finansal yiikiimliliikleri
icin Odeyecegi nakit c¢ikiglarin1 gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar sézlesmede gosterilen
indirgenmemis nakit akim tutarlart olup, Sirket, likidite riskini beklenen indirgenmemis nakit akislarina
gore yonetmektedir.

1aya 1-6 6-12 1 yildan
30 Haziran 2021 kadar ay ay Uzun Toplam  Kayith deger
Alinan krediler 377.123.495  810.419.366 1.680.012.711 244.127.879 3.111.683.451 2.789.501.538
Ihrag edilen menkul kiymetler 158.641.808  173.215.181 93.386.930 241.910.808 667.154.727  604.749.521
Kiralama islemlerinden borglar 102.734 561.233 673.480 785.726 2.123.172 2.123.172

Toplam yukumlultkler
(Sozlesme vade tarihlerine gore) 535.868.037 984.195.780 1.774.073.121 486.824.413 3.780.961.350 3.396.374.231
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1. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

1.5 Likidite riski (devamn)

1 aya 1-6 6-12 1 yildan
31 Arahk 2020 kadar ay ay Uzun Toplam Kayith deger
Alnan krediler 719.725.219 1.065.873.033  993.967.798 298.724.823 3.078.290.873 2.867.553.534
Ihrag edilen menkul kiymetler 77.267.502 9.427.855 317.675.363 156.583.976 560.954.696  510.718.658
Kiralama islemlerinden borglar 97.700 - - - 97.700 97.700

Toplam yukimlultkler
(Sozlesme vade tarihlerine gore) 797.090.421 1.075.300.888 1.311.643.161 455.308.799 3.639.343.269 3.378.369.892

Beklenen yeniden fiyatlandirma ve vade tarihleri alinan krediler disindaki finansal varliklar ve
ylktmliliikler i¢in sdzlesme vade tarihlerinden farkli olmadigindan ek bir tablo ile sunulmamustir.

1.6  Sermaye risk yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak icin Sirket’in
faaliyetlerinin devamim saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye
yapisini siirdiirmektir.

Sirket, sermaye yapisin1 koruyabilmek icin hissedarlara 6denen temettii tutarii degistirebilir, yeni hisse
ihrag edebilir veya borglarini azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Sirket, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
boéliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynaklar ve net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.
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1. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)
1.6 Sermaye risk yonetimi (devam):

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla 6zkaynak/net bor¢ orani asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Toplam borclar 3.658.301.294 3.531.834.630
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (1-1) 250.975.161 136.706.455
Net borg 3.407.326.133 3.395.128.175
Toplam 6zkaynak 487.343.730 423.980.806
Ozkaynak/Net Bor¢ oran (%) %14 %12

1.7  Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna gére, burada sunulan tahminler, her zaman,
Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin ger¢ege uygun degerinin tahmini igin kullanilan yontem ve varsayimlar agagidaki gibidir:

‘Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, birbirinin aymt varlik ve yikimlilikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

-Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigtin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

-Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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1. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(DEVAMI)

1.7.1 Parasal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar itfa edilmis maliyet degerleri ile
taginirlar ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak gergege uygun degerlerine

esit oldugu ongoriilmektedir.

Gergege uygun degerleri giivenilir sekilde oOlglilemeyen finansalar varliklarin gercege uygun deger
hesaplamasinda kullanilan girdilerden kaynakli bu finansal varliklar seviye 2 olarak siniflanmaktadir.

Finansman kredilerinin tahmini gercege uygun degeri gelecekte elde edilmesi beklenen nakit akimlarimin

mevcut piyasa oranlari kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla parasal varliklar agsagidaki gibidir:

2021 2020
Gercege Gercege
Kayith Deger Uygun Deger Kayith Deger Uygun Deger
Bankalar 250.975.161 250.957.392 136.706.455 136.710.585
Finansman Kredileri 3.930.928.001 3.928.868.049 3.858.723.532 3.856.255.316

4.181.903.162 4.179.825.441

3.995.429.987 3.992.965.901

1.7.2 Parasal yokumlulukler

Alinan kredilerinin tahmini ger¢ege uygun degeri gelecekte elde edilmesi beklenen nakit akiglarinin mevcut

piyasa oranlar1 kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur.

Ihrag edilen tahvil ve bonolarin gercege uygun degeri gelecekte elde edilmesi beklenen nakit akislarinin

mevcut piyasa oranlar: kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur.

Gergege uygun degerleri giivenilir sekilde dlgiilemeyen finansalar ylkumluluklerin gergege uygun deger
hesaplamasinda kullanilan girdilerden kaynakli bu finansal yukimlilikler seviye 2 olarak siniflanmaktadir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla parasal yiikiimliilikler agagidaki gibidir:

2021 2020
Gercege Gercege
Kayith Deger Uygun Deger Kayith Deger Uygun Deger
Alnan krediler 2.789.501.538 2.804.731.229 2.867.553.534 2.901.654.959
Thrag edilen menkul kiymetler 604.749.521 612.119.100 510.718.658 542.063.041

3.394.251.059 3.416.850.329

3.378.272.192 3.443.718.000
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2. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FIiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

2.1  Oransal simirlara uygunluk

24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik’in Standart Oran baslikli 12. maddesi
geregince Sirket’in 0zkaynaklarimin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve
idame ettirilmesi zorunludur.

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Aktif Toplamu 4.252.036.369 4.,064.399.988
Ozkaynaklar 487.343.730 423.980.806
Oran %11 %10

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, finansal tablolarinda ilgili oran %3’(n
iizerinde, sirastyla %11 ve %10 olarak gergeklesmistir.
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