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Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2021 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve
ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunun,
ozkaynak degisim tablosunun ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger
agiklayic1 dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem
finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34’e (“TMS 34”) “Ara Donem Finansal Raporlama” uygun
olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonug
bildirmektir.

Stmirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirhi Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Smirh
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirl denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide
dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligskin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.nin

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren
alt1 aylik doneme iligkin nakit akiglarinin TMS 34’e uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir goriiniimiinii
saglamadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 13 Agustos 2021
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirly Bagumsiz
denetimden denetimden
. . gegmis gegmiy
Dipnotlar 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
VARLIKLAR
Donen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 3 159.127.443 134.081.680
Ticari alacaklar 8.030.737 7.574.393
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 18 6.069.521 5.628.874
- 1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 1.961.216 1.945.519
Diger alacaklar 420.309 385.645
- lliskili taraflardan diger alacaklar 18 370.149 32.922
- lliskili olmayan tarqf?ardan diger alacaklar 5 50.160 352.723
Pesin 6denmis giderler 9 309.738 -
- lligkili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 309.738 -
Toplam dénen varhklar 167.888.227 142.041.718
Duran varhklar:
Diger alacaklar 5 4.688 4.742
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 4.688 4.742
Madd)gi duran varliklar 6 954.965 1.151.690
Kullanim hakki varliklart 7 2.182.588 2.622.164
Maddi olmayan duran varliklar 8 275.091 95.057
Pesin 6denmis giderler 9 - 649.788
- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler - 649.788
Ertelenmis vergi varlig 19 803.964 565.870
Toplam duran varhiklar 4.221.296 5.089.311
Toplam varhklar 172.109.523 147.131.029
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢lanmalar 12 1.025.504 723.244
- lliskili taraflardan kaisa vadeli bor¢lanmalar 18 594.855 419.482
- Kiralama iglemlerinden bor¢lar 594.855 419.482
- lliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 430.649 303.762
- Kiralama iglemlerinden borg¢lar 430.649 303.762
Ticari borglar 746.139 786.412
- lliskili taraflara ticari borglar 18 378.615 201.182
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 4 367.524 585.230
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 5 680.528 705.999
Diger borglar 5 454.323 495.550
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 454.323 495.550
Donem kari vergi yiikiimliligi 19 5.010.667 2.612.100
Kisa vadeli karslllilar 10 1.542.357 1.016.637
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsilikiar 1.542.357 1.016.637
Diger kisa vadeli yuikiimliiliikler 11 918.992 257.297
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 918.992 257.297
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 10.378.510 6.597.239
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli borglanmalar 12 1.709.139 2.125.884
- lliskili taraflardan uzun vadeli borglanmalar 18 1.458.620 1.807.001
- Kiralama iglemlerinden bor¢lar 1.458.620 1.807.001
- lligkili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 250.519 318.883
- Kiralama iglemlerinden bor¢lar 250.519 318.883
Uzun vadeli karsiliklar 10 800.064 532.148
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 800.064 532.148
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.509.203 2.658.032
Toplam yiikiimliiliikler 12.887.713 9.255.271
Qzkaynaklar:
Odenmis sermaye 13 12.500.000 12.500.000
Kar veya zarard>z,1 yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler 555.9803 84.682
- Tammlanmus fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglar 13 55.980 84.682
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 5.106.174 4.168.674
- Yasal yedekler 5.106.174 4.168.674
Gegmis yil karlar 13 110.184.902 54.975.113
Net donem kar1 31.486.714 66.147.289
Ozkaynaklar 159.221.810 137.875.758
Toplam kaynaklar 172.109.523 147.131.029

Ilisikteki dipnotlar, bu ara dénem finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Strl Stnrl Stnrl Stnrl
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmiy gecmiy gecmiy gecmiy
1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak - 1 Nisan -
Notlar 30 Haziran 2021 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 45.558.485 23.874.739 50.634.434 26.385.093
Briit kar 45.558.485 23.874.739 50.634.434 26.385.093
Genel yonetim giderleri 17 (16.973.528) (7.284.106) (15.288.498) (8.200.100)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 478.780 117.514 512.101 362.388
Esas faaliyetlerden diger giderler 15 (7.024) 1.311 (12.741) 6.627
Esas faaliyet kari 29.056.713 16.709.458 35.845.296 18.554.008
Finansman gelirleri 16 13.602.363 7.371.846 4.260.388 2.169.788
Finansman giderleri 16 (388.073) (244.077) (267.918) (142.223)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 42.271.003 23.837.227 39.837.766 20.581.573
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 19 (10.784.289) (6.821.915) (8.848.899) (4.505.977)
- Donem vergi gideri 19 (10.987.217) (6.945.162) (9.055.189) (4.632.709)
- Ertelenmis vergi geliri 19 202.928 123.247 206.290 126.732
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 31.486.714 17.015.312 30.988.867 16.075.596
Pay basina kazang 0,0252 0,0136 0,0248 0,0129
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar (140.662) (82.389) 10.612 53.503
Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6lgiim
kayiplari 10 (175.828) (102.987) 13.265 66.879
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim
kayiplari, vergi etkisi 13 35.166 20.598 (2.653) (13.376)
Diger kapsamh gider (140.662) (82.389) 10.612 53.503
Toplam kapsamh gelir 31.346.052 16.932.923 30.999.479 16.129.099

Mlisikteki dipnotlar, bu ara donem finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiIT

SINIRLI DENETIMDEN GECMIiS OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya

zararda yeniden

simiflandirilmayacak

birikmis diger

kapsamh gelirler ve

Ortak kontrole tabi giderler Birikmis karlar
tesebbiis veya Tammlanmis Kardan
isletmeleri iceren fayda planlar: ayrilan Net
Odenmis birlesmelerin yeniden ol¢iim ksitlanmus Gegmis yil donem Toplam
Dipnotlar sermaye etkisi kazanglari yedekler karlar1 kar1 ozkaynak
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 12.500.000 - 121.330 4.168.674 43.837.078 41.861.098 102.488.180
Hatalara iligkin diizeltmeler 13.1 - (30.723.063) - - - - (30.723.063)
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla

diizeltmelerden sonraki tutar 12.500.000 (30.723.063) 121.330 4.168.674 43.837.078 41.861.098 71.765.117
Transferler - - - - 41.861.098 (41.861.098) -
Toplam kapsamli gelir - - 10.612 - - 30.988.867 30.999.479
- Donem kari - - - - - 30.988.867 30.988.867
- Diger kapsaml gelir - - 10.612 - - - 10.612
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 12.500.000 (30.723.063) 131.942 4.168.674 85.698.176 30.988.867 102.764.596
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla bakiyeler 13 12.500.000 - 84.682 4.168.674 54.975.113 66.147.289 137.875.758
Transferler - - - 937.500 65.209.789 (66.147.289) -
Toplam kapsaml1 gelir - - (140.662) - - 31.486.714 31.346.052
- D6nem kari - - - - - 31.486.714 31.486.714
- Diger kapsaml gelir - - (140.662) - - - (140.662)
Kar paylari - - - - (10.000.000) - (10.000.000)
30 Haziran 2021 tarihi itibariyla bakiyeler 13 12.500.000 - (55.980) 5.106.174 110.184.902 31.486.714 159.221.810

Mlisikteki dipnotlar, bu ara donem finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
A.Isletme faaliyetlerinden nakit akislari 34.711.116 31.331.979
Donem net kart 31.486.714 30.988.867
Doénem net kart mutabakat ile ilgili diizeltmeler (317.429) 6.552.223
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 17 675.297 546.031
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 670.962 870.758
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 750.842 864.290
- Diger karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 15 (79.880) 6.468
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (12.447.977) (3.713.465)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 16 (12.836.050) (3.975.183)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 16 388.073 261.718
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 19 10.784.289 8.848.899
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 373.200 (1.597.018)
Finansal yatirimlardaki artig - (76)
Ticari alacaklardaki artig ile ilgili diizeltmeler (372.479) (1.352.515)
- I:li;kili taraflardan ticari alacaklardaki artis (356.782) (1.590.175)
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artig) /azalis (15.697) 237.660
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (34.610) (362.157)
- I:li;kili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (337.227) (372.782)
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki azalis 302.617 10.625
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis 340.050 275.560
Ticari borglardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (40.273) (530.160)
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis / (azalis) 177.433 (86.157)
- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki azalig (217.706) (444.003)
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki (azalis) / artig (25.471) 241.650
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis ile ilgili diizeltmeler 620.468 55.774
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalis - (6)
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis 620.468 55.780
Isletme sermayesinde gerceklesen diger
(azalig) / artig ile ilgili diizeltmeler (114.485) 74.906
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 31.542.485 35.944.072
Alinan faiz 11.890.315 3.805.244
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 10 (133.034) (123.274)
Vergi 6demeleri (8.588.650) (8.294.063)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (219.030) (55.338)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart (219.030) (55.338)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart - (55.338)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 8 (219.030) -
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit (10.388.073) (261.718)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan borg
6demelerine iligkin nakit ¢ikiglart 16 (388.073) (261.718)
Odenen temettii (10.000.000) -
D. Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 24.104.013 31.014.923
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 3 132.656.464 67.023.314
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (D+E) 3 156.760.477 98.038.237

Mlisikteki dipnotlar, bu ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 13 Subat 2002 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 26 Kasim 2002 tarihli ve PYS/PY-21/16 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
ile faaliyetine baslamistir. Daha sonra Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 26 Mayis 2014 tarih ve
PYS.YD.22/463 sayil1 Yatirim Danismanlig1 Yetki Belgesini almistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun I11-55.1 sayili Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglanmasi amaciyla SPK’ya basvurmus olup, SPK’nin
30 Aralik 2014 tarih ve 36/1296 sayili toplantisinda s6z konusu talebinin olumlu karsilandigi, bu
kapsamda, Sirket’in Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi ile yatirim danigmanligi yetki belgesi iptal
edilmis olup, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri cergevesinde hazirlanan portfoy
yoneticiligi ve yatirim danigmanligi faaliyetlerine iligskin 23 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.9-YD.6/1296
sayil1 yeni Faaliyet Yetki belgesini almigtir.

Sirket, 19 Aralik 2018 tarihli hisse devri anlagsmasi uyarinca Halk Portfoy Yonetimi A.S.’nin %100
payini elinde bulunduran T. Halk Bankasi A.S., Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Halk Finansal
Kiralama A.S.’den ve Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’nin %100 payini elinde bulunduran T. Vakiflar
Bankasi T.A.O’dan 6n sartlarin tamamlanmasini miiteakiben 31 Ocak 2019’da %100’iinii devralmstir.
Sirket’in adresi, ticaret sicil kaydi ile iletisim araglar1 agagida agiklanmustir.

Merkez Adresi Mecidiyekdy Mah. Biiyiikdere Cad. No:83 34381 Sisli - ISTANBUL
Kurulus Yih 2002

Ticaret Sicil Numarasi 471066

Telefon - Faks +90 212 924 72 00 - +90 212 290 34 90

internet Adresi www.ziraatportfoy.com.tr

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla sirkette ¢alisan personel sayis1 42°dir (31 Aralik 2020: 44).
Sirket’in kayith sermaye tavan1 12.500.000 TL dir (31 Aralik 2020: 12.500.000 TL).

Sirket c¢ikarilmis sermayesi 12.500.000 TL olup, Sirket’in ortaklar1 ve sermaye paylar1 agagida
agiklanmustir.

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Pay orani (%) Pay tutarn1  Pay oram (%) Pay tutari
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 74,9 9.362.500 74,9 9.362.500
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 24,9 3.112.500 24,9 3.112.500
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. 0,1 12.500 0,1 12.500
Diger 0,1 12.500 0,1 12.500
Toplam 100,0 12.500.000 100,0 12.500.000

Ara donem finansal tablolarin onaylanmasi:

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren ara hesap donemine ait hazirlanan ara donem
finansal tablolar, Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 13 Agustos 2021 tarihinde onaylanmustir.
Mevzuat cergevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin ara dénem finansal
tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.


http://www.ziraatportfoy.com.tr/

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Ara donem finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesi’ne istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) esas alinmigtir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarim Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir. Ara donem finansal tablolar ise, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig
ve TL cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayinlanan TFRS’ye uygun
olarak arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmistir.

Sirket, 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren ara déneme iligkin ara dénem finansal tablolarin1 SPK’nin
Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurularn cercevesinde, TMS 34, “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak hazirlamigtir. Ara donem finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarin1 tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara donemlerde tam set finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Son dénemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada ¢esitli lilkelere yayilan, potansiyel olarak liimciil solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgim, 6zellikle salgina asirt maruz kalan iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agtigi gibi, hem bdlgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik kosullari
olumsuz yonde etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, viriisiin
bulagmasini 6nlemek amaciyla diinyada oldugu gibi iilkemizde de cesitli tedbirler alinmis ve hala
alimmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin yan1 sira, iilkemizde ve diinya genelinde viriis salgininin
bireyler ve isletmeler iizerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi i¢in ekonomik
tedbirler de alinmaktadir.

Sirket, 30 Haziran 2021 tarihli ara donem finansal tablolarini hazirlarken COVID-19 salgininin olasi
etkilerini finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve muhakemelere yansitmistir. Finansal
tablolara yansitilan beklenen kredi zarar1 karsiliklar1 ve bu zararlarin tahmininde kullanilan varsayimlar
ile muhakemeler ile TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii standardi kapsaminda, gercege uygun
deger olgtimleri gbzden gegirilmistir. Raporlama tarihi itibariyla, kredi zarar karsiligi dl¢limiinde ve
gercege uygun degerleme Olclimlemesinde herhangi bir diizeltme gerektirecek degisiklik
bulunmamaktadir.
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30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

2.1.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) tarafindan yayimlanan ve 30 Haziran 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

a. 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yiiriirlilkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS / TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili aciklamalar:

a)
b)
c)
d)
e)

TMS / TFRS nin baslig1,

muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin ileriki dénemlere olabilecek etkileri,

miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir dnceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:
etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmal1 ve

sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang¢” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.

eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden onceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve
geemise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu
duruma yol agan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi
tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar1’ kolaylastirici uygulamanin
uzatilmasinda iliskin degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye
kadar uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgimi sebebiyle
kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine
ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak tizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020
tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig: degisiklik ile kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirict bir
uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu
uygulama kolaylig1 cogu zaman kira 6demelerinde azalmay: tetikleyen olay veya kosulun
ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira Odemesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu Faz 2;
1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de
dahil olmak iizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasinin ertelenmesi; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin
uygulanma tarihine yonelik, TFRS 4'teki gecici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e
ertelenmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.
2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimn yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sOzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yilikiimliligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

o TFRS 3 c‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri igin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen iirlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’” TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin
aciklayici 6rneklerinde kiiglik degisiklikler yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara
alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan
islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan yayimlanmamistir:

° TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS 16°da
yapilan iyilestirmeler,

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsaml1 degisiklikler,

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yilikiimliiliiklere iligkin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik.

Sirket yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriigiindedir.

2.1.3 Olgiim esaslar1

Ilisikteki finansal tablolar, gercege uygun degeriyle degerlenen finansal araglar haricinde tarihi
maliyetler tizerinden hazirlanmistir.

2.1.4 Netlestirme / mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5 Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.6 Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edllmlstlr

2.1.7 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklamir. Sirket 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosunu 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile, 1 Ocak -
30 Haziran 2021 ara hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli1 gelir tablosu, nakit akis tablosu
ve dzkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2020 ara hesap donemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir. Gerekli gorildiigli takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi acisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2020 yul finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durum tablosunda “diger kisa vadeli karsiliklar”
icerisinde siniflanan 257.297 TL tutarindaki gider tahakkuklari, karsilastirmali sunulan finansal
tablolarda “diger kisa vadeli ylkimliliikler” icerisinde siniflanmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durum tablosunda “finansal yatirimlar” igerisinde
siniflanan 336.472 TL tutarindaki yatirnm fonlari, karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda “nakit ve
nakit benzerleri” i¢erisinde siniflanmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 2021 yili igerisinde Sirket’in muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamustir.

2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 2021 yili
igerisinde muhasebe politikarinda bir degisiklik olmamustir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarimin dzeti

Ara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagida
aciklanmugtir.

2.4.1 Finansal araclar
Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve élgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve dl¢timii icin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar igin dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olciilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen -
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen - 6zkaynak araglar1 veya
GUD fark: kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is
modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, agagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti izerinden Olgiiliir:

o Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve
o Finansal varliga iliskin sozlesme sartlariin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6l¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciiliir:

o Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
o Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

10
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda

yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden yada GUD farki diger kapsaml1 gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde dl¢iimiinden ve bunlara iligskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli 6l¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dl¢timlerinde gegerlidir.

GUD farki kar / zarara
yansitilarak olgiilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dl¢limlerinde gergege uygun degerleri iizerinden
Olciiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak fizere,
bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
iizerinden ol¢iilen finansal
varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢limlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden Slgiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diisiikliikleri
kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak olciilen
borclanma araclarn

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri lizerinden
Olgiilir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazang ve kayiplart ve deger disiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dist
birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siiflandirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilan 6zkaynak
araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden
oOlgiilir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri
kazanilmas1  niteliginde  olmadik¢a  kar veya  zararda
muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
i. Finansal varhklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarari” (“BKZ”) modeli TMS 39’daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Ol¢iilen finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen borg¢lanma araglari icin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar ile nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lciiliir:

o 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iligkin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve
o Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen omrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim

temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket agagidaki 12 aylik BKZ olarak &lgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar kargiligini dmiir boyu BKZ’lere
esit olan tutar tizerinde dlcer:

o Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglar1 ve
. Diger borglanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen dmrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) dnemli 6l¢iide artmadigi banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iligkin deger diisiikliigliniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri segmistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6l¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken ddemelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarmin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢gmis
kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler i¢eren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin ge¢mesi durumunda 6nemli 6l¢iide
arttigini1 varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

. Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Borglunun
kredi yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya Finansal aracin vadesinin 90 giin
geemis olmasi.

Bir finansal aracin diigiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarn tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirim notu” seklindeki bir dig derecelendirme, finansal aracin diigiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’lerinin dlglilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi azami s6zlesme siiresidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
BKZ’lerin ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden o6lgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akiglar1 arasindaki farktir).

Nakit acig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda édemelerin tutart ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sdzlesmede belirlenen vadeden gec almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur. BKZ’ler finansal varligin etkin faiz oran1 iizerinden iskonto edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugrams finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden Slgiilen finansal varliklarin ve GUD
fark: diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklarin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigline ugramastr.

Ticari alacaklar ve sozlesme varhiklar:

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iliskin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandig1 modeli ve bu
BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklari
olarak ele almaktadir.

Sirket, BKZ hesaplamalarin1 gegmis verilerin toplandigi donemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Sirket’in alacaklar1 beklenen 6mrii boyunca ekonomik kosullara iliskin gdoriiglerini
yansitacak sekilde sayisal faktorlere gore diizenlemistir.

2.4.2 Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Gelir kaydetme

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir ¢ergeve olusturmustur. Sirket, ekonomik faydanin
isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebildigi durumlarda
gelir kaydetmektedir.

Ucret ve komisyon gelir giderleri: Ucret ve komisyonlar, fon ydnetim iicreti komisyonlar1, portfoy yénetim
komisyonlari, yatirim danigmanligi hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Performans komisyon gelirleri: Performans ticreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen portféy yonetimi
miisterilerinden; sozlesme lizerinde belirlenmis oranlar dahilinde, benchmark (karsilagtirma o6lgiitii)
oranlar1 iizerinden hesaplanarak alinan performans komisyon gelirlerinden olugsmaktadir. Performans
iicreti gelirleri sozlesmede belirtilen ilgili performans donemi sonunda tahakkuk esasi uyarinca
mubhasebelestirilir.

Faiz gelir ve gideri: Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri
vadeli mevduat faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden aliman kupon faizlerini ve ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri; faiz giderleri ise repo islemlerinden kaynaklanan faizleri icermektedir.

Temettii geliri: Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinmaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
2.4.3 Tliskili taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlamirlar. liskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. liskili
taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

2.4.4 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger distikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gdosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil goézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar

veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agsagidaki gibidir:

Aciklama Faydali Omiir (yil)
Makine ve cihazlar 3-14
Demirbaglar 5-10
Diger maddi duran varliklar 7
Ozel maliyetler 5

Kullanim hakki varliklary

TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen basladig1 tarihte kullanim hakk1 olan varligi olarak degerlendirilen
gayrimenkuller kullanim hakki varliginin maliyet degeri iizerinden 6lgiilmektedir. Kiralamanin fiilen
basladig1 tarihten sonra, kullanim hakki varligi; maliyet yontemi uygulayarak olciilmektedir. Maliyet
yontemi uygulanirken, kullanim hakki varligi; birikmis amortisman ve birikmis deger diistikligii
zararlar1 diiglilmiis ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti tizerinden
Olciilmektedir.

Gayrimenkullerden kullanim hakki varligi olarak degerlendirilen gayrimenkuller amortismana tabi
tutulurken, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardi kapsaminda yer alan amortisman hiikiimleri
uygulanmaktadir.

Kullanim hakki varlig1 olan gayrimenkullerin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek

ve belirlenen deger diisiikliigii zararin1 muhasebelestirmek igin TMS 36 Varliklarda Deger Diistikliigii
standard1 uygulanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.4.5 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omdiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman ydntemi, tahminlerde
ortaya cikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye yonelik olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Aciklama Faydah omiir (yil)
Maddi olmayan duran varliklar 3-5

2.4.6 Varhklarda deger diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diisiikligi
testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agmasi1 durumunda deger diisiikligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin
biiyliik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi icin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en diisiikk seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger
diisiikligiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1
iptali i¢in gézden gegirilir.

2.4.7 Bor¢lanma maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
2.4.8 Calisanlara saglanan faydalar

i. Kidem tazminati karsihig

Sirket, ¢alisanlarin haklarina iliskin yiikiimliiliiklerini TMS 19, Calisanlara Saglanan Faydalar standardi
uyarinca muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan yilikiimlilik tutarini, bu ara donem finansal tablolara yansitmigtir.
31 Aralik 2013 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerli olan TMS 19’in yeni halinde en
onemli degisiklik tanimlanmig fayda yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Sirket, tim
aktiieryal kayip ve kazanclarini, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davramslar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliklerinin bugiinkii degerini gostermektedir (Not 10).

ii. Kullamilmanmug izin karsiliklar

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde calisanlariin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki ticreti {izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimltdiir (Not 10).

iii.  Calisanlara saglanan diger faydalara iliskin karsiliklart

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, g¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler karsiliginda édenmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar iizerinden ¢alisanlara saglanan
diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir (Not 10).
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
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2.4.9 Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanc1 para cinsinden yapilan islemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan Merkez
Bankas1 doviz alis kurlarini esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi
bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki déviz kurlar1 kullanilarak TL’ye
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

2.4.10 Pay basina kazang

Pay basina kazan¢ miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama hisse
adedine bolinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi sayisi
ve donem iginde geri alinan veya ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirligr faktorii ile
carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligi faktorii belli sayida hisse
senedinin ¢ikarilmig bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

2.4.11 Vergilendirme
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, kar veya zarar tablosunda
belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagmig
ya da 6nemli 6l¢iide yasallagsmig vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi yukimliiligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen
gecici zamanlama farklarina iligkin ertelenmis vergi yiikiimliliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi ylikimliliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar1 yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: olgiide, ertelenmis vergi varligiin kayitli degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yikiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirildigi déonemde gecerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla kanunlasmis veya 6nemli
Olciide kanunlagsmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliilikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve ylikiimliiliiklerini net bir esasa bagh bir sekilde ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.

2.4.12 Devlet tesvik ve yardimlar:

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara aliir. Devletten temin edilen
feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin igletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir
giivence olugsmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

2.4.13 Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.

2.4.14 Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

2.4.15 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket, sadece portféy yonetim faaliyetinde bulunup, Tiirkiye’de faaliyet gosterdiginden faaliyet
boliimlerine gdre raporlama yapilmamustir.

2.5  Onemli muhasebe degerlendirme, tanmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Kasa 1.940 7.760
Bankalar (*) 152.443.620 131.460.748
- Vadeli mevduat 152.388.699 131.442.964
- Vadesiz mevduat 54.921 17.784
Yatirim fonlar 6.703.616 2.630.920
Beklenen kredi zarar karsilig: (21.733) (17.748)

Finansal durum tablosunda yer alan toplam
nakit ve nakit benzerleri 159.127.443 134.081.680

(*) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 152.393.697 TL’si (31 Arahik 2020
131.456.730 TL) iliskili banka ve kuruluglarda tutulmaktadir (Dipnot 18).

(*) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yatinm fonlar1 i¢inde Sirket’in kurucusu oldugu 6.703.616 TL
(31 Aralik 2020: 2.630.920 TL) tutarinda yatirim fonu bulunmaktadir (Dipnot 3).

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, bankalar mevduati {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2021 31 Arahik 2020
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve
nakit benzerleri 159.127.443 134.081.680
Beklenen kredi zarar karsiliklar 21.733 17.748
Faiz tahakkuklari (2.388.699) (1.442.964)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam
nakit ve nakit benzerleri 156.760.477 132.656.464

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, nakit akis
tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar diisiilerek
gosterilmektedir:

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 Para cinsi Faiz oram (%) Vade 30 Haziran 2021
Ziraat Bankas1 A.S. TL 18,75 27 Agustos 2021 152.388.699
31 Aralik 2020 Para cinsi Faiz oram (%) Vade 31 Aralik 2020
Ziraat Bankasi A.S. TL 16,25 8 Ocak 2021 131.442.964

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, nakit akis
tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar1 diisiilerek
gosterilmektedir:
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4.  TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar agsagidaki
gibidir:

Ticari alacaklar
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

[liskili taraflardan komisyon alacagi (Not 18) 6.387.566 6.030.784
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.961.216 1.945.519
Beklenen kredi zarar karsiligi (318.045) (401.910)
Toplam 8.030.737 7.574.393

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki
gibidir:

Ticari borglar
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Mliskili taraflara ticari borglar (Not 18) 378.615 201.182
Saticilara borglar 367.524 585.230
Toplam 746.139 786.412

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in uzun vadeli ticari alacak ve borglar
bulunmamaktadir.

5. DIGER ALACAK VE BORCLAR VE CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
KAPSAMINDA BORCLAR

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, Sirket’in kisa ve uzun vadeli diger alacaklari
asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
[liskili taraflardan diger cesitli alacaklar (Not 18) 370.149 32.922
Personelden alacaklar 17.715 27.969
Vergi dairesinden alacaklar 32.445 324.754
Toplam 420.309 385.645

Uzun vadeli diger alacaklar
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Verilen depozito ve teminatlar 4.688 4.742

Toplam 4.688 4.742
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5. DIGER ALACAK VE BORCLAR VE CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
KAPSAMINDA BORCLAR (Devami)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger borglar asagidaki
gibidir:

Kisa vadeli diger borg¢lar 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 445,915 486.073
Personele borglar 8.408 9.477
Toplam 454.323 495.550

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, Sirket’in calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borg¢lar1 agagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalar

kapsaminda borglar 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 372.589 352.932
Odenecek vergi ve fonlar 307.939 353.067
Toplam 680.528 705.999

6. MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait Sirket’in maddi duran
varliklar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

Maliyet 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 30 Haziran 2021
Makine ve cihazlar 1.588.628 - - 1.588.628
Demirbaglar 713.248 - - 713.248
Diger maddi duran varliklar 19.088 - - 19.088
Ozel maliyetler 420.375 - - 420.375
Toplam 2.741.339 - - 2.741.339
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2021 amortismani Cikislar 30 Haziran 2021
Makine ve cihazlar (795.631) (102.960) - (898.591)
Demirbaglar (633.298) (50.718) - (684.016)
Diger maddi duran varliklar (5.655) (1.355) - (7.010)
Ozel maliyetler (155.065) (41.692) - (196.757)
Toplam (1.589.649) (196.725) - (1.786.374)
Maddi duran varhklar, net 1.151.690 954.965
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6. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Arahk 2020

Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Aralik 2020
Makine ve cihazlar 1.336.593 252.035 - 1.588.628
Demirbaglar 713.248 - - 713.248
Diger maddi duran varliklar 19.088 - - 19.088
Ozel maliyetler 420.375 - - 420.375
Toplam 2.489.304 252.035 - 2.741.339
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2020 amortismani Cikislar 31 Aralik 2020
Makine ve cihazlar (652.354) (143.277) - (795.631)
Demirbaglar (520.728) (112.570) - (633.298)
Diger maddi duran varliklar (2.240) (3.415) - (5.655)
Ozel maliyetler (70.760) (84.305) - (155.065)
Toplam (1.246.082) (343.567) - (1.589.649)
Maddi duran varhklar, net 1.243.222 1.151.690

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar iizerinde ipotek,
rehin, teminat bulunmamaktadir. Amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil

edilmistir.

7. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

30 Haziran 2021 1 Ocak 2021 Girisler Cikiglar 30 Haziran 2021
Maliyet

Binalar 3.209.109 - - 3.209.109
Motorlu tasitlar 1.178.331 - - 1.178.331
Toplam 4.387.440 - - 4.387.440
Birikmis amortismanlar

Binalar (1.237.457) (236.190) - (1.473.647)
Motorlu tagitlar (527.819) (203.386) - (731.205)
Toplam (1.765.276) (439.576) - (2.204.852)
Net defter degeri 2.622.164 2.182.588
31 Aralik 2020 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Arahik 2020
Maliyet

Binalar 3.209.109 - - 3.209.109
Motorlu tagitlar 1.178.331 - - 1.178.331
Toplam 4.387.440 - - 4.387.440
Birikmis amortismanlar

Binalar (558.969) (678.488) - (1.237.457)
Motorlu tagitlar (173.789) (354.030) - (527.819)
Toplam (732.758) (1.032.518) - (1.765.276)
Net defter degeri 3.654.682 2.622.164
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8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait Sirket’in maddi
olmayan duran varliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

Maliyet 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 30 Haziran 2021
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.389.193 219.030 - 1.608.223
Toplam 1.389.193 219.030 - 1.608.223
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2021 amortismani Cikislar 30 Haziran 2021
Diger maddi olmayan duran varliklar (1.294.136) (38.996) - (1.333.132)
Toplam (1.294.136) (38.996) - (1.333.132)
Maddi olmayan duran varliklar, net 95.057 275.091
31 Aralik 2020
Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Aralik 2020
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.295.325 93.868 - 1.389.193
Toplam 1.295.325 93.868 - 1.389.193
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2020 amortismani Cikisglar 31 Aralik 2020
Diger maddi olmayan duran varliklar (1.271.155) (22.981) - (1.294.136)
Toplam (1.271.155) (22.981) - (1.294.136)
Maddi olmayan duran varliklar, net 24.170 - 95.057

Maddi olmayan duran varliklar {izerinde ipotek, rehin, teminat bulunmamaktadir. Amortisman
giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

9.  PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

Gelecek aylara ait bilgi islem giderleri
Gelecek aylara ait sigorta giderleri

Gelecek aylara ait harg giderleri
Gelecek aylara ait diger giderler

30 Haziran 2021

146.693
90.681
52.221
20.143

31 Arahk 2020

Toplam

309.738
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9.  PESIN ODENMIS GIDERLER (Devami)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli pesin 6denmis giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Gelecek yillara ait bilgi iglem giderleri - 372.544
Gelecek yillara ait sigorta giderleri - 277.244
Toplam - 649.788

10. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in ¢aliganlara saglanan kisa ve uzun vadeli
karsiliklar1 asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklarin detay1 agsagidaki gibidir.

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Kullanilmamuis izin karsilig 1.040.594 722.161
Personel prim karsiligi 501.763 294.476
Toplam 1.542.357 1.016.637

30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iliskin kullanilmamis izin
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Donem basi, 1 Ocak 722.161 415.749
Donem iginde ayrilan/kullanilan karsiliklar, net 334.408 397.580
Doénem i¢inde yapilan 6demeler (15.975) -
Donem sonu, 30 Haziran 1.040.594 813.329

30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iliskin personel prim karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Donem basi, 1 Ocak 294.476 114.874
Donem iginde ayrilan/iptal edilen karsiliklar 310.073 392.768
Donem iginde yapilan 6demeler (102.786) (123.274)
Doénem sonu, 30 Haziran 501.763 384.368
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10. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla iligigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadmlarda ve

60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati1 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2021
tarihi itibariyla 7.639 TL (31 Aralik 2020: 7.117 TL) ile sinirlandirilmastir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yilikiimliiliigiliniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren gegerli olan 8.285 TL (1 Ocak 2021: 7.639 TL) {izerinden
hesaplanmaktadir.

TMS 19 - “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi, isletmenin kidem tazminati karsilig
ylikiimliiliigiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, toplam yiikiimliliklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
[skonto orani %3,67 %3,67

Yukaridaki beklenen maas / limit artig orani, hiikkiimetin yillik enflasyon i¢in gelecekteki hedeflerine
gore belirlenmistir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Donem bast, 1 Ocak 532.148 393.348
Cari hizmet maliyeti 71.138 51.619
Faiz maliyeti 35.223 22.323
Donem i¢inde yapilan 6demeler (14.273) -
Aktiieryal kayip / (kazang) 175.828 (13.265)
Dénem sonu, 30 Haziran 800.064 454.025

24



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliilikleri

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Saklama ticreti gider tahakkuklari 485.749 -
Gider tahakkuklar 433.243 257.297
Toplam 918.992 257.297

12. KIiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLANMALAR

30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

1 yila kadar 1.025.504 723.244
1-5 y1l aras1 1.709.139 2.125.884
Toplam 2.734.643 2.849.128
Sirket’in 6denecek kiralama islemlerinden borglarinin vade dagilimi agagidaki gibidir:
30 Haziran 2021
Asgari kira
Gelecekteki asgari odemelerinin net
kira 6demeleri Faiz bugiinkii degeri
1 y1ldan az 1.119.944 (94.440) 1.025.504
1-5 yil arasi 1.777.900 (68.761) 1.709.139
Toplam 2.897.844 (163.201) 2.734.643
31 Aralik 2020
Asgari kira
Gelecekteki asgari odemelerinin net
kira 6demeleri Faiz bugiinkii degeri
1 y1ldan az 1.158.450 (435.206) 723.244
1-5 y1l arast 2.949.227 (823.343) 2.125.884
Toplam 4.107.677 (1.258.549) 2.849.128
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13. OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Pay oram (%) Pay tutar1  Pay oram (%) Pay tutar1
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 74,9 9.362.500 74,9 9.362.500
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 24,9 3.112.500 24,9 3.112.500
Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. 0,1 12.500 0,1 12.500
Diger 0,1 12.500 0,1 12.500
Toplam 100,0 12.500.000 100,0 12.500.000

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Sirket’in nominal sermayesi 12.500.000 TL (31 Aralik 2020:
12.500.000 TL)’dir. Nominal sermaye her biri 0,01 TL kiymetinde 1.250.000.000 adet (31 Aralik 2020:
1.250.000.000 adet) hisseye ayrilmistir.

Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim kazanglar: / kayiplar:

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, TMS 19 standard1 geregi, Sirket’in kidem tazminat1 yiikiimliiliigiinden
dogan vergi etkisi sonrasi aktiieryal kayip tutar1 55.980 TL (31 Aralik 2020: 84.682 TL kazang)dir.

Gegmis yillar Karlar

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in ge¢mis yillar karlart asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahik 2020
Gegmis Yillar karlart 110.184.902 54.975.113
Toplam 110.184.902 54.975.113

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler
Kardan ayrilmig kisitlanmig yedekler yasal yedeklerden olugmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasit miimkiin degildir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahik 2020
Yasal yedekler 5.106.174 4.168.674
Toplam 5.106.174 4.168.674
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13. OZKAYNAKLAR (Devami)
13.1 Hatalara iliskin diizeltmeler ile ilgili aciklamalar

Sirket, 19 Aralik 2018 tarihli hisse devri anlagsmas1 uyarinca Halk Portfoy Yonetimi A.S.’nin %100
payini elinde bulunduran T. Halk Bankasi A.S., Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Halk Finansal
Kiralama A.S.’den ve Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’nin %100 payin elinde bulunduran T. Vakiflar
Bankasi T.A.O’dan 6n sartlarin tamamlanmasini miiteakiben 31 Ocak 2019’da %100’{in{i devralmistir.

Hisse satin alim islemi, 31 Aralik 2019 finansal tablolarinda TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri Standard:”
(“TFRS 3”) hiikiimleri ¢ercevesinde “kontrol degisikligi” olarak degerlendirilmis ve ilave hisselerin
satin alim1 sonucu olusan toplam 30.723.063 TL tutarindaki serefiye kayitlara alinmistir. Satin almada,
tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliklerin degerleri, gercege uygun degerleri
tahmin edilerek gegici olarak belirlenmis ve igletmelerin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmis finansal
durum tablolarinda taginan degerler dikkate alinmustir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem finansal tablolarda, ilgili satin alim iglemi TFRS
3 hiikkiimleri ¢er¢evesinde “ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri” olarak yeniden degerlendirilmistir.
Birlesen tiim tesebbiis ya da isletmelerin isletme birlesmesinin 6ncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya
kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gegici olmadig1 sonucuna varilmistir. KGK tarafindan
17 Ekim 2018 tarihinde yaymlanan “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi” hakkindaki Kurul Ilke Karari’nda (“Ilke Karar1”) belirtildigi {izere; TFRS 3’te
ortak kontrole tabi igsletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesine iliskin 6zel bir hiikiim bulunmamasi
sebebiyle, ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinde edinen igletmelerin, TMS 8 Muhasebe Politikalar1,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar Standardi (“TMS 8”)’na uygun bir muhasebe
politikas1 se¢meleri gerekmektedir. Bu itibarla ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde haklarin birlestirilmesi yontemi kullanilmugtir.

Ilke Karar1’nda belirtildigi iizere, ortak kontrole tabi isletme birlesmesi neticesinde edinilen isletmenin
varligiin sona erip edinen isletme biinyesine dahil olmasi ya da sonradan bdyle bir durumun ortaya
cikmasi veya bagli ortakligin sonradan infisah olmasi halinde “Ortak Kkontrole tabi tesebbiis veya
isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi” kaleminde yer alan tutarlar, olayin ortaya ¢iktigi hesap
doéneminden baglamak iizere en fazla 5 hesap donemi i¢inde esit taksitler halinde “Gegmis yillar karlari
| zararlar1” kalemine aktarilarak kapatilir. Sirket, 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem
finansal tablolarda edinilen isletmelerin varligmin sona erdigi kanaatine varmis; “Ortak kontrole tabi
tesebbiis veya isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi” kaleminde yer alan tutarlar1 bir biitiin olarak
“Gegmis yillar karlar1 / zararlar1” kalemine aktarmustir.

14. HASILAT

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait hasilat detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020

Fon yonetim gelirleri 45.448.084 23.863.932 41.271.934 17.196.231
Performans ticreti gelirleri 110.401 10.807 9.362.500 9.188.862
Toplam 45.558.485 23.874.739 50.634.434 26.385.093
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15. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait esas faaliyetlerinden

diger gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak
30 Haziran 2021

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

1 Nisan -
30 Haziran 2021

1 Ocak -
30 Haziran 2020

1 Nisan -
30 Haziran 2020

Performans prim karsilig1 iptali 346.670 - 485.421 336.871
Karsilik iptallerinden gelirler 79.880 79.880 - -
Portfoy degerleme karlar1 41.753 30.713 18.597 17.434
Diger 10.477 6.921 8.083 8.083
Toplam 478.780 117.514 512.101 362.388

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyetlerinden

diger giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak
30 Haziran 2021

1 Nisan -
30 Haziran 2021

1 Ocak -
30 Haziran 2020

1 Nisan -
30 Haziran 2020

Diger faaliyetlerden gider

ve zararlar

Beklenen kredi zarar karsilig - (3.386) 6.468 (10.532)
Kur farki giderleri 694 - 4.217 3.409
Diger 6.331 2.076 2.056 496
Toplam 7.025 (1.310) 12.741 (6.627)

16. FINANSMAN GELIiRLERIi VE GIDERLERI

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap doénemlerine ait finansman

gelirlerinin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak
30 Haziran 2021

1 Nisan -
30 Haziran 2021

1 Ocak -
30 Haziran 2020

1 Nisan -
30 Haziran 2020

Finansman gelirleri

Faiz gelirleri 12.836.050 6.774.658 3.975.183 2.052.412
Fon satis geliri 678.185 509.060 254.209 108.862
Diger 88.128 88.128 30.996 8.514
Toplam 13.602.363 7.371.846 4.260.388 2.169.788

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansman

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak
30 Haziran 2021

1 Nisan -
30 Haziran 2021

1 Ocak -
30 Haziran 2020

1 Nisan -
30 Haziran 2020

Finansman giderleri
Kira yiikiimliliklerine

iliskin faiz gideri 388.073 244.077 261.718 142.223
Diger - - 6.200 -
Toplam 388.073 244,077 267.918 142.223
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17. GENEL YONETIM GiDERLERi

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait genel yonetim

giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020

Personel iicret ve benzeri giderleri 8.750.181 3.580.069 7.725.450 4.102.750

Haberlesme, bilgi islem giderleri 3.209.180 1.665.298 1.926.481 950.375
Vergi, harg, komisyon ve

benzeri giderler 2.205.764 1.166.458 2.429.925 1.283.626

Amortisman ve itfa giderleri 675.297 86.958 546.031 291.452

Komisyon ve hizmet giderleri 874.103 632.757 1.287.447 876.462

Diger 1.259.003 152.566 1.373.164 695.435

Toplam 16.973.528 7.284.106 15.288.498 8.200.100

30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait personel giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Maas ve licretler 6.423.586 5.778.099
Sosyal sigorta prim giderleri - isveren pay1 1.087.702 931.117
Saglik giderleri 228.880 192.908
Diger 1.010.013 823.326
Toplam 8.750.181 7.725.450

18. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflarla olan bakiyeler

Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Bankalar

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 152.388.699 131.451.730
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. 4.998 5.000
Yatirum fonlar

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlarn 6.703.616 2.630.920
Toplam 159.097.313 134.087.650

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2021

31 Arahik 2020

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 6.069.521 5.142.361
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik

Yatirim Fonlar - 485.521
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. - 992
Toplam 6.069.521 5.628.874
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18. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Kisa vadeli ticari borglar

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Ziraat Teknoloji Hiz. A.S. 378.615 189.591
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. - 11.591
Toplam 378.615 201.182

Kisa vadeli diger alacaklar

Kurucusu olunan yatirim fonlari

30 Haziran 2021

370.149

31 Aralik 2020
32.922

Toplam

370.149

32.922

Kiralama islemlerinden borclar

Kiralama islemlerinden bor¢lar - Kisa vadeli-

30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 548.594 385.923
Ziraat GYO A.S. 46.261 33.559
Toplam 594.855 419.482
Kiralama islemlerinden bor¢lar - Uzun vadeli-
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 1.358.648 1.680.511
Ziraat GYO A.S. 99.972 126.490
Toplam 1.458.620 1.807.001
iliskili taraflarla olan islemler

1 Ocak 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2021

30 Haziran 2021

30 Haziran 2020

30 Haziran 2020

Genel yonetim ve diger
faaliyet giderleri

Ziraat Teknoloji A.S. 2.202.319 1.492.143 950.612 476.777
Ziraat GYO A.S. 455.259 227.629 490.676 248.703
T.C. Ziraat Bankas1 A.S 512.297 257.925 70.293 32.562
Ziraat Sigorta A.S. - - 2.276 1.090
Ziraat Emeklilik A.S. - - 196.644 98.142
Ziraat Yatirim A.S. - - 3 3
Toplam 3.169.875 1.977.697 1.710.504 857.277

1 Ocak 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2021

30 Haziran 2021

30 Haziran 2020

30 Haziran 2020

Portfoy yonetim gelirleri

Ziraat Portfoy Yatirim Fonlari 34.565.651 18.704.880 41.144.841 21.630.063
Ziraat Hayat Emeklilik A.S. - - 3.326.545 1.948.825
Ziraat Sigorta A.S. - - 127.233 59.648
Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. - - 1.144 581
Faiz gelirleri

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 12.836.050 6.529.844 3.836.242 2.036.551
Toplam 47.401.701 25.234.724 48.436.005 25.675.668

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren ara hesap doneminde Sirket iist yonetimine 6denen iicret ve benzeri
menfaatlerin toplami 1.238.278 TL’dir (1 Ocak - 30 Haziran 2020: 1.191.511 TL).
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19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesi ile Kurumlar Vergisi oran1 %20 olarak belirlenmistir. Bu
oran, 22 Nisan 2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Amme
Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun™un 11 ve 14’lincii maddelerinde yer alan hiikiim ile 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi
gereken beyannamelerden baglamak ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan vergilendirme
doénemine ait kurum kazanglar1 i¢in gegerli olmak tizere, 2021 hesap déonemi kurum kazanglar1 igin %25,
2022 hesap donemi kazanglari igin %23 olarak yeniden diizenlenmistir. 2021 hesap donemi kazanglari
icin verilecek olan birinci donem gegici vergi beyannamesinde uygulanacak oran %20 olup, ikinci
donem gecici vergi beyannamesinden itibaren %25 olarak uygulanacaktir. Bu kapsamda,
30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar iizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, varliklarin ger¢eklesmesi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesi beklenen donemlerdeki yiiriirliikte olan vergi oranlari kullanilarak hazirlanmis ve
finansal tablolara yansitilmistir.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri tizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ilincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiili kazang
dagitim1” baslig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
gercevesinde yapilmayan liriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamas1 yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilli kar dagitimlart kurumlar vergisi ac¢isindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 17’inci gilinli aksamina kadar beyan edip, ayni siirede de dderler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden doérdiincii ayin yirmi
besinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar
geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve / veya vergi ile ilgili goriislerini
degistirebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen finansal zararlar

5 yili agsmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.
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19.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirketler licer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi o hesap donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar: kalmig
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca da mahsup
edilebilir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dérdiincii aym yirmi
besinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar
geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve / veya vergi ile ilgili goriislerini
degistirebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yil
agsmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detay1
asagidaki gibidir:

Cari donem vergisiyle ilgili varlik ve yiikiimliiliikler:
30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Kurumlar vergisi karsiligi 9.351.029 16.695.164
Pesin d6denen vergiler (4.340.362) (14.083.064)
Doénem karn vergi yiikiimliiliigii 5.010.667 2.612.100

Donem igerisindeki vergi gelirleri / (giderleri) asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020

Cari donem vergi karsilig1 gideri (10.987.217) (6.945.162) (9.055.189) (4.632.709)
Ertelenmis vergi geliri 202.928 123.247 206.290 126.732
Toplam vergi gideri (10.784.289) (6.821.915) (8.848.899) (4.505.977)

30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iligkin Sirket’in finansal
tablolarinda olusan vergi oncesi faaliyet kari iizerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi
karsiligr ile Sirket’in etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsilig1 arasindaki mutabakati
asagidaki tabloda detaylandirilmigtir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Vergi 6ncesi kar 42.271.003 39.837.766
Yasal oran kullanilarak hesaplanan teorik vergi gideri (10.567.751) (8.764.319)
Indirimler 131.720 245.584
Kanunen kabul edilmeyen giderler (412.849) (330.174)
Diger 64.591 -
Toplam vergi gideri (10.784.289) (8.848.899)
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19.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmig vergi

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca
bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan yasalagmis vergi oranlari kullanilmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerini olusturan kalemler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Toplam Ertelenmis Toplam Ertelenmis
gecici vergi varhgi / gecici vergi varhg: /
farklar yiikiimliiliigii farklar yiikiimliiliigii

Ertelenmis vergi varhklar
izin karsihg 1.040.594 260.149 722.161 144.432
Kidem tazminati 800.064 160.013 532.148 106.430
Personel prim karsilig 501.763 125.441 294.476 58.895
Beklenen kredi zarar karsiligi 339.778 84.945 419.658 83.932
Diger 753.984 173.416 860.905 172.181
Toplam 803.964 565.870
Ertelenmis vergi varhgi, net 803.964 565.870

Ertelenmis vergi varligi hareketleri asagida agiklanmustir:

2021 2020

Donem basi bakiyesi, 1 Ocak 565.870 278.089

Ertelenmis vergi geliri 202.928 206.290
Diger kapsamli gelir tablosundaki

ertelenmis vergi geliri / (gideri) 35.166 (2.653)

Doénem sonu bakiyesi, 30 Haziran 803.964 481.726

20. PAY BASINA KAZANC

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait, Sirket’in
hisselerinin agirlikli ortalamasi ve pay basina kazang hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020

Net donem kari 31.486.714 17.015.312 30.988.867 16.075.596
Tedaviildeki hisse senedinin

agirlikh ortalama adedi 1.250.000.000 1.250.000.000 1.250.000.000 1.250.000.000

Pay basina kazang 0,0252 0,0136 0,0248 0,0129
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21. YABANCI PARA POZiSYONU

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Euro TL karsihg Euro TL karsihg
DOVIZ POZiISYONU TABLOSU
Kiralama yiikiimliiliikleri (41.359) (428.665) (12.470) (112.329)
Toplam yiikiimliiliikler (41.359) (428.665) (12.470) (112.329)
Net yabanci para varhiklar (41.359) (428.665) (12.470) (112.329)

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik ylizde 10 deger kaybinin / kazanmasinin ya da asagidaki para
birimlerinin TL kargisinda deger kaybinin / kazanmasimin 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri
itibariyla diger kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi hari¢) olusturacag etki asagidaki
tablolarda gosterilmistir:

30 Haziran 2021 Kar / zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi

halinde

1 - Euro net varligi / (ylikiimluligii) (42.866) 42.866 (42.866) 42.866
2 - Euro riskinden korunan kisim - - - -
3- Euro net etki (1+2) (42.866) 42.866 (42.866) 42.866

31 Arahk 2020 Kar / zarar (Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanc Yabanci paranin
deger deger paranin deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi-

3 Euro’nun TL Kkarsisinda %10 degerlenmesi
halinde

1 - Euro net varligi / (yiikiimliliigii) (11.233) 11.233 (11.233) 11.233
2 - Euro riskinden korunan kisim - - - -

3- Euro net etki (1+2) (11.233) 11.233 (11.233) 11.233

SPK Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi I11-55.1 Madde
28 kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutari 2.000.000 TL’den az olamaz. Sirket
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6zsermaye tutar1 20.000.000. TL’yi astig1 i¢in ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Sirket 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski, kredi riski ve likidite riski gne maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.
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22.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk
politikalarina iliskin olarak ise finansal risk tanmimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon iiniteleri
ile birlikte calismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan
risk yonetimine iligskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de faiz riski, kredi riski ve diger
tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli
risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu ticari alacaklar1 ve bankalardaki mevduati dolayisiyla maruzdur.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Yatirim
taraf taraf taraf taraf mevduat fonlan

Finansal arag tiirleri itibariyla
maruz kalinan kredi riskleri

30 Haziran 2021
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan
azami kredi riski 6.069.521 1.961.216 370.149 50.160 152.443.620 6.703.616
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 6.387.566 1.961.216 370.149 50.160 152.465.353 6.703.616
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiig bulunan,
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikligline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat. vs ile giivence altina alinmis
kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis briit defter degeri - - - - - -
- Deger diisiiklugi - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis briit defter degeri - -
- Deger distiklugii (318.045) - - - (21.733) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

® Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Yatirnm
taraf taraf taraf taraf mevduat fonlar
Finansal arag tiirleri itibariyla
maruz kalinan kredi riskleri
31 Aralik 2020
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalian
azami kredi riski ©) 5.628.874 1.945.519 32.922 352.723 131.460.748 2.630.920

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 6.030.784  1.945.519 32.922 352.723 131.478.496 2.630.920
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan,
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
distikliigine ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat. vs ile giivence altina alinmis
kismi - - - - - -
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis briit defter degeri - - - - - -
- Deger diistikligi - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis briit defter degeri - -
- Deger diisiikliigii (401.910) - - - (17.748) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

® Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.
Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayn1 tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz orant duyarlilig

Sirket’in bilangosunda gercege uygun degeri kar / zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi
yatirim fonlan faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
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22.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz pozisyonu tablosu ve duyarhhk analizi
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Sabit faizli finansal araclar
Vadeli mevduat 152.388.699 131.442.964

Piyasa riski

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in yatirim fonlarinda bulunan hisse senetleri
nedeniyle BIST Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde olusabilecek herhangi bir degisim Sirket’in net kar
| zararimi etkilemektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu
doguran olaylarim meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yilikiimliiligi bulunmamaktadir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar
Kayith toplamu 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Deger (1-1-111-1Vv) kisa (I) arasi (I1) arasi (I1T) uzun (1V)
Sozlesme uyarinca vadeler
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 3.935.105 8.511.788 914.017 2.772.120 4.825.651
Kiralama islemlerinden borglar ~ 2.734.643 4.255.527 475.820 1.903.282 1.876.425
Ticari borglar 746.139 148.584 148.584 - -
Diger borglar 454.323 4.107.677 289.613 868.838 2.949.226
31 Aralik 2020
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar
Kayith toplamm 3 aydan 3-12 ay 1-Syil 5 yildan
Deger (I-1-111-1Vv) kisa (I) arasi (II) arasi (I1T) uzun (1V)
Sozlesme uyarinca vadeler
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 4.131.090 5.389.639 1.571.575 868.838 2.949.226
Kiralama islemlerinden borglar 2.849.128 4.107.677 289.613 868.838 2.949.226
Ticari borglar 786.412 786.412 786.412 - -
Diger borglar 495.550 495.550 495.550
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22.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in likidite ytikimliiliigi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Doénen varliklar (A) 167.888.227 142.041.718
Kisa vadeli borglar (B) 10.378.510 6.597.239
Donen varliklar / kisa vadeli borglar (A / B) 16,18 21,53

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek ydnetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiliksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

23. FINANSAL ARACLAR

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagida agiklanmustir.

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Kayith Gergege Kayith Gergege
degeri uygun deger degeri uygun deger
Nakit ve nakit benzerleri 159.127.443 159.127.443 134.081.680 134.081.680
Ticari alacaklar 8.030.737 8.030.737 7.574.393 7.574.393
Ticari borglar 746.139 746.139 786.412 786.412

Sirket yonetimi, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin kisa vadeli olmas1 nedeniyle kayitli degerlerinin
gergege uygun degerlerini yansittigi kanaatindedir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve ytlikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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23.  FINANSAL ARACLAR (Devami)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal durum tablosunda GUD farki
kar / zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlart 6.703.616 - -
6.703.616 - -
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlar 2.630.920 - -
2.630.920 - -

24. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

25 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 77 adet emeklilik yatirinm fonunun ve Ziraat
Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurulan 36 adet yatirim fonunun (31 Aralik 2020: 75 adet emeklilik
yatirnm fonunun ve Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurulmus olan 32 adet yatirim fonunun)
portféy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim ticreti elde etmektedir. 1 Ocak -
30 Haziran 2021 tarihli ara hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim dicreti gelirlerinin
toplam1 45.448.084 TL (1 Ocak - 30 Haziran 2020: 41.271.934 TL)’dir (Dipnot 14)
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