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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARET A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Konsolide Gecmis Konsolide
Dipnot
VARLIKLAR Referansi 31.03.2021 31.12.2020
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 27.351.033 15.431.240
Ticari Alacaklar 6-7 162.776.859 159.705.970
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 30.684.462 -
Hliskili OlmayanTaraflardan Ticari Alacaklar 7 132.092.397 159.705.970
Diger Alacaklar 6-9 33.419.880 61.308.182
liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 11.592.896 40.826.451
liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 21.826.984 20.481.731
Stoklar 10 223.337.130 193.712.243
Pesin Odenmis Giderler 12 28.901.871 20.118.368
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 40 25.647 339.428
Diger Donen Varliklar 29 83.919.662 64.895.761
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 39 610.978 596.919
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 560.343.060 516.108.111
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 9 1.238.527 1.352.461
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 1.238.527 1.352.461
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 4 30.961.339 27.264.636
Maddi Duran Varliklar 14 2.505.621.759 2.521.085.578
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17-18 79.870.049 80.599.342
Serefiye 18 - -
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 79.870.049 80.599.342
Kullanim Hakki Varliklar 20 4.213.897 4.609.858
Pesin Odenmis Giderler 12 3.422.712 4.679.123
Ertelenmis Vergi Varligi 40 182.764.822 171.470.932
Diger Duran Varliklar 29 92.733.656 78.912.655
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.900.826.761 2.889.974.585
TOPLAM VARLIKLAR 3.461.169.821 3.406.082.696

31.03.2021 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolar 12.05.2021 tarih ve 2021/08 sayili Y6netim

Kurulu Karari ile onaylanmaistir.

Ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARET A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Geg¢mis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢memis Konsolide Gegmis Konsolide
Dipnot
KAYNAKLAR Referanslari 31.03.2021 31.12.2020
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 47 118.056.320 100.638.111
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Yiikiimliiliikleri 47 6.606.522 7.637.538
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 47 475.223.159 420.115.199
Diger Finansal Yiikiimliilikler 47 116.747.871 78.263.971
Ticari Borglar 6-7 283.911.968 275.414.380
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6 15.739.571 -
liskili Taraflara Olmayan Ticari Bor¢lar 7 268.172.397 275.414.380
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 5.823.673 5.582.269
Diger Borglar 6-9 104.119.720 118.810.291
Ilisikili Taraflara Diger Bor¢lar 6 79.496.580 95.127.919
liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 9 24.623.140 23.682.372
Ertelenmis Gelirler 12 59.688.500 49.912.503
Donem Kar Vergi Yikiimliiligii 40 55.430 803.764
Kisa Vadeli Kargiluklar 25-27 6.798.890 6.510.828
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 27 4.403.215 4.045.253
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 2.395.675 2.465.575
Diger Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 29 41.202.171 39.996.040
ARA TOPLAM 1.218.234.224 1.103.684.894

Satis Amagh Smiflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yiikiimliiliikler 39
TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER 1.218.234.224 1.103.684.894
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 47 1.624.435.358 1.487.422.249
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Yiikiimliiliikleri 47 - 549.788
Diger Borglar 6-9 11.676.603 12.327.731
Ilisikili Taraflara Diger Bor¢lar 6 - -
lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 9 11.676.603 12.327.731
Uzun Vadeli Karsiluklar 25-27 1.862.695 1.460.981
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 27 1.677.651 1.275.937
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25 185.044 185.044
Ertelenmis Vergi Yikimlalagii 40 10.784.542 10.655.111
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 29 1.612.228 1.796.551

TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

1.650.371.426

1.514.212.411

31.03.2021 tarihinde sona eren déneme iliskin konsolide finansal tablolar 12.05.2021 tarih ve 2021/08 sayili Y6netim

Kurulu Karari ile onaylanmustir.

[lisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TICARET A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Konsolide Gecmis Konsolide
Dipnot
KAYNAKLAR Referanslan 31.03.2021 31.12.2020
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 605.285.312 795.824.435
Odenmis Sermaye 30 600.000.000 600.000.000
Paylara {liskin Primler/iskontolar 30 60.094.073 60.094.073
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler 30 687.441.673 687.441.673
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazan¢/Kayiplart 728.846.503 728.846.503
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi 30 (41.404.830) (41.404.830)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirihiacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
veya Giderler 30 (781.503) (645.109)
Diger Kazang/Kayiplar 30 (781.503) (645.109)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 639.252 639.252
Diger Ozkaynaklar 30 21.868.966 21.868.966
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 30 (573.223.311) (326.903.703)
Net Dénem Kari/Zarar1 41 (190.753.838) (246.670.717)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 (12.721.141) (7.639.044)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 592.564.171 788.185.391
TOPLAM KAYNAKLAR 3.461.169.821 3.406.082.696

31.03.2021 tarihinde sona eren doneme iligkin konsolide finansal tablolar 12.05.2021 tarih ve 2021/08 sayili Yonetim

Kurulu Karari ile onaylanmustir.

Ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TiCARET A.S.
01.01.2021-31.03.2021 DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Ge¢mis Donem

incelemeden incelemeden
Ge¢memis Gecmemis
Konsolide Konsolide
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31.03.2021 31.03.2020
Referanslar:
Hasilat 31 277.158.560 195.170.253
Satiglarin Maliyeti (-) 28-31 (219.022.573) (166.842.078)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 58.135.987 28.328.175
BRUT KAR/ZARAR 58.135.987 28.328.175
Genel Yonetim Giderleri (-) 33 (6.929.439) (7.216.573)
Pazarlama Giderleri(-) 33 (1.865.789) (142.158)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 9.899.481 22.985.492
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (14.243.393) (39.750.256)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 44.996.847 4.204.680
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35 1.830.141 4.661.452
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 35 - -
FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 46.826.988 8.865.950
Finansman Gelirleri 37 35.191.765 66.910.618
Finansman Giderleri (-) 37 (288.595.682) (238.484.122)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI (206.576.929) (162.707.554)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 11.078.048 4.621.156
Donem Vergi Gideri/Geliri 40 (55.430) -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 11.133.478 4.621.156
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (195.498.881) (158.086.398)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ ZARARI 39 14.059 (12.161)
DONEM KARI/ZARARI (195.484.822) (158.098.559)
Dénem Kary/Zararimin Dagihm -
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 (4.730.984) (10.530.270)
Ana Ortaklik Paylar 30 (190.753.838) (147.568.289)
Pay Basina Kazang -
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 41 (0,317923) (0,426968)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 38 136.394 (7.089)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislar
]%2111222%2? Saglanan Faydalar Kapsaminda Hesaplanan Aktiieryal kayip ve 38 174.864 (9.088)
Vergi Etkisi 40 (38.470) 1.999
DiGER KAPSAMLI GELIR 136.394 (7.089)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (195.348.428) (158.105.648)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim -
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (4.727.683) (10.530.742)
Ana Ortaklik Paylari (190.620.745) (147.574.906)

31.03.2021 Tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolar 12.05.2021 tarih ve 2021/08 sayili Y6netim

Kurulu Karari ile onaylanmustir.

[lisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TiCARET A.S.

01.01.2021-31.03.2021 DONEME AiT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

Kar veya
Zararda Yeniden

Ortak Kontrole Simiflandirilacak

Tabi Tesebbiis Birikmis Diger

veya Isletmeleri Kapsamh Kardan Ana Kontrol

Diger iceren Pay ihra¢ Gelirler ve Ayrilan Yeniden Ortakhga Giicii
Odenmis  Ozkaynak  Birlesmelerin Primleri / GiderlerDiger Kisitlanmg Degerleme Gegmis Yillar  Net Dénem Ait Olmayan
Sermaye Paylar1 Etkisi iskontolar1 Kazang¢/Kayiplar Yedekler Artis Fonu Kar/Zararlar1  Kan Zarari _ Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar

01 Ocak 2020 Bakiye 294.742.950 21.868.966 (26.340.830)  28.260.507 (276.526) 73.676.388 728.846.503  (128.254.325) (186.478.476)  806.045.157 (13.794.555)  792.250.605
Diger Kapsamli Gelir/Gider - - - (7.088) - - - - (7.088) - (7.088)
Transferler - - - - - - - (186.478.476) 186.478.476 - - -
Toplam Kapsaml Gelir - - - - - - - - - - - -
Sermaye Artirimi 305.257.050 - - 31.833.566 - (73.037.136) - - 264.053.482 - 264.053.482
Net Donem Kari - - - - - - - - (147.568.289) (147.568.289) (10.530.270) (158.098.559)
31 Mart 2020 Bakiye 600.000.000 21.868.966 (26.340.830)  60.094.073 (283.614) 639.252 728.846.503  (314.732.799) (147.568.289)  922.523.259 (24.324.825)  898.198.435
01 Ocak 2021 Bakiye 600.000.000 21.868.966 (41.404.830)  60.094.073 (645.109) 639.252 728.846.503  (326.903.703) (246.670.718)  795.824.434  (7.639.047)  788.185.387
Diger Kapsamli Gelir/Gider - - - - (136.394) - - - - (136.394) - (136.394)
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile
Sonuglanmayan Pay Oran1 Deg. Bagl
Artig/Azals - - - - - - - 351.110 - 351.110 (351.110) -
Transferler - - - - - (246.670.718)  246.670.718 - - -
Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
Net Dénem Kart - - - - - - - - (190.753.838) (190.753.838)  (4.730.984) (195.484.822)
31 Mart 2021 Bakiye 600.000.000 21.868.966 (41.404.830)  60.094.073 (781.503) 639.252 728.846.503  (573.223.311) (190.753.838)  605.285.312 (12.721.141)  592.564.171

Ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2021 — 31 Mart 2021 Donemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ODAS ELEKTRIK URETiM SANAYi TICARET A.S.

01.01.2021-31.03.2021 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU (TL)

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Dipnot 01.01- 01.01-
Referanslar1 31.03.2021 31.03.2020
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (97.068.260)  (129.294.598)
Dénem Kary/Zaran (190.753.838)  (147.568.291)
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kari Zarari 30 (190.767.897)  (147.556.130)
Durdurulan Faaliyeler Donem Kari Zarari 39 14.059 (12.161)
Diénem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 126.397.185 65.785.960
- Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 14-17-28-33-36 24.853.737  22.736.979
- Deger Diisiikliigii/iptali ile ilgili Diizeltmeler 7 (2.362) (32.713)
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 7 (2.362) (32.713)
- Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 8.548.365 (6.211.240)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (Iptali) ile flgili Diizeltmeler 27 611.733 769.845
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar1 (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 25 2.395.675 1.210.684
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 34 7.170.528 3.435.154
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 34 (1.629.572) (11.626.923)
- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (20.296.765) 69.055.935
Faiz Giderleri ve Kur Farklar ile ilgili Diizeltmeler 37 41.202.171 155.938.784
Faiz Gelirleri ile lgili Diizeltmeler 37 (61.498.936) (86.882.849)
- Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklari ile ilgili Diizeltmeler 129.189.656 -
- Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 40 (11.164.459) (4.623.156)
Istirak, is ortaklig1 ve Finansal Yatirimlarin Elden Cikarilmasindan veya Paylarindaki Degisim Sebebi ile Olusan Kayiplar (Kazanglar)
ile flgili Diizeltmeler 30 - (4.609.575)
- Kar/Zarar Mutabakati ile lgili Diger Diizeltmeler (4.730.987) (10.530.270)
Transferler 351.110 -
Azinlik Paylart 30 (5.082.097) (10.530.270)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisiml (32.575.212) (47.505.179)
- Stoklardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 10 (29.624.887) (20.253.428)
- Ticari Alacaklardaki Artig/Azahsla ilgili Diizeltmeler 7 (7.597.346) (14.827.424)
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) (30.684.462) -
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 7 23.087.116 (14.827.424)
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 50.617.580 96.787.986
Diger Alacaklardaki Degisim 6-9 25.360.527 (3.561.374)
iliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 29.233.555 (1.885.203)
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 (3.873.028) (1.676.171)
-Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 29 25.257.053 100.349.360
- Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 9.222.989 (30.978.144)
Ticari Borglardaki Degisim 7 9.222.989 (30.978.144)
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 15.739.571 (30.978.144)
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 (6.516.582) -
- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler (22.334.949) (12.325.239)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azahs (Artis) 12 (7.527.092) (4.937.877)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 27 (370.329) (8.775.117)
Diger Borglardaki Degisim (14.437.529) 1.387.755
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6 (15.631.339) (2.265.411)
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle flgili Diger Borglardaki Artis (Azals) 9 1.193.810 3.653.166
- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler (32.858.599) (65.908.930)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 12 9.775.997 (32.480.850)
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliklerdeki Artis (Azals) 27-29 (42.634.596) (33.428.080)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (96.931.866)  (129.287.510)
Diger Kayip/Kazang 30 (136.394) (7.088)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (8.264.664) (17.829.729)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhiklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1.282.982 58.308
Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14 1.282.982 58.308
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 17 - -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Ahmindan Kaynaklanan Nakit Girisleri (9.547.646) (17.888.037)
Maddi Duran Varliklarin Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 14 (8.221.326) (7.041.059)
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 17 (1.315.991) (10.846.978)
Kullanun Hakki Varliklarindan Nakit Cikiglart (10.329) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 117.252.717  157.383.858
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin [hracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 30 - 264.053.480
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 37 171.407.240 152.587.448
Kredilerden Nakit Girigleri 37 125.091.840 151.104.827
Faktoring Islemlerinden Nakit Girisleri 37 46.305.071 1.482.621
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Girisleri 20 10.329 -
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart (52.573.719)  (259.183.863)
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 37 (35.118.152)  (244.266.872)
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislar 20 (468.102) -
Faktoring Islemlerinden Nakit Cikislari 37 (16.973.325) (14.560.852)
Diger Finansal Borg Odemelerinden Nakit Cikislari 37 (14.140) (356.139)
Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 37 (1.580.804) (73.207)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK |
NET ARTIS/AZALIS 11.919.793 10.259.531
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi - -
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 11.919.793 10.259.531
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi 53 15.431.240 16.355.919
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 53 27.351.033 26.615.450

Ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. (“Odas” veya “Sirket”) dogalgaz kombine ¢evrimleri vasitastyla
elektrik iiretim faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket 28 Eyliil 2010 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Sirket, elektrik enerjisi iiretim tesisleri kurulmasi, tesislerin isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
uretilmesi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya olusturulan kapasitenin miisterilere satisi ile istigal etmektedir.

Sirket 14 Temmuz 2011 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) iiretim lisans1 almistir.
Bu lisansa gore 49 yil siireyle Sanlurfa’da kurulmus olan iiretim tesisi ile elektrik tiretimi faaliyetinde
bulunmaktadir. Uretim santralinin toplam kurulu giicii 140 Mw’dir. 54 Mw giiciindeki {iretim tesisinin ilk etabi
28 Ekim 2011 tarihinde tamamlanarak igletmeye alinmistir. 56 Mw giiciindeki {iretim tesisinin ikinci etabi ise
30 Nisan 2012 tarihinde tamamlanarak isletmeye alinmigtir. Agustos 2012 ayinda da tiirbin kapasitesini 18
Mw ekleyerek iki kademede kurulu giiciinii 128 Mw’a ¢ikarmistir. Ayrica sirket 2012 yilinda 12 Mw 3. Etap
ek buhar tiirbini yatirimina baglamis olup, 2013 yilinda yatirim tamamlanarak faaliyete gecmistir ve toplam
kurulu giic 140 Mw’a ulagmustir.

Grup’un 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sermaye ve ortaklik yapist asagidaki gibidir :

31.03.2021 31.12.2020
Hissedar Pay Tutar1  Pay Oram Pay Tutar1  Pay Oram
A. Bahattin Ozal 33.198.318 5,53% 33.198.318 5,53%
Burak Altay 93.170.353 15,53% 93.170.353 15,53%
BB Enerji Yatirim San.ve Tic.A.S. 16.979.633 2,83% 16.979.633 2,83%
Miijgan Ozal Miras1 (*) 5.347.275 0,89% 5.347.275 0,89%
Fatimetiiz Zehra Ozal (**) 3.208.365 0,53% 3.208.365 0,53%
Hafize Aysegiil Ozal 2.708.365 0,45% 2.708.365 0,45%
Mustafa Ali Ozal 2.708.365 0,45% 2.708.365 0,45%
Mehmet Fatih Ozal 1.470.919 0,25% 1.470.919 0,25%
Korkut Enes Ozal 1.470.919 0,25% 1.470.919 0,25%
Hafize Biisra Ozal 1.069.455 0,18% 1.069.455 0,18%
Halka Ac¢ik Kisim 438.668.033 73,11% 438.668.033 73,11%
Toplam Sermaye 600.000.000 100% 600.000.000 100%

(*) Saym Miijgan Ozal’ 1 22.05.2018 tarihinde vefatindan dolay1 %0,89 oranindaki 5.347.275 TL’ lik pay
tutarlari elbirligi miilkiyeti ile Abdulkadir Bahattin Ozal, Mustafa Ali Ozal, Fatimetiiz Zehra Ozal Mirasgilari,
Hafize Aysegiil Ozal, Mehmet Fatih Ozal, Korkut Enes Ozal ve Hafize Biisra Ozal’ a hukuki olarak ge¢mistir.

Dagilima iligkin liste asagidaki sekildedir;

Hissedar Pay Tutar Pay Orani
Fatimetiiz Zehra Ozal Mirascilari 1.069.455 0,18%
Hafize Aysegiil Ozal 1.069.455 0,18%
Mustafa Ali Ozal 1.069.455 0,18%
Abdulkadir Bahattin Ozal 1.069.455 0,18%
Mehmet Fatih Ozal 356.485 0,06%
Korkut Enes Ozal 356.485 0,06%
Hafize Biisra Ozal 356.485 0,06%
Toplam 5.347.275 0,89%

**) Sayin Fatimetiizzehra Ozal’ 1n 04.12.2018 tarihinde vefatindan dolay1 %0,71 oranindaki 4.277.820 TL’
y y
lik pay tutarlar elbirligi miilkiyeti ile Gok¢e Kosay ve Aysenur Kosay Erbay’ a hukuki olarak gegmistir.
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1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Dagilima iligkin liste agagidaki sekildedir;

Hissedar Pay Tutar Pay Oram
Gokee Kosay 2.138.910 0,36%
Aysenur Kosay Erbay 2.138.910 0,36%
Toplam 4.277.820 0,71%

Grup’un biinyesinde 31 Mart 2021 tarihi itibariyle istihdam edilen personel sayis1 982 kigidir (31 Aralik 2020:
952).

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. , Tiirkiye’de kayith olup ticari sicile kayith merkez adresleri
asagidaki gibidir:

Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D
Atasehir / Istanbul.

Bagh ortakhiklar
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. (“Voytron™) 17 Eyliil 2009 tarihinde kurulmus ve sicile tescil
edilmigstir. Voytron, elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak, elektrik enerjisi ve/veya
kapasitenin toptan satis1 ve dogrudan serbest tiikketicelere satisi faaliyetleri ile istigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir / Istanbul’da
bulunmaktadir.

Voytron, 11 Mart 2010 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 20 yil siireli tedarik lisans1
almistir.

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.’nin 31 Mart 2021 tarihi itibari ile sermayesi 25.000.000 TL olup,
ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.11.2012 tarihinde Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. nin %100
oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Hidro Enerji) 05.04.2005 tarihinde kurulmustur. Hidro Enerji,
elektrik enerjisi iretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, iiretilen
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atagehir / Istanbul’da
bulunmaktadir.
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Hidro Enerji, 20 Eyliil 2012 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 49 yi1l siireli iiretim
lisans1 almistir. Lisans Trabzon ilinde kurulacak Volkan HES {iretim tesisine iligkin verilmistir. Tesisin toplam
kurulu giicii 1.913 MWm / 1.857 MWe’dir. Lisans 7020 Sayili Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi le
Bazi Kanunlarda de Bir Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun Gegici 21.
Maddesi Hitkmiinden yararlanilarak iptal edilmistir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sermayesi 615.000 TL olup,
15.03.2021 tarihinde yapilan hisse devri sdzlesmesi ile hisselerinin beheri 1.00- TL Tiirk Liras1 degerindeki
615.000 adet hissesinin %25’ine tekabiil eden 153.750 adet hissesi BO1-146 Service Block Al Hulaila
Industrial Zone-FZ RAK, United Arab Emirates adresinde mukim Ogma SSH FZ LLC sirketine; beheri 1.00-
TL Tiirk Liras1 degerindeki 615.000 adet hissesinin %25’ine tekabiil eden 153.750 adet hissesi ise Yali Mah.
Baglar Cad. No:69 Kartal Istanbul adresinde mukim MSC Makine Insaat Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
sirketine devredilmis olup, isbu hisse devri Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin Y6netim Kurulu’nun
15.03.2021 tarih ve 2021/04 numarali karariyla onaylanmigtir. Hisse devri sonrasi son ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 50% 100%
Ogma SSH FZ LLC 25% -
MSC Makine Insaat Enerji San. Ve Tic. A.S 25% -

Odas Enerji CA:

Odas Enerji CA sirketinin, tek iiyesi ve %100 hissedar1 Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. dir. Sirket,
02.02.2021 tarihinde aldig: karar ile 03.02.2021 tarihinde 308150820 vergi kimlik numaras1 ve 945636 sicil
numarasiyla kurulmustur. Sirketin ana faaliyet konusunu, elektrik enerjisi tiretimi, tiretilen elektrik enerjisini
ve kuvvetini miisterilere ve kullanicilara sunmak olusuturmaktadir.

Merkezi, Ozbekistan Cumhuriyeti sinirlari icerisinde Harezm bolgesi, Yangiarik ilgesi, Gullanbog kdyii’nde
bulunmaktadir.

Odas Enerji CA’nin 31 Mart 2021 tarihi itibariyle sermayesi 450.000.000,00 (dortytizelli milyon) Kirgizistan
Somu’ndan olugmakta olup, iiyelerin hisseleri, kayitli sermaye tutar1 450.000.000,00 Kirgizistan Somu’nun
yiizde yliziine(%100) esittir.

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahik 2020

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 100% -

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S. (Eski Unvam Agr1 Elektrik Uretim Sanayi A.S.) :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.11.2012 tarihinde Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S.nin %70
oraninda hisselerini satin almig olup konsolidasyona dahil edilmistir. Sirket 24.04.2017 tarihinde unvan
degisikligine gitmistir.

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S. 13.04.2011 tarihinde kurulmustur. Sirket antimuan basta olmak tizere

her tiirli maden ve endiistriyel hammaddelerin ithalini ihracini yurticinde veya yurtdisinda pazarlama ve
ticaretini yapmaktadr.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir / Istanbul’da
bulunmaktadir.
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Sirket ortaklar1 12.04.2017 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim s6zlesmesi ile paylarininin tamamini nominal
bedeli lizerinden ana ortagin %100 oraninda hissesine sahip oldugu bagl ortakliklarindan Suda Maden A.S.’ye
devretmistir ve sirket konsolidasyon kapsaminda tutulmustur.

Suda Stratejik Metal Dig Ticaret A.S.’nin 31 Mart 2021 tarihi itibari ile sermayesi 12.600.000 TL olup, ortaklik
yapisi agagidaki gibidir:
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Suda Maden A.S. 100% 100%

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.12.2012 tarihinde Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.’nin %90
oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. (Kiiciik Enerji) 01.05.2007 tarihinde kurulmustur. Kiiciik Enerji
elektrik enerjisi liretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, iiretilen
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir / Istanbul’da
bulunmaktadir.

Kiigiik Enerji 12 Nisan 2012 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 49 yil siireli tiretim
lisans1 almustir. Lisans Trabzon ilinde bulunan Kopriibagi Regiilatorii ve Hidroelektrik Santrali tiretim tesisine
iligkin verilmistir. Tesisin toplam kurulu giicii (2 x 4,097) MWm / (2 x 3,975) MWe’dir.

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.’nin 31 Mart 2021 tarihi itibari ile sermayesi 2.650.000 TL olup,
ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 90% 90%
Abdulkadir Bahattin Ozal 5% 5%
Burak Altay 5% 5%

Kopriibasi Regiilatorii ve Hidroelektrik Santrali 2015 yilinda elektrik iiretimi ve satisina baglamistir.
Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.12.2012 tarihinde Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin %80 oraminda
hisselerini satin almistir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. (Ena Elektrik) 17.01.2007 tarihinde kurulmustur. Ena Elektrik elektrik enerjisi
iretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi, iiretilen elektrik enerjisinin
ve/veya kapasitesinin miisterilere satisi ile istigal etmektedir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin 31 Mart 2021 itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 80% 80%
Hidayet Biikiim 20% 20%
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Grup portfdyiinde yer alan %80 hissesine sahip oldugu Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti’ne ait hisse senetlerinin
tamaminin satisina iliskin hisse devir anlasmasi 29 Haziran 2015 tarihinde imzalanmistir. Hisse senetlerinin
devri heniiz gerceklesmemis olup sirket iiretim &n lisansina sahiptir. Uretim lisans alindiktan sonra hisse devir
islemi gerceklesecektir.

31.03.2021 Tarihi itibari ile Ena Elektrik konsolide finansal tablolarda satig amaciyla elde tutulan varlik olarak
stiflanmagtir. (Not:39)

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 10.01.2013 tarihinde Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin %75
oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Yel Enerji) 22.10.2007 tarihinde kurulmustur. Yel Enerji elektrik
enerjisi liretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi {iretimi, tiretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satis1 ile istigal etmektedir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan, Canakkale ili Bayramig Ilgesinde IR:17517 No'lu
maden ruhsati satin alinmis ve devir islemleri tamamlanmuistir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir / Istanbul’da
bulunmaktadir.

Sirket ortaklar1 20.10.2016 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim sdzlesmesi ile paylariinin tamamini nominal
bedeli lizerinden ana ortagin %92 oraninda hissesine sahip oldugu bagli ortakliklarindan Can2 Termik A.S.’ye
devretmistir ve sirket konsolidasyon kapsaminda tutulmustur.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin 31 Mart 2021 tarihi itibari ile sermayesi 600.000 TL olup,
ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Can2 Termik A.S. 100% %100

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 11.01.2013 tarihinde kurucu ortak olarak Odas Dogalgaz Toptan Satis
Sanayi ve Ticaret A.S.’ye %80 oraninda ortak olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Odas Dogalgaz 4646 sayili Kanun geregi, Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumunun (EPDK) yayinladig: teblig,
karar ve yonetmeliklerde belirlenen hususlarin kabulii ve taahhiidii ile Dogalgaz, Sivilastirilmis Dogalgaz
(LNG), Sikistirilmis Dogalgaz (CNG)’ 1n, iiretim, ithalat, diger toptan satis sirketleri ve kanunlarca izin
verilecek kaynaklardan satin alinarak ihracat¢i, dagiim, LNG, CNG, toptan satis sirketlerine, serbest
tiikketicilere ve kanunun izin verecegi miisterilere toptan satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir / Istanbul’da
bulunmaktadir.

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S., 20 Mart 2013 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu’ndan (EPDK) 30 yi1l siireli dogalgaz toptan satis lisanst almigtir.

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Mart 2021 tarihi itibari ile sermayesi 4.312.000 TL
olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2021 — 31 Mart 2021 Dénemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 90,02% 90,02%
Tahsin Yazan 9,98% 9,98%
Can2 Termik A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 09.09.2013 tarihinde Can2 Termik’ in %92 oraninda hisselerini satin
almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Merkezi Barbaros Mabhallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir / Istanbul’da
bulunmaktadir.

Can2 Termik, yerli komiire dayali elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi,
elektrik enerjisi lretimi, retilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satisi ile istigal
etmektedir.

Can2 Termik A.S.’nin Canakkale ili Can ilgesinde 340 MWm/330 MWe kurulu giiciindeki Can-2 Termik
Santral Uretim Tesisisine iliskin lisans belgesi Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun 28.01.2016 tarih ve
6083-2 sayili karar1 ile uygun bulunarak 28.01.2016 tarihinde Can2 Termik A.S.’ye teslim edilmistir.

Can-2 Termik Santrali’ nin Bakanlik kabulii 01.08.2018 tarihinde yapilmistir. Ayrica termik santrale iliskin
olarak 10.08.2020 tarih ve 720480 numarali Sanayi Sicil Belgesi ile 28.07.2020 tarih ve 79 numarali
29.07.2022 tarihine kadar gegerli kapasite raporu alinmaistir.

Can2 Termik A.S.’nin 31 Mart 2021 tarihi itibari ile sermayesi 252.410.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:
31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

Sirket’in unvani 19 Ocak 2021 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’un Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
nezdinde 21 Ocak 2021 tarihinde tescili sonrasinda Can2 Termik Anonim Sirketi olarak degismistir. Bu
degisiklik 26 Ocak 2021 tarih ve 10253 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayinlanmistir.

YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 12.12.2014 tarihinde kurucu ortak olarak YS Madencilik Sanayi ve
Ticaret Ltd. Sti.” ye %70 oraninda ortak olup konsolidasyona dahil edilmistir.

YS Madencilik, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin mamul ve yart mamul halde alimi, satimi, imalati,
montaji, ithalat ve ihracatin1 yapmak ile istigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir / Istanbul’da
bulunmaktadir.

Sirket ortaklar1 15.06.2017 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim s6zlesmesi ile paylarinimin %52 lik kismini

nominal bedeli {izerinden Odas Elektrik Uretim Sanayi A.S.’ye devretmistir ve sirket konsolidasyon
kapsaminda tutulmustur.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2021 — 31 Mart 2021 Dénemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Y'S Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.” nin 31 Mart 2021 tarihi itibari ile sermayesi 10.000 TL olup,
ortaklik yapis1 asagidaki sekildedir;

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Siileyman Sar1 48% 48%
Odas Elektrik Uretim Sanayi A.S. 52% 52%

- IR1521-07.09.2006 Ruhsat ve Tarih Nolu Balikesir Ili Balya ilgesinde bulunan Maden Kémiir Ruhsatina
iliskin olarak 14.04.2015 tarihinde KiAS ile YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. arasinda Rédovans
Sozlesmesi imzalanmustir.
- IR2600-25.01.1959 Ruhsat ve Tarih Nolu Corum ili Dodurga Il¢esinde bulunan Maden Kémiir Ruhsatina
iliskin olarak 15.03.2017 tarihinde KIAS ile YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. arasinda Rédovans
Sozlesmesi imzalanmustir.

25.08.2017 tarihinde yapilan tescil ile Alpagut Koyii Cumhuriyet Mevkii Maden Sk. No:9A/A
Dodurga/Corum Adresinde “Y'S Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. Dodurga Subesi” kurulmustur.

31.10.2017 tarihinde yapilan tescil ile Degirmendere Mahallesi Degirmendere Sokak No:17/- Balya/Balikesir
Adresinde “Y'S Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. Balya Subesi” kurulmustur.

02.01.2018 tarihinde yapilan tescil ile Kizilirmak Mahallesi Ufuk Universitesi Cad. No:11 B/3
Cankaya/Ankara Adresinde “YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. Ankara Subesi” kurulmustur.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S. 30.12.2014 tarihinde kurulmus olup, 22.01.2015 tarihinde Odas
Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan %96 oraninda ortak olunarak konsolidasyona dahil edilmistir.

Anadolu Export, her nevi dogal tag, maden cevherlerinin mamul ve yari mamul halde alimi, satimi, imalati,
montaji, ihtalat ve ihracatin1 yapmak ile istigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir / Istanbul’da
bulunmaktadir.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S.” nin 31 Mart 2021 tarihi itibari ile sermayesi 50.000 TL olup,
ortaklik yapisi asagidaki sekildedir;
31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 96% 96%
Burak Altay 4% 4%

Anadolu Export, Karaagag olarak adlandirilan altin sahasinin aramalarini tamamlamak ve arama sonuglarina
gore isletme yatirnmina karar vermek amaciyla Stratex Internationl PLC (Stratex) ile ruhsat devir alim
sozlesmesi imzalanmis ve devir ile ilgili olarak Maden Isleri Genel Miidiirliigii'ne (MIGEM) basvuruda
bulunulmustur. 19.08.2016 tarihi itibariyle devir islemi tamamlanmistir.

Sirketin 85899 nolu isletme ruhsatina bagli altin ve altintnikel olmak iizere 2 adet isletme izni bulunmaktadir.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2021 — 31 Mart 2021 Dénemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)
Suda Maden A.S.

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 28.10.2015 tarihinde Suda Maden A.S.’nin hisselerinin tamamim
satin alarak konsolidasyona dahil edilmistir.

Suda Maden, her nevi dogal tag, maden cevherlerinin ¢ikartilmasi, isletilmesi, satimi ile istigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir / Istanbul’da
bulunmaktadir.

Suda Maden A.S.” nin 31 Mart 2021 tarihi itibari ile sermayesi 44.900.000 TL olup, ortaklik yapis1 asagidaki
sekildedir;

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

28.10.2015 tarihinde satin alinan sirketin, Kiitahya-Usak bolgesinde bulunan Murat Dagi'nda, iki adet isletme
ve iki adet de arama olmak {izere toplam 4 adet maden ruhsati bulunmaktadir. Sirket, 2016 yil1 itibari ile
antimuan madenciligi ve antimuan trioksit iiretimi ve satigina baslamistir.

21.02.2018 tarihinde yapilan tescil ile Yaya Koyl Can2 Termik A.S. Sit. No:90/Can/Canakkale adresinde Suda
Maden A.S. Canakkale Subesi Kurulmustur.

CR Proje Gelistirme Yatirnm San. ve Tic. A.S.

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 26.01.2017 tarihinde kurucu ortak olarak CR Proje Gelistirme Yatirim
San. ve Tic. A.S.”ye %100 oraninda ortak olup, konsolidasyona dahil edilmistir.

CR Proje Gelistirme, elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alimmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
iretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satisi ile istigal etmektedir. Ayrica yerli,
yenilenebilir ve yesil projeler, biomass enerji projeleri gelistirmektir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir / Istanbul’da
bulunmaktadir.

CR Proje Gelistirme Yatirim San. ve Tic. A.S.’nin 31 Mart 2021 tarihi itibari ile sermayesi 50.000 TL olup,
ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
31 Mart 2021 31 Aralk 2020

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

Can 2 Trakya Komiir Maden A.S.

Can2 Termik A.S. 18.06.2019 tarihinde kurucu ortak olarak Can 2 Trakya Komiir Maden A.S.’ye %100
oraninda ortak olup, konsolidasyona dahil edilmistir.

Can 2 Trakya, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin mamul ve yart mamul halde alimi, satimi, imalati,
montaji, ihtalat ve ihracatim yapmak ile istigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir / Istanbul’da
bulunmaktadir.

14



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2021 — 31 Mart 2021 Dénemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Can 2 Trakya Komiir Maden A.S.’nin 31 Mart 2021 tarihi itibari ile sermayesi 550.000 TL olup, ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:
31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Can2 Termik A.S. 100% 100%

Ana ortakhk ve bagh ortakhklarin 3103.2021 tarihi itibari ile sahip oldugu EPDK lisanslarina iliskin
bilgiler asagidaki gibidir:

Lisans Sahibi Lisans Tiirii Lisans No Llsal}s"?}.{ umthge L'S an§
Girdigi Tarih Siiresi
VOYTRON ENERJI TEDARIK ETS/2461-2/1599 11.03.2010 20 Y1l
ODAS ELEKTRIK URETIM EU/3323-2/2005 14.07.2011 49 Y1l
KUCUK ENERJI URETIM EU/3769-4/2314 12.04.2012 49 Y1l
ODAS DOGALGAZ DOGALGAZ TOPTAN SATIS DTS/4318-4/291 20.03.2013 30 Yil
CAN2 TERMIK URETIM EU/6083-2/03428 28.01.2016 17 Yil
ENA ELEKTRIK URETIM EU/9813-16/04743 17.12.2020 49 Y1l

Ana ortaklik ve bagh ortakhiklarin 31.03.2021 tarihi itibari ile sahip oldugu Ruhsatlara iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

Ruhsat Ruhsat Ruhsat

Ruhsat Sahibi Ruhsat Grubu v Ruhsat Numarasi Yiiriirliige . -

Tiirii .. > . | Bitim Tarihi

Giris Tarihi

SUDA MADEN IV. Grup ISLETME 34412 04.04.2014 04.04.2034
SUDA MADEN IV. Grup ISLETME 43169 13.04.2015 13.04.2025
SUDA MADEN IV. Grup ARAMA 201200931 22.06.2012 22.06.2021
SUDA MADEN IV. Grup ARAMA 201200932 22.06.2012 22.06.2021
YEL ENERJI IV. Grup ISLETME 17517 05.01.2015 05.01.2025
YEL ENERJI IV. Grup ARAMA 201900450 09.04.2019 09.04.2026
YEL ENERJI IV. Grup ARAMA 201900443 09.04.2019 09.04.2026
ANADOLU EXPORT IV. Grup ISLETME 85899 24.12.2010 24.12.2025
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2021 — 31 Mart 2021 Dénemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR

a.Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uvgulanan Muhasebe Standartlar

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlaria (“TFRS”ler) uygun olarak
hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar adlartyla yayimlanan Standart ve Yorumlari
igermektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 07.06.2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo ornekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

islevsel ve Sunum Para Birimi

Grup yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimt Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tek Diizen Hesap Plani sartlarina
uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Grup’un gegerli para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”). Bu konsolide
finansal tablolar, Grup’un gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

31.03.2021 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan agiklanan dolar kuru 1 ABD
Dolar1 = 8,3260 TL’dir (31.12.2020: 7,3405 TL), 1 EURO = 9,7741 TL (31.12.2020: 9,0079 TL), 1GBP =
11,4324 TL (31.12.2020: 9,9438 TL), 1 PLN = 2,0972 TL’dir (31.12.2020: 1,9902 TL).

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler,
SPK’nin 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamamaktadir. SPK’nin aldigi karar dogrultusunda TMS 29 “Yiiksek Enflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulanmamaktadir.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolidasyon, ana ortaklik olan Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. biinyesinde gerceklestirilmistir.

Konsolide finansal tablolar TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi” na uygun olarak hazirlanmigtir.

Konsolide finansal tablolar ana ortakligin tiim bagl ortakliklarini kapsar.

=  Ana ortakligm her bir bagl ortakliklardaki yatirim tutar1 ve bagli ortakliklarin 6zkaynaklarindan ana
ortakligin payina isabet eden tutarlar elimine edilir.

=  Konsolide edilen bagl ortakliklarin donem kar/zararindan azinlik paylarina isabet eden tutarlar
belirlenir ve Konsolide edilen bagh ortakliklarin net aktiflerinden azinlik paylarina isabet eden tutarlar
ana ortakliga isabet eden tutardan ayri olarak belirlenir. Net aktiflerden azinlik paylarina isabet eden
tutarlar; TFRS 3’e uygun olarak, igletme birlesmesinin gergeklestigi tarihte hesaplanan azinlik paylari;
Isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihten sonra zkaynaklarda meydana gelen degisikliklerden
azinlik paylarina isabet eden tutarlardan olusur.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2021 — 31 Mart 2021 Dénemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
=  Grup i¢i bakiyeler, iglemler, gelir ve giderler tamamen elimine edilir.

=  QGelir, gider ve temettiiler dahil olmak iizere, grup ici bakiyeler ve islemler tamamen elimine edilir.
Grup i¢i iglemler nedeniyle olusan ve stoklar ve maddi duran varliklar gibi varliklarin maliyetine dahil
edilen kar ve zararlar tamamen elimine edilir. Grup i¢i zararlar, varliklarda konsolide finansal tablolara
yansitilmast gereken bir deger diisiikliigiiniin olustugunu gosterebilir. Grup ici islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlarin elimine edilmesi sirasinda ortaya cikan gecici farklara iligkin olarak
TMS 12 "Gelir Vergileri" Standard: hiikiimleri uygulanir.

= Konsolide finansal tablolara dahil olan sirketlerin herhangi birinin finansal tablolarinin benzer islemler
ve benzer kosullardaki diger olaylar i¢in farkli muhasebe politikalari kullanilarak hazirlanmis olmasi
durumunda, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda ilgili sirketin finansal tablolarinda
gerekli diizeltmeler yapilir.

= Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve baglh ortaklik finansal
tablolar1 ayni tarih itibariyle hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar, benzer islemler ve benzer
kosullardaki diger olaylar icin yeknesak muhasebe politikalar1 benimsenmistir.

=  Bir baglh ortakligin gelir ve giderleri, TFRS 3’de belirlenen elde etme tarihinden itibaren konsolide
finansal tablolara dahil edilir ve bu durum ana ortakligin bagl ortaklik {izerindeki kontrol giiciinii
kaybettigi tarihe kadar devam eder. Bagl ortaklik elden ¢ikarildiginda; elde edilen gelir ile bagh
ortakligin defter degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna kazang veya zarar olarak yansitilir.
Bu islem ile ilgili olarak, varsa "TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri" Standardina uygun olarak
dogrudan 6zkaynak ile iligkilendirilen birikmis kur farklari kazang veya zararin hesaplanmasinda
dikkate alinir.

= Azinlik paylari, konsolide bilangoda ana ortakligin 6zkaynaklardaki payindan ayr1 olarak 6zkaynaklar
igerisinde gosterilir. Grup’un kar ya da zararindan azinlik paylarina isabet eden tutar da ayrica

gosterilmelidir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup, 31 Mart 2021 tarihli konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle hazirlanmis
konsolide finansal durum tablosu ile; 1 Ocak — 31 Mart 2021 dénemine ait konsolide kapsamli gelir tablosu,
konsolide nakit akim tablosu 1 Ocak — 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide kapsamli gelir
tablosu, nakit akim tablosu ile; 1 Ocak — 31 Mart 2021 konsolide 6zsermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31
Aralik 2020 dénemi konsolide 6zsermaye degisim tablosu ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Covid - 19 Salgim Etkileri

Diinyada ve Tiirkiye'de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan Mart 2020'de pandemi olarak ilan edilen
Covid-19 salgimi ve salgina karsi alinan 6nlemler, salgina maruz kalinan tiim iilkelerde operasyonlarda
aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik kosullari olumsuz ydénde
etkilemektedir. Santrallerde salgin kaynakli bir iiretim sikintis1 yasanmamustir. Etki elektrik satig fiyatlaria
yansmmistir. Grup sirketlerinden Yel Enerji’nin heniiz faaliyeti olmamasi sebebiyle bu siiregte bir etki
yasamamustir. Grup’da Covid-19 salgimmindan dolay1 tiretim konusunda sikinti yasanmamis olup elektrik
piyasasinda genel elektrik fiyatlara yansimadan etkilenmistir. Grup Covid-19 giivenli iiretim belgesini temin
etmistir. Grup’da komiir ¢ikartimi mevcut olup agik isletme oldugundan tiretim kisminda ciddi bir etkilenme
yasanmamig, iretim maliyetlerindeki artislardan dolay1 etkilenme olmustur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

Hidroelektrik santralinde Covid-19 salgmindan dolay: iiretim konusunda sikinti yasanmamistir. Salginin
ekonomik etkileri agisindan Grup yonetimi raporlama tarihi itibariyla Covid-19’dan dolay1 6nemli derecede
olumsuz bir etkiye maruz kalmayacagini diisiinmektedir.

a. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisikligin etkileri varlik, yabanci kaynak veya 6zkaynak kalemlerinde degisiklik
yaratiyorsa, ilgili varlik, yabanci kaynak veya 6zkaynak kaleminin defter degerleri degisikligin yapildig1
donemde diizeltilmelidir. Muhasebe tahminindeki bir degisikligin etkisinin ileriye yonelik olarak finansal
tablolara yansitilmasi, tahminde degisiklik yapildigi tarihten sonraki islemlere, olaylara ve kosullara
uygulandig1 anlamina gelir. Hataya iligkin doneme 6zgii veya kiimiilatif etkilerin hesaplanamadigi durumlar
haricinde onceki donem hatalar1 geriye yonelik yeniden diizenleme yoluyla diizeltilirler.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yénetiminin, varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama doénemi itibariyle gelir ve
gider tutarlarim belirleyen tahminler ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin ve
varsayimlardan farkli olabilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliilikklerin tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yilikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir  ve giderlerin tutarlarii etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimmlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir.

b. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve ylkiimliiliiklerin kayitli degerinde 6nemli diizeltmelere
neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Stoklar: Stoklar fiziksel olarak ve ne kadar geg¢misten geldigi incelenmekte ve kullanilamayacak oldugu
tahmin edilen stok kalemleri i¢in karsilik ayrilmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar: Kidem tazminati yikimliligii, iskonto oranlari,
gelecekteki maas artiglart ve galisanlarin ayrilma oranlarimi igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal
hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli
belirsizlikler icermektedir.

Gergege uygun degerlerin belirlenmesi: Gergege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan gézlemlenebilir
ve gozlemlenebilir nitelikte olmayan piyasa bilgilerin kullanilmasinda belli bagh tahminler yapilmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali émiirleri: Grup yonetimi maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin faydali dmiirlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri ve 6zellikle 6zel maliyetler icin
ileriye doniik pazarlama ve yonetim stratejileri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmaktadir.

Tesis, makine ve cihazlar, bagimsiz profesyonel ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) nezdinde lisansh bir
gayrimenkul degerleme sirketi tarafinca 31.12.2019 tarihi itibariyla yapilan degerleme ¢alismalarinda tespit
edilen gergege uygun degerlerinden finansal tablolara yansitilmistir. Yeniden degerleme ¢alismalarinin sikligi,
yeniden degerlemesi yapilan maddi duran varliklarin defter degerlerinin ilgili raporlama doénemi sonu itibariyla
gergege uygun degerlerinden dnemli 6l¢iide farkli olmadigindan emin olacak sekilde belirlenir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

Yeniden degerleme calismalarinin yapilma sikligi maddi duran varlik kalemlerinin gergege uygun
degerlerindeki degisime baglidir. Yeniden degerlenen bir varligin gecege uygun degerinin defter degerinden
onemli olgiide farkli oldugu diisliniilen durumlarda, yeniden degerleme calismasinin tekrarlanmasi
gerekmektedir ve bu ¢alisma aym tarih itibariyla yeniden degerlenen varligin bulundugu varlik simifinin
tamamu igin yapilmaktadir. Ote yandan gergege uygun deger degisimleri dnemsiz olan maddi duran varliklar
icin yeniden degerleme ¢aligmalarinin tekrarlanmasi gerekli goriilmemektedir. Cari donem itibariyle yeninden
degerleme calismasina gerek goriillmemistir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikkleri: Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle gecici farklardan ve kullanilmamis gegmis yil mali zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken
gelecekte olugabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak
gerekmektedir.

Bor¢lanma maliyetleri: Grup, elektrik santrallerinin yapimini finanse edebilmek i¢in kullanmis oldugu
kredilere ait bor¢lanma maliyetlerini 6zellikli varlik olarak degerlendirilen elektrik santralinin maliyet bedeline
eklemistir.

c. Isletmenin Siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Isletmenin siirekliliginin degerlendirilmesinde, Grup yonetimi, dngoriilebilir siire icin hazirladigi is planinda
mevcut ve ilave finansman kaynaklari, re-finansman olanaklar1 ve likidite tizerindeki risklerini ve
belirsizlikleri géz dniine almistir. Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte
faaliyetlerini stirdiirecegi varsayimiyla hazirlamis ve isletmenin siirekliligine iligkin bir risk ngérmemektedir.

d. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliliikleri net esasa gore 6deme niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesinin es zamanli gerceklestirme niyetinin olmasi durumunda net olarak gosterilirler.

e. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarmin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve dnemli
farkliliklar ag¢iklanir.

f. Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarmn Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmugtir.
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a) 31 Mart 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki
gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanim1 kullanimu,
i) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — Isletme Tanimy;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle
mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orami reformu;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu
uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sézlesmelerde korunma
muhasebesinin yaygin olmasi géz oniine alindiginda bu kolaylastirici uygulamalar sektdrdeki tiim sirketleri
etkileyecektir.

b) 31 Mart 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 16 ‘Kiralamalar — COVID-19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler;

Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir.
COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020
tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig1 degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde
COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira
imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecgerli olan hiikiimler uyarinca
muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen
olay veya kosulun ortaya c¢iktigi donemlerde kira imtiyazimin degisken kira Odemesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart,
hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri
ile istege bagl katilm ozelligine sahip yatirnm sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin siiflandirilmasina iliskin
degisikligi;

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1,
"Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi sonunda
mevcut olan haklara bagli olarak yikiimliiliklerin cari veya cari olmayan olarak smiflandirildigini
aciklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden
etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alimmas1 veya sézlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
ylikiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41
ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler;

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

o TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri igin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal Cergeveye
yapilan bir referansi glincellemektedir.

0 TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir
hale gelene kadar iiretilen triinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan
diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya
zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’ bu
degisiklik bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir girketin hangi maliyetleri
icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmas1’
TFRS 9 ‘Finansal Araclar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici 6rneklerinde
kiiciik degisiklikler yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler;
1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama déonemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikas1 agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin

muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine
yardimc1 olmay1 amaglamaktadir.
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TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu
Faz 2;

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
Faz 2 degisikligi, bir gdsterge faiz oranimin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere
reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler,

TFRS 9'un uygulanmasinin ertelenmesi; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin
uygulanma tarihine yonelik, TFRS 4'teki geg¢ici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir.

g. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise tutar1 belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve deger kaybetme riski 6nemsiz olan yatirimlari ifade etmektedir.

Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler i¢cin elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger
amaglarla kullanilmayan varliklardir.(Not:53)

iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varligi halinde, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

a) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak
iizere);

ii) Sirket {izerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya,

iii) Sirket izerinde ortak kontrole sahip olmasi;

b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

€) Tarafin, Sirket’in ortak ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;

d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi;
e) Tarafin, a) veya d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmast;

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya d) veya e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;
veya,

g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin g¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.
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Finansal Varhklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diigiildiikten sonra kalan tutar tizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim
araclariin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir kontrata baglh
olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar”, “gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak smiflandirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin
sOzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik
olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye
tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi icin karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul
degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan
ve buna ek olarak finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik,
gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri iizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri gilivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel {izerinden;
sabit bir vadesi olmayanlar i¢in gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis
teknikleri kullanilarak degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile
gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu™ hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger
fark1 diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gercege uygun deger
uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Finansal varhklarin kayda alinmasi ve bilanco dis1 birakilmasi

Grup, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde konsolide
bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarin
konu oldugu sozlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Grup
finansal yilikiimliiliikleri ancak sézlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsihigi

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa konsolide
finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadig1 degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alimir. Beklenen zarar karsilig:
tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik
sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
Ozkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii
zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte, yatirnmin deger
disiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde konsolide gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki konsolide diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gergege uygun
degerinde deger disiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Ticari alacaklar

Alicrya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda alinan
alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis degerinden
muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin
¢ok biiyiik olmamasi1 durumunda, fatura tutarindan gosterilmistir.

Konsolide finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve dnemli bir finansman
bileseni igermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigli hesaplamalar1 kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasim” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger diisiikliigline ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliigli zararlar1 haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “Gmiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan lgtilmektedir.

Deger diisiikliigti karsilig1 ayrilmasim takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya
bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diistikliigli karsiligindan diisiilerek
esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6lgiiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliikklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege
uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Stoklar

Stoklar agirlikli ortalama maliyet yontemine gore maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile
degerlenmektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net ger¢eklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar
net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikligiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak
yansitilir.

Daha 6nce stoklarm net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda,
ayrilan deger diisiikliigii karsiligi iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigii tutar ile
sinirlidir. (Not: 10)

Maddi Duran Varhklar

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar, yer alti ve yer {istii
diizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar i¢in SPK’ya akredite bagimsiz degerleme sirketi tarafindan yapilan
degerleme caligsmalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak 30 Eyliil 2018 tarihinden baglayarak
“Yeniden degerleme modelini” benimsemistir.

Bagli ortakliklardan Suda Maden, Can2 Termik ve Kiiciik Enerji’ye ait gayrimenkullerin gercege uygun
degerinin tespitinde “Emsal Karsilastirma Yontemi” ve “Maliyet Yaklasimi” kullanilmig olup, Odas Elektrik,
Can2 Termik ve Kiiciik Enerji ait tesislerin ger¢cege uygun degerlerinin tespitinde “Gelirlerin Kapitalizasyonu
INA analizi” ve “Maliyet Yontemi” kullanilmistir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangoda 6zkaynaklar
grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra
kaydedilmektedir. Yeniden degerlenen varliklarin taginan degerleri iizerinden hesaplanan amortisman ve itfa
paylar1 (kar veya zarar tablosuna yansitilan amortisman) ile bu varliklarin elde etme maliyetleri lizerinden
hesaplanan amortisman ve itfa paylar1 arasindaki fark, her yil ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra yeniden
degerleme fonundan birikmis kar/zarara transfer edilir. Ayni uygulama maddi duran varlik ¢ikislarinda da
gegcerlidir.

Arsalar, ekonomik faydali 6miirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Dogalgaz Cevrim Santrali 40
Termik Santral 30
Yeriistii ve yeralt1 diizenleri 8-50
Binalar 50
Makine, tesis ve cihazlar 4-15
Tasit arag ve geregleri 5
Doseme ve demirbaglar 3-15
Ozel maliyetler kira siiresi (giin) veya kullanim émriinden kiiciik olani

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilagtirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai durumlarda,
eger bakim ve onarim varliklarda genisletme veya onemli Olgiide gelistirme ile sonuglanirsa s6z konusu
maliyetler aktiflestirilebilir ve iligkilendirildigi maddi varligin kalan faydali 6mrii iizerinden amortismana tabi
tutulur. (Not: 14)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini, bilgisayar yazilimlari, gelistirme
faaliyetlerini ve 6zel maliyetleri i¢cermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap
edildikleri tarihten sonra tahmini faydali omiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. S6z konusu maddi olmayan varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Haklar 3-49
Bilgisayar Programlari 3
Hazirlik ve Gelistirme Faaliyetleri Ruhsat Siiresi veya Rodovans Sozlesmesi Siiresi

Deger diisiikliiglinlin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir. Gerikazanilabilir deger, ilgili maddi olmayan varligin mevcut kullanim degeri ile net satis
fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir. (Not:17)

Kiralamalar — TFRS 16 (Kiraci olarak)

Grup, bir sézlesmenin baslangicinda, sézlesmenin kiralama s6zlesmesi olup olmadigini ya da kiralama iglemi
icerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir varligin kullanimini
kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu s6zlesme, bir kiralama s6zlesmesidir ya da
bir kiralama iglemi igermektedir.

Grup, bir sézlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

e Sozlesmenin tanimlanan bir varlik icermesi (bir varligin sézlesmede agik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tanimlanmast),

e Varligin iglevsel bir bdliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinini
temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varlig1 ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi
ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig degildir),

e Grup’un tanimlanan varligin kullaniomindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinin elde etme
hakkinin olmasi,

e Grup’un tanimlanan varligin kullanimini yénetme hakkinin olmasi. Grup, varligin kullanimmi ydnetme
hakkina asagidaki durumlardan herhangi birinin varlig1 halinde sahip olmaktadir:

a) Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amagcla kullanilacagin1 yonetme ve degistirebilme
hakkina sahip olmasi veya

b) Varligin nasil ve hangi amagcla kullanilacagina iligkin asagidaki kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi:

1. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme (veya varligi kendi belirledigi sekilde isletmeleri igin
baskalarini yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarik¢inin bu igletme talimatlarini degistirme hakkinin
bulunmamasi veya

ii. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagcla kullanilacagini 6nceden belirleyecek sekilde
varlig1 (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Grup, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte konsolide
finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira yiikiimliligi yansitir.

Kullamim hakki varh@

Grup, kiralamanin fiilen bagladig tarihte kullanim hakki varligim maliyeti tizerinden Slger. Kullanim hakki
varligimin maliyeti asagidakileri igerir:
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

a) kira yiikiimliiliigliniin ilk 6l¢iim tutari,

b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

¢) Grup tarafindan katlanilan baglangictaki tiim dogrudan maliyetler ve

d) dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi icin restore
edilmesiyle ilgili olarak

Grup tarafindan katlanilan maliyetler (stok {iretimi i¢in katlanilan maliyetler hari¢). Grup maliyet yontemini
uygularken, kullanim hakki varligina:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve

b) kira ylikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢limiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden dlger.

Grup, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardi’nda yer
alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigim
belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger diisiikligii zararin1t muhasebelestirmek i¢cin TMS 36 Varliklarda
Deger Diisiikliigli Standard1 uygulanir.

Grup’un kira ylikiimliliigiiniin dlgtimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte gergeklesmemis
olan kira 6demeleri agsagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tegvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan kira 6demeleri ve

¢) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra Grup, kira ylikiimliiliigtinii asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira yiikiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c¢) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde yeniden
olger. Grup, kira yiikiimliliigiiniin yeniden ol¢iim tutarini, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak
konsolide finansal tablolarina yansitir.

Kolaylastirici uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri ile Grup tarafindan diisiik degerli
olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalaria (agirlikli olarak yazici, diziistii bilgisayar, mobil
telefon vb.) iliskin sdzlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidigr istisna kapsaminda
degerlendirilmis olup, bu sozlesmelere iliskin 06demeler olustuklari donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve binalar
yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gére maliyet eksi birikmis amortisman
(arazi harig) degerleri ile gosterilir. Insasi, sirket tarafindan yapilan yatirim amagh gayrimenkuliin maliyeti ise,
ingaat veya 1slah caligmalarmin tamamlandig: tarihteki maliyeti iizerinden belirtilir. S6z konusu tarihte varlik,
yatirrm amaglh gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirim amagli gayrimenkuller hesap kalemine transfer
edilir.

27



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2021 — 31 Mart 2021 Dénemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

Borc¢lanma Maliyetleri

Grup, bor¢lanma maliyetlerini, kar/zarar tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar/zarar tablosuna kaydedilir.

Enerji iiretim tesisleri kosullara bagl olarak, ozellikli varlik olarak degerlendirilebilir. Isletmelerce, bir
ozellikli varligin elde edilmesi, insaas1 veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Isletmeler, diger borglanma maliyetlerini
olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirirler.

Bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya tiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri
ilgili varligin maliyetine dahil edilir. Bu tiir borglanma maliyetleri, giivenilir bir bicimde 6lgiilebilmeleri ve
isletmeye gelecekte ekonomik fayda saglamalarmin muhtemel olmasi durumunda, o6zellikli varligin
maliyetinin bir pargast olarak aktiflestirilir. Bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insaas1 veya iiretimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri, 6zellikli varlikla iligkili harcamalarin hi¢ yapilmamis
olmasi durumunda ortaya ¢ikmayacak bor¢glanma maliyetleridir.

Bir isletme bir 6zellikli varligin edinilmesi amaciyla 6zellikle bor¢lanmis ise, bu durumda aktiflestirilecek
bor¢glanma maliyeti tutari; ilgili donem boyunca s6z konusu borg¢lanmaya iligkin olusan borglanma
maliyetlerinden, s6z konusu fonlarin gegici olarak nemalandirilmasi ile saglanan gelirlerin diistilmesi suretiyle
belirlenir.

Bir igletmenin genel amaclh olarak borglandigi fonlarin bir kisminin, bir 6zellikli varligin finansmani igin
kullanildigr durumlarda; aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyeti tutari, ilgili varlhiga iliskin yapilan
harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli varlik
alimina yonelik yapilmis borglanmalar hari¢ olmak {izere, isletmenin ilgili donem siiresince mevcut tiim
borglarina iliskin bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Bir donem boyunca aktiflestirilen
bor¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili ddnem boyunca olusan bor¢lanma maliyetleri tutarin1 asamaz.

Bir varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi i¢in gerekli tiim islemler esas itibariyla
tamamlandiginda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Bir 6zellikli varlifin yapiminin
pargalar halinde tamamlandig1 ve diger parcalarin yapimi devam ederken her bir par¢anin kullanilabildigi
durumlarda; belli bir parcanin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi igin gerekli tim
islemler esas itibartyla tamamlandiginda, ilgili pargaya iliskin bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son
verilir.

TMS-23 “Borglanma Maliyetleri” standardi kapsaminda grup, Ozellikli Varhklarm yapimim finanse
edebilmek i¢in kullanmis oldugu kredilere ait ana para kur fark: tutarlarini; kredi TL olarak kullanilmis olmasi
varsayimi ile kredilerin kullanildig1 tarihteki TL baz faiz orani alarak, TL faiz maliyetine isabet eden kur
farklarin1 Gzellikli varlik olarak degerlendirilen varliklarin aktiflestirme tutarina eklemistir. Yapilan
hesaplamada, aynm kredilerin aym kosullarla TL olarak kullanilmasi durumunda kullanilan tiim yatirrm
kredileri i¢in cari donemde imzalanan ve yenilenen sozlesmelerin yapildigi tarihteki temsili faiz orani
tizerinden baz faiz orani esas alinmistir.

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
Karsihiklar

Karsiliklar, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal
veya yapisal bir yiikiimliiligiiniin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarm ¢ikisinin gergeklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ytikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

Birden fazla sayida benzer ylikiimliiliigiin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikis olasilig1 ayni nitelikteki ylikiimliiliiklerin tamami dikkate alinarak degerlendirilir. Ayni nitelikte
bulunan yiikiimliiliiklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak ¢ikisi ihtimali az bile olsa karsilik ayrilmaktadir.
Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin
o6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; ylkiimliliigiin yerine getirilmesi igin gerekli olmas1 beklenen
giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

Gecmisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmesi gelecekte Grup’un tamamiyla kontroliinde olmayan, bir
veya birden fazla olayin olmasi veya olmamasi durumuna bagli olan olasi varlik ve yiikiimliiliikler, sarta bagl
varlik ve yiikiimliiliikler olarak kabul edilmektedir.

Grup, sarta bagli varlik ve yiikiimliliikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagh yiikiimlilikler, ilgili bir
ekonomik fayda ¢ikisi olasiligi uzak olmadig siirece, sarta bagli varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi
kuvvetle muhtemel ise mali tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
a) Tamimlanan Fayda Plani

Kidem tazminati karsiliklar1 TMS 19 ““Calisanlara Saglanan Faydalar’’a gore aktiier ¢alismasina dayanarak
yansitilmastir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii Grup’un personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan ya da
ilgili kanunca belirtilmis nedenlerden dolay1 is akdinin sona ermesinden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliikklerinin tahmini toplam karsiliginin finansal durum tablosu tarihi itibariyle degerini ifade eder.

Grup, kidem tazminatim1 personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili Sirket’in kendi
deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini 6ngorerek hesaplanir ve mali tablolara yansitilir.

b) Tanimlanan Katki Planlar:

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup, bu primleri
Odedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri iizerinden 6lgiiliir. Tahmini
miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Sans gelirleri
Mallarin satisindan elde edilen gelir, agagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

e Sirket’in miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar alictya devretmesi,

e Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,

e  Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi,
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e Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve
e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Gelirler, elektrik teslimatinin gerceklesmesi durumunda aldig1 veya alacagi tutarin gercege uygun degeridir

Gelirler, tahakkuk esasina gore, faturalanacak tutarlar iizerinden gergeklestigi donemde kaydedilir. Net
satiglar, faturalanmis elektrik teslimatinin, satis komisyonlar1 ve satis vergileri diistildiikten sonraki tutarlar
lizerinden gosterilir. Iletim bedellerinden elde edilen hasilat, finansal tablolarda ilgili maliyetleri ile netlenerek
gosterilir.

TEIAS Elektrik Satis Geliri

Piyasa katilimeisinin serbest piyasa PMUM (Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi) tarafindan uzlastirilan serbest
piyasada yapmis oldugu tiim satis islemlerine istinaden ve serbest piyasa bulunmasindan &tiirii uzlagtirma
sisteminden dogan satislar1 icermektedir.

Serbest Tiiketici Elektrik Satist

EPDK’nin yaymlamis oldugu tiiketici limitlerine gore serbest tiiketici tamimina giren tiim tiiketicilere yapilan
satiglar.

Ikili Anlasmalar Elektrik Satist

Gerek toptan satis sirketlerine veya 6zel iiretim sirketlerine fiziksel veya hizmet satislari. Primer Frekans
Kontrol (PFK) ilgili mevzuatta yiikiimliiliigii bulunan santrallerin bu yiikiimliiliigiinii bagkasina devretmesi ile
ilgili hizmet satigin1 igermektedir.

Enerji Dengesizligi

Ilgili mevzuata gore grup sirketleri birleserek dengeleme grubu olusturduklarinda tiim dengesizlik alacak ve
borglari dengeden sorumlu tarafa tarafin biinyesinde uzlastirilir. Dengeden sorumlu tarafta bu tutarlar
dengeleme grup lyelerine dagitir. Grup dengesizlik kalemlerinin igerisinde pozitif dengesizlik alacak, negatif
dengesizlik borg ve sifir bakiye borg/alacak tutarlar1 bulunmaktadir.

Faiz geliri

Faiz gelirleri tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.

Kira gelirleri

Donemsel tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Donem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari tizerinden Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliilikler, donem sonunda gegerli olan ddviz

kurlari tizerinden degerlenmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yilikiimliliklerin degerlemelerinden dogan
kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmigtir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis
vergi, aktif ve pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarm vergi
etkisi dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii
icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliligi, aktif ve pasif kalemlerin vergi ve defter degerleri arasindaki
farklardan dogan vergiden (gelecekte indirilebilecek veya vergilendirilebilir gecici farklar) olusmaktadir.
Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliliigli zamanlama farklarmin kullanilabilecegi diisiiniilen zamana
bakilmaksizin kayitlara alinmaktadir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 %22’dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi
gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temettii
O6demeleri %15 (22.07.2006 tarihinden 6nce %10) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Hisse Basina Kar

Gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama donemleri boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir. Donem igerisinde igsel kaynaklardan
sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin
donem basi itibariyle de gegerli oldugu kabul edilir. TMS 33 de bu konudan asagidaki sekilde bahseilmektedir;

Adi hisse senetleri kaynaklarda herhangi bir degisiklige neden olmaksizin ihrag edilebilir veya mevceut adi hisse
senetlerinin sayilar1 azaltilabilir. Ornegin:

(a) Aktiflestirme veya bedelsiz hisse senedi verilmesi (bazen, hisse olarak verilen temettii olarak da
adlandirilir);

(b) Bagka bir ihrag isleminde bedelsiz bir unsurun bulunmasi; 6rnegin mevcut hissedarlara yeni haklar i¢eren
bir ihrag islemindeki bedelsiz unsur;

(c) Hisse senedi boliinmesi ve

(d) Nominal degeri artirarak hisse senetlerini birlestirme (hisselerin konsolidasyonu).

Aktiflestirme veya bedelsiz dagitimi ya da hisse boliinmesinde, adi hisse senetleri, mevcut hissedarlara ek bir
Odeme talep etmeden ihrag edilir. Bu nedenle, kaynaklarda bir artis olmadan mevcut adi hisse senedi sayis1
artar. Anilan islem 6ncesinde mevcut olan adi hisse senetlerinin sayisi, anilan islemin, sunulan en erken
donemin baginda gergeklesmis olmasi durumunda mevcut adi hisse senetlerinin sayisinda meydana gelecek
oransal degisime gore diizeltilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Finansal Durum Tablosu Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal
durum tablosunun yayimui i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup; finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Finansal durum tablosu tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarmi etkileyen
hususlar olmalar1 halinde mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim
gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduat ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

Gercege Uygun Degerin Belirlenmesi

Grup’un cesitli muhasebe politikalar1 ve aciklamalar1 hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikiilmiiliklerin gercege uygun degerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Uygulanabilir olmas: halinde,
gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ile ilgili ilave bilgiler varlik veya
yiikiimliiliige 6zgii dipnotlarda sunulmustur.

Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde siralanmistir.
Seviye 1 : Ozdes Varliklar veya Borglar igin aktif piyasadaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2 : Seviye 1°de yer alan kayithi fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3 : Varlik veya borglara iligkin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler)

3. iISLETME BiRLESMELERI

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igeren bir isletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da
isletmelerin isletme birlesmesinin 6ncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve
bu kontroliin gegici olmadigi bir isletme birlesmesidir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi yontemi ile muhasebelestirilmesi dolayisiyla
finansal tablolarda serefiyeye yer verilemeyeceginden dolay1 ortak kontrole tabi isletmelerin satin
alinmasindan kaynaklanan 41.404.830 TL serefiye tutarlar1 6zkaynaklar altinda denklestiren bir hesap olarak
“ Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda gosterilmistir.
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4. DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR

Sirket, EPIAS (Enerji Piyasalari Isletim A.S.’de kurucu ortak olarak pay sahibi olmak amaciyla 200.000 adet
kurulus hissesini 200.000 TL bedelle satin almistir. Kurulusuna ortak olunan isletmenin toplam sermayesi
61.572.570 adet hisse karsilig1 61.572.570 TL olup, toplam edinilen hisse toplam sermayenin %0,0032” sine
denk gelmektedir. Ortaklik sadece enerji piyasasinda s6z sahibi olma amacli olup, finansal tablolarda tarihi
maliyet bedeli olan 200.000 TL tutar ile gosterilmistir. (31.12.2020 : 200.000 TL)

Tam konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklardan YS Maden, Kisrakdere Komiirleri Maden A.S. © de
kurucu ortak olmustur. Kisrakdere Komiirleri Maden A.S. Komiir ¢ikartma faaliyeti yapmaktadir. Finansal
tablolarda 6zkaynak bedeli olan 30.761.339 TL tutar ile gosterilmistir. (31.12.2020 : 27.064.636 TL)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlama da siniflama asagidaki sekilde yapilmistir;

Maden Sirketleri Enerji Uretim Sirketleri
Suda Maden A.S. Odas Elektrik Uretim Sanayi A.S.
YS Madencilik San. Ve Tic. Ltd. Sti. Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.
Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S. Can2 Termik A.S.
Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. Odas Enerji CA

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S.
Can2 Trakya Komiir Maden A.S.

Enerji Ticareti Sirketleri Diger Sirketler
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satig A.S. Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.
Odas Dogalgaz Toptan Satis San. Ve Tic. A.S. CR Proje Gelistirme Yatirim San. Ve Tic. A.S.
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile boliimlere gore raporlama:

01.01.2021 - 31.03.2021

Enerji Enerji Eliminasyon Konsolide
KAR VEYA ZARAR KISMI Maden Uretim Ticaret Diger Toplam Etkisi Toplam
Hasilat 22.032.881 241.860.935 30.152.194 -- 294.046.011 (16.887.451) 277.158.560
Satislarm Maliyeti (-) (16.103.140)  (190.455.499)  (29.351.385) - (235.910.024) 16.887.451  (219.022.573)
BRUT KAR/ZARAR 5.929.741 51.405.436 800.810 -- 58.135.987 58.135.987
Genel Yénetim Giderleri (-) (841.508) (5.681.219) (398.634) (8.078) (6.929.439) (6.929.439)
Pazarlama Giderleri(-) (1.846.372) - (19.417) - (1.865.789) (1.865.789)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.944.917 11.213.743 1.489.939 24.037 14.672.636 (4.773.156) 9.899.480
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (9.960.518)  (16.214.935) (6.070.020) (22.749)  (32.268.223) 18.024.830  (14.243.393)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (4.773.740) 40.723.024 (4.197.321) (6.791) 31.745.172 13.251.674 44.996.847
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 365.997 -- - - 365.997 365.997
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar 1.412.736 51.408 . 1.464.144 1.464.144
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET
KARI/ZARARI (2.995.007) 40.774.432 (4.197.321) (6.791) 33.575.313 13.251.674 46.826.988
Finansman Gelirleri 10.069.034 46.321.240 3.495.459 616.971 60.502.703 (25.310.938) 35.191.765
Finansman Giderleri (-) (12.794.878)  (279.806.756) (7.840.690) (226.681)  (300.669.005) 12.073.323  (288.595.682)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES]
KARI/ZARARI (5.720.851)  (192.711.084) (8.542.552) 383.499  (206.590.989) 14.059  (206.576.929)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (1.037.920) 12.748.849 (543.473) (89.407) 11.078.048 11.078.048
Dénem Vergi Gideri/Geliri (55.430) -- - -- (55.430) (55.430)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (982.490) 12.748.849 (543.473) (89.407) 11.133.478 11.133.478
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI (6.758.771)  (179.962.235) (9.086.025) 294.092  (195.512.941) 14.059  (195.498.881)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/

ZARARI - 14.059 - 14.059 14.059
DONEM KARI/ZARARI (6.758.771)  (179.948.176) (9.086.025) 294.092  (195.498.882) 14.059  (195.484.822)
31.03.2021

Maden Enerji Uretim  Enerji Ticaret Diger Toplam  Eliminasyon Etkisi K?QSSII:::
Dénen Varliklar 214.834.958 770.123.881 76.093.594 2.655.016 1.063.707.448 (503.364.388) 560.343.060
Duran Varliklar 235.479.502 3.048.956.981 480.062 133.216 3.285.049.761 (384.223.000) 2.900.826.761
Toplam varliklar 450.314.459 3.819.080.863 76.573.655 2.788.232 4.348.757.209 (887.587.387) 3.461.169.821
Kisa Vadeli
Yikiimlilikler 389.770.410 1.110.353.363 198.900.175 2.894.643 1.701.918.591 (483.684.367) 1.218.234.224
Uzun Vadeli
Yiikiimliilikler 37.618.635 1.594.125.965 18.516.896 109.930 1.650.371.426 -- 1.650.371.426
Toplam Yiikiimliiliikler 427.389.045 2.704.479.328 217.417.070 3.004.573 3.352.290.017 (483.684.367) 2.868.605.649
(Ozkaynaklar 22.925.413 1.114.601.536  (140.843.415) (216.343) 996.467.191 (403.903.020) 592.564.171
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

01.01.2020 - 31.03.2020

Enerji Enerji Eliminasyon Konsolide
KAR VEYA ZARAR KISMI Maden Uretim Ticaret Diger Toplam Etkisi Toplam
Hasilat 11.210.019 180.214.709 51.342.235 - 242.766.963 (47.596.710) 195.170.253
Satislarin Maliyeti (-) (11.495.579)  (151.957.928)  (50.889.031) - (214.342.538) 47.500.460 (166.842.078)
BRUT KAR/ZARAR (285.560) 28.256.781 453.204 - 28.424.425 (96.250) 28.328.175
Genel Yonetim Giderleri (-) (901.126) (6.216.501) (178.635) (6.711) (7.302.974) 86.400 (7.216.573)
Pazarlama Giderleri(-) (50.271) (70.035) (21.852) - (142.158) - (142.158)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri - - - - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.845.705 19.638.289 1.575.650 87 23.059.731 (86.400) 22.973.331
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (4.009.863) (36.924.251) (5.335.780) (12.064) (46.281.958) 6.543.863 (39.738.095)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (3.401.115) 4.684.283 (3.507.413) (18.687) (2.242.934) 6.447.613 4.204.680
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 51.695 - - 51.695 - 51.695
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - - - - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar 4.609.575 - - 4.609.575 - 4.609.575
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET
KARI/ZARARI 1.208.460 4.735.978 (3.507.413) (18.687) 2.418.336 6.447.613 8.865.950
Finansman Gelirleri 22.537.451 77.451.423 19.545.821 31.494 119.566.189 (52.655.571) 66.910.618
Finansman Giderleri (-) (28.978.504)  (235.104.780)  (20.463.209) (37.176) (284.583.669) 46.099.547 (238.484.122)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI (5.232.593) (152.917.379) (4.424.801) (24.369) (162.599.144) (108.411) (162.707.554)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (316.731) (1.082.258) 6.018.959 1.185 4.621.156 - 4.621.156
Doénem Vergi Gideri/Geliri - - - - - - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (316.731) (1.082.258) 6.018.959 1.185 4.621.156 - 4.621.156
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI (5.549.324) (153.999.637) 1.594.158 (23.184) (157.977.988) (108.411) (158.086.398)
DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM KARI/

ZARARI - (12.161) - (12.161) - (12.161)
DONEM KARI/ZARARI (5.549.324)  (154.011.798) 1.594.158 (23.184)  (157.990.149) (108.411) (158.098.559)
31.12.2020

Maden Enerji Uretim Enerji Ticaret Diger Toplam  Eliminasyon Etkisi  Konsolide Toplam
Donen Varliklar 215.124.034 732.618.163 86.435.977 103.366 1.034.281.541 (518.173.430) 516.108.111
Duran Varliklar 237.346.550 3.036.384.778 333.041 - 3.274.064.369 (384.089.784) 2.889.974.585
Toplam varhklar 452.470.585 3.769.002.941 86.769.018 103.367 4.308.345.910 (902.263.213) 3.406.082.696
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 379.834.777 1.023.721.617 197.881.357 593.278 1.602.031.028 (498.346.135) 1.103.684.894
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 42.792.855 1.450.753.985 20.645.049 20.523 1.514.212.411 - 1.514.212.411
Toplam Yiikiimliiliikler 422.627.632 2.474.475.601 218.526.406 613.801 3.116.243.440 (498.346.135) 2.617.897.304
Ozkaynaklar 29.842.952 1.294.527.340 (131.757.388) (510.435) 1.192.102.469 (403.917.078) 788.185.391

35



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2021 — 31 Mart 2021 Donemine Ait Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

i) 31 Mart 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibariyle iliskili taraflarla olan bakiyeler:

a) Iliskili taraflardan diger alacaklar :

31.03.2021 31.12.2020
Siileyman Sar1 2.389.180 2.389.180
Miijgan Ozal 1.620.467 1.575.677
Mustafa Ali Ozal 1.299.544 1.263.717
Fatimetiiz Zehra Ozal 1.297.255 1.261.428
Hafize Aysegiil Ozal 1.296.194 1.260.367
Kerem Emir Yazan 1.256.996 1.243.369
Tahsin Yazan 552.388 552.388
Mehmet Fatih Ozal 446.076 434.134
Korkut Enes Ozal 441.764 429.822
Hafize Biisra Ozal 421.207 409.265
Abdulkadir Bahattin Ozal 211.290 211.290
Kisrakdere Maden A.S. 130.004 765.771
Bb Enerji Yatirim San.Tic.A.S. 65.597 107.482
Burak Altay 63.980 71.480
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 53.407 12.068.466
Eyliil Elektromekanik Enerji San ve Ltd Sti 46.210 57.690
Tron Enerji Yatirnm San. Ve Tic.A.S. 43.424 43.424
Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 29.251 11.189.943
Bati Trakya Madencilik A.S. 20.203 148.548
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S -- 9.404.839
TOPLAM 11.684.438 44.888.280
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (91.542) (4.061.829)
TOPLAM 11.592.896 40.826.451
b) Iliskili taraflardan ticari alacaklar :

31.03.2021 31.12.2020
Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 11.667.812 --
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 13.333.925 --
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 9.861.144 --
Bati1 Trakya Madencilik A.S. 319.751 --
TOPLAM 35.182.632 -
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (4.498.170) --
TOPLAM 30.684.462 --
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6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

c) iliskili taraflara diger borclar :

31.03.2021 31.12.2020
Bb Enerji Yatirim San.Tic.A.S. 64.988.006 1.253.371
Burak Altay 11.338.360 86.943.198
Ogma Ssh Fz Llc 2.039.261 --
Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti 526.165 526.165
Kerem Emir Yazan 435.560 384.018
Oztay Enerji Elektrik Uretim San. A.S. 323.188 1.023.982
Abdulkadir Bahattin Ozal 93.177 93.177
Kisrakdere Maden A.S. 58.446 55.418
Akra Petrol San.Tic.A.S. 24.221 20.526
Hafize Aysegiil Ozal 20.000 20.000
Esin Ersan 20.000 20.000
Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 7.179 4.741.886
Bati1 Trakya Madencilik A.S. 5.220 756.605
Bahattin Ozal&Burak Altay Adi Ortaklik 4.700 4.700
Hidayet Biikiim 3.673 3.673
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 2.071 2.071
TOPLAM 79.889.226 05.848.789
Tenzil: Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri (392.646) (720.870)
TOPLAM 79.496.580 95.127.919
b) iliskili taraflara ticari bor¢lar :
31.03.2021 31.12.2020
Kisrakdere Maden A.S. 12.041.829 --
Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 4.915.451 --
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 726.922 --
Bati Trakya Madencilik A.S. 544.758 -
TOPLAM 18.228.961 --
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (2.489.390) --
TOPLAM 15.739.571 --
ii) Tliskili taraflara yapilan 6nemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli ahmlar:
a) Iliskili taraflara yapilan iiriin satislari
01 Ocak -31 01 Ocak -31
Mart 2021 Mart 2020
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S -- 115.002
Kisrakdere Maden A.S - 203.309
Bati Trakya Madencilik A.S 161.544 107.424
TOPLAM 161.544 425.735
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6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

b) Iliskili taraflara hizmet satislari

01 Ocak -31 01 Ocak -31
Mart 2021 Mart 2020
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S -- 30.600
TOPLAM -- 30.600
¢) iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlari
01 Ocak -31 01 Ocak -31
Mart 2021 Mart 2020
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S -- 900
TOPLAM - 900
d) iliskili taraflara finansman giderleri
01 Ocak -31 01 Ocak -31
Mart 2021 Mart 2020
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S 180.743 121.834
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 26.143 24.771
Akra Petrol San.Tic.A.S. -- 10.253
Kisrakdere Maden A.S -- 37.520
TOPLAM 206.886 194.378
e) ilikili taraflardan finansman gelirleri
01 Ocak -31 01 Ocak -31
Mart 2021 Mart 2020
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 537.105 --
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S 507.120 --
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 398.313 114.685
Mustafa Ali Ozal 35.827 333.015
Hafize Aysegiil Ozal 35.827 25.883
Miijgan Ozal 44.790 25.762
Korkut Enes Ozal 11.942 32.207
Mehmet Fatih Ozal 11.942 8.050
Hafize Biisra Ozal 11.942 8.050
Fatimetiiz Zehra Ozal 35.827 8.050
Akra Petrol San.Tic.A.S. -- 25.883
Mustafa Koncagiil - 256.438
Eyliil Elektromekanik Enerji San ve Ltd Sti - 212.875
HK Yatirim Elektrik Uretim San.Tic.Ltd.Sti - 7.016
Nousen Enerji A.S. - 25.613
Kisrakdere Maden A.S - 28.068
Bat1 Trakya Madencilik A.S - 18.340
TOPLAM 1.630.635 1.129.935
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6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

f) iliskili taraflardan yapilan iiriin ahslar

01 Ocak -31 01 Ocak -31

Mart 2021 Mart 2020

Kisrakdere Maden A.S 18.422.360 --
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S - 23.104
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S - 9.140
Bat1 Trakya Madencilik A.S - 2.320.785
TOPLAM 18.422.360 2.353.029

Ust yonetime 2021 yili 3 ayhik hesap doneminde saglanan iicret ve benzeri faydalar asagida belirtilmistir:

a) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar: Yonetim Kurulu tiyeleri ile Gist diizey yoneticilere 2021 yili
ti¢ aylik hesap doneminde saglanan ticret ve benzeri faydalarin toplam tutari1 2.794.688 TL (2020 Yilinda
11.071.899 TL)'dir.

b) Isten ayrilma sonrasi faydalar: Kanunen tanman haklari hakeden personele kidem tazminati
O0denmektedir. s Kanunu’ndan dogan haklar diginda bir 6deme yapilmamaktadir.

c) Diger uzun vadeli faydalar: Yoktur.
d) Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar: Yoktur.
e) Hisse bazh 6demeler: Yoktur.

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

31 Mart 2021

31 Arahk 2020

Ticari Alacaklar 140.562.211 136.650.009
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 35.182.632 --
-Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 105.379.579 136.650.009

Alacak senetleri 31.458.881 28.592.877

Stipheli ticari alacaklar 17.759.932 17.762.295

Siipheli ticari alacaklar karsilig (-) (17.759.932) (17.762.295)

172.021.092 165.242.887

Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman Giderleri (9.244.232) (5.536.917)

-liskili kuruluslardan alacaklar (4.498.170) --
-Diger alacaklar (4.746.063) (5.536.917)
TOPLAM 162.776.859 159.705.970

Stipheli alacak karsiligimin 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki

gibidir;
31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Donem Bag1 Bakiye 17.762.295 13.012.855
Ilave Karsiliklar -- 4.821.105
Odemeler (-) (2.363) (71.665)
TOPLAM 17.759.932 17.762.295
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7. TICARI ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Ticari bor¢lar

31 Mart 2021

31 Aralhk 2020

Ticari Borglar 187.191.160 174.222.668
-lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 18.228.960 --
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 168.962.200 174.222.668

Borg Senetleri 121.120.898 121.110.811

308.312.058 295.333.479

Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (24.400.091) (19.919.098)
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (2.489.390) --
-lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar (21.910.701) (19.919.098)

TOPLAM 283.911.968 275.414.380

Borg Senetlerine iliskin vade dagilimlari agagidaki sekildedir;
31 Mart 2021 31 Aralik 2020

0-3ay 63.980.578 69.072.996

3-6 ay 32.179.460 30.351.635

6-12 ay 20.660.460 18.749.980

1-5 y1l arast 4.300.400 2.936.200

TOPLAM 121.120.898 121.110.811

8. FINANSAL YATIRIMLAR
Yoktur. (31.12.2020 : Yoktur)

9. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2021

31 Arahk 2020

liskili Kuruluslardan Alacaklar 11.684.439 44.888.280
Diger Alacaklar 20.329.104 20.137.675
Verilen depozito ve teminatlar 1.446.590 1.432.590
Personelden Alacaklar 34.886 34.886
Stipheli diger alacaklar 561.852 1.968.298
Siipheli diger alacaklar karsilig (-) (561.852) (1.968.298)
TOPLAM 33.495.019 66.493.431
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (75.139) (5.185.249)
-Iliskili kuruluslardan alacaklar (91.543) (4.061.829)
-Diger alacaklar 16.404 (1.123.420)
TOPLAM 33.419.880 61.308.182
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9. DIGER ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Stipheli alacak karsiliginin 31 Mart 2021ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki

gibidir;
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Donem Bag1 Bakiye 1.968.298 -
Ilave Karsiliklar -- 1.968.298
Odemeler (-) (1.406.446) --
TOPLAM 561.852 1.968.298
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Verilen depozito ve teminatlar 1.238.527 1.352.461
TOPLAM 1.238.527 1.352.461

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

31 Mart 2021

31 Arahk 2020

liskili kuruluslar bor¢lar 79.889.226 95.848.789
Diger cesitli borglar 976.556 745.144
Odenecek vergi ve fonlar 13.842.299 16.409.545
Alinan depozito ve teminatlar 103.742 103.742
Vd.Geg.Ert.veya Taksit. Vergi ve Diger Yiik. 8.871.717 5.708.270
Alman Siparis Avanslari 862.699 764.149
104.546.239 119.579.639
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman geliri (426.519) (769.349)
-Iliskili taraf satict bor¢lar (392.646) (720.870)
-Diger bor¢lar (33.873) (48.479)
TOPLAM 104.119.720 118.810.291
Odenecek vergi fonlarin detay1 asagidaki gibidir :
31.03.2021 31.12.2020
TRT Pay1 3.350.604 1.516.405
Belediye Tiiketim Vergisi 1.452.123 1.812.200
Enerji Fonu 1.429.687 3.093.384
Ucretlilerde Gelir Vergisi Kesintisi 2.005.951 6.328.848
Katma Deger Vergisi 4.686.614 2.981.770
Diger Vergi Borglari 917.320 676.939
TOPLAM 13.842.299 16.409.545
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9. DIGER ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Uzun Vadeli Diger Borg¢lar

31 Mart 2021

31 Aralhk 2020

Alinan depozito ve teminatlar 1.416.597 982.618
Kamuya olan ertelenmis veya taksitlendirilmig borglar 10.260.006 11.345.113
TOPLAM 11.676.603 12.327.731

(*) Grubun Vergi Dairesi ve Sigorta bor¢ yapilandirma taksitlerinin uzun vadeli kismin1 ihtiva etmektedir.

10.STOKLAR

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Ik madde ve malzeme 5.769.047 5.267.735
Yart mamiiller — tiretim (*) 99.183.942 84.649.344
Mamiiller (**) 67.326.531 54.142.172
Ticari mallar 5.104.822 4.613.342
Diger stoklar (***) 45.952.788 45.039.651
TOPLAM 223.337.130 193.712.243

(*)Grubun yart mamullerinin 74.145.346 TL’ lik kism1 konsolidasyona dahil edilen Can2 Termik’ sn elektrik

iiretimi i¢in kullandig1 komiir ve akaryakitlardan olugsmaktadir.

Yarit Mamullerin 15.495.795 TL’ lik kismui konsolidasyona dahil edilen YS Madencilik’ in madenden ¢ikartmis

oldugu Tiivenan komiirden olugmaktadir.

(**) Grubun mamullerinin 64.197.463 TL’ lik kism1 Can2 Termik’ in elektrik tiretiminden elde etmis oldugu

alcitasi, kiil ve cruf tan olusmaktadir.

(***)Grubun diger stoklarinin 9.749.999 TL’ lik kismu konsolidasyona dahil edilen Can2 Termik’ in termik
santral yedek pargalarindan, 27.734.614 TL’ lik kismu ise konsolidasyona dahil edilen Ys Madencilik’ in

maden komiir stoklarindan olusmaktdir.

11.CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2020 Yoktur.)

12.PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2021

31 Arahk 2020

Verilen Siparis Avanslari 16.664.587 13.768.896
Gelecek Aylara Ait Giderler 12.237.284 6.349.472
TOPLAM 28.901.871 20.118.368

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2021

31 Aralik 2020

Gelecek Yillara Ait Giderler (*) 3.422.712

4.679.123

TOPLAM 3.422.712

4.679.123

(*) Grup, yaptirmis oldugu sigortalara ait giderlerini donemsellik ilkesine uygun bir sekilde pesin

Odenen giderler hesabinda takip etmektedir.
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12. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER (DEVAMI)

Ertelenmis Gelirler

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Gelecek aylara ait gelirler 100.440 --
Alinan Avanslar 59.588.060 49.912.503
TOPLAM 59.688.500 49.912.503
13. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31 Aralik 2020 Yoktur.)
14. MADDI DURAN VARLIKLAR
01.01.2021 Giris Cikis  Transfer 31.03.2021
Maliyet
Arsa ve araziler 56.918.004 -- - -- 56.918.004
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 150.000 - - -- 150.000
Binalar 1.143.325 -- -- -- 1.143.325
Tesis, makine ve cihazlar 2.606.711.523 4.305.771  (1.282.982) -- 2.609.734.312
Araglar 10.103.930 186.416 - -- 10.290.346
Mobilya ve demirbaglar 10.698.061 313.811 - -- 11.011.872
Yapilmakta olan yatirimlar 75.535.877 2.743.819 - - 78.279.696
Arama Giderleri -- 167.381 -- -- 167.381
Toplam 2.761.260.720 7.717.198  (1.282.982) -- 2.767.694.936
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (150.001) - - -- (150.001)
Binalar (261.428) (9.978) - -- (271.406)
Tesis, makine ve cihazlar (229.815.170)  (21.631.411) 504.127 -- (250.942.454)
Araglar (4.583.496) (432.441) - - (5.015.937)
Mobilya ve demirbaglar (5.365.047) (328.332) - - (5.693.378)
Toplam (240.175.141)  (22.402.163) 504.127 -- (262.073.176)
Net Defter Degeri 2.521.085.578  (14.684.966) (778.855) - 2.505.621.759

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar, yer alti ve yer isti
diizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar icin SPK Lisansh bagimsiz degerleme sirketi Lal Gayrimenkul
Degerleme ve Miisavirlik A.S. tarafindan yapilan degerleme ¢aligmalarinda tespit edilen makul degerleri baz
alarak 30 Eyliil 2018 tarihinden baslayarak “Yeniden degerleme modelini” benimsemistir.

Bagli ortakliklardan Suda Maden, Can2 Termik ve Kiiciik Enerji’ye ait gayrimenkullerin gercege uygun
degerinin tespitinde ise “Emsal Karsilagtirma Yontemi” ve “Maliyet Yaklagimi” kullanilmig olup, Odas
Elektrik, Can2 Termik ve Kiiciikk Enerji’ ye ait tesislerin gercege uygun degerlerinin tespitinde “Gelirlerin

Kapitalizasyonu INA analizi” ve “Maliyet Yontemi” kullanilmistir.

S6z konusu degerlemeler SPK tarafindan yetkilendirilmis Degerleme sirketi tarafindan Uluslararasi

Degerleme Standartlar1 (UDES) na gore yapilmistir.
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14.MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

01.01.2020 Giris Cikis Transfer 31.12.2020
Maliyet
Arsa ve araziler 56.250.579 667.425 -- -- 56.918.004
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 150.000 -- - -- 150.000
Binalar 1.143.325 -- -- - 1.143.325
Tesis, makine ve cihazlar 2.523.505.711 83.205.812 - - 2.606.711.523
Araglar 8.958.379 1.478.859 (333.308) -- 10.103.930
Mobilya ve demirbaslar 8.302.429 2.396.588 (956) - 10.698.061
Yapilmakta olan yatirimlar 30.067.703 45.468.174 -- -- 75.535.877
Arama Giderleri 709.260 - (709.260) -- --
Toplam 2.629.087.386 133.216.858  (1.043.524) - 2.761.260.720
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri (132.813) (17.188) -- -- (150.001)
Binalar (221.514) (39.914) -- -- (261.428)
Tesis, makine ve cihazlar (142.854.067) (86.961.103) -- -- (229.815.170)
Araglar (3.036.924) (1.750.348) 203.776 - (4.583.496)
Mobilya ve demirbaglar (4.301.055) (1.064.893) 901 -- (5.365.047)
Toplam (150.546.373) (89.833.446) 204.677 -- (240.175.142)
Net Defter Degeri 2.478.541.012 43.383.411 (838.846) -- 2.521.085.578

Grubun yapilmakta olan yatirimlarina iliskin bagl ortaklik bazinda yatirim projesi ve 31.03.2021 tarihi itibari
ile toplam yatirim harcamasi tutarlar asagida verilmistir.

Sirket / Bagh Ortakhk Yatirnm Detayr Tutar
YS Madencilik Komiir Madeni Tesisi 10.288.656
Suda Maden Zenginlestirme Tesisi 52.410.268
Can2 Termik Modernizasyon 15.580.773
TOPLAM 78.279.696
Yeniden degerleme deger artig fonu hareketleri asagdaki gibidir:
31.03.2021 Tesis Bina Arsa Toplam
01 Ocak 2021 Bakiye 2.192.582.710 920.811 53.581.676  2.247.085.197
Yeniden Degerleme Deger Artisi (Briit) -- -- -- --
Yeniden Degerleme Deger Diistikligii -- -- -- --
Ertelenmis Vergi (*) -- -- -- --
Yeniden Degerlenmis Tutar 2.192.582.710 920.811 53.581.676  2.247.085.197
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14.MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

31.12.2020 Tesis Bina Arsa Toplam
01 Ocak 2020 Bakiye 2.192.582.710 920.811 53.581.676 2.247.085.197
Yeniden Degerleme Deger Artisi (Briit) -- -- -- --

Yeniden Degerleme Deger Diistikliigii -- - - -
Ertelenmis Vergi (*) -- - - -

Yeniden Degerlenmis Tutar 2.192.582.710 920.811 53.581.676  2.247.085.197

(*) Ertelenmis vergi oranlar1 bina ve arsalarda %11, tesislerde %22 olarak hesaplanmaistir.

15.HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN
KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur. (31 Araltk 2020 Yoktur.)

16.0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

1 Ocak — 31 Mart 2021ve 1 Ocak — 31 Mart 2020 dénemlerine ait Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirnmlarin Kar/Zararlarindan Paylar asagidaki sekildedir;

01 Ocak -31 01 Ocak -31
Mart 2021 Mart 2020

Ozkaynak Yontemiyle Deg.Yatirimlarin Kar/Zararlarindan Paylar 1.464.144 4.609.575
TOPLAM 1.464.144 4.609.575
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17.MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2021 Girig Cikis  Transfer  31.03.2021

Maliyet
Haklar 10.192.546 612.750 - - 10.805.296
Diger Maddi Olmayan Duran varliklar 6.571.329 - - - 6.571.329
Hazirlik Gelistirme Gideri 82.427.497 703.242 -- -- 83.130.739
Toplam 99.191.371 1.315.991 - - 100.507.363
Birikmis itfa Paylari
Haklar (5.453.603) (193.520) -- - (5.647.124)
Diger maddi olmayan duran varliklar (624.686) (5.351) - - (630.038)
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (12.513.738) (1.846.412) - - (14.360.152)
Toplam (18.592.027) (2.045.284) - - (20.637.315)
Net Defter Degeri 80.599.342 (729.292) - - 79.870.049

01.01.2020 Giris Cikis  Transfer 31.12.2020
Maliyet
Haklar 10.028.606 163.940 - - 10.192.546
Diger Maddi Olmayan Duran varliklar 6.571.329 - - - 6.571.329
Hazirlik Gelistirme Gideri 56.454.549 25.972.948 - - 82.427.497
Toplam 73.054.484 26.136.887 - - 99.191.371
Birikmis itfa Paylari
Haklar (4.545.425) (908.178) - - (5.453.603)
Diger maddi olmayan duran varliklar (598.404) (26.282) -- -- (624.686)
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (7.753.107) (4.760.631) -- -- (12.513.738)
Toplam (12.896.936) (5.695.091) - - (18.592.027)
Net Defter Degeri 60.157.548 20.441.796 -- -- 80.599.342
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17.MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

31 Mart 2021 tarihi itibari ile Maddi Olmayan Duran Varliklar’in maliyet bedellerine iliskin detaylar

asagidaki sekildedir;
Sirket / Bagh Ortaklik Mafld.i Olma?'an Du.ran Varhk/Hazirhk ve Tutar
Gelistirme Giderleri
Anadolu Export Saha Ruhsat ve Maden Ruhsat Bedelleri 346.204
Anadolu Export Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 19.011.779
Can 2 Trakya Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 29.992.308
Can2 Termik Can 2 Termik Santrali Lisans Bedelleri 122.014
Can2 Termik Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 3.025.247
Can2 Termik Bilgisayar Yazilimlari 557.982
Kiiciik Enerji Uretim Lisans1 ve Tadil Bedelleri 22.000
Odas Dogalgaz Dogalgaz Toptan Satis Lisans1 ve Tadil Bedelleri 64.450
Odas Elektrik Uretim Lisans1 ve Tadil Bedelleri 151.758
Odas Elektrik Bilgisayar Yazilimlar 427.969
Odas Elektrik WEB Yazilimlari 196.767
Odas Elektrik Can2 Termik Varlik Alim Bedeli 5.920.251
Suda Maden Saha Ruhsat ve Maden Ruhsat Bedelleri 4.716.655
Suda Maden Bilgisayar Yazilimlari 35.403
Suda Maden Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 6.031.568
Voytron Enerji Elektrik Toptan Satis Lisansi 324.567
Voytron Enerji Dogalgaz Lisans1t EPDK 231.660
Voytron Enerji Bilgisayar Yazilimlar 156.404
Voytron Enerji Internet Sitesi 4.600
Voytron Enerji Portfoy Hakki Kullanim Bedeli 454.310
Yel Enerji Maden Ruhsat Bedeli 3.247.813
Yel Enerji Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 2.600.110
Yel Enerji Bilgisayar Yazilimlar 4.001
Ys Madencilik Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 22.469.726
Y's Madencilik Maden Ruhsat Bedeli 388.661
Ys Madencilik Bilgisayar Yazilimlari 3.156
TOPLAM 100.507.363

(*) Grup’un halihazirda varolan maden kaynaklarmin hazirlik ve gelistirilmesi i¢in yaptig1 harcamalar (sondaj

caligmalari, degerleme ve topografik, jeolojik ¢alismalar) Maddi Olmayan Duran Varliklar olarak

aktiflestirilmistir.

Yel Enerji’de IR:4327 (17517) ruhsat numarali komiir madeninin ruhsat devri 15.07.2015 tarihinde
gergeklesmis olup, itfa islemi maddi olmayan duran varligin kullanima hazir oldugunda (ruhsat devir tarihi

itibari ile), yani yonetimin amacladigi sekilde faaliyet gosterebilmesi igin gereken konum ve duruma

geldiginde baglamistir.
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17.MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Can2 Termik’de gelistirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar ise 09.07.2013 tarihinde Can2 Termik ile
IR.17448 Ruhsat No’lu Canakkale ili Can ilgesi Yayakdy Koyii'nde bulunan maden kémiirii sahasmin
rodevans karsilig1 isletme sozlesmesi ile isletme haklar1 alinan maden komiiriine iligkin olarak daha 6nceden
isletilen maden sahasinda yapilan arazi dl¢iim, test ve sondaj, mimarlik miihendislik, arazi hasar bedelleri, is
makinast kiralama hizmeti gibi harcamalar gelistirme giderleri olarak aktiflestirilmis ve rddovans
sozlesmesinin siiresinde itfa edilmeye baslanmistir.

Suda Maden’de aktiflestirilen Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, 34412 ve 43169 numarali isletme ruhsatlarina
iligkin olarak antimuan sahalarinda yapilan sondaj, 6rneklendirme, maden gelistirme g¢aligsmalarina iliskin
harcamalardan olusmaktadir.

Anadolu Export’da aktiflestirilen Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, Kiitahya Karaagag’ta bulunan altin-giimiis
maden sondajlarina, analiz ve jeofizik bedellerine iliskin tutarlardir. Sondaj ¢alismalari devam etmekte olup,
itfa islemi maddi olmayan duran varlifin yonetimin amagladigi sekilde faaliyet gdsterebilmesi i¢in gereken
konum ve duruma geldiginde baslayacaktir.

YS Maden Corum Dodurga maden ocagi kapali isletmesi ile ilgili 22.469.726 TL’ lik Hazirlik ve Gelistirme
caligmalart yapilmistir. Nisan 2018 doneminden itibaren kapali ocak isletmesinin devreye girerek komiir
¢ikartma igleminin baglamasi sebebiyle amortisman ayirmaya baglanmugtir.

18.SEREFIYE

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi yontemi ile muhasebelestirilmesi dolayisiyla
finansal tablolarda serefiyeye yer verilemeyeceginden dolay1 ortak kontrole tabi isletmelerin satin
almmasindan kaynaklanan 41.404.830 TL serefiye tutarlar1 6zkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak
“ Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda gosterilmistir (Dipnot
30).

19.MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Grup’un hali hazirda varolan maden kaynaklarimin hazirlik ve gelistirilmesi i¢in yaptigi harcamalar Maddi
Olmayan Duran Varlik Olarak degerlendirilmistir.

31.03.2021 tarihi itibari ile aktiflestirilen toplam hazirlik ve gelistirme harcamalari tutar1 baglh ortakliklar
bazinda asagidaki gibidir.

Bagh Ortakhk Hazirhik ve Gelistirme Harc. Tutarn
Yel Enerji 2.600.110
Can2 Termik 3.025.247
Can2 Trakya 29.992.308
Anadolu Export 19.011.779
Suda Maden 6.031.568
Ys Madencilik 22.469.727
Toplam 83.130.738

Hazirlik ve Gelistirme Gideri olarak aktiflestirilen tutarlarin itfasina ve net defter degerlerine iliskin tutarlar
17. No’lu dipnotta yer almaktadir.
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19.MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESi (DEVAMI)

Yel Enerji’de hazirlik ve gelistirme gideri olarak aktife alinan 2.600.110 TL tutar Canakkale ili Bayramig
ilcesindeki 1.205,11 hektarlik IR:17517 numarali kémiir madeni isletme ruhsatina iliskin yapilan proje etiit,
analiz, arazi izin bagvurulari ve sondaj ¢calismalarina iligkin tutarlardir.

Maden ruhsatinin devri 15.07.2015 tarihinde ger¢eklesmis olup, hazirlik ve gelistirme harcamalart TMS-38
Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda ve grubun uyguladigi muhasebe politikasi geregince aktiflegsmis
olup, itfa islemi maddi olmayan duran varligin kullanima hazir oldugu (ruhsatin devir alindig1), yani yonetimin
amagladig: sekilde faaliyet gosterebilmesi i¢in gereken konum ve duruma geldiginde baglamis ve Hazirlik ve
Gelistirme Giderleri i¢in itfa pay1 hesaplanmaya baslanmaistir.

Can2 Termik’de gelistirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar ise 09.07.2013 tarihinde Can2 Termik ile
[R.17448 Ruhsat No’lu Canakkale ili Can ilgesi Yayakdy Koyii’'nde bulunan maden komiirii sahasinin
rodevans karsilig1 isletme sozlesmesi ile igletme haklar1 alinan maden komiiriine iliskin olarak daha énceden
isletilen maden sahasinda yapilan arazi 6l¢iim, test ve sondaj, mimarlik miithendislik, arazi hasar bedelleri, is
makinast kiralama hizmeti gibi harcamalar gelistirme giderleri olarak aktiflestirilmis ve rddovans
sozlesmesinin siiresinde itfa edilmeye baglanmigtir. 31.03.2021 tarihi itibari ile maden komiiriiniin ¢ikarilmasi
icin yapilan harcama toplami 3.025.247 TL dir.

Suda Maden’in 2 adet arama ruhsati ve 2 adet maden isletme ruhsati bulunmaktadir. 34412 ve 43169 numarali
ruhsat numarali maden isletme ruhsatlarina iliskin sondaj, haritalandirma, kuyu agma vb. harcamalar toplami
31.03.2021 tarihi itibari ile 6.031.568 TL olup, yillar itibari ile aktiflestirilmistir ve amortismana tabi
tutulmustur. Hesaplanan amortisman tutarlari antimuan madeni iiretim maliyetleri ile iligkilendirilmektedir.

Anadolu Export’da aktiflestirilen 19.011.779 TL bedelli Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, Kiitahya Karaagac’ta
bulunan altin-giimiis maden sondajlarina, analiz ve jeofizik bedellerine iligkin tutarlardir. Sondaj ¢alismalari
devam etmekte olup, itfa islemi maddi olmayan duran varligin yonetimin amacladigi sekilde faaliyet
gosterebilmesi igin gereken konum ve duruma geldiginde baslayacaktir.

YS Maden Corum Dodurga maden ocagi kapali igletmesi ile ilgili 22.469.727 TL’ lik Hazirlik ve Gelistirme
caligmalart yapilmistir. Nisan 2018 doneminden itibaren kapali ocak isletmesinin devreye girerek komiir
¢ikartma igleminin baglamasi sebebiyle amortisman ayirmaya baglanmistir.

Can 2 Trakya’ da aktiflestirilen 29.992.308 TL bedelli Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, Tekirdag Malkara’ da
bulunan kémiir maden sondajlarina, analiz ve jeofizik bedellerine iligkin tutarlardir. Sondaj ¢aligmalari devam
etmekte olup, itfa islemi maddi olmayan duran varligin yonetimin amagladig: sekilde faaliyet gosterebilmesi
icin gereken konum ve duruma geldiginde baslayacaktir.
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20. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

1.01.2020 Giris Cikis  Transfer 31.03.2021
Maliyet — Tasitlar
Kullanim Hakk1 Varliklari 6.077.623 10.329 -- -- 6.087.952
Toplam 6.077.623 10.329 -- -- 6.087.952
Birikmis Amortisman - Tasitlar
Kullanim Hakki Varliklart (1.467.764) (406.290) -- -- (1.874.055)
Toplam (1.467.764) (406.290) - - (1.874.055)
Net Defter Degeri 4.609.858 4.213.897
01.01.2020 Giris Cikis  Transfer 31.12.2020
Maliyet — Tagitlar
Kullanim Hakki Varliklar 2.144.285 3.933.337 -- -- 6.077.622
Toplam 2.144.285 3.933.337 -- -- 6.077.622
Birikmis Amortisman - Tasitlar
Kullanim Hakk1 Varliklari (169.393) (1.298.371) -- -- (1.467.764)
Toplam (169.393) (1.298.371) -- -- (1.467.764)
Net Defter Degeri 1.974.892 2.634.966 -- -- 4.609.858

Grup, kira 6demekle ylikiimlii oldugu operasyonel kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini konsolide
finansal tablolarina almigtir.  Grup’ un TFRS 16 Kiralamalar standardi uyarinca yapmis oldugu
muhasebelestirmeye iligskin detaylar Dipnot 2° de agiklanmistir.

21. IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI
Yoktur. (31 Aralik 2020: Yoktur.)

22.VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Grup’ un 3103.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle ticari alacaklarinda deger diisiikliigii bulunmakta olup,
deger diisiikliigii tutarlari ilgili finansal tablo kalemlerinin iginde gosterilmistir (Dipnot 7).

23.DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Can 2 Termik A.S’nin; Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye
Genel Midiirliigii tarafindan diizenlenen 06.02.2015 tarih, 117824 numarali yatirim tesvik belgesi 18.09.2017
tarih, C117824 numarasi ile revize edilmistir. Belge konusu yatirim 340 MW kurulu giiciinde yerli kdmiire
dayali elektrik iiretim santrali (Can 2 Termik Santrali) olup, tesvik belgesi EPDK’nin 10.07.2014 tarih
ON/5117-5/03070 sayili 6nlisansina istinaden diizenlenmistir.
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23.DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI (DEVAMI)

Yatirim tesvik belgesi Canakkale Can 2.bolgede gerceklestirilen komple yeni yatirim igin verilmis olup,
13.08.2014-12.02.2019 donemlerini kapsamaktadir. Belge ile Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi, Faiz
Destegi, Vergi Indirimi Orami Destegi, KDV istisnas1 ve Giimrilk Vergisi muafiyeti tesviklerinden
yararlanilmaktadir. Yatirimin toplam tutar1 801.789.866 TL’dir. Sanayi ve Teknoloji Bakanliginin 10.08.2020
tarih 401.06 sayili yazisi ile Tesvik Belgesi kapama islemleri tamamlanmigtir. (Tamamlama vizesi yapilmistir)

Ayrica Tiirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bakanlig: tarafindan diizenlenen 08.04.2020 tarih 510216
belge no ve 1013731 ID numarali yatirim tesvik belgesi diizenlenmistir. Destekleme sinifi Bolgesel-Oncelikli
Yatirim olup, KDV Muafiyeti, Faiz Destegi, Vergi Indirimi, Sigorta Primi Isveren Hissesi ve Yatirim Yeri
Tahsisi destek unsurlaridir. Belge konusu yatirim 340 MW kurulu giiclinde yerli komiire dayali elektrik iiretim
santrali modernizasyon (Can 2 Termik Santrali) olup, tesvik belgesi EPDK’ nin 28.01.2016 tarih UE/6083-
2/03428 sayili Uretim Lisansina istinaden diizenlenmistir.

Suda Maden A.S. nin; Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanlig1 Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Miidiirligi tarafindan diizenlenen 06.10.2017 tarih, 132950 numarali yatirim tegvik belgesi mevcuttur. Belge
konusu yatirim “Antimuan Cevheri Zenginlestirme Tesisi” IR:34412 numarali ruhsata istinaden
diizenlenmisgtir.

Yatirim tesvik belgesi Kiitahya Gediz 4.bolgede gerceklestirilen modernizasyon yatirimi i¢in verilmis olup,
08.09.2017-08.09.2020 donemlerini kapsamaktadir. Belge ile Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi, Faiz
Destegi, Vergi Indirimi Oran1 Destegi, KDV muafiyeti tesviklerinden yararlanilmaktadir. Yatirrmin toplam
tutar1 14.500.000 TL dir.

YS Madencilik San. ve Tic.Ltd.Sti.’nin; Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan diizenlenen 24.07.2017 tarih, 131389 numarali yatirim tesvik
belgesi mevcuttur. Belge konusu yatirrm ‘Tagkomiirii Madenciligi’ IR:80272 numarali ruhsata istinaden
diizenlenmistir.

Yatirim tesvik belgesi Corum Dodurga 4.Bolgede gerceklestirilen komple yeni yatirim igin verilmis olup,

16.06.2017-16.06.2020 donemlerini kapsamaktadir. Belge ile KDV istisnasi, Gumriik Vergisi Muafiyeti,
Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi, Faiz Destegi ve Vergi Indirimi tesviklerinden yararlanilmaktadir.

24.BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur. (31.12.2020: Yoktur.)

25.KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Diger Uzun Vadeli Karsihiklar

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Maden Restorasyon Karsiliklari 185.044 185.044
TOPLAM 185.044 185.044

(*)TFRS-6  Standardinin  11. paragrafinda; Bir isletme maden kaynaklarimin arastirilmasit ve
degerlendirilmesini iistlenmesi sonucunda, belirli bir siire boyunca olusan kaldirma ve restorasyon
ylkimliliklerini “TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” Standardina gore finansal
tablolara yansitir denilmektedir.
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

Buna gére proje miidiirii ve teknik ekip tarafindan yapilan degerlendirmede; Canakkale ili Can Ilgesi Yayakdy
Ruhsat N0:17448 nolu sahada maden faaliyetleri kapali isletme ve agik isletme olarak isletilecektir. Bu
kapsami igeren temdit projeleri Migem’e onaya sunulmustur. Acik isletme sonrasi kapali isletmeye
gecilecektir. Kapali isletme donemlerinde yeriistiinde herhangi bir dekapaj calismasi olmayacaktir.

Agik isletmede dekapaj yapilan bolge Can 2 termik santrali kapsaminda CED raporunda da belirtildigi tizere
kiil depo sahasi olarak kullanilacaktir. Saha ekonomik émriinii tamamlamasina miiteakip rolekasyon caligmasi
ile diizenlenip agaclama yapilip terk edilecektir. Teraslama ve agaclama icin yaklasik dngoriilen maliyet
300.000 TL civarinda olacaktir.

Yaklagik 150 doniim alanda dekapaj calismasi yapilacaktir. Temdit projesi geregi doniim bagina 100 agac
diismektedir. Bolge toprak yapisi sebebi ile yaklasik doniim rélekasyon maliyeti bu sekilde 2.000 TL civarinda
hesaplanmaktadir. 150 doniim alan i¢in toplam maliyet 150*2.000 TL = 300.000 TL olarak hesaplanmuistir.

Maden Restorasyon Karsiligi

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Donem bagi bakiye 185.044 185.044
[lave Karsilik / Odeme (-) - --
Doénem sonu bakiye 185.044 185.044

Acik isletme ekonomik émriinii tamamladiktan sonra bu ¢alisma yapilacak olup tahmini olarak 20 yil sonunda
gergeklesecektir.

300.000 TL toplam maliyetin bugiinkii degere indirgenmis tutar1 185.044 TL dir.

Yel Enerji ve Suda Maden’ de teknik ekip tarafindan yapilan degerlendirmede herhangi bir dekapaj caligmasi
yapilmayacagi ongoriilmiistiir. Bu nedenle herhangi bir karsilik ayirma islemi yapilmamustir.

Rehinler

-Yap1 Kredi Bankas1 A.S. ile Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd Sti. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi
Sozlesmeleri uyarinca verilen kredinin gilivencesi olarak Yap1 Kredi Bankasi A.S. yararma Kiiciik Enerji
Uretim ve Ticaret Ltd Sti.’deki ortaklarin hisselerin tamamini rehneden hisse rehin anlasmalar1 imzalanmistir.
Rehin tutarinin toplam degeri 1 TL nominal degerli 2.650.000 adet hissedir. Hisse rehin anlagmalari uyarinca
giivence altina alinan yiikiimliiliiklerin tamamen 6denmesine kadar anlagmalar gecerli olacaktir.

Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Limited Sirketi ile Yap1 Kredi Bankas1 A.S. arasinda imzalanan Ticari Isletme
Rehni S6zlesmesi uyarinca Yapt Kredi Bankasi A.S. lehine, birinci sirada ve birinci derecede, Kopriibagt Hidro
Elektrik Santraline yonelik olarak Ticari isletme Rehni tesis edilmistir. Rehin tutar1 74.000.000 TL’ dir.

Ayrica Can2 Termik A.§’ye ait gayrimenkuller tizerinde Kredi sozlesmesi kapsaminda Kredi teminati olarak
Yap1 Kredi Bankasi A.S ve Tiirkiye Halkbankasi A.S lehine ipotek tesis edilmistir. Ipoteklerin toplam tutar
2.614.500.000 TL ve 558.900.000 Euro’ dur.

Suda Maden A.S ile Pasha Yatirim Bankasi A.S arasinda imzalanan kredi s6zlesmeleri kapsaminda Cebrail
ve Ogurluca Maden Sahalari isletme ruhsatlari lizerinde Pasha Yatirim Bankasi A.S lehine ipotek tesis
edilmistir. Ipoteklerin toplam degeri 42.000.000 USD’dir. Isletme rehninin tutarlar1 450.000.000 TL’dir.

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S ile Alternatifbank A.S arasinda imzalanan Ticari Isletme Rehni
Sozlesmesi uyarinca Alternatifbank A.S. lehine, Urfa Dogalgaz Santraline yonelik olarak birinci sirada ve
birinci derecede, Ticari [sletme Rehni tesis edilmistir.

Ticari Isletme Rehnine konu, iizerinde rehin tesis edilen ticari isletme ve unsurlar1 da Makine Kirilmasi, Kar
Kayb1, Yangin vb. risklerin teminat altina alindig1 sigorta poligeleri ile koruma altina alinmastir.
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

-Yap1 Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatagi Ticari  Subesi
Konsorsiyumu ile Yapilan Hisse Rehni Anlagmasi:

Yap1 Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankas1 A.S. Kozyatagi Ticari Subesi Konsorsiyumu
ile Can2 Termik A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sézlesmesi uyarinca verilen kredinin giivencesi
olarak Yapi Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankast A.S. Kozyatagi Ticari Subesi lehine
Can2 Termik A.S.’deki ortaklarin hisselerinin tamamini rehneden hisse rehin anlasmasi imzalanmistir. Rehin
tutarimin toplam degeri 100 TL nominal degerli 2.524.100 adet hissedir. Hisse rehin anlagmasi uyarinca
giivence altina alinan yiikiimliilikklerin tamamen 6denmesine kadar anlagsmalar gecerli olacaktir.

[laveten, Yap1 Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankas1 A.S. Kozyatag: Ticari Subesi
Konsorsiyumu ile Can2 Termik A.S. arasinda imzalanmig olan Genel Kredi S6zlesmesi’ndeki kredi borcuna
karsilik olarak Can2 Termik A.S. arasinda ve Alacak Temliki Sozlesmesi ve zilyetlik teslim edilmeksizin
Tasmir Rehin S6zlesmesi imzalanmigtir. Tasinir Rehni i¢in sézlesmede yer alan tutar toplam 244.800.000
Euro’dur.

Kefalet

Odas Elektrik Uretim Ticaret A.S. Yap1 Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankas1 A.S.
Kozyatagi Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Can2 Termik A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi
Soézlesmesi uyarinca verilen kredinin glivencesi olarak Yap1 Kredi Bankast A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve
Halk Bankas1 A.S. Kozyatag1 Ticari Subesi lehine kefil olmustur.

Yap1 Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi ile Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Limited Sirketi arasinda
imzalanmis olan Kredi S6zlesmesi ve 26.01.2016 tarihli Tadili S6zlesmesi uyarinca verilen kredinin giivencesi
olarak Yap1 Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi lehine Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis AS
tiizel kisilik olarak kefil olmustur.

Pasha Yatirim Bankasi A.§. ile Suda Maden A.§ arasinda imzalanmus olan Kredi Sozlesmesi tarihli Tadili
uyarinca verilen kredinin glivencesi olarak Pasha Yatirim Bankasi lehine Odas Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S tiizel kisilik olarak kefil olmustur.

Odas Elektrik Uretim Ticaret AS ayrica bagli ortaklig1 konumunda olan grup firmalarinin kisa vadeli isletme
sermayesi ihtiyaci i¢in gerekli olan nakdi kredileri ile tiim gayri nakdi kredileri igin kefil olabilmektedir.

Temlik

Alternatifbank A.S. ile Yapilan PMUM Alacagin Devri Sozlesmesi:

Alternatifbank A.S. ile ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi
Sézlesmeleri uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Alternatifbank A.S. yararina ODAS Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret A.S.’nin EPIAS’a yaptig1 enerji satisindan kaynaklanan gelirinin Alternatifbank A.S.’ye devri
konusunda anlagsma imzalanmustir. Temlik tutar1 450.000.000 TL dir siiresi 28.04.2026°dur.

Yap1 Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi ile Yapilan EPIAS Alacagin Devri Sozlesmesi:

Yapt Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi ile Kiigiik Enerji Elektrik Uretim Tic Ltd Sti arasinda
imzalanmis olan Genel Kredi S6zlesmeleri uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi
AS yararina Kiiciik Enerji Elektrik Uretim ve Tic Ltd Sti’nin EPIAS tan tiim hak ve gelirler dahil alacaginin
YapiKredi Bankasina devri konusunda sozlesme imzalanmistir. Temlik tutar1 78.000.000 TL’dir. Temlik
stiresi ise 05.01.2026°dur.
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

Yap1 Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankas1 A.S. Kozyatagi Ticari Subesi Konsorsiyumu
ile Can2 Termik A.S. arasinda imzalanmig olan Genel Kredi S6zlesmesi uyarinca verilen kredinin giivencesi
olarak Yap1 Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatag: Ticari Subesi lehine
EPIAS Alacak Temliki Sozlesmesi imzalanmistir. Temlik tutar1 13.000.000.000 TL ve siiresi 2029 yilidir.

Teminatlar

Grup tarafindan verilen teminatlar agagidaki gibidir:

TEMINAT REHIN IPOTEKLER 31.03.2021 31.12.2020
A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1'lerin toplam tutari 7.766.196 7.803.638
B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar 11.121.670.859  10.077.972.265

Olagan ticari faaliyetlerin yiirtitilmesi amaciyla diger 3.
C) Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin - -

toplam tutari
D) Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1 - -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar -- --
B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirket sirketleri -- --
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -- --
i) C madc{esi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRI'lerin toplam tutar

TOPLAM 11.129.437.055 10.085.775.903

Sirketin vermis oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin 6z kaynaklara oran1 18,39’dir (31.12.2020 : 12,67).

Grup tarafindan alinan teminatlar asagidaki gibidir:

31.03.2021 31.12.2020
Alman teminat mektuplart 7.608.349 8.258.849
Alinan teminat ¢ekleri 1.972.174 1.782.509
Alinan teminat senetleri 3.567.504 2.859.266
13.148.027 12.900.624

Grup tarafindan alinan teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Aliman Teminat Mektuplar: 7.608.349 8.258.849
Voytron 6.812.500 4.828.500
Can2 Termik 795.849 3.430.349
Alinan Teminat Cekleri 1.972.174 1.782.509
Can2 Termik 1.972.174 1.782.509
Alinan Teminat Senetleri 3.567.504 2.859.266
Can2 Termik 3.217.504 2.509.266
Ys Maden 350.000 350.000

13.148.027 12.900.624
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

Lehte Davalar:

Rapor tarihi itibariyle Grup tarafindan baglatilmis 13.682.626 TL tutarinda 59 adet dava bulunmakta olup,
bunun 6.751.018 TL °‘si vergi davasi, 100.000 TL’si tazminat davasi, 5.644.088 TL’si alacak davasi, 1,175,673
TL’si iptal davasi ve 11.864 TL’si idari para cezasina iligkin dava ve diger itiraz davalarina aittir.

28.06.2019 tarihli yazi ile vergi dairesi, Can2 Termik A.S.’nin tesvik belgesi ile muhasebelestirdigi ve Katma
Deger Vergisi kanunu Gegici 37. Maddesi kapsaminda mahsup ettigi 3.857.725 TL tutarinda KDV iadesi ile
2.893.294 TL tutarindaki vergi ziya cezasinin ddenmesi icin vergi/ceza ihbarnamesi gondermistir. Elektrik
santrallerinin imalat sanayi kapsaminda olmadig1 gerekcesi ile mahsubun iptali yapilmustir. Iptal edilen
mahsuba iliskin borcun ana para tutari, Diger Borglar hesabinda Odenecek Vergi ve Fonlar icerisindedir
(Dipnot 9). Can2 Termik A.S., bu ihbarnamelerin iptali i¢in vergi mahkemesinde vergi dairesi aleyhine
yukarida belirtilen ihbarnamelerin iptali igin dava agmistir. Rapor tarihi itibariyle bu incelemeye yonelik dava
heniiz sonuglanmamustir.

Aleyhte Davalar :

31.03.2021 tarihli itibariyle Grup aleyhine a¢ilmis olan ¢esitli ticari borglara iliskin 17.535.139 TL tutarinda
ticari bor¢ davasi bulunmaktadir.

Grup’un aleyhine agilan davalardan 12.673.734 TL’lik kism1 Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.’
nin elektrik satis1 gerceklestirilen miisterilerden tahsil edilen kayip kacak bedelleri, iletim bedelleri, dagitim
bedelleri, sayag okuma bedellerinden olugmaktadir. Dava i¢in her durumda miisteriler tarafindan agilan kayip
kagak bedellerine iliskin dava tutarlarinin dagitim sirketlerine yansitilacagindan dolay1 karsilik ayrilmamustir.

Grup’a kars1 agilan ticari alacak davalarinin tamami, Grup’a karsi baslatilmis olan icra takiplerinde Grup
tarafindan yapilan itirazlarin Icra ve iflas Kanununun (*’IKK’’) 67’inci maddesi uyarinca iptali taleplidir. Bu
davalar tedarikgiler ile ilgili agilmis kars1 bor¢ davalari olup ticari bor¢ davalarina iliskin 1.111.203 TL dava
gider karsilig1 ayrilmistir.

Grup, 31.03.2021 tarihi itibari ile personel davalari nedeni ile ilgili davalarin kaybedilmesi olasiliginin yiiksek
olacagini géz oniinde bulundurarak 1.284.471 TL dava gider karsiligi ayirmistir.

Grubun bagl ortakliklarinda personelin agmis oldugu is davalari nedeni ile 31 Mart 2021 itibariyle 2.395.675
TL lik karsilik gideri ayrilmistir.

Dava Karsihg

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Donem bagi bakiye 2.465.575 1.150.340
flave Karsilik / Odeme (-) (69.900) 1.315.235
Dénem sonu bakiye 2.395.675 2.465.575

26. TAAHHUTLER
Yoktur. (31 Aralik 2020: Yoktur.)
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27.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a. Kisa Vadeli
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Personele Borglar 4.150.338 3.510.786
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.633.759 2.038.013
Odenecek diger yiikiimliiliikler 39.576 33.471
TOPLAM 5.823.673 5.582.269

Personele borglar hesabi bakiyesi tahakkuk etmis ancak heniiz 6demesi gergeklestirilmemis personele olan
ficret ve benzeri borglardan, Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri bakiyeleri ise ilgili tarihler itibari ile bordro
ile tahakkuk ettirilmis ve izleyen ayin yirmi {i¢iinde beyan edilip, ay sonuna kadar 6denecek olan is¢i ve
igverene ait sosyal giivenlik prim borg¢larindan olugmaktadir.

Izin Karsilign
31.03.2021 ve 31.12.2020 tarihleri arasinda izin karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Devir 4.045.253 2.892.631
Dénem i¢i Ayrilan Karsilik 357.962 1.152.622
Toplam 4.403.215 4.045.253

b. Uzun Vadeli
Kidem Tazminan Karsihigr

Sirketler mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
odemekle yiikiimliidiirler. Odenecek tazminat her hizmet y1li i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar
31.03.2021 tarihi itibariyle, 7.638,96 TL (31.12.2020: 7.117,17 TL) ile sinirlandirilmustir.

TMS 29 (Calisanlara Saglanan Faydalar)’a uygun olarak Grup’un ytikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi igin
aktiier varsayimlarla yapilan bir hesaplama gerekmektedir. Grup, kidem tazminati karsiligini, TMS 29’a uygun
olarak “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak, Grup’un ge¢mis yillardaki personel hizmet siiresini tamamlama
ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve finansal tablolara
yansitmistir.

Kidem tazminati karsiligl, ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir. Buna bagli olarak 31.03.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle
ylkimliiligi hesaplamak i¢in kullanilan aktiier varsayimlari agagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Iskonto orani %12,31 %12,31
Tahmin edilen artig orani %9 %9
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27.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31.03.2021 ve 31.12.2020 tarihleri arasinda kidem tazminati karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Devir 1.275.937 648.281
Odeme 250.092 717.162
Faiz Maliyeti 39.154 80.984
Cari Hizmet Maliyeti (62.395) (643.031)
Aktiieryal Kazang/(Kayip) 174.864 472.542
Bakiye 1.677.651 1.275.937

28. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak — 31 Mart 2021 ve 1 Ocak — 31 Mart 2021 donemlerine ait satiglarin maliyetinin niteliklerine gore

detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Mart 2021 Mart 2020

Komiir Kullanim Maliyeti 69.465.877 43.987.899
GIB Borg Tutar1 25.600.014 14.019.198
Enerji dengesizlik tutar 22.950.748 23.633.615
Amortisman ve itfa gider pay1 20.576.359 19.650.133
Gop sistem alig tutari 14.772.073 14.809.099
Personel gider pay1 12.056.584 11.969.407
Komiir Satig Maliyeti 7.721.165 3.734.134
TEIAS/EPIAS Yek alacak tutari 5.802.824 3.272.346
Piyasa igletim {icreti 5.192.608 1.340.510
Ikili anlagmalar enerji ticari mallar maliyeti 4.556.634 --
Dagitim sirketleri sistem kullanim maliyeti 4.499.115 2.252.338
Sistem kullanim {icreti 4.443.313 5.822.161
DGP Borg Tutari 3.240.426 2.565.464
Fuel Oil Kullanim Maliyeti 2.720.300 1.578.548
Motorin Kullanim Maliyeti 2.711.652 1.153.402
Sigorta giderleri 2.349.222 1.491.164
Uretimden Elde Edilen Mamiil Satis Maliyeti 2.227.764 --
Diger Giderler 2.072.309 2.901.053
Kireg¢ Tag1 Kullanim Maliyeti 1.543.175 796.891
Dogalgaz kullanimi 1.491.300 6.618.750
Antimuan Satig Maliyeti (-) 1.096.935 4.172.696
Grup Sirketler Dengesizlik 672.466 --
Bakim onarim gideri 576.933 422.318
Sistem isletim ticreti 219.436 273.203
TEIAS/Epias Diger giderler 218.091 140.691
Dagitim Sirketleri Diger Giderler 131.370 182.480
Gecgmise Doniik Diizeltme Tutari 66.992 40.625
Reaktif Kapasitif Mallar Maliyeti (-) 46.888 13.953
TOPLAM 219.022.573 166.842.078
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29.DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Gelir tahakkuklar1 (*) 61.498.936 41.836.562
Devreden KDV 10.798.072 13.592.939
Is Avanslar 4.892.198 4.629.386
Personel Avanslart 65.870 123.185
Verilen Siparis Avanslari 2.363.068 3.052.163
Diger Cesitli Donen Varliklar 4.301.517 1.661.525
TOPLAM 83.919.662 64.895.761

Gelir tahakkuklarinin ayrintis1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2021

31 Arahk 2020

Elektrik satig1 gelir tahakkuklari 58.297.866 37.596.630
Dogalgaz Satis Gelir Tahakkuklar 1.069 1.039.932
Diger gelir tahakkuklari 3.200.000 3.200.000
TOPLAM 61.498.936 41.836.562
Diger Duran Varhklar

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Verilen avanslar (*) 92.733.656 78.912.655
TOPLAM 92.733.656 78.912.655

(*) Verilen avanslarin 91.003.029 TL’ lik kism1 ge¢mis donemlerde Can2 Termik santrali i¢in yatirim
malzemeleri ve hizmet alimi amaciyla yiiklenicilere ve tedarikgilere verilen avans tutarlarindan olugsmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Mart 2021

31 Aralik 2020

Gider tahakkuklari

41.202.171

39.996.040

TOPLAM

41.202.171

39.996.040

Gider tahakkuklarmin ayrintis1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2021

31 Arahk 2020

Elektrik alig1 gider tahakkuklari 37.349.318 35.000.916
Dagitim sirketleri gider tahakkuklari 404.825 324.981
Diger gider tahakkuklar 3.446.977 2.630.190
Dogalgaz Alim Maliyetleri 1.051 2.039.953
Toplam 41.202.171 39.996.040
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29.DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Mart 2021

31 Aralik 2020

Gider tahakkuklari (*) 1.612.228

1.796.551

TOPLAM

1.612.228

1.796.551

(*) Gruba ait Sigorta ve Vergi borcu yapilandirma taksitlerinin faizlerinden olusmaktadir.

30.SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Grup’un 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Sirketin nominal sermayesi 600.000.000 TL olup, kayitli sermaye tavan1 600.000.000 TL tutarindadir. Grubun
sermaye yapisina iligkin detay tablo agsagida sunulmustur.

31.03.2021 31.12.2020
Hissedar Pay Tutar1  Pay Oram Pay Tutar1  Pay Oram
A. Bahattin Ozal 33.198.318 5,53% 33.198.318 5,53%
Burak Altay 93.170.353 15,53% 93.170.353 15,53%
BB Enerji Yatirim San.ve Tic.A.S. 16.979.633 2,83% 16.979.633 2,83%
Miijgan Ozal Miras1 (*) 5.347.275 0,89% 5.347.275 0,89%
Fatimetiiz Zehra Ozal (**) 3.208.365 0,53% 3.208.365 0,53%
Hafize Aysegiil Ozal 2.708.365 0,45% 2.708.365 0,45%
Mustafa Ali Ozal 2.708.365 0,45% 2.708.365 0,45%
Mehmet Fatih Ozal 1.470.919 0,25% 1.470.919 0,25%
Korkut Enes Ozal 1.470.919 0,25% 1.470.919 0,25%
Hafize Biisra Ozal 1.069.455 0,18% 1.069.455 0,18%
Halka A¢ik Kisim 438.668.033 73,11% 438.668.033 73,11%
Toplam Sermaye 600.000.000 100% 600.000.000 100%
Hissedar Pay Tutari Pay Orani
Fatimetiiz Zehra Ozal (**) 1.069.455 0,18%
Hafize Aysegiil Ozal 1.069.455 0,18%
Mustafa Ali Ozal 1.069.455 0,18%
Abdulkadir Bahattin Ozal 1.069.455 0,18%
Mehmet Fatih Ozal 356.485 0,06%
Korkut Enes Ozal 356.485 0,06%
Hafize Biisra Ozal 356.485 0,06%
Toplam 5.347.275 0,89%
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30.SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

(*) Sayin Miijgan Ozal’ in 22.05.2018 tarihinde vefatindan dolay1 %0,89 oranindaki 5.347.275 TL lik pay
tutarlar elbirligi miilkiyeti ile Abdulkadir Bahattin Ozal, Mustafa Ali Ozal, Fatimetiiz Zehra Ozal, Hafize
Aysegiil Ozal, Mehmet Fatih Ozal, Korkut Enes Ozal ve Hafize Biisra Ozal’ a hukuki olarak gecmistir.
Dagilima iliskin liste asagidaki sekildedir;

(**)Sayin Fatimetiizzehra Ozal’ 1n 04.12.2018 tarihinde vefatindan dolay1 %0,71 oranindaki 4.277.820 TL’
lik pay tutarlart elbirligi miilkiyeti ile Gok¢e Kosay ve Aysenur Kosay Erbay’ a hukuki olarak geg¢mistir.
Dagilima iliskin liste asagidaki sekildedir;

Hissedar Pay Tutan Pay Oram
Gokege Kosay 2.138.910 0,36%
Aysenur Kosay Erbay 2.138.910 0,36%
Toplam 4.277.820 0,71%

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 600.000.000 (Altiylizmilyon) TL olup, s6z konusu c¢ikarilmig Ssermayenin
tamami muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir.

Bu sermaye her biri 1 (bir) TL nominal degerde, 8.555.640 adet nama yazili (A) Grubu, 591.444.360 adet
nama yazili (B) Grubu olmak {izere toplam 600.000.000 adet paya boliinmiistiir.

(A) grubu paylar isbu Ana s6zlesmenin 7, 8 ve 10’ uncu maddeleri (Y6netim Kurulu, Yonetim Kuruluna aday
gosterme, baskan ve baskan vekili secilme, sirketi temsil ve Genel Kurulda oy hakki) ¢ergevesinde yonetim
kurulu tiyelerinin belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir. (B) Grubu paylara
ise 0zel hak veya imtiyaz taninmamuistir.

Sermaye artirimlarinda, artan sermayeyi temsil etmek tizere, (A) Grubu paylar oraninda (A) Grubu pay, (B)
Grubu paylar oraninda (B) Grubu pay ihrag edilecektir. Yapilan sermaye artirimlarinda sadece (B) grubu pay
ihrag edilmesine yonetim kurulunca karar verilmesi durumunda (A) grubu pay sahiplerine de sermayeleri
oraninda (B) grubu pay alma hakki verilir.

Yonetim Kurulu, 2018-2022 yillar1 arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar (A) ve/veya
(B) grubu yeni pay ihra¢ ederek cikarilmis sermayenin artirilmasi, imtiyazli pay ihra¢ edilmesi ve pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ile primli pay ihract konusunda karar almaya yetkilidir.
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ercevesinde kayden izlenir.

Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.
Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce yeni pay ¢ikarilamaz.

Sirketin sermayesinin yiizde bes veya daha fazlasini temsil eden paylarin, dogrudan veya dolayli olarak bir
gercek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarin tiizel kisilik sermayesinin yiizde besini
agmasi sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina diigmesi
sonucunu veren pay devirleri i¢in veya hallerinde her defasinda EPDK onay1 alinacak, Sermaye Piyasasi
mevzuati uyarinca gerekli 6zel durum agiklamalar1 yapilacaktir. Bu hiikiim oy hakki edinilmesi halinde de
gecerlidir. Yonetim Kurulu (A) grubu paylarin devrinde TTK 493’iincii madde hiikmii ¢er¢evesinde Sirket
amacinin gergeklestirilmesi ve ekonomik bagimsizliginin korunabilmesini gerekce gostererek devre onay
vermeme ve pay defterine kayittan imtina etme yetkisine sahiptir. Borsada islem gorecek (B) grubu paylarin
devrine kisitlama getirilemez.
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30.SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

Hisse Senedi ihra¢ Primi

21 Ocak — 04 Subat 2020 tarihinde gergeklesen sermaye artirimi sonrasinda kullanilmayan yeni pay alma
haklarina karsilik gelen paylarin toplam nominal degeri 24.998.629 adet 06-07 Subat 2020 tarihinde Borsa
Istanbul A.S. Birincil Piyasada, 1 TL nominal degerli pay fiyat: 1 TL'den az olmamak iizere Borsa Istanbul
A.S. Birincil Piyasada olusacak fiyattan satisa sunulmus ve halka arz edilen 24.998.629 adet hissenin nominal
bedelinden daha yiiksek bir bedel fiyat iizerinden satilmasi nedeni ile olusan 31.833.566 TL fark, hisse senedi

ihra¢ primleri olarak muhasebelestirilmistir.

Ayrica, 08-23 Ocak 2019 tarihinde gergeklesen sermaye artirimi sonrasinda kullanilmayan yeni pay alma
haklarina karsilik gelen paylarin toplam nominal degeri 43.506.439,11 adet 24-25 Ocak 2019 tarihinde Borsa
Istanbul A.S. Birincil Piyasada, 1 TL nominal degerli pay fiyat1 1 TL'den az olmamak iizere Borsa Istanbul
A.S. Birincil Piyasada olusacak fiyattan satigsa sunulmus ve halka arz edilen 43.506.439,11 adet hissenin
nominal bedelinden daha yiiksek bir bedel fiyat {izerinden satilmasi nedeni ile olusan 28.260.507 TL fark,

hisse senedi ihrag primleri olarak muhasebelestirilmistir.

31 Mart 2021

31 Aralik 2020

Hisse Senedi Thra¢ Primleri

60.094.073

60.094.073

TOPLAM

60.094.073

60.094.073

Aktiieryal kayip/kazang fonu
Aktiieryal kayip/kazang fonunun hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2021

31 Arahk 2020

Donem basi bakiye (645.109) (276.526)
Cari donem aktiieryal kazang/(kayip) (136.394) (368.583)
TOPLAM (781.503) (645.109)
Gegmis Y1l Kar/Zararlari
Donem net kar1 digindaki birikmis kar/zararlar netlestirilerek bu kalemde gosterilmistir.
Gecmis Y1l Kar / Zararlan 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Gegmis Y1l Kar/Zarar (326.903.703) (127.047.540)
Bagl Ortakliklarda Kontrol Kaybr ile Sonuglanmayan
Pay Orani1 Deg. Bagli Artig/Azalis 351.110 (12.169.690)
Donem Kar/Zarar1 (246.670.717) (187.686.473)
TOPLAM (573.223.311) (326.903.703)
Kar Pay1 Dagitim

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlari1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren ytiriirlige giren 11-19.1

no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.
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30.SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

Ortakliklar, karlarimi genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda asgari bir
dagitim oram tespit edilmemistir. Sirketler esas sézlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 dderler. Kar pay1, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla,
esit veya farkli tutarl taksitlerle 6denebilir.

Taksitli 6demede 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi’nin 5’inci maddesinde yer alan hiikiimlere uyulur. Ayrica,
paylar1 borsada islem goren ortakliklar, ara déonem finansal tablolarinda yer alan karlar iizerinden nakden kar
pay1 avansi dagitabilir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 ayrilmadikga; bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kdrdan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Yasal Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler I. ve II. Tertip Yasal Yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20 sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50 sini
gecmedigi silirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilabilmesi miimkiin degildir.

Grup’un 31 Mart 2021 tarihi itibari ile Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklerinin tutart 639.252 TL’dir.
(31.12.2020: 639.252 TL) Bu tutarin tamamu yasal yedeklerden olugmaktadir. 31.12.2019 tarihi itibari ile

Sermaye Yedekleri hesabinda bulunan 73.037.136 TL’ lik tutar Subat 2020 doneminde yapilan sermaye
arttirnminda sermayeye ilave edilmistir.

Azinhk paylan

Grup’un azinlik pay1 detay1 asagidaki gibidir :

Azinlik Paylar 31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Sermaye 282.203 282.203
Geemis Y1l Kar/Zarar (8.272.360) (5.477.068)
Donem Kar/Zarari (4.730.984) (2.444.180)
TOPLAM (12.721.141) (7.639.044)

Ortak Kontrole Tabi Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren bir isletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da
isletmelerin isletme birlesmesinin dncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve
bu kontroliin gegcici olmadig bir isletme birlesmesidir.

Ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi yontemi ile muhasebelestirilmesi dolayisiyla
finansal tablolarda serefiyeye yer verilemeyeceginden dolay1 ortak kontrole tabi isletmelerin satin
alinmasindan kaynaklanan 41.404.830 TL serefiye tutarlar1 6zkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak
“ Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda gosterilmistir.
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30.SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERIi (DEVAMI)

Asagida “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren Pay Degisim Etkisi” hesabinda yer alan ortak
kontrole tabi igletmelerin pay devri nedeniyle olusan tutarlar gosterilmistir;

Iktisap Edilen  Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis
Sirket Unvam iktisap Maliyeti Ozkaynak  veya Isletmeleri Iceren Pay
Pay Degeri Degisim Etkisi
Voytron 23.342.950 (729.287) 24.072.237
Hidro Enerji 150.490 51.398 99.092
Suda Stratejik Metal 70.000 20.616 49.384
Kigiik Enerji 2.065.876 44,768 2.021.108
Yel Enerji -- (96.256) 96.256
Anadolu Export -- (2.753) 2.753
Can2 Termik 15.064.000 -- 15.064.000
Toplam 40.693.316 (711.514) 41.404.830
Diger Ozkaynaklar
31 Mart 2021 31 Aralk 2020
Diger Ozkaynaklar 21.868.966 21.868.966
TOPLAM 21.868.966 21.868.966

Suda Maden satin alma islemi TFRS-3 Isletme Birlesmeleri standard1 kapsaminda degerlendirilmemis olup,
islemin bir isletme birlesmesinden ziyade varlik edinimi oldugu tespit edilerek, varlik i¢in 6denen toplam tutar
ile sirketin kayith defter degerleri dikkate alinarak hesaplanan varliklar1 ve borglar1 arasindaki olusan fark
tutar1 21.868.966 TL tutar 6zkaynaklarda muhasebelesmistir.

31.HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Hasilat :
01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Mart 2021 Mart 2020
Yurtici Satislar 274.882.210 194.724.399
Serbest Tiiketici Elektrik Satisi 16.864.305 8.658.186
TEIAS/Epias/Elektrik Satis Geliri 122.925.176 152.902.235
Ikili Anlasmalar Elektrik Satis1 127.499.288 27.155.740
Giines Enerjisi Kaynakli Satiglar 72.392 60.475
Dogalgaz Satis Geliri 16.145 2.780
Maden Satig Gelirleri 1.116.109 8.006.220
Uretimden Elde Edilen Uriin Satislari 4.546.510 -
Diger Gelirler 2.406.961 85.525
Satigtan Iadeler (564.676) (2.146.762)
Satis Iskontolari - -
Yurtdis1 Satislar 2.276.352 445.855
Yurtdis1 Elektrik Satisi -- --
Antimuan Satig Gelirleri 2.276.352 445.855
Toplam 277.158.560 195.170.253
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31.HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

01 Ocak -31 01 Ocak - 31 Mart

Mart 2021 2020
Satilan mamul maliyeti 187.962.668 139.240.440
Satilan ticari mal maliyeti 31.059.905 27.505.388
Diger Maliyetler -- 96.250
TOPLAM 219.022.573 166.842.078

32.INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2020: Yoktur.)

33.GENEL YONETIM GIiDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI

01 Ocak — 31 Mart 2021 ve 1 Ocak — 31 Mart 2020 donemlerine ait aragtirma ve gelistirme giderleri
bulunmamaktadir.

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Mart 2021 Mart 2020

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 1.865.789 142.158
Genel Yonetim Giderleri 6.929.439 7.216.573
TOPLAM 8.795.228 7.358.731

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

1 Ocak — 31 Mart 2021 ve 1 Ocak — 31 Mart 2020 donemlerine ait pazarlama satig ve dagitim giderlerinin
niteliklerine gore detay1 agagidaki gibidir:

01 Ocak — 01 Ocak -3

31 Mart 2021 1 Mart 2020

Nakliye Giderleri 1.192.934 46.152
Gumriik Gideri 441.273 -
Danismanlik gideri 150.427 -
Yillik lisans gideri 14.377 1.495
Elektrik satis komisyon gideri 866 20.000
Personel giderleri - 70.035
Kargo gideri - 357
Diger 65.912 4.119
TOPLAM 1.865.789 142.158
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33.GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME
GIDERLERI (DEVAMI)

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak — 31 Mart 2021 ve 1 Ocak — 31 Mart 2020 donemlerine ait genel yonetim giderlerinin niteliklerine
gore detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Mart 2021 Mart 2020

Personel gideri 3.648.632 4.069.760
Amortisman Gideri 1.302.051 1.126.590
Dava Karsilik Giderleri 629.026 --
Danigmanlik gideri 583.994 416.823
Diger giderler 271.606 592.088
Aidat gideri 134.151 202.862
Seyahat gideri 93.875 26.372
Kira gideri 54.983 440.847
Temsil Agirlama Giderleri 55.569 5.864
Sigorta gideri 49.863 10.333
Beyanname ve S6zlesme Damga Vergisi 30.975 39.699
Noter gideri 30.005 8.907
Akaryakit gideri 28.404 32.413
Vergi giderleri 10.501 240.971
Kargo Gideri 5.804 3.044
TOPLAM 6.929.439 7.216.573

34.ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Mart 2021 Mart 2020

Reeskont Faiz Gelirleri 2.641.709 15.300.329
Kur Farki Geliri 2.610.283 6.306.029
Onceki Dénem Gelir ve Karlari 2.851.129 1.261.651
Faaliyetle lgili Diger Gelir ve Karlar 74.524 30.600
Konusu Kalmayan Karsiliklar 1.480.946 --
Tazminat ve Ceza Geliri - 12.161
Diger Olagandis1 Gelirler 240.890 74.722
TOPLAM 9.899.481 22.985.492
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34.ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER (DEVAMI)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Mart 2021 Mart 2020

Calismayan Kisim Gider ve Zararlari (*) 6.283.611 1.896.128
Kur Farki Gideri 2.858.561 8.123.670
Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar 1.752.003 2.296.066
Onceki Dénem Gider ve Zararlari 1.615.014 12.219.841
Reeskont Gideri 904.170 14.571.395
Tazminat Ceza ve Giderleri -- 12.161
Diger Olagan Gider ve Zararlar 830.033 630.994
TOPLAM 14.243.393 39.750.256

(*) 01.01.2021 — 31.03.2021 Doneminde ¢aligmayan kisim gider ve zararlarinda 1.340.052 TL amortisman
gideri bulunmaktadir.

35.YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak — 31 Mart 2021 ve 1 Ocak — 31 Mart 2020 donemlerine ait Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler
asagidaki sekildedir;

01 Ocak -31 01 Ocak -31

Mart 2021 Mart 2020

Yatirim Faaliyeti Gelirleri 365.997 51.695
Yatirim Faaliyeti Giderleri -- --
Ozkaynak Yontemiyle Deg.Yatir. Kar/Zarar Paylar 1.464.144 4.609.575
TOPLAM 1.830.141 4.661.270

36.CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Grup’un ¢esit esasina gore siniflandirilmis giderlerinin dokiimi asagidaki gibidir:

Amortisman Giderleri 01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Mart 2021 Mart 2020
Satislarin Maliyeti 20.576.359 19.650.133
Koémiir ve Antimuan Satis Maliyeti 1.506.386 1.650.738
Genel Yonetim Giderleri 1.302.051 1.126.590
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari 1.340.052 135.783
Mamul Maliyetine Aktarilan (*) 128.889 173.735
TOPLAM 24.853.737 22.736.979

(*) Mamiil maliyetine aktarilan ancak satis maliyetine gonderilmeyen mamul hesabinda kalan 128.889 TL’ lik
amortisman gideri bulunmaktadir.
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36.CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER (DEVAMI)

Personel Giderleri 01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Mart 2021 Mart 2020
Satiglarin Maliyeti 12.056.584 11.969.407
Genel Yonetim Giderleri 3.648.632 4.069.760
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri - 70.035
TOPLAM 15.705.216 16.109.202
. . . 01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Sigorta Giderleri Mart 2021 Mart 2020
Satislarin Maliyeti 2.349.222 1.491.164
Genel Yonetim Giderleri 55.569 10.333
TOPLAM 2.404.790 1.501.497
. . 01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Damsmanhk Giderleri Mart 2021 Mart 2020
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 150.427 --
Genel Yonetim Giderleri 629.026 416.823
TOPLAM 629.026 416.823
37.FINANSMAN GIDERLERI VE GELiRLERI
Finansman Gelirleri
01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Mart 2021 Mart 2020
Kambiyo karlar 26.442.392 17.846.443
Faiz gelirleri 4.110.728 5.211.737
Reeskont faiz geliri 4.528.819 43.762.693
Menkul Kiymet Satig Kari 109.826 89.745
TOPLAM 35.191.765 66.910.618
Finansman Giderleri
01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Mart 2021 Mart 2020
Kambiyo zararlar 156.083.141 134.088.986
Faiz ve komisyon giderleri 131.668.081 60.389.056
Reeskont faiz giderleri 725.401 43.854.661
Menkul Kiymet Satig Zarari 119.058 151.419
TOPLAM 288.595.682 238.484.122
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38.DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Grup’un 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyle diger kapsamli gelir/(gider) dokiimii asagidaki
gibidir:

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Mart 2021 Mart 2020
Aktiieryal Kazang/Kayiplar (Not:27) 174.864 (9.088)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (Not:40) (38.470) 1.999
TOPLAM 136.394 (7.089)

39.SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Grup portfdyiinde yer alan ve konsolidasyona dahil edilen %80 hissesine sahip oldugu Ena Elektrik Uretim
Ltd.Sti’ne ait hisse senetlerinin tamaminin satisina iligkin FERRIT S.R.O (Czech Republic) ile hisse devir
anlagmasi 29 Haziran 2015 tarihinde imzalanmigtir. Hisse senetlerinin devri heniiz gergeklesmemis olup,
EPDK nezdinde yapilan lisans islemlerinden sonra gergeklesecektir. 30.06.2015 tarihi itibari ile Ena Elektrik
konsolide finansal tablolarda satig amaciyla elde tutulan varlik olarak siiflanmigtir. 31.03.2021 tarihi itibari
ile Ena Elektrik’in net varlik degeri 610.978 TL dir. (31.12.2020: 596.919 TL)

S6z konusu satis islemi TFRS 5 “Satis I¢in Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi
uyarinca durdurulan faaliyet olarak degerlendirilmis ve 31.03.2021 tarihinde Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti’nin
faaliyetleri sonucu olusan net kar/zarar 01 Ocak-31 Mart 2021 tarihli konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda durdurulan faaliyetlere iliskin gelir giderler olarak siniflanmustir.

Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti’nin karsilastirmali gelir tablosu asagidaki gibidir:

01 Ocak-31 01 Ocak-31

Mart 2021 Mart 2020

Gelirler 207.189 96.630
Giderler (-) (153.635) (111.000)
Vergi Oncesi Donem Kari 53.554 (14.370)
Vergi (-) (39.494) 2.208
Donem Net Kar1/ Zarari 14.059 (12.161)
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40.GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

01 Ocak — 31 Mart 2021 ve 01 Ocak — 31 Mart 2020 hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
gelir /giderleri agsagida 6zetlenmistir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Mart 2021 Mart 2020

Donem Vergi Gideri (55.430) -
Ertlenen Vergi Geliri / Gideri 11.133.478 4.621.156
Oz Sermayede Yansitilan Erte. Vergi (*) (38.470) 1.999
TOPLAM 11.032.235 4.623.155

(*) TMS 19 Calisanlara saglanan faydalar standardi kapsaminda aktiieryal kazang/kayip tutarma iligkin
hesaplanan ertelenmis vergi tutaridir.(Not:38)

Cari Vergi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi
gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) kullanilmas1 sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanglarini
bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal tablolarin1 1 Ocak 2004
tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngérmektedir. Miikellefler ayrica 31 Aralik 2003
tarihli bilangolarmi da séz konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde enflasyon diizeltmesine tabi tutmak
zorundadirlar. 31 Aralik 2003 tarihli bilangolar 5024 sayili Kanun ve Maliye Bakanlig1 tarafindan 28 Subat
2004 tarihinde yayimlanan Genel Tebliglerle enflasyon diizeltmesi yapmak zorunda olan miikelleflerin,
diizeltme sartlarinin olugsmasi halinde 1 Ocak 2004 tarihinden sonra diizenleyecekleri finansal tablolardan
sadece bilangolarini diizeltme islemine tabi tutmalar1 zorunlu tutulmustur.

Grup, cari donemde vergi matrahin1 338 Numarali Vergi Usul Kanunu Tebligi ile bildirilen diizeltme
sartlarinin olugmasi halinde (fiyat endeksi artisinin son on iki hesap déneminde % 100, iginde bulunulan hesap
doneminde %10) 5024 sayili Kanun ve s6zkonusu tebliglerdeki usul ve esaslar dogrultusunda hesaplayacaktir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temettii
Odemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan 7316 sayili "Amme Alacaklarinin Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" kapsaminda 2021 kurumlar
vergisi oran1 %20'den %25’e ¢ikarilmistir. 2021 yili igin bu oran 2. gecici vergi beyannamesinden itibaren
uygulanacaktir. 2022 yili i¢in ise kurumlar vergisi oran1 %23 olarak uygulanacaktir.
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40.GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(DEVAMI)

Cari Donem Vergisi ile ilgili Varhklar:

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle cari donem vergisi ile ilgili varliklarin detay1 asagidaki
gibidir;

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 25.647 339.428
TOPLAM 25.647 339.428
Cari Donem Vergi Gideri :
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 109.081 --
Kanunen kabul edilmeyen giderler 142.873 --
Mabhsup edilecek gegmis y1l zarart - --
Kurumlar Vergisi Matrah 251.954 --
Vergi Gideri 55.430 --
Pesin Odenen Vergi ve Diger Yas.Yiik. - -
Doénem Vergi Gideri 55.430 --

Ertelenen Vergi

Grup ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin kayith degerleri ile Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Tebligi ve vergi kanunlarma gore degisik
raporlama donemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanir. 31 Aralik 2008 tarihinden sonra
gergeklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve
ylikiimliiligii icin uygulanacak oran %20 olarak uygulanmistir. Ancak 28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen
7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari Ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair” kanun ile 5520
sayilt Kurumlar Vergisi kanununun 32. Maddesinin birinci fikrasinda belirtilen %20 vergi oran1 2018, 2019
ve 2020 y1l1 vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglar1 i¢in %22 olarak uygulanir hitkmii ge¢ici madde
ile eklenmistir

Tiirk Vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin, bagl ortaklik ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolar
lizerinden vergi beyannamesi diizenlemesine olanak tanimamaktadir. Bu nedenle, ertelenen vergi aktifine
sahip sirketlere ertelenen vergi pasifine sahip sirketlerin ertelenen vergi pozisyonlari netlestirilmemis ve ayri
aciklanmustir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile ertelenen varligi ve ertelenen vergi yiikiimliiliigii konsolide
finansal tablolarda asagidaki sekilde yansitilmigtir.

31.03.2021 31.12.2020
Ertelenen Vergi Varligi 182.764.822 171.470.932
Ertelenen Vergi Yiikiimliligi (10.784.542) (10.655.111)
Toplam 171.980.280 160.815.822
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40.GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(DEVAMI)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve ylkiimliiliiklerinin yiriirlilkkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii
asagidaki gibidir:

Birikmis Gegici Farklar Ertelenen Vergi Varhklar: /

(Yiikiimliiliikleri)

Ertelenen vergi varhiklar: / yiikiimliiliikleri 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
Birikmig Mali Zararlar 759.068 - 166.995 166.995
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Amortisman Farklar1 (131.289.765) (130.004.409) (28.883.748)  (29.894.021)
Kidem Tazminati ve {zin Karsilig: 4.413.967 3.922.472 971.073 967.189
Reeskontlar (15.500.305)  (6.083.340) (3.410.067)  (2.168.293)
Stipheli Ticari Alacaklar 3.803.379 1.590.714 836.743 774.074
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 3.949 3.949 869 869
Diger Borg ve Gider Kargiliklar 37.758.304 500.309 8.306.827  (3.022.579)
Nakit Sermaye Artis1 Kaynakli Vergi Indirimi (*) -- - 38.596.815 38.596.815
Yatirim Tesvik, Dogan Indirimli Kurumlar Vergisi Hakki (**) - - 354.596.461 354.596.461
Yeniden Degerleme - -- (199.201.687) (199.201.687)
TOPLAM 171.980.280  160.815.822

(*) Grup’un 6nceki donemlerde gerceklestirdigi sermaye artiglart ile ilgili tesvik kapsaminda 38.596.815 TL
tutarinda vergi avantaji saglamstir.

(**) Grup’un Termik santrali ile ilgili yatirinu II. Bélgede bulunmaktadir, ancak YTB’nin Ozel Sartlar
boliimiinde 5. Maddede belge konusu yatirimin dncelikli yatirimlar konulari arasinda yer almasi nedeni ile 5.
Bolge desteklerinden faydalanacag: belirtilmistir. Buna gére Yatirima Katki Oran1 %40, indirimli Kurumlar
Vergisi Orani ise %80°dir. Buna gore 801.789.865 TL tutarindaki toplam yatirimin %40°1 olan 320.715.946
TL tutarinda yatirimdan elde edilen kazanca iliskin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan
faydalanilabilecektir.

Taskdmiiri madenciligi kapsaminda alinan tesvik belgesine gore Yatirima Katki Orami %40, indirimli
kurumlar vergisi orani ise %80’ dir. Buna gdre 227.050.000 TL tutarindaki toplam yatirimin %40’ 1 olan ve
vergi indirimine konu edildikten sonra kalan 90.286.925 TL tutarinda elde edilen kazanca iligkin olarak
indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan faydalanilabilecektir. Bu tutarin 30.296.753 TL’ lik kismm
ertelenmis vergiye konu edilmistir.

Antimuan Cevheri Zenginlestirme Tesisi Yatirimi kapsaminda alinan tesvik belgesine gore Yatirima Katki
Oran1 %40, indirimli kurumlar vergisi orani ise %80’ dir. Buna gore 14.500.000 TL tutarindaki toplam
yatirimin %40’ 1 olan ve vergi indirimine konu edildikten sonra kalan 3.583.762 TL tutarinda elde edilen
kazanca iliskin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan faydalanilabilecektir.
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40.GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(DEVAMI)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile, birikmis mali zararlarin ve tilkenme siirelerinin yillara gore
dagilimi agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2020

Tiikenme Kayitlara Alinan Kayitlara Alinmayan  Kayitlara Alinan Kayitlara Alinmayan
Tarihi Kisim Kisim Kisim Kisim
2020 -- - -- 6.795.798
2021 - 9.623.397 -- 9.682.273
2022 - 16.301.712 -- 16.301.712
2023 -- 123.789.577 -- 123.847.003
2024 - 123.075.668 -- 124.269.542
2025 -- 436.172.734 -- --

Bilanco tarihi itibari ile Grup’un bagh ortakliklarinin sonraki dénemlerde (ilerleyen 5 yil igerisinde) donem
karlarindan mahsup edebilecegi kullanilmayan mali zararlar1 bulunmaktadir ve yukaridaki tabloda
gosterilmistir. Kullanilabilecegi Ongoriilmeyen mali zararlar iizerinden ertelenen vergi varligi kayitlara
alimmamustir.

Bagli ortakliklardan Can 2 Termik’in almis oldugu ve detaylar1 “23. Devlet Tesvik ve Yardimlari” bolimiinde
verilen yatirim Tegvik Belgesine bagli olarak kullanabilecegi Indirimli Kurumlar Vergisi mevcuttur.

Can 2 Termik’in yatirimi I1. Bélgede bulunmaktadir ancak YTB’nin Ozel Sartlar béliimiinde 5. Maddede belge
konusu yatirmin oncelikli yatirimlar konulari arasinda yer almasi nedeni ile 5. Bolge desteklerinden
faydalanacagi belirtilmistir. Buna gére Yatirima Katki Orani %40, Indirimli Kurumlar Vergisi Orani ise
%80’dir. Bunun anlami toplam yatirim tutarinin %40 olan 801.789.866 * %40 = 320.715.946 TL tutarinda
yatirimdan elde edilen kazanca iliskin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan faydalanilabilecektir.
Avans olarak faydalanilmasi durumunda yatirim bitinceye kadar toplam tutarin %80’ine kadar
kullanilabilecektir.

YS Madencilik’ in yatirimi IV. Bélgede bulunmaktadir. Yatirima Katki Oran1 %40, indirimli Kurumlar Vergisi
Orani ise %80°dir. Bunun anlami toplam yatirim tutarimin %40 olan 227.050.000 * %40 = 90.820.000 TL
tutarinda yatinmdan elde edilen kazanca iligskin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan
faydalanilabilecektir. Avans olarak faydalanilmasi durumunda yatirim bitinceye kadar toplam tutarin %80’ine
kadar kullanilabilecektir.

Suda Maden’ in yatirrmi IV. Bélgede bulunmaktadir. Yatirima Katki Oran1 %40, indirimli Kurumlar Vergisi
Oran1 ise %80’dir. Bunun anlami toplam yatirim tutarimin %40 olan 14.500.000 * %40 = 5.800.000 TL
tutarinda yatinmdan elde edilen kazanca iliskin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan
faydalanilabilecektir. Avans olarak faydalanilmasi durumunda yatirim bitinceye kadar toplam tutarin %80’ine
kadar kullanilabilecektir.

41.PAY BASINA KAZANC

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Mart 2021 Mart 2020

Net kar / (zarar) (190.753.838) (147.568.289)
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayist 600.000.000 345.619.084
Nominal degeri 1 TL olan pay basina kar / (zarar) (0,317923) (0,426968)
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42.PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur. (31 Aralik 2020: Yoktur.)

43.SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2020: Yoktur.)

44 KUR DEGIiSIMININ ETKILERi
Yoktur. (31 Aralik 2020: Yoktur.)

45.YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden 6nceki donemlerde diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giictindeki
degisimin gosterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak
enflasyon diizeltmeleri yapilmigtir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon donemlerinde para birimi ile
hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayisi kullanilmak suretiyle, paranin satin alma giiclindeki
degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma
giicii cinsinden ifade edilmesi dngdriilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar1") uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasmin gerekli olmadigmi ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama" standardi ("TMS 29") uygulanmamustir.

46.TUREV ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2020: Yoktur.)

47 FINANSAL ARACLAR

Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar

31 Mart 2021

31 Arahk 2020

Banka kredileri 118.056.320 100.638.111
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 6.813.077 7.941.746
Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-) (206.555) (304.208)
Kredilerin anapara taksitleri ve faizleri 475.223.159 420.115.199
Cikarilmis bono ve senetler 44.805.000 --
Diger Finansal Borglar 71.942.871 78.263.971
Kisa Vadeli Finansal Borclar — Net 716.633.872 606.654.819

Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar

31 Mart 2021

31 Arahk 2020

Banka kredileri 1.624.435.358 1.487.422.249
Finansal kiralama islemlerinden borglar (*) - 561.879
Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-) (**) -- (12.090)
Uzun Vadeli Finansal Borc¢lar — Net 1.624.435.358 1.487.972.037
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47. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

(*) Finansal kiralama islemlerinden borglar: Kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 y1li gegen borglar
izlenmektedir.

(**)Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-): Finansal kiralamanin yapildig: tarihte kiralama islemlerinden dogan
borglar ile kiralanan varliga iligkin kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki farki gosteren heniiz 6denmemis finansal

kiralama bor¢lanma maliyetleri izlenmektedir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle uzun vadeli kredi yiikiimliiliikklerinin geri 6deme plani

asagidaki gibidir:
Uzun Vadeli Kredi Yiikiimliiliikleri 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
2022 315.646.822 336.273.100
2023 289.495.885 267.192.743
2024 230.746.192 212.228.653
2025 186.476.972 164.903.076
2026 152.697.199 128.605.092
2027 134.771.234 113.456.679
2028 118.693.845 99.894.794
2029 104.418.718 87.871.912
2030 91.488.491 76.996.199
Toplam 1.624.435.358 1.487.422.249
Uzun Vadeli Kredi Yiikiimliiliikleri 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
1-2 Yil -- --
2-3 Y1l 315.646.822 336.273.100
3-4 Y1l 289.495.885 267.192.743
4-5 Y1l 230.746.192 212.228.653
5 Y1l ve Ustii 788.546.459 671.727.753
Toplam 1.624.435.358 1.487.422.249

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin geri 6deme plani asagidaki

gibidir:
Odeme Yili Finansal Kiralama Ertelenmis Finansal
Islemlerinden Borclar Kiralama Maliyetleri
2021 561.879 (12.090)
Toplam 561.879 (12.090)
Diger Finansal Borg¢lar 31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Diger Finansal Borg¢lar(*) 116.747.871 78.263.971
Toplam 116.747.871 78.263.971

(*) 31.03.2021 tarihi itibari ile 67.762.957 TL lik tutar fakt6ring borglarindan, 9.766 TL si sirket kredi karti
borglarindan ve 4.170.148 TL ise TFRS-16 kapsamindaki kira bor¢lanmalarindan olugsmaktadir.
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47. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

Grup’un kredi borglarinin vade ve faiz tutarlarimin detay1 asagidaki gibidir :

31 Mart 2021

Yilhk faiz oram %

31 Arahk 2020

Doviz degeri

31 Mart 2021

31 Arahk 2020

31 Mart 2021

31 Aralik 2020

TL Krediler 10,5-30% 7,5-29% - - 118.056.321 100.638.111
Kisa vadeli krediler -- -- 118.056.321 100.638.111
EURO Krediler 5-75% 55-7% 27.402.752 27.109.187 267.837.235 244.196.843
USD Krediler 6,5-7,5% 6,5-8% 3.505.597 2.774.918 29.187.597 20.369.285
TL Krediler 10,5-30% 7,5-29% -- -- 178.198.329 155.549.071
Kredilerin kisa donem taksit ve faizleri 475.223.159 420.115.199
Toplam kisa vadeli krediler -- -- 593.279.479 520.753.310
EURO Krediler 5-7,5% 5,5%-7% 135.350.326 128.412.019 1.322.927.624 1.156.722.629
USD Krediler 6,5-7,5% 6,5-8% 1.393.761 2.173.646 11.604.453 15.955.646
TL Krediler 10,5-30% 7,5-29% - - 289.903.281 314.743.972
Toplam uzun vadeli krediler 1.624.435.358 1.487.422.247
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48.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

a) Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist; Not 47°de agiklanan finansal borglar1 da igeren borglar, Not:53’te agiklanan
nakit ve nakit benzerleri ve Not 30’da agiklanan 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve
geemis yil karlarii da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligskilendirilen riskleri iist yonetim
tarafindan degerlendirilmektedir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci
yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Grup yatirimlart i¢in uzun vadeli Euro ve USD kredi kullanmistir. Bor¢lanma yapisini mevcut
yatinmlarinin yatirnm siiresine denk tutarak kisa vadeli borglanma yiikiinii minimuma indirmeye
calismaktadir. Kullandigi Euro ve USD kredilere iligkin olarak bu kredilerin TL olarak kullanilmasi
durumunda olusabilecek riskleri Not 37°de belirtildigi izere muhasebelestirmistir.

Grup, endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak {izere 6zkaynaklar1 kaldirag oranina gore inceler. S6z
konusu rasyo net borcun toplam 6zkaynaklara boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden
(cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin
cikarilmasi suretiyle elde edilir.

Grup yonetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi i¢in daha yiiksek tutarda karlilik ve 6zkaynak diizeyine
ulagsmay1 hedeflemektedir.

Grup’un cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.
b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh ylikiimliligini yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalmzca kredi
giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme
yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldig: kredi riskleri ve miisterilerin kredi
dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

—r Alacaklar Bankalardaki| Tirev |
31.03.2021 - Ticari Alacaklar . Diger Alacaklar Mevduat | Araglar Diger
Iligkili Taraf| Diger Taraf| Iligkili Taraf| Diger Taraf
Raporlama Tarihi itibariyle Maruz kahinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) * 30.684.462 132.092.397 11.592.896 23.065.511 23.378.132 --1110.304.438
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- 2.685.117 -- -- --
A. Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis
finansal
varliklarin net degeri 30.684.462 127.059.043 11.592.896 20.380.394 23.378.132 --1110.304.438
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri -- -- - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri -- 5.033.354 - - - - -
D.Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri -- 17.759.932 -- -- -- -- --
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - | (17.759.933) - -- - - --
-Deger diisiikliigii (-) -- - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi -- -- - -- - - -
- Vadesi gegmemig (briit defter degeri) -- -- - - - - -
-Deger diistikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kism - - - - -- -- -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar -- -- - - - - -

* Tutarn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamais varliklarin yaslandirmasi ile ilgili tablo asagidaki gibidir.

Alacaklar

31.03.2021 - Ticari Alacaklar - Diger Alacaklar Ba&fyg;g?kl A]; l;l;:r Diger
Hiskili Taraf Diger Taraf Hiskili Taraf Diger Taraf

Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis - 1.530.873 - - - - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis -- 177.678 - - - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis -- 3.324.802 - - - - -
Vadesi tizerinden 1-5 y1l ge¢mis - - - - - - -
Vadesi lizerinden 5 yildan fazla ge¢mis - - - - - - -
Teminat vs. ile giivence altina alinan kismi -- - - - - - -

Toplam - 5.033.354 - -- - - -
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48.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

—r Alacaklar Bankalardaki| Tirev | .
31.12.2020 . Ticari Alacaklar - Diger Alacaklar Mevduat | Araglar Diger
Iliskili Taraf | Diger Taraf | lliskili Taraf | Diger Taraf
Raporlama Tarihi itibariyle Maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) * - 159.705.970 40.826.451 21.834.192 13.455.893 --195.733.714
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- 2.785.051 -- -- --
A. Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis
finansal
varliklarin net degeri -- 155.093.893 40.826.451 19.049.141 13.455.893 --195.733.714
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diistikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri -- -- - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri -- 4,612.078 - - - - -
D.Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri -- 17.762.295 -- -- -- -- --
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- (17.762.295) -- -- - - -
-Deger diisiikliigii (-) -- - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi -- -- - - - - -
- Vadesi gegmemig (briit defter degeri) -- -- - - - - -
-Deger diistikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -- -- - - - - -
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48.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamais varliklarin yaslandirilmasi ile ilgili tablo asagidaki gibidir.

Alacaklar o
31.12.2020 | Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar Bankalardakd) T | Diger
Hiskili Taraf Diger Taraf Hiskili Taraf Diger Taraf

Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢mis - 1.106.847 - - - - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis -- 177.068 - - - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis -- 3.328.163 - - - - -
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis - - - - - - -
Vadesi tizerinden 5 yildan fazla gecmis - - - - - - -
Teminat vs. ile giivence altina alinan kismi -- - - - - - -

Toplam -- 4.612.078 -- -- -- - -
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48.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

Teminatlar ile glivence altina alinmayan miisteriler i¢in risk kontrolii miisterinin finansal pozisyonu,
gecmis tecriibeleri ve diger faktorleri dikkate alarak miisterinin kredi kalitesinin degerlendirilmesi sonucu
bireysel limitler belirlenmekte ve s6z konusu kredi limitlerinin kullanimi siirekli olarak izlenmektedir.

b.2) Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarii diizenli olarak takip etmek
ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢clanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Bu kapsamda, alacak ve bor¢ vadelerinin uyumlu olmasina 6zen gosterilmekte, kisa vadeli likiditenin
korunmas1 amaciyla, net isletme sermayesi yonetimi hedefleri konulmakta ve bilango oranlarinin belli
seviyelerde tutulmasina ¢aligilmaktadir.

Orta ve uzun vadeli likidite yonetiminde ise Grup’un nakit akis tahminleri finansal piyasalar ve sektor
dinamikleri baz alinarak yapilmakta, nakit akis dongiisii izlenmekte ve ¢esitli senaryolara gore test
edilmektedir.

b.3) Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir.

Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve oOl¢iim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamugtir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve ylikiimliiliiklerinin bilango tarihi
itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
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48 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGIi VE DUZEYi
(DEVAMI)
DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31.03.2021
TL Karsihg:
(Fonksiyonel ABD AVro GBP PLN
para Dolan
birimi)

1. Ticari Alacaklar 30.666.688 | 3.683.244 -- - -
é;‘r'ﬂl: ;f::;pﬁ;fﬁ;fﬂ\)’ arliklar (Kasa, 649.241 51.147 22.441 336| 189
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 47.157.283 927.645 4.022.340 10.405 --
3. Diger -- -- - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 78.473.212 | 4.662.036 4.044.781 10.741| 189
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varlklar (5+6+7) -- - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 78.473.212 | 4.662.036 4.044.781 10.741| 189
10. Ticari Borglar (55.891.149) | (2.728.920) |  (3.257.216) | (116.670) -
11. Finansal Yikiimlilikler (323.155.874) | 3.505.597 | (36.048.687) - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler (12.155.960) | (1.460.000) -- - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -- - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (391.202.983) | (683.323) | (39.305.903) | (116.670) --
14. Ticari Borglar -- -- -- - -
15. Finansal Yikiimliilikler (1.324.945.928) | 1.393.761 | (136.744.087) - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (1.324.945.928) | 1.393.761 | (136.744.087) - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (1.716.148.911) 710.438 | (176.049.990) | (116.670) -
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu -- - -- - -
(19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutart -- - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar -- -- -- - -
,fgz'gfgn‘fjag?'l‘;f;)r a varhik/ (Yikiimlilik) (1.637.675.699) | 5.372.474 | (172.005.209) | (105.928) | 189
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (1.684.832.982) | 4.444.829 | (176.027.549) | (116.334) | 189
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal _ _ __ B N
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. ihracat 2.299.363| 291.393 -- - -
24. ithalat - - - - -
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)
DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31.12.2020
TL Karslhgl ABD
(Fonks!y_ongl para | oo Avro GBP PLN
birimi)

1. Ticari Alacaklar 30.161.598 | 4.108.930 -- - -
é;‘nlfjfjj‘;pﬁ;‘;f‘gifﬂ\; arliklar (Kasa, 344725|  18.986 22411 319| 189
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 41.528.563 | 1.049.116 3.743.831 10.405 --
3. Diger -- -- -- -- --
4. Donen Varhklar (1+2+3) 72.034.886 | 5.177.032 3.766.242 10.724 | 189
5. Ticari Alacaklar -- -- -- - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- - -
7. Diger -- -- -- -- --
8. Duran Varhklar (5+6+7) -- -- -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 72.034.886 | 5.177.032 3.766.242 10.724 | 189
10. Ticari Borglar (79.570.116) | (3.929.690) | (5.439.252) | (173.775) -
11. Finansal Yiktimliilikler (312.418.045) | (2.774.918) | (32.421.403) - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler (734.050) | (100.000) -- - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -- -- -- - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (392.722.211) | (6.804.608) | (37.860.656) | (173.775) --
14. Ticari Borglar -- -- -- -- --
15. Finansal Yikiimliiliikler (1.173.228.064) | (2.173.646) | (128.473.053) - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (1.173.228.064) | (2.173.646) | (128.473.053) - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (1.565.950.275) | (8.978.254) | (166.333.709) | (173.775) -
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu -- -- -- -- --
(19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 -- -- -- -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutart -- -- -- - -
ch?z‘g;;rzagﬁ“l‘gﬂrfg)r a varhk/ (Yikamlilik) (1.493.915.390) | (3.801.222) | (162.567.467) | (163.051) | 189
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (1.535.443.953) | (4.850.338) | (166.311.299) | (173.456) | 189
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal _ _ _ _ _
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Thracat 16.540.521 | 2.200.075 -- - -
24. ithalat - - - - -
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48.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %20’lik artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %20°lik oran, iist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin ddviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki %20’lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif
deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

Doéviz Pozisyonu Duyarlilik Analizi

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.03.2021
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 6.446.969 | (6.446.969) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 6.446.969 | (6.446.969) -- -
Avro'nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
4- Avro net varlik/ylikiimliligi (206.406.250) | 206.406.250 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (206.406.250) | 206.406.250 -- --
GBP'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
7- Diger Doviz net varlik/yiikiimliligi (127.114) 127.114 -- --
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- GBP Net Etki (7+8) (127.114) 127.114 - -
PLN'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
7- Diger Doviz net varlik/yiikiimliligi 227 (227) -- --
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
12- PLN Net EtKi (7+8) 227 (227) - -
TOPLAM (3+6+9) (200.086.169) | 200.086.169 -- --

Diger Hususlar
Doviz kurlarinda yasanan hareketlilik ve dalgalanmalar Sirketin kur riskine maruz kalmasma neden

olmaktadir. Can Termik Santrali’nin faaliyete baslamasi ile kur riski dolayisiyla 6z kaynaklarda
yasanacak sikintilarin giderilmesi beklenmektedir.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2020
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanct
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigi (4.561.466) 4.561.466 -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (4.561.466) 4.561.466 -- --
Avro'nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
4- Avro net varlik/yikimliligi (195.080.961) | 195.080.961 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (195.080.961) | 195.080.961 -- -
GBP'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
7- Diger Doviz net varlik/yiikimliligii (195.661) 195.661 - --
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- GBP Net Etki (7+8) (195.661) 195.661 -- --
PLN'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
7- Diger D6viz net varlik/yikiimliligii 227 (227) -- --
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
12- PLN Net Etki (7+8) 227 (227) - -
TOPLAM (3+6+9) (199.837.861) | 199.837.861 -- --

b.3.2) Faiz oram riski yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin ger¢ege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun
pozisyonunun gozden gegcirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda
tutulmasi amac¢lanmaktadir.

b.3.3) Fiyat Riski

Grup’un finansal durum tablosunda alim-satim amagh finansal varlik olarak sinifladigi pay senetleri
bulunmadigindan dolay1 fiyat riski mevcut degildir. (31.12.2020: Yoktur.)
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49. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayic Deger

Rayi¢ deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatin1 ifade
eder.

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikiimliilikkler bilango tarihindeki piyasa fiyatlarina
yaklagan doviz kurlarindan gevrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal Varhklar

Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayr nakit ve nakit esdegeri
varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine
yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten sonraki taginan
degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal Yiikimliliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tagidiklar1 degere yaklastig1 diistintilmektedir.

Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine
eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 de@isen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi icin kredilerin
rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diisiniilmektedir. Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari
borglarin rayi¢ degerlerinin tagidiklar1 degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Finansal Varliklarin ve Yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenmektedir

e Birinci seviye : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatindan degerlenir.

o [kinci seviye : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenir.

o Uciincii Sevive : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliiiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflandirmalari agsagidaki gibidir.

Gergege uygun degeri ile gosterilen finansal varliklar bulunmadigindan seviye siniflandirma tablosuna
yer verilmemistir.
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49.Fi_NANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (DEVAMI)

31.03.2021
Gergege . : R
Uygun Deger Krediler ve Satimaya ltf&t E(.lllmls
g Alacaklar Degerinden
Uzerinden . Hazir v . .. -
. (Nakit ve - Gosterilen Defter Degeri  Dipnot
Gosterilen . Finansal .
. Nakit Benz. Finansal
Finansal ; Varliklar R
Dahil) Yiikiimliiliikler
Varlhiklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - 27.351.033 - 27.351.033 53
Ticari Alacaklar - 162.776.859 - 162.776.859 6-7
Diger Alacaklar - 34.658.407 - 34.658.407 6-9
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - 2.341.069.231  2.341.069.231 47
Ticari Borglar - - 283.911.968 283.911.968 6-7
Diger Borglar - - 115.796.323 115.796.323 6-9
31.12.2020
Gergege . . R
Uygun Deger Krediler ve Satimaya Itfav E(.lllmls
Uzerinden Alacaklar Hazir Degerinden
. (Nakit ve . Gosterilen Defter Degeri  Dipnot
Gosterilen . Finansal .
. Nakit Benz. Finansal
Finansal ; Varliklar I
Dahil) Yiikiimliiliikler
Varliklar
Finansal Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - 15.431.240 - 15.431.240 53
Ticari Alacaklar - 159.705.970 - 159.705.970 6-7
Diger Alacaklar --  62.660.643 - 62.660.643 6-9
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - 2.094.626.856  2.094.626.856 47
Ticari Borglar - - 275.414.380 275.414.380 6-7
Diger Borglar - - 131.138.022 131.138.022 6-9

Grup yonetimi, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.

Tiirev Finansal Araglar (Vadeli islem Anlasmalar)

Grup yabanci para piyasasinda vadeli islem anlagmalar1 yapmamaktadir.

50.RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Can2 Termik A.S.’nin Halka Arz1

Bagl ortakligimiz Can2 Termik A.S. paylarinin ilk halka arzina yonelik Sermaye Piyasasi Kurulu’na
yapilan bagvurusu Kurul’un 15.04.2021 tarih ve 2021/20 say1l1 biilteninde onaylanmis ve paylarmin halka
arz1 21-22 Nisan 2021 tarihlerinde "Sabit Fiyatla Talep Toplama" yontemiyle gerceklestirilmistir.

Boylelikle halka arz edilen 67.590.000 TL nominal degerli pay ile ek satisa sunulan 6.759.000 TL
nominal degerli pay olmak iizere toplam 74.349.000 TL nominal degerli paylarinin tamaminin satig1 halka
arz fiyat1 olan 3.90 TL/pay iizerinden gerceklesmistir. Ek satisa sunulan paylarm tamami Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilara tahsis edilmistir. Ek satisa sunulan paylar ile birlikte Yurt i¢i Bireysel
Yatirimeilara ayrilan tahsisat tutarinin 3,44 kati ve Yurt ici Kurumsal Yatirimeilara ayrilan tahsisat
tutariin 3,83 kati talep gelmistir.

Can2 Termik A.S., CANTE.E islem koduyla 30/04/2021 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da islem
gérmeye baslamistir.
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51.FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2020: Yoktur.)
52.TMS’YE iLK GECIi$
Yoktur. (31 Aralik 2020: Yoktur.)

53.NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Kasa 3.861.056 1.963.840
Banka 23.378.132 13.455.893
-Vadesiz mevduat 18.699.363 7.712.958
-Vadeli mevduat 4.678.769 5.742.935
Diger hazir degerler 111.845 11.507
TOPLAM 27.351.033 15.431.240

31 Mart 2021 tarihi itibariyle Grup’un bloke mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: yoktur)

31 Mart 2021 Tarihi itibariyle vadeli mevduat tutarlarina iliskin detaylar asagida sunulmustur:

Vadeli Mevduat Para birimi Vade Faiz oram 31'03'2(_)55
TL 01.04.2021 18,86% 2.443.169
TL 01.04.2021 13,50% 1.000.000
TL 01.04.2021 18,86% 302.036
TL 01.04.2021 18,86% 280.093
TL 01.04.2021 13,50% 240.000
TL 01.04.2021 18,86% 237.485
TL 21.06.2021 17,00% 87.425
TL 06.04.2021 11,11% 62.607
TL 03.05.2021 5,00% 10.583
TL 03.05.2021 5,00% 10.578
TL 01.04.2021 18,86% 3.669
TL 26.04.2021 12,94% 1.123

4.678.769
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53. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR (DEVAMI)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle vadeli mevduat tutarlarina iligskin detaylar asagida sunulmustur:

Vadeli Mevduat Para birimi Vade Faiz oram 31'12'2955
TL 04.01.2021 17,00% 3.500.000
TL 01.01.2021 8,00% 1.750.000
TL 04.01.2021 17,97% 1.573.478
TL 04.01.2021 17,97% 302.870
TL 04.01.2021 17,97% 240.957
TL 04.01.2021 17,97% 175.548
TL 04.01.2021 17,97% 172.776
TL 04.01.2021 17,97% 112.684
TL 15.03.2021 14,00% 84.028
TL 01.02.2021 5,25% 61.438
TL 18.01.2021 12,00% 10.260
TL 18.01.2021 11,50% 10.260
TL 18.01.2021 11,50% 7.702
TL 15.01.2021 9,83% 1.091
8.003.092

. L . 31.12.2020 31.12.2020
Vadeli Mevduat Para birimi Vade Faiz orani USD TL
usD 04.01.2021 0,05% 398.180 2.922.837

398.180 2.922.837

54.0ZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Grup’un 6zkaynak degisim tablosu SPK’nin 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni’nde
yayimladig1 duyuru ile uygulanmasi zorunlfu kilinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarina uygun
olarak sunulmustur.

Dipnot 2’de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile
diger kapsamli gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tablosunda gdsterilmistir.

55.FAIZ, VERGI, AMORTISMAN ONCESI KAR (FVAOK)

Finansman, vergi, amortisman dncesi gelir olarak hesap edilen bu finansal veri bir isletmenin finansman,
vergi, nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderler ile amortisman ve itfa pay1 giderleri dikkate alinmaksizin
Olgiilen gelirinin gostergesidir. Bu finansal veri, bazi yatirimcilar tarafindan, isletmenin kredilerini geri
Odeyebilme ve/veya ilave bor¢lanabilme kabiliyetinin 6l¢timiinde kullanilmasindan dolay1 mali tablolarda
ayrica belirtilir. Ancak, FVAOK, diger finansal verilerden bagimsiz olarak dikkate alinmamali, net kar
(zarar), isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit akimi, yatirim ve finansal
faaliyetlerinden elde edilen veya TMS / TFRS ile uyumlu olarak hazirlanan finansal data veya isletmenin
faaliyet performansi gibi finansal gostergelerden elde edilen diger verilere bir alternatif olarak
degerlendirilmemelidir. Bu finansal bilgi nakit akim tablosunda yer alan diger finansal verilerle bilgilerle
birlikte degerlendirilmelidir.

Faiz, vergi, amortisman Oncesi kar tutar1 31 Mart 2021 tarihinde 72.725.556 TL’dir. (31.03.2021:
43.396.905 TL)
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