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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

istanbul Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorts

istanbul Portféy Yonetim A.S. Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
(“Fon”)’un 31 Aralk 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 06zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gériisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, istanbul Portféy Yénetim A.S. Twozero
Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini; Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)
(“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz Denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yudratilmustar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler
icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimizin olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisimiziin olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz. Bagimsiz denetim sirasinda temin
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konusu Konunun denetimde nasil ele alindig

Fon'un 31 Arallk 2020 sonu itibariyla Denetim ¢alismalarimiz dahilinde; bagimsiz bir
finansal durum tablosunda bulunan deki degerleme sirketi tarafindan yapilan
29.184.082 TL degerindeki finansal varhgin degerleme raporunun igerisinde kullanilan
gercege uygun degeri bagimsiz  bir onemli tahmin ve varsayimlarin uygunlugu ve
degerleme sirketi tarafindan belirlenmis ve gecerliligi degerlendirilmistir.

Not 19'da aciklanmistir. ilgili finansal
varligin Fon'un Net Varlik Deger'inin 6nemli
bir kismini olusturmasi ve degerleme

Bu c¢ercevede degerleme c¢alismalarinda
kullanilan ~ hesaplamalarin  matematiksel
uygunlugu ile calismalarda yer alan veriler,

metodunun onemli tahmin ve o . g

. . . . bagimsiz kaynaklar ile kontrol edilmistir.
varsayimlarini icermesi sebebiyle finansal
varhklarin degerlemesi kilit denetim konusu Raporda  kullaniimis  olan  degerleme
olarak ele alinmistir. metodlarinin kabul edilebilir bir aralikta olup

olmadigi, degerleme uzmanlariyla birlikte
degerlendirilmistir.

Ayrica, finansal tablolarda ve aciklayici
dipnotlarda yer alan agiklamalarin uygunlugu
kontrol edilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

istanbul Portfdy Yénetim A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli 6nemli yanlishk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordtgi ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari  hazirlarken Kurucu, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigl stirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Badimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanhslik icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorlisimizli iceren bir bagimsiz denetg¢i raporu
dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylritilen bir denetim sonucunda verilen makul glivence, yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanliglklar hata veya hile kaynakl olabilir.
Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden
alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanhsliklar énemli olarak kabul
edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiritilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
sipheciligimizi sirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorisimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl
onemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhshg tespit edememe riskinden
ylksektir.

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yodnetimce isletmenin strekliligi esasini kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gorus disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetg¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergcege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususun yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lzerinde etkisi oldugu dislnilebilecek tiim iligskiler ve diger
hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.



Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi

olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliiliikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérduncl fikrasi uyarinca; Fon'un 18
Subat — 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tlziglnin finansal
raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
actklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

29 Nisan 2021
istanbul, Tlrkiye



Istanbul Portfoy Yonetim A.S.

Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(TUm tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger Alacaklar

Finansal Varliklar
Toplam Varhklar (A)
Yuktmlalukler

Diger Borglar

Toplam Yukuamlaltkler
(Toplam Degeri /Net Varhk Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Dipnot 31 Aralik
referansi 2020
22 15.222.384

5 6.913

19 29.184.082
44.413.379

5 229.062
229.062

44.184.317

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

18 Subat — 31 Aralik 2020 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(TUm tutarlar, Tlrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Danmismanlik Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar1)

Net Donem Kari/(Zarar)

Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Dipnot
referansi

18 Subat -
31 Arahik 2020

12
12
12

= 00 0O 0O

1.714.638
47.141
8.795.324
10.557.103

(495.893)
(43.789)
(311.276)
(65.228)
(916.186)
9.640.917

9.640.917

9.640.917

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
18 Subat — 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutarlar, Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18 Subat itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bas)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig

Katilma Payi Ihrac Tutar1 (+)

Katilma Pay1 Iade Tutari (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem
Sonu)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Dipnot 18 Subat -
referansi 31 Aralik 2020
10 9.640.917

10 34.543.400

10 --
44,184.317

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

3




Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

18 Subat — 31 Aralik 2020 D6nemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
18 Subat -
Dipnot 31 Aralik
referanslari 2020
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (19.321.016)
Net Donem Kari/Zarari . 9.640.917
Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakati ile 1igili Diizeltmeler (10.509.962)
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (1.714.638)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglart
ile Ilgili Duzeltmeler 12 (8.795.324)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (20.166.609)
Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (6.913)
Borglardaki Artis/(Azalisla) llgili Diizeltmeler 229.062
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (20.388.758)
Yatirim Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 1.714.638
Alinan Faiz 12 1.714.638
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit AKislari 34.543.400
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 34.543.400
Katilma Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit 10 --
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 34.543.400
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 15.222.384
C. Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki EtKisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 15.222.384
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri --
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 15.222.384

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan; 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 52°nci ve
54'lincl maddelerine dayanilarak, Actus Portfdy Yonetimi A.S. Twozero Ventures Girisim Sermayesi
Yatinm Fonu, ictliziigline gore yoOnetilmek iizere nitelikli yatirnmcilardan katilma paylart karsiligi
toplanacak nakit ve istirak paylari, katilma paylari sahipleri hesabina, inang¢h miilkiyet esaslarina gore
girisim sermayesi yatirimlar ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla,
9 Ocak 2020 tarihinde kurulmustur.

Daha sonra, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 30 Aralik 2020 tarih ve E-12233903-320.04-13477
sayilt izin dogrultusunda Fon’un unvani Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Twozero Ventures Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Portfoy Saklayicisi ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Ydnetici:

Unvani: Istanbul Portféy Yonetimi A.S. .
Merkez Adresi: Dereboyu Cad. No:78 K:4 Ortakdy/Besiktas/Istanbul

Portfoy Saklavicisi;

Unvan: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Merkez Adresi: Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/istanbul



Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayllli Resmi Gazete’de yaymmlanan I1-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yaymmlanan ve yurirlige girmis olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmigtir. Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayih biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma liskin Teblig
Uyarinca Duzenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmustir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler
lizerinden hazirlanmastir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve 29 Nisan 2021 tarihinde yayimlanmast i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikimluluk, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen Kkararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gtincellemeler, guncellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
muteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yikkimlilukler
Not 19 - Finansal araglar
Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (gecerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibartyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 7,4194 TL) ve Euro alis kuru olan 9,1164 TL
ile degerlenmistir.
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Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Tliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye donlk olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolart yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden dlzenlenir. Cari donemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikast degisikligi yoktur. Tespit edilen ©nemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlannug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmas1 (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yayimlanan, “YuUkUmliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi™na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler -
Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” bashigiyla yayimlanmustir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliliiklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iligkin ek agiklamalar ve yiikiimliliiklerin smiflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yiikiimliiliiklerin  siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiliigli erteleme hakkinin raporlama
dénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agike¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iligkin isletme y&netiminin beklenti ve
amaglarmin, ylikiimliiliigiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarinin séz konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin smiflandirilmasina iligkin

hiikiimlerin agiklanmasi.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin
yurirluk tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik
KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmistir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 tizerinde énemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)

31 Arahik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler(devami)

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlar1 tamamlayan ve gosterge faiz orani
reformunun isletmelerin finansal tablolar1 tizerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, ornegin, bir
finansal varlia iliskin faizi hesaplamak igin kullanilan bir faiz oram 6lgiitii: alternatif bir kiyaslama orani
ile degistirilmesi, KGK tarafindan da 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmustir;

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oran1 Reformu - 2. Asama, sézlesmeye bagl nakit akiglarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orani ol¢iitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iliskileri dahil olmak {izere, bir faiz orami Kkarsilastirmasi reformu sirasinda finansal raporlamay1
etkileyebilecek konulari ele almaktadir. Alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlarr). UMSK,
2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamig ve ardindan KGK tarafindan da bu
degisiklikler yayimlanmustir.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimci olmaktir:

» gosterge faiz oran1 reformu nedeniyle sozlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma
iliskilerinde degisiklik yapildiginda TFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

» finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olcme, UFRS 7 Finansal Araclar: Agciklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve UFRS 16
Kiralamalar'daki hiikiimleri agsagidakilerle ilgili olarak degistirmis ve KGK tarafindan da bu degisiklikler
yayimlanmistir.

» finansal varliklarin, finansal ylikiimliiliiklerin ve kira yiiktimliiliiklerinin s6zlesmeye bagli nakit akiglarini
belirleme esasindaki degisiklikler;

« riskten korunma muhasebesi; ve
* aciklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalmzca gosterge faiz orani reformunun finansal araclar ve riskten korunma
iliskilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gecerlidir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cergeve *ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3'de Kavramsal Cer¢eve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir.
Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski bir
slirimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son slrime yapilan referanslar ile
degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TFRS 3 degisikligi 27
Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama doénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Tliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yayimlanmuis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler(devami)

Ekonomik agidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37’°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik a¢idan dezavantajli sézlesmeler - Soézlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamigtir. UMSK, bir sézlesmenin ekonomik ac¢idan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek
amacityla, sdzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi1 gereken zorunlu ilave maliyetler hem de
diger dogrudan maliyetlerin dagitimu ile ilgili maliyetleri icerdigini agikliga kavusturmak amaciyla TMS
37'ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak {izere
TMS 37 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler, bir sdzlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sdzlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yillik Iyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Ydirdrlikteki standartlar icin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Tyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin,
Fon’un finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin [Tk Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagl ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baslamasi durumunda
TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS
‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak suretiyle
tiim yabanci para islemler igin birikmis yabanci para gevrim farklarini, ana ortakligin TFRS Standartlarina
gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar Uzerinden élgmeyi
secebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagli ortakliklar i¢in bu istege bagli bu muafiyetin uygulanmas: suretiyle
i) gereksiz maliyetleri diigtirmeyi; ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlariin tutulmasi ihtiyacinin ortadan
kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gecisi kolaylagtiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, - finansal yukumlaluklerin finansal tablo dist birakilmasi igin '% 10 testinin'
gergeklestirilmesi amaciyla - alman tcretlerin bu islemler igcin  6denen Ucretler distilerek net tutar
Uzerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak {icretlerin yalnizca bor¢lu ve borg veren sifatlart ile bunlar
arasinda veya bunlar admma karsilikli olarak Odenen veya alinan iicretleri igerdigini agikliga
kavusturmaktadir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Tliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

31 Arahik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devamz)

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmigs degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise
su sekildedir:

1-) Guncellenen Kavramsal Cerceve (2018 surimi)

2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanimi

TFRS 3°deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde dnemli bir etkisi
olmamustir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’de Yapilan Degisiklikler)
Bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle Kkarsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin Karsilastirilabilirligini saglamak
amactyla onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde 6l¢tlmesi mumkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettu gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bicimde dl¢liilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
almuir.

Fon toplam qgider orani ve yonetim Ucretleri:

Fon’un portfdy toplam degerinin yillik %2,5'inden (yiizdeikivirgiilbes) (BMV dahil degil) olusan bir
yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her alti ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucuya fondan
6denir.

Giderler
Tum giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Tliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak Olculen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmast Fon yonetimi
tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢ege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar
da dahil olmak Uizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliililklere iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iliskin gerceklesen ve gergeklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temetti ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagl menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doéneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadr.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yo6nelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikimliiliklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabima dahil
edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars:1 tarafa olan
yiikiimliilik repo borglart hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Tliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Finansal varhklar (devami)

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger disiikligii
diistilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uyvgulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin ~ alma  glinindeki  yabancipara cinsinden degerinin TCMB dbviz  satig kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylar1, degerleme gun itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portf0y degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa disirepo-ters repo sodzlesmeleri, piyasa fiyatinien dogru yansitacak sekilde guvenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan
alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cercevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.
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Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (devamu)

Finansal varhiklar (devami)

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarmna iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun gavenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlart tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikligiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger
diistikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani lizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yukumlaltkler

Finansal yukumluliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumlulikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandiriimaktadir.

Diger finansal viikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yukimlilukler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Turev finansal araclar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akisi
modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz sozlesmelerinin gergege uygun degerleri ilk vade
oraninin, sdzlesmenin geri kalan siiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iligkin hesaplanan
vadedeki oraniyla karsilastirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Butln tirev araclar
gergege uygun deger olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tark Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitilmaktadir.

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bolunmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diistilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinlik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylarit MKK nezdindeki hesaplarda,
her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine goére Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirnm fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gecerlidir.

Ayn1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarmimn kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 tincli maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portf0y isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir.
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2.7

Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Vergi (devami)

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayil1 Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numaral fikrasina
gbre menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri izerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfdylindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2020
tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda béliimlere gore raporlama yapilmamustir.

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Actus Portféy Yonetim A.S.’dir. Fon ile diger
iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

Mliskili taraflardan borgclar 31 Arahk 2020
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yénetim iicreti) (Dipnot 5) 203.727
Toplam 203.727
) 18 Subat -
Iliskili taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2020
Giderler

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim giderleri) (Dipnot 8) 495.893
Toplam 495.893

Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un portfoy toplam degerinin yillik %2,5'inden (ylzdeikivirgiilbes) (BMV dahil degil) olusan bir
yonetim ucreti tahakkuk ettirilir ve bu (cret her altt ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya fondan
odenir.
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Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemleri itibariyla alacak bakiyelerin detay: asagidaki gibidir:

Alacaklar 31 Arahk 2020
Finansman faiz alacag1®”) 6.414
Diger alacaklar 499
Toplam 6.913

) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansman faiz alacagi, reklam ¢ekim iicretlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemleri itibartyla borg bakiyelerin detay1 asagidaki gibidir:

Borg¢lar 31 Arahik 2020
Yonetim ticreti (Dipnot 4) @ 203.727
Saklama komisyonlar1 ) 25.335
Toplam 229.062

) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla fon yénetim dcreti, istanbul Portféy Yonetimi A.S.'ye olan borglardan
olusmaktadir. Fon'un Istanbul Portféy Ydnetimi A.S.'ye, yonetimi ve temsili igin tahsis ettigi donanim,
personel ve sair tiim hizmetlerin karsiligi olarak 6deyecegi fon yonetim tcreti, portfoy toplam degerinin
yillik %2,5'inden (yilizdeikivirgiilbes) + BSMV olarak belirlenmistir.

) Fon'un, saklayicis1 Tiirkiye Is Bankas1 A.S.'ye olan saklama komisyonlar1 borcudur.
BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa Uyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tirli maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon’un, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, VIOP islemleri icin verilen teminati bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri ddeme taahhidi
bulunmamaktadir.
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Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

NIiTELIiKLERINE GORE GiDERLER

18 Subat —
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2020
Yonetim ucretleri (Dipnot 4) 495.893
Danigmanlik Ucretleri 311.276
Saklama dcretleri 43.789
Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 13) 65.228
Toplam 016.186

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Arahk
Birim pay degeri 2020
Fon Net Varlik Degeri 44.184.317
Dolasimdaki Pay Sayist 31.697.953
Birim Pay Degeri 1,393917
Katilma belgeleri hareketleri 2020 adet 2020 tutar (TL)
Acilis -- --
Satislar 31.697.953 34.543.400
Geri aliglar (-) - --
Ddnem sonu 31.697.953 34.543.400

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 44.184.317 TL tutarindadir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artis/Azalis
bakiyesi 9.640.917 TL tutarindadir.

18 Subat -

31 Arahk

2020

18 Subat itibartyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Basi) --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 9.640.917
Katilma Pay1 Thrag¢ Tutari (+) 34.543.400
Katilma Pay1 Iade Tutar1 (-) --
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 44.184.317

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2020

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 44.184.317
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 44.184.317
Fark --

17



12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

HASILAT
. S 18 Subat -
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2020
Faiz gelirleri 1.714.638
Finansal varliklara iliskin gergeklesmis kar/(zarar) 47.141
Finansal varliklara iliskin gergeklesmemis Kar/(zarar) 8.795.324
Toplam 10.557.103
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
18 Subat -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2020
Portfoy degerleme giderleri 39.643
Vergi, resim ve harg giderleri 15.520
Danigmanlik giderleri 3.600
Diger giderler 6.465
Toplam 65.228
FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir.

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIiZi
Bulunmamaktadir.
KUR DEGIiSIMININ ETKILERI

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yillar itibartyla kur degisiminin etkilerinin analizi Not 20’de

sunulmustur.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve Turkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak (zere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi

(*“TMS 29”) uygulanmamustir.
TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir.
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Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan varliklarin gergege
uygun degeri, mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme eksperleri tarafindan yapilan degerlemelerde
belirtilen makul degerleri esas alinarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

31 Arahk
Finansal varhiklar 2020
Gergege uygun deger farklart
kar/zarara yansitilan finansal varliklar 29.184.082
Toplam 29.184.082

31 Arahk 2020

Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri
Yatirim Fonlari 2.677.158 28.153.275
Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman 100.000  1.030.807
Toplam 2.777.158 29.184.082

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz oranmi riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yukumliluklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2020

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar 1.030.807
Nakit ve nakit benzerleri Vadeli mevduat 14.657.948

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon’un degisken getirili menkul kiymetleri
bulunmamaktadir.
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Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Fiyat riski

Fiyat riski, yatinnm fonlar1 endeks seviyelerinin ve ilgili yatirim fonlar1 degerinin degismesi sonucunda
yatirim fonlarinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfoylndeki fiyat riski
tastyan yatinm fonu fiyatinda %10 deger artis/(azalisinin) Fon’un varliklart tizerindeki etkisi
gosterilmektedir.

31 Aralik 2020
Kar veya Zarar
Endeksteki degisim Tablosu
Yatirim fonlar %10 2.815.328

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikimldliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin smirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yuriittigii
Turkiye'dedir.
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Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, TUrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski (devam)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki

31 Aralik 2020 Taraf Taraf  Taraf Taraf  Varliklar(**) Mevduat(*) Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- --

(A+B+C+D+E) 6.913 1.030.807 15.222.384 --
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmms kismi - - - - - - --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin -- -- --

net defter degeri 6.913 1.030.807 15.222.384 --

B. Kosullar1 yeniden gorisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya -- --

deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter -- --

degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- --

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- --

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- --
Deger diisiikligii (<) -- --
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismu - -

- Vadesi gecmenmis (briit defter degeri) -- --
Deger diisiikliig (-) -- --
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu -- --

E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- --

*) Bankalar mevduatinin tamami vadesiz hesaptan olusmaktadir.

(**) Yatirim fonlar1 dahil edilmemistir.
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Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, TUrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kur Riski Ydnetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim s6zlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yukumlaluklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukimluluklerinin raporlama donemi sonu itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

TL Karsihg

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1 Avro
Nakit ve nakit benzerleri 14.657.948 1.975.624 --
Finansal varliklar 1.030.807 -- 113.072
Toplam varliklar 15.688.755 1.975.624 113.072

Kur riskine duyarlilik analizi

Fon, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Fon’un ABD Dolar1, Avro ve diger doviz kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligmi gostermektedir. %210°luk oran, Ust diizey yOneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece dénem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve soz konusu kalemlerin donem sonundaki %210’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif
deger, kar/zararda ve diger 6z kaynak kalemlerindeki artig1 ifade eder.
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Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kur Riski Yonetimi (devamu)
Kur riskine duyarlilik analizi (devamai)

31 Aralik 2020
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanct Yabanct
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligi 1.465.795 (1.465.795) 1.465.795 (1.465.795)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 1.465.795 (1.465.795) 1.465.795 (1.465.795)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yukuimluluk 103.081 (103.081) 103.081 (103.081)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
6- Avro net etki (4+5) 103.081 (103.081) 103.081 (103.081)
TOPLAM (3 + 6) 1.568.876 (1.568.876) 1.568.876 (1.568.876)
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Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam:)
Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yikumlaliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yikamldliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yukumlaliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliilikleri iskonto edilmeden ve 0demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumluliikler Gzerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

SOzlesmeye 5

Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil yildan

31 Aralik 2020 Degeri  cikislar toplam kisa arasi arasi __ uzun
Turev Olmayan Finansal

Yukidmlulikler 229.062 229.062  229.062 -- -- --

Diger Borglar 229.062 229.062  229.062 -- -- --

Fon’un finansal yUkimlullUklerinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemistir.

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri
Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergcege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin Gnemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek kayitli degerlerine
yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borclanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlart
esas alimir,

Takas borglari, yonetim {icreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak Uzere finansal yiktmltluklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli Sl¢iide farklilik
gostermeyecegi varsayilmaistir.
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Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (devam:)
Finansal Yukdmlultkler

Finansal varliklarin ve ylikimliliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin aymi varlik ve yukimlultkler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikimlulikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yukimlilikler, varlik ya da yiikiimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:
31 Arahik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Yatirim fonlar -- --  28.153.275 28.153.275
Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman -- -- 1.030.807 1.030.807
Toplam - - 29.184.082 29.184.082

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2020

Bankalar 15.222.384
Vadeli Mevduat 15.222.384
Nakit ve nakit benzerleri 15.222.384

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap déneminde nakit akis tablosunda, nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve
faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2020

Nakit ve Nakit Benzerleri 15.222.384
Faiz Tahakkuklar: --
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 15.222.384
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Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem s6zlesmelerine yatirim
yapamaz.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasast
araclarini 6diing alamaz.

Tirev araclara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf
olabilir. Turev araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini agamaz.
Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimeilara en son bildirilen fon toplam degeri esas

alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfoyiine
dahil edilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlart disindaki yatirnmlarda paylarini satin aldigi ortakliklarm herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoytine dahil edilemez.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri {izerinden ihrag edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindigi veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglarn Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz
ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarmin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine
iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye
piyasasi araglar1 portfoye alinamaz. Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina
iliskin iglemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yUritulUr.
Yabanci1 borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin aract kuruluglardan
alinmus teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon portfdyiine dahil edilebilir.

Borsada islem goren disg bor¢lanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon portféyine dahil
edilmesi veya fon portfoylinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

26



23.

Istanbul Portfoy Yonetim A.S.
Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tark Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Asagidaki varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve
kamu bor¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiirirliige giren Tiirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve
kamu borclanma araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve Katilma hesabi,

d) Yatirim fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

h) Takasbank para piyasasi islemleri,

1) Tiirev ara¢ iglemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

i) Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

j) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglari.
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Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
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Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul
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www.kpmg.com.tr

istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Twozero Ventures Sermayesi Yatirrm Fonu’nun Pay
Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Rapor

istanbul Portféy Yonetimi A.S. Twozero Ventures Sermayesi Yatirrm Fonu’nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (lI-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasas! Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ercevesinde 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

istanbul Portféy Yonetimi A.S. Twozero Ventures Sermayesi Yatirrm Fonu’nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2)” hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve istanbul Portféy Y&netimi Anonim
Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi icin hazirlanmis olup, baska maksatla
kullanilmasi mimkiin degildir.

29 Nisan 2021
istanbul, Tirkiye



Istanbul Portféy Yénetimi A.S. Twozero Ventures Sermayesi Yatrim Fonu
31 Aralik 2020 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

Sermaye Piyasast Aract ihrager Vade [ISIN Kodu N°m‘“”g;‘|z‘ Vadeye Kalan Giin | Faiz Odeme Sayist Nominal Deger| ~ Birim Alis Fiyaty SatmAbsTari i iskonto Oran Borsa Sézlesme No|Repo Teminat Tutart Giinliik Birim Deger Toplam D°§“’N°“;/:g"c‘: G(f,z‘j;;‘)’“‘“‘

|A.GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI

A.LBAGLI ORTAKLIKLAR, iSTIRAKLER, i$

(ORTAKLIKLARI
Anibera A.S. 236,558 03.11.2020 45,7800 1755364 601 6.02]
Blutv A.S. 1.500.000 30.11.2020 27250 15.431.872 52.89 52.88
DGT Saglik A.S. 30.000 19.11.2020 9.7820 222,592 0.76) 0.76)
Digime Bilgi Teknolojileri A.S. 49.520 19.02.2020 02078 365.405 125 125
Fideyo AS. 57.161 19.08.2020 02630 863.451 2,96/ 2,96/
Medialyzer A.S. 42,082 20.07.2020 00770 313.640 107 107
Scoutium AS. 675.000 09.06.2020 12,1220 8.556.159 2932 2932
Weplay A.S. 86.837 16122020 00014 644.792 221 221

ARA GRUP TOPLAM 28.153.275 96,47 96,47
Bambulabs, Inc. Dba Finedine 100.000 17.07.2020 138.9340 1.030.807 353 353

ARA GRUP TOPLAM 1.030.807 3,53 3,53

GRUP TOPLAM 29.184.082 100,00/ 100,00/

[C.DIGER

Diviz

UsD FED 1.975.624 7.63 31112120 7.4194 14.657.948 0,00 0,00/

GRUP TOPLAMI 1975.624 14.657.948 0,00 0,00/
FON PORTFOY DEGERI 29.184.082 100,00

Ek-1(a)



istanbul Portféy Yonetimi A.S. Twozero Ventures Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2020 Tarihli

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerlel

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar
b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Verg
¢) ihtiyatlar

d) Kredilet

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Pay Sayisi
Yatirim Fonlari i¢in Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katilma Pay

g D i Gegmis
31 Aralik 2020
TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
29.184.082 100,00 66,05
15.222.384 100,00 34,45
15.222.384 100,00 34,45
6.913 100,00 0,02]
6913 100,00] 0,02
229.062 100,00] 0,52
203.727 88,94 0.4
25.335 11,06 0,0
44.184.317 100,00]
50.000.000
18.302.047

Ek-1 (b)
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