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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gdriis

Is Portfdy AAF Serbest(Déviz) Ozel Fon'un (“Fon") 31 Araltk 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve dier kapsamih gelir tablosu, toplam deger/net
varlik dederi degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarimin 6zeti de dahil
olmak lzere finansal tablo dipnotlanndan olugan finansal tablolanm denetlemis bulunuyoruz.

Gérigimiize gore ilisikieki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlannin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (ll-14.2) (“Tebli”) cergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan hiik(mlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporiama Mevzuati"na uygun
olarak titm énemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadr,

2) Goriigiin Dayanad

Yaptidimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gédzetimi, Muhasebe ve Denetim Standarilan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standarttanmin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yaritlimistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiuluklarn bélimiinde ayrintil
bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun
olarak Fon'dan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bafimsiz denetim kanmitlannin, gérGsiimizin olusturulmas! igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadiina karar verilmistir.
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5)  Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlann Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklar

Fon ydnetimi; Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (lI-14.2) (“Teblig™)
gergevesinde Sermaye Piyasas Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan hitkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakh énemli yanhghk igermeyecek gekilde hazirtanmasi igin gerekli gordigi ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yénetim; Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektijinde sdreklilikle ilgili hususlarn agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§ siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagmsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolann hata veya hile kaynakli snemli yanhighk igerip igermedigine
iligkin makul givence elde etmek ve gorisomozi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlanna ve BDS'lere uygun olarak
yuriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yoksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanhglklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
lablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul éigliide bekleniyorsa bu yanhghklar
onemli clarak kabul edilir,

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartianna ve BDS'lere uygun olarak
yiritulen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakia ve mesleki gipheciligimizi srdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “onemli yanhghk® riskleri belilenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérlslimiize dayanak teskil edecek yeteri ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gergede aykin beyan veya ic kontrol ihlali
fiillerini ierebildiginden, hile kaynaklh énemli bir yanlishd: tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanlighd tespit edememe riskinden yiiksektir,)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir gbris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kuliamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§ degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
haklunda ve yonetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmast
durumunda olumlu gdriis diginda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardiimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununila
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylan gergefie uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip
yansitimadijl degerlendiriimektedir.

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Badimsizhga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladi§imizs iist yénetimden sorumiu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk (izerinde etkisi oldugu distndlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri iist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolann
bagimsiz denetiminde en gok dénem arz eden konulan yani kilit denetim konulanni beliremekieyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin dofuraca@r olumsuz sonuglann, kamuya agiklamanin doguracad kamu yaranm
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimlilikler
1) TTK'min 402'nci maddesinin dérdunci fikrasi uyarinca Fon'un 6 Temmuz - 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolann, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikbmlerine uygun olmadi§ina dair 6nemili bir hususa rastlanmamstir.

2)  TTK'min 402'nci maddesinin dordincd fikrasi uyannca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimstz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited




g Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portfoy AAF Serbest(Déviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

B8agimsiz
denetimden

gecmis

Dipnot
referanslan

31 Arahk 2020

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 22579
Toplam Varhklar (A) 22.579
YiikiimlilGkler

Diger Borglar 5 (21.800)
Toplam Yikiimliilikler (Toplam Degeri/Net Varirk Dedgeri Haric) (B) (21.800)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 779

Takip eden dipnotlar bu finansal tablofarin aynimaz bir pargasidir.

(4)
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Bagimsiz Denetim’den Gegmis

6 Temmuz- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Dijer Kapsaml Gelir Tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.}

Bagimsiz
denetimden ge¢cmis
Dipnot 6 Temmuz-
referanslan 26 Ekim 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 8
Finansal Varlik ve Y{ikimliiliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 120.367
Finansal Varhk ve Yikimliliklere ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar e
Esas Faaliyet Gelirleri 120,375
Yanetim Ucretleri 4,13 (888)
Saklama Ucretleri (19.344)
Denetim Ucretleri (5.590)
Komisyon ve diger iglem dGcretleri 7 (2.725)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 {25.101)
Esas Faaliyet Giderleri (53.648)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 66.727
Finansman Giderleri S
Net Dénem Kar/Zaran (A) 66.727
DIGER KAPSAMLI| GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siruflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 66.727

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(8)
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Bafimsiz Denetim’den Gegmis

6 Temmuz- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz denetimden
gecmis

Dipnot referanslan

6 Temmuz-
31 Arabk 2020

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Ddnem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Arlig/Azalis 66.727
Katiima Payi lhrag Tutan {+) 684.670
Katilma Payi lade Tutars {-) (750.618)
Toplam Degderi/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 779

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.

(6)
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Bagimsiz Denetim'den Geg¢mis

6 Temmuz- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Nakit Alus Tablosu

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmis
6 Temmuz-
Dipnot 31 Aralhk
referansian 2020
A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 88.527
Net Dénem KarvZaran 66.727
Net Donem Karv/Zaran Mutabakati ile ilgili Dizeltmeler (8)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizelimeler 11 (8)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 21.800
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degigim -
Alacaklardaki Arig/Azaligla ligili Dizeltmeler e
Borglardaki Artis/Azaligla llgili Diizelimeler 21.800
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 88.519
Alinan Faiz 8
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Aliglan (65.948)
Katiima Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 684.670
Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit {750.618)
Yabanci Para Gevrim Farklanmin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B) 22,579
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arig/Azahs (A+B+C) 22.579
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 22,579

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.

(7)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar
(Tiim tutariar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmigtis.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portidy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 53. maddelerine
dayanilarak, ve igtiziik hikimlerine gbre yonetilmek uzere tasarruf sahiplerinden katilma paylari
kargii§inda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, pay sahipleri hesabina, inangh milkiyet
esaslarina gore, sermaye piyasasi mevzuatindan belirlenen varlik veya iglemlerden olugan portfdyieri
igletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 03.04.2020 tarihli onayiyla 06.07.2020 tarihinde |g
Portféy AAF Serbest(Doviz) Ozel Fon kurulmusgtur,

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portidy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotiar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarah tebligi ve bu teblige degigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Arabk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi* (1l-14.2) (Teblig) ile 31

Aralik 2013 tarihinde ylrurlige girmek iizere yatinm fonlarinin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmugtir, Fiyat raporlar ve portféy dagdihm raporlanndan olugan portidy raporlari, fon portféyierinde yer
alan varlklann dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri i¢eren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlann yayimlamistir,

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolann Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansritilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak tzere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas) degisiklikleri, s6z konusu
TFRS'nin sayet varsa, gecis hikOmlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadiy degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagll yapilan énemli degisiklikier veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2  Yeni ve diizeltilmig standartiar ve yorumlar

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibarnyla yayimlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikce yeni standart ve yorumlarin yiririge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacakr.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme igletmenin igtirak veya is Ortakhgina Yaptidy Varlik Satiglar veya
Katkilar- Degisiklik

KGK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarnna bagh olarak degistirilmek

Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin geerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

(9)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standard)

KGK Subat 2019'da sigorta séziesmeleri igin muhasebelegtirme ve &l¢im, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlegmelerinden dogan yikamliliklerin giincel bilango degerleri ile dlgimiini hem de karin hizmetlerin
saglandig: dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yilik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir,

Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi izerinde etkisi
olmayacaktir.

Yikimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda degisikiikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tizere yapilan bu
degigiklikler yikimldliklerin uzun ve lisa vade siniflandinimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar"e gbre geriye dénilk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekiedir.

86z konusu degisikligin  Sirketin finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3'deki degigiklikler - Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS lsletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmstir. Degisiklik,
TFRS 3'un gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Gergeve) yapilan ath Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Gergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosuliu varliklar tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir, Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Gergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin  Sirketin  finansal durumu ve performansi {zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklikie
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig kullamm amacina uygun hale getirirken, tretilen drinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disilmesine izin
vermemekiedir. Sirketler bu tir satig geliferini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanacakiir. Degigiklikler geriye dénik olarak, yalnizca igletmenin degigikligi ilk uyguladigs hesap
dénemi ile kargilagirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varllk kalemleri igin uygulanabilir. ik defa TFRS uygulayacakiar igin muatfiyet
taninmamistir.

86z konusu dedisikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

(10)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{TOm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosteriimigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar (devami)

TMS 37°deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sozlegsmeler-Sbzlegsmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargilklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapitan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” rmi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadigimn degerlendiriicken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin' dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ik kez uygulanacag: yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tim yukamidliklerini yerine getirmedigi sdzlesmeler igin geriye dénilk olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

ii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirirlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumiar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurirlide girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu - 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Aralik 2020°'de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz oran ile degistirimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degigikiikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler agagidaki konulan kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayal nakit akislarm belirleme esasindaki
degisiklikler igin kolaylagtirici uygulama

Degisiklikler, sézlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degigiklikler olarak
degerlendiriimesi igin kolaylagtirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gegerli olan faiz oranlaninin, faiz oram reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da s6zlesme degigikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglannin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
ongorilmektedir.

Kolaylagtinci uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Sinflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini
uygulayan girketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devan)
22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandinimasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokumantasyonundaki revizyonlann, riskten korunma iligkisini sonlandinimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutann alternatif referans faiz oranina dayandigji
varsayilr.

- Sirketler, alternatif faiz orami gegis slirecinde, TMS 39 uyarinca geriye déniik etkinlik testlerinin
dederiendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercede uygun
deger de§isimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (8rnedin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
de§igtirilmesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirimadan devam etmesine olanak saglamaktadr.

Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilegsenlerinin ayn olarak tamimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz orarmnin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gereklilii kriterini sadlayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Dedigiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlanna gegis slreci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yénettigi, heniz gecis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmig ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot ylkimididkleri gerektirmektedir

Bu degigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye dénitk olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

Dedisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

22 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yillik iyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asadida belirtilen degisiklikleri icerek gekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin lik Uygulamas: - lik Uygulayan olarak
Istirak: Degigiklik, bir badh ortakhgin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklarin 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakhidina da uygularir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yukdmiiliiklerin finansal tablo cigr birakilmas! icin %10
testinde dikkate alinan dcretler: Degigiklik, bir igletmenin yeni veya degigtiriimis finansal
yUkimlildk sartlanmin, orijinal finansal yikimlilik sartlarndan énemli diglide farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldig Gcretleri agikhga kavusturmaktadir. Bu Gcretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Gcretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, ddenen veya alinan Ucretleri igerir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisikiik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklannin gergege
uygun degerinin belilenmesinde vergilemmeler igin yapilan nakit akislannin dikkate
alinmamasina yénelik hikmi kaldirmigtir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig) cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye ybnelik olarak, net donem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitiir. 6 Temmuz - 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamstr.

24 Onemli muhasebe politikalarinin Gzeti

Finansal tablolann haziflanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmistir.
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2, Finansal tablofarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22 Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Finansal araglar

Finansal bir varik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden 6lgilir.
Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglann normal yoldan alm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varhik ve borglannt TMS 39 uyaninca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadr.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
uzerinden dederlenir. Ahm-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu orlaya cikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsam!i gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikomlildklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar' da yansitilir. Ahm-satim amagl
finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikimi(iliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergcede uygun deder farki kar veya zarara
yansiblan olarak siniflanan finansal varhklar alim satim amagl olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglanm igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi izere
Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergege uygun deger esas alinarak yonetilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalan nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(Yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalaninin dzeti (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirier,

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglart, takas borglar, krediler ve finansal yukamltliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmekiedir. Dier finansal yakomlGlikler ilk kayda ahmdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katlimcilar arasinda élglim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fivattir.

Finansal varhk ve yikimidliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtiten degerieme
esas ve yontemleri kullamimigtir:

1) Degerleme giniinde aktif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler gikis fiyatimi yansithdr igin
bekleyen kapanis seans: fiyatlan veya kapamis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirhkh ortalama fiyat ile diger ¢ikis fiyatlart ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, 6zdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilar tarafindan gogunlukla kullamilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varhklarda deger diigiikliiga

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder digtkligine ugradikiarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadiina  dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansa! varhgin  ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disikligine ugradigina iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger digikligi zaran olugur. Itta edilmis degerinden gosterilen
finansal varliklar igin deger diusukligu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlannin finansal
varhgin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile defter degeri
arasindaki farktr.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalannin ézeti {(devami)
Yabanc para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Uzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yukamlildkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dl¢iilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile olgllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Gevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglann netlegtirilmesi

Finansal varhk ve yikimldlikler, netiestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm glcine sahip
olunmasi ve séz konusu varlk ve yikimiilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmas durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri altmlanni éngéren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’® altinda fon poriféylinde tutulug
amaglarina gére “Gergede uygun deder farki kdr/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirimakta ve ait
oldudu portfdyiin esaslanna gére degerlemeye tabi tutulmaktadir, Repo sézlesmesi karsihgs elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kism igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargiliginda 6denen faizler
kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirferi” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhiidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alm ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orant yontemi'ne
gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibanyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapllmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet ahmlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan sati iglemlerinde satig s6zlegmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Is Portfoy AAF Serbest(Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildikiar gin itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. For'dan
satilan bir menkul kiymet satig glini dederi (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azahglari toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig ginii degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgiti menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giini degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
loymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deger artislan/azalislar”
hesaplarina aktarihr. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
‘Finansal Varhk ve Yikumidliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet ahm
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya d&dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim dcreti ve denetim icreti tahakkuk esasina gbre
muhasebelegtiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin ginlik milyonda 5,5%glem giin sayisi, hisse
senetleri igin on binde 2, VIOP iglemleri igin giinlik on binde 2, borsa para piyasasi (1-7 gin aras) vadeli}
iglemleri igin yiz binde 2,1 ve borsa para piyasas (7 giinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8
iglemn giin sayisi oraninda aracilik komisyon lcreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglannin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temetti gelirleri ilgili temettlyt alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim Gcreti

Yoénetim iicreli tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yonetim icreti, yillik
yaklasik %0,4'0r.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan
yapilacak tevkifat oranlan 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karan ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari
(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlart dahil) ile menkul kiymetler
yatinm ortaliklannin portfdy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat orani borsa yatinm
fonlan ile konut finansmani fonlan ve varlik finansmani fonlan igin %0, bunlar diginda kalanlar igin 1
Ekim 2008 tarihinden itibaren uygulanmak dzere %0 olarak uygulanmaktaydi. 3 Haziran 2020 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanan 2604 sayih Cumhurbagkant Karar ile 3 Haziran 2020 tarihinde yarirlige
girmek zere serbest (déviz) fonlanmn portfdy igletmeciligi kazanglan zerinden yapilacak tevkifat orani
%15 olarak yeniden belirlenmigtir. 22/12/2020 tarih ve 3321 sayili Gumhurbagkanhd Karan ile Serbest
Déviz fonlarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazanglar (zerindeki %15 oramindaki
stopaj uygulamasina iligkin bent kaldinlarak 2021 yili hesap dénemi itibariyle s6z konusu kazanglardaki
stopaj orani %0'a dugdriimistir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukomlilik
olarak degerlendirilmektedir, Katilma paylan Fon'un net varlik degeri izerinden ginliik olarak belirlenen
fiyatiardan pay sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Katlma payimin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme giindnde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggiini itibanyla yapilir.
- Portidydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagjida belirtilen esaslar kullanihr:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann alim
fiyati satin alma giiniindeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpiimas)
suretiyle bulunur.

(b)  Alig tarihinden baglamak tizere portidydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirhkli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklanin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agifikh ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem ginindeki ig verim orant ile dederlenir.

i) Fon katlma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc para icin belirlenen
déviz ahg kuru ile dederlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degderlenir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalannin &zeti (devami)

vi) (i) ila (vij nolu alt bentlerde belitilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerienir. Degerleme esaslar, yazil karara
baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun

yénetim kurulu tarafindan ahinr,

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde dederlenir,

- Fonun dier varlik ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen ddviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin ahg ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal 1ablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagl varlik ve yukiimllliklerin tutardanni ve ilgili ddnem igerisinde olustugiu raporfanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklink gésterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedarlik, sdzlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg: taraf) dodrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlaniriar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. lligkili kurulug
islemleri, kaynaklann ve ylkUmliliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

3. Bdéliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimi olarak yapilanmigtir. Fon'un tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tiim énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iliskin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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4, iligkili Taraf Agiklamalar ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan I Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili tarafiar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylari agagida agiklanmigtir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralk 2020
Vadesiz mevduat — T. |$ Bankasi A.S. 22,579
Toplam 22.579
iligkili taraf ile yapilan islemler Giderler 6 Temmuz- 31 Arahk 2020
Yonetim dcretleri — Is Portféy Yonetimi A.S. (888)
Toplam (888)
Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2020
Bankalar (22.579)
Toplam {22.579)

5. Diger borglar

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asadida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralk 2020
Odenecek Vergi (11.880)
Diger Borglar {10.000)
Toplam (21.800)

6. Finansal Yatinmlar

Fon'un 6 Temmuz- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibanyla finansal yatinmiar bulunmamaktadir.
7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem iicretleri detay| agagidaki gibidir;

6 Temmuz- 31 Aralik

Komisyon ve diger iglem iicretleri 2020
SMMM Hizmet Bedeli (2.701)
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu {(23)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (1)
Toplam (2.725)
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7. Niteliklerine gore giderler (devam)

6 Temmuz- 31 Arakik

Esas faaliyellerden diger giderler 2020
Vergi Gideri {12.395)
Tescil Ve llan Giderleri (1.920)
Noter Harg Tasdik Giderleri (84)
Odenen SPK Kayda Alma Ucreti {46)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (1)
Diger Giderler {10.655)
Toplam {25.101)

8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukamldligin bulunmasi, yakimliliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gilkiginin muhtemel olmasi ve yikimlilik tutart konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak dlgillemedigi ve yukumluligiin
yerine getiriimesi igin fondan kaynak ¢ikmasimin muhtemel olmadigi durumlarda sz konusu yiikiimlil ik
“Kasullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Arahk 2020 tarihi itibanyla Fon'un vermis veya almig oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

9. Toplam deger / Net varlik degjeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azahg

Asagida Fon'un cari dénem, son fiyat agiklama tarihi olan 26 Ekim 2020 ile gegmis dénem finansallarina
ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detay verilmigtir.

31 Arahk 2020 26 Ekim 2020
Fon toplam degeri (TL) 779 750.618
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) - 100.000
Birim pay degeri {TL) - 7,506180

6 Temmuz- 31 Aralik 2020 6 Temmuz- 26 Ekim 2020

Adet Adet
Dédnem baginda dolagimdaki pay sayisi - -
Donem iginde satilan katilma belgesi sayisi 100.000 100.000
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayis (100.000) -
Toplam - 100.000

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varhk degeri
mutabakat:

Degerleme esaslannda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Arahk 2020 tarihi itibaryla finansal

varhklarin finansal durum tablosundaki 779 TL tutanindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki finansal
varhklarin toplami ile aynidir.
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11.  Hasilat

Faiz ve Temetti Gelirleri 6 Temmuz- 31 Aralik 2020
Ters Repo Faiz Gelirleri 8
8

Finansal Varlik ve Yikimitiiklere lliskin Gergeklegmis Kar/Zarar
Déviz satis karlan/zararlarn (7.532)
Devlet tahvili satis karlari/zararlan (72)
Devlet Tahvili gergeklesen deger artiglar/azahglan 116.403
Diger menkul kiymetler gergeklesen deder artiglan/azahslari 11.568
120.367
Toplam 120,376

12. Esas faaliyetlerden di§er gelirler ve giderler

31 Arahk 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirleri bulunmamaktadir. 25.101 TL tutaninda esas
faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg Giderleri, Tescil ve llan
Giderleri, Odenen SPK Kayda Alma Ucreti, Ters Repo ve Repo Komisyonu ve Diger Giderierden
olusmaktadir,

13. Yonetim iicretleri

Fon'un 6 Temmuz- 31 Aralik 2020 tarihi itibanyta yénetim Gcreti gideri 888 TL'dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 6 Temmuz- 31 Aralik 2020 hesap donemi itibanyla finansman giderleri bulunmamaktadir,

15. Kur degisiminin etkileri

Kur degigiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmusgtur.

16. Yiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde aimis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigim ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolan bu karar gergevesinde
hazirlanmigtir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla portidyinde tiirev araglan bulunmamaktadir.
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katilim paylannin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda glnliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; porttdy, portféy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degdisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yodjunlagma riski

Fon igtizdginde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfyine orani islemleri mevzuata, igtiiziik ve izahnamede
belirlenen sinidamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani rigki, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay Fon'un faize duyarl
finansal varliklaninin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2020 tarihi itibanyla Fon'un finansal araglannda sabit faizli finansal araglar bulunmamaktadir.
Fon'un faize duyarhh@i finansal araglarin faiz degigsimine bagh olarak finansal varhklarin gergede uygun
dederlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralk 2020
tarihi itibariyla kur riski bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varli§in teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukomliliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylannin paraya gevrilmesine
bagl olarak giintik nakit ¢tkis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varhklannin en az %0- %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatrimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
22.579 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2020

Sozlesme
uyannca 312 5
nakit 3 aydan ay 15yl yidan

grkiglar
Defter toplami arasi  arast  uzun
Sézlegme uyaninca vadeler degeri (I+H+N1+1V) kisa {11} () {IV)

Tirev olmayan
finansal ylkamliilitkler

Diger borglar (21.800) (21.800) {21.800) - - -
Toplam yikimlGliik (21.800) (21.800) (21.800) - - -
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Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sézlesmeye bagdh vade analizinin gergek nakit akiglanni yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun stirelerde elde tutmaktadir.
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Is Portfdy Yonetimi A.S. )
is Portfdy AAF Serbest(Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikGimliiliiklerin gergedie uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve horglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini yansithid
varsaylmigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikiimliliklerin gergede uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagitimi asagidaki gibidir:

= Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, 8lgiim tarihinde erigilebilen, 5zdes varliklanin veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

¢ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili variik ya da yikomldlagun birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullamilan girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiinch seviye: Finansal varhk ve yukimlilukler, varik ya da yikomllagin gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2020 itibaniyla Fon'un finansal varligi bulunmamaktadir.
19.  Nakit akig tablosuna iligkin a¢iklamalar

Nakde egde§er varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri dedigim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam degder / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmistir.

21.  Finansal tablolan 6nemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayll Resmi Gazete'de
vayimlanan Yatnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi ()I-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtr.

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye Is Bankas) A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama

sozlesmesine istinaden ylrlrlikteki mevzuatin dngdrdigii sigorta Tirkiye Is Bankas A.S. tarafindan
yaptirilmaktadir,

(26)



Is Portfdy Yonetimi A.S. )
Is Portfoy AAF Serbest(Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tark Lirass (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kanina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaytmi igin
yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren
olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlann bu yeni duruma uygun sekilde
ditzeitir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamas| gereken olaylar bulunmamaktadir.

(27)



Is Portféy AAF Serbest (Déviz) Ozel
Fon (CTP)

6 Temmuz- 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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is Portfdy AAF Serbest (Doviz) Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portféy Degderi Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina {ligkin Rapor

| Is Portioy AAF Serbest(Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portioy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu i¢eren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihi
ve 28867 (Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasas) Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazinanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy AAF Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varltk dederi tablosunu igeren fiyat raporfar 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belilenen esaslara
uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu gortis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve I Porifoy Yanetimi A.8.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullamimasi mimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Alper Ekbul, SMMM
Sorumiu_Denetci
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Is Portféy Yénetim A.S.

Is Portféy AAF Serbest(Déviz) Gzel Fon (CTP)
31 Arahk 2020 Tarihli Fiyat Raporu

(Tiim tutartar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gésterilmigtir.)

31 Arahk 2020

Tutar Grup Toplam

TL %

Fon Porttdy Degeri {0,00) - 0,00
Hazir Degerler 22,578,93 - 2.899,23
Bankalar 22.578,93 100,00 2.899,23
Borglar (21.800,14) 100,00 (2.799,23)
Diger Borglar (10.000) 45,87  (1.284,04)
Odenecek Vergi (11.800,14) 54,13  (1.515,19)
Fon Toplam Degeri 778,79 10 100
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